BIOTON S.A. (,,Spo6tka”) przekazuje informacje o zwotaniu przez Spotke Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki na dzien 4 grudnia 2012 roku, na godzine 10.00 w siedzibie
Spotki przy ul. Staro$cinskiej 5, 02-516 Warszawa. Porzadek obrad Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia zwolanego na dzien 4 grudnia 2012 roku pozostaje identyczny
z porzadkiem obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki zwolanego na dzien 3
grudnia 2012 roku, ktory zostal opublikowany w raporcie biezagcym Spotki nr 48/2012 z dnia
7 listopada 2012 roku. W razie powzigcia przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Spotki
zwotane na dzien 3 grudnia 2012 roku uchwaly objetej porzadkiem obrad pod nr. 5
W obecnosci akcjonariuszy reprezentujacych lacznie co najmniej 1/3 kapitalu zaktadowego
Spoiki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki zwotane na dzien 4 grudnia 2012 roku
bedzie bezprzedmiotowe.

OGLOSZENIE
ZARZADU BIOTON SPOLKI AKCYJNEJ
O ZWOLANIU NADZWYCZAJIJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA

Zarzad BIOTON Spoétka Akcyjna z siedziba w Warszawie, dziatajac na podstawie art. 399 §
1, w zwiazku z art. 402" i 402 Kodeksu spotek handlowych (,,KSH”), zwotuje na dzien 4
grudnia 2012 roku na godzing 14.00 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki (,,NWZ”),
ktére odbedzie si¢ w Warszawie w siedzibie Spotki przy ul. Staroscinskiej 5, 02-516
Warszawa.

Porzadek obrad:
1. Otwarcie obrad NWZ;

2. Sporzadzenie listy obecnosci, stwierdzenie prawidtowosci zwotania NWZ i jego
zdolnosci do podejmowania uchwal;

3. Wybor Komisji Skrutacyjne;;
4. Przyjecie porzadku obrad NWZ;

5. Podjecie uchwaty w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych, warunkowego
podwyzszenia  kapitatu  zaktadowego Spotki, wylaczenia prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spoéiki oraz zmiany Statutu Spotki;

6. Zamknigcie obrad NWZ.

Informacja dla akcjonariuszy

Prawo do uczestnictwa w NWZ

Zarzad Spolki informuje, ze prawo uczestnictwa w NWZ maja, stosownie do art. 406"
Kodeksu spotek handlowych, wylacznie osoby bedace akcjonariuszami Spotki na szesnascie
dni przed data NWZ, tj. w dniu 18 listopada 2012 r. (dzien rejestracji uczestnictwa w NWZ,
zwany dalej ,,Dniem Rejestracji”’) pod warunkiem, ze przedstawig podmiotowi
prowadzacemu ich rachunek papierow wartosciowych zadanie wystawienia imiennego
zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w NWZ w okresie od ogloszenia o zwotaniu NWZ do
pierwszego dnia powszedniego po Dniu Rejestracji, tj. do dnia 19 listopada 2012 r.



Lista akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w NWZ zostanie sporzadzona na podstawie
wykazu udostgpnionego przez podmiot prowadzacy depozyt papierow wartosciowych
(Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.) i wylozona w lokalu Zarzadu (Macierzysz,
ul. Poznanska 12) w godzinach 10.00-16.00, przez 3 dni powszednie przed odbyciem NWZ,
tj. w dniach 29 - 30 listopada i 3 grudnia 2012 r.

W okresie trzech dni powszednich przed odbyciem NWZ akcjonariusz Spotki moze zadaé
przystania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie poczta elektroniczng, podajac adres, na ktéry
lista powinna byé wyslana. Zadanie powinno zostaé sporzadzone w formie pisemne;,
podpisane przez akcjonariusza lub przez osoby uprawnione do reprezentacji akcjonariusza
oraz dostarczone na adres wza@bioton.pl w formacie ,,pdf” lub innym formacie
pozwalajacym na jego odczytanie przez Spotke lub wystane faksem na nr
+48 (022) 721 13 33. Do zadania powinny zosta¢ dotagczone kopie dokumentow
potwierdzajacych tozsamos¢ akcjonariusza lub oséb dziatajacych w imieniu akcjonariusza,
w tym:

(i) w przypadku akcjonariusza bedacego osobg fizyczng - kopia dowodu osobistego,
paszportu lub innego urzedowego dokumentu tozsamosci akcjonariusza; albo

(i) w przypadku akcjonariusza innego niz osoba fizyczna — kopia odpisu z wlasciwego
rejestru lub innego dokumentu potwierdzajacego upowaznienie osoby fizycznej (0sob
fizycznych) do reprezentowania akcjonariusza na NWZ (np. nieprzerwany ciag
pelnomocnictw), lub

(i) w przypadku zgloszenia zadania przez pelnomocnika — kopia dokumentu
pelnomocnictwa podpisana przez akcjonariusza, lub przez osoby uprawnione do
reprezentowania akcjonariusza, oraz kopia dowodu osobistego, paszportu lub innego
urzedowego dokumentu tozsamos$ci petnomocnika lub w przypadku pelnomocnika
innego niz osoba fizyczna - kopia odpisu z wlasciwego rejestru lub innego dokumentu
potwierdzajagcego  upowaznienie  osoby fizycznej (osob  fizycznych) do
reprezentowania pelnomocnika na NWZ (np. nieprzerwany cigg pelnomocnictw) oraz
dowodu osobistego, paszportu lub innego urzgdowego dokumentu tozsamosci osoby
fizycznej (osob fizycznych) upowaznionych do reprezentowania pelnomocnika na
NWZ.

Wybrane uprawnienia akcjonariuszy dotyczgce NWZ

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujagcy co najmniej jedng dwudziesta kapitatu
zakladowego Spotki sg uprawnieni do:

(i) zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad NWZ; Zadanie takie
powinno zosta¢ zgloszone Zarzadowi Spotki nie podzniej niz na dwadziescia jeden dni
przed terminem NWZ, tj. do dnia 13 listopada 2012 r.; zadanie powinno zawierac¢
uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad;
zadanie moze zosta¢ zlozone za posrednictwem poczty elektronicznej na adres
wza@bioton.pl lub wystane faksem na nr +48 (022) 721 13 33;

(ii) zgtaszania Spolce przed terminem NWZ na piSmie lub za posrednictwem poczty
elektronicznej na adres wza@bioton.pl lub faksem na nr +48 (022) 721 13 33
projektow uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad NWZ lub
spraw, ktore maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad.

Do ww. zadan powinny zosta¢ dotaczone kopie dokumentéw potwierdzajacych tozsamosé
akcjonariusza lub os6b dziatajgcych w jego imieniu, w tym:
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(i) zaswiadczenie lub $wiadectwo depozytowe wydane przez podmiot prowadzacy
rachunek papierow wartosciowych na ktorym zapisane sg akcje Spotki posiadane
przez akcjonariusza potwierdzajace, ze jest on faktycznie akcjonariuszem Spotki oraz
fakt, ze reprezentuje on co najmniej jedng dwudziestg kapitatu akcyjnego Spoiki,

(i) w przypadku akcjonariusza bedacego osoba fizyczng - kopia dowodu osobistego,
paszportu lub innego urzedowego dokumentu tozsamosci akcjonariusza; albo

(i)  w przypadku akcjonariusza innego niz osoba fizyczna — kopia odpisu z wlasciwego
rejestru lub innego dokumentu potwierdzajacego upowaznienie osoby fizycznej (oséb
fizycznych) do reprezentowania akcjonariusza na NWZ (np. nieprzerwany ciag
pelnomocnictw), lub

(iv)  w przypadku zgloszenia zadania przez pelmomocnika — (A) kopia dokumentu
petnomocnictwa podpisana przez akcjonariusza, lub przez osoby uprawnione do
reprezentowania akcjonariusza, oraz kopia dowodu osobistego, paszportu lub innego
urzedowego dokumentu tozsamosci petlnomocnika lub (B) w przypadku
petnomocnika innego niz osoba fizyczna - kopia odpisu z wlasciwego rejestru lub
innego dokumentu potwierdzajacego upowaznienie osoby fizycznej (osob fizycznych)
do reprezentowania pelnomocnika na NWZ (np. nieprzerwany cigg petnomocnictw)
oraz dowodu osobistego, paszportu lub innego urzedowego dokumentu tozsamosci
osoby fizycznej (0s6b fizycznych) upowaznionych do reprezentowania petnomocnika
na NWZ.

Kazdy z akcjonariuszy Spdtki moze podczas NWZ zglasza¢ projekty uchwat dotyczace
spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

Sposob uczestnictwa w NWZ oraz wykonywania prawa glosu

Akcjonariusz bedacy osoba fizyczng moze uczestniczy¢ w NWZ oraz wykonywac¢ prawo
glosu osobiscie lub przez pelnomocnika. Akcjonariusz inny niz osoba fizyczna moze
uczestniczy¢ w NWZ oraz wykonywac¢ prawo glosu przez osobe uprawniong do sktadania
o$wiadczen woli w jego imieniu lub przez pelnomocnika. Pelnomocnictwo powinno by¢
sporzagdzone w formie pisemnej lub udzielone w postaci elektronicznej. Pelnomocnictwo
udzielone w postaci elektronicznej nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem
elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu.

O udzieleniu pelnomocnictwa w postaci elektronicznej nalezy zawiadomi¢ Spotke faksem na
nr +48 (022) 721 13 33 lub za posrednictwem poczty elektronicznej na adres wza@bioton.pl
poprzez przestanie na wskazany adres dokumentu pelnomocnictwa w formacie ,,pdf” (lub
innym formacie pozwalajagcym na jego odczytanie przez Spotke) podpisanego przez
akcjonariusza, badz, w przypadku akcjonariuszy innych niz osoby fizyczne, przez osoby
uprawnione do reprezentowania akcjonariusza.

W  celu identyfikacji akcjonariusza udzielajacego petnomocnictwa, zawiadomienie
0 udzieleniu petnomocnictwa w postaci elektronicznej powinno zawiera¢ (jako zatgcznik
w formacie ,,pdf”, lub innym formacie pozwalajagcym na jego odczytanie przez Spotke):

(i) w przypadku akcjonariusza bedacego osoba fizyczng - kopie¢ dowodu osobistego,
paszportu lub innego urzedowego dokumentu tozsamosci akcjonariusza; albo

(i) w przypadku akcjonariusza innego niz osoba fizyczna — kopie odpisu z wlasciwego
rejestru lub innego dokumentu potwierdzajacego upowaznienie osoby fizycznej (0sdb
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fizycznych) do reprezentowania akcjonariusza na NWZ (np. nieprzerwany ciag
pelnomocnictw).

W przypadku watpliwosci co do prawdziwosci kopii wyzej wymienionych dokumentow,
Zarzad Spotki zastrzega sobie prawo do zadania od pelmomocnika okazania przy
sporzadzaniu listy obecnosci:

(i) w przypadku akcjonariusza bedacego osobg fizyczng — Kopii potwierdzonej za
zgodno$¢ z oryginalem przez notariusza lub inny podmiot uprawniony do
potwierdzania za zgodno$¢ z oryginatem dowodu osobistego, paszportu lub innego
urzedowego dokumentu tozsamos$ci akcjonariusza; albo

(i) w przypadku akcjonariusza innego niz osoba fizyczna - oryginatu lub Kkopii
potwierdzonej za zgodno$¢ z oryginalem przez notariusza lub inny podmiot
uprawniony do potwierdzania za zgodno$¢ z oryginatem odpisu z wiasciwego rejestru
lub innego dokumentu potwierdzajagcego upowaznienie osoby fizycznej (oséb
fizycznych) do reprezentowania akcjonariusza na NWZ (np. nieprzerwany ciag
pelnomocnictw).

W celu identyfikacji pelnomocnika, Zarzad Spoétki zastrzega sobie prawo do zadania od
pelnomocnika okazania przy sporzadzaniu listy obecnosci:

(i) w przypadku pelnomocnika bedacego osoba fizyczng — oryginatu dowodu osobistego,
paszportu lub innego urzedowego dokumentu tozsamosci petnomocnika; albo

(i) w przypadku pelnomocnika innego niz osoba fizyczna - oryginatu lub kopii
potwierdzonej za zgodno$¢ z oryginalem przez notariusza lub inny podmiot
uprawniony do potwierdzania za zgodnos$¢ z oryginalem odpisu z wlasciwego rejestru
lub innego dokumentu potwierdzajacego upowaznienie osoby fizycznej (0sob
fizycznych) do reprezentowania petnomocnika na NWZ (np. nieprzerwany ciag
pelnomocnictw) oraz dowodu osobistego, paszportu lub innego urzedowego
dokumentu tozsamo$ci osoby fizycznej (oso6b fizycznych) upowaznionych do
reprezentowania pelnomocnika na NWZ.

Formularze, o ktérych mowa w art. 402°§ 1 pkt 5 KSH, pozwalajace na wykonywanie prawa
glosu przez pelnomocnika sg udostgpnione na stronie internetowej Spotki www.bioton.pl
Spotka nie naklada obowiazku udzielania pelnomocnictwa na powyzszym formularzu.

Jednoczesnie Zarzad Spotki informuje, iz w przypadku udzielenia przez akcjonariusza
pelnomocnictwa wraz z instrukcja do glosowania, Spotka nie bedzie weryfikowala czy
pelnomocnicy wykonujg prawo glosu zgodnie z instrukcjami, ktoére otrzymali od
akcjonariuszy. W zwiazku z powyzszym, Zarzad Spoéiki informuje, iz instrukcja do
glosowania powinna by¢ przekazana jedynie petnomocnikowi.

Spotka zastrzega, ze akcjonariusz wykorzystujacy elektroniczne $rodki komunikacji ponosi
wylaczne ryzyko zwigzane z wykorzystaniem tej formy. Informacja o udzieleniu
petnomocnictwa w postaci elektronicznej oraz projekty uchwal dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad NWZ lub spraw, ktore maja zosta¢ wprowadzone do
porzadku obrad, powinny zosta¢ zgloszone Spotce do konca dnia poprzedzajacego dzien
NWZ. Spotka nie moze zagwarantowal, ze bedzie w stanie zweryfikowaé tozsamos¢
akcjonariuszy zglaszajacych projekty uchwat lub udzielajacych petnomocnictwa w dniu
NWZ.

Statut Spotki nie przewiduje mozliwosci uczestnictwa w NWZ, wypowiadania si¢ w trakcie
Walnego Zgromadzenia ani wykonywania prawa glosu przy wykorzystaniu S$rodkow


http://www.bioton.pl/

komunikacji elektronicznej. Statut Spotki nie przewiduje mozliwosci wykonywania prawa
glosu droga korespondencyjna.

Materialy dotyczgce Walnego Zgromadzenia

Osoba uprawniona do uczestnictwa w NWZ moze uzyska¢ pelny tekst dokumentacji, ktora
ma by¢ przedstawiona NWZ, w tym projekty uchwat lub, jezeli nie przewiduje si¢
podejmowania uchwat, uwagi Zarzadu lub Rady Nadzorczej Spotki, dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad NWZ lub spraw, ktore maja zosta¢ wprowadzone do
porzadku obrad przed terminem NWZ na stronie internetowej Spotki www.bioton.pl oraz
w lokalu Zarzadu (Macierzysz, ul. Poznanska 12) w godzinach 10.00-16.00 od poniedziatku
do piatku (za wyjatkiem §wiat).

Rejestracja obecnosci na NWZ

Osoby uprawnione do uczestniczenia w NWZ proszone sa o dokonanie rejestracji i pobranie

karty do glosowania bezposrednio przed salg obrad na p6t godziny przed rozpoczgciem obrad
NWZ.

Pozostatle informacje

Informacje dotyczace NWZ bedg udostepniane na stronie internetowej Spotki www.bioton.pl

Jednoczesnie Zarzad Spotki informuje, Ze w sprawach nie objetych niniejszym ogloszeniem
stosuje si¢ przepisy Kodeksu spotek handlowych oraz statutu Spoétki 1 w zwigzku z tym prosi
akcjonariuszy Spotki o zapoznanie si¢ z powyzszymi regulacjami.

W przypadku pytan lub watpliwosci zwigzanych z uczestnictwem w Walnym Zgromadzeniu
prosimy o kontakt z Wojciechem Wisniewskim, nr tel. +48 (022) 721 42 80, e-mail:
wza@bioton.pl

Zmiany Statutu Spotki

Zgodnie z art. 402 § 2 Kodeksu spolek handlowych Zarzad Spoétki podaje do wiadomosci
obowigzujace dotychczas postanowienia Statutu oraz projektowane zmiany:

§ 1la Statutu - dotychczasowe brzmienie:

WS 1la

1. Warunkowy kapital zaktadowy Spotki wynosi nie wiecej niz 133.300.579,80 zt (stownie:
sto trzydziesci trzy miliony trzysta tysigcy piecset siedemdziesigt dziewig¢ zlotych
I osiemdziesiat groszy) i dzieli si¢ na nie wigcej niz:

a) 39.606.195 (stownie: trzydziesci dziewig¢ miliondw sze$éset sze$¢ tysigcy sto
dziewieédziesiat pie¢) akcji zwyklych na okaziciela serii H o warto$ci nominalnej 20
gr (stownie: dwadzie$cia groszy) kazda;

b) 132.400.000 (stownie: sto trzydziesci dwa miliony czterysta tysigcy) akcji zwyktych

na okaziciela serii O o warto$ci nominalnej 20 gr (stownie: dwadzieScia groszy)
kazda;
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c) 6.000.000 (stownie: sze$¢ milionéw) akcji zwyklych na okaziciela serii P o wartoSci
nominalnej 20 gr (stownie: dwadziescia groszy) kazda;

d) 454.545.454 (stownie: czterysta pieédziesigt cztery miliony pieéset czterdziesci pie¢
tysigcy czterysta piecdziesiat cztery) akcje zwykte na okaziciela serii Z o warto$ci
nominalnej 20 gr (stownie: dwadzieScia groszy) kazda;

e) 33.951.250 (stownie: trzydziesci trzy miliony dziewig¢éset piecdziesigt jeden tysigcy
dwiescie pigcdziesiat) akcji zwyktych na okaziciela serii AA o warto$ci nominalne;j
20 gr (stownie: dwadziescia groszy) kazda.

2. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu, o ktorym mowa w § 1la ust. 1 a) jest
przyznanie prawa do objgcia akcji serii H posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych
emitowanych przez Spotke na podstawie uchwaly nr 25 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2006 r.

3. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu, o ktorym mowa w § 1la ust. 1 b) jest
przyznanie prawa do objecia akcji serii O posiadaczom warrantow subskrypcyjnych
emitowanych przez Spotke na podstawie uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 6 kwietnia 2009 r.

4. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu, o ktorym mowa w § 1la ust. 1 ¢) jest
przyznanie prawa do objecia akcji serii P posiadaczom warrantow subskrypcyjnych
emitowanych przez Spotke na podstawie uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 6 kwietnia 2009 r.

5. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu, o ktorym mowa w § 11a ust. 1 d) jest
przyznanie prawa do objgcia akcji serii Z posiadaczom obligacji zamiennych na akcje
emitowanych przez Spotke na podstawie uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 25 maja 2010 r.

6. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu, o ktérym mowa w § 1la ust. 1 e) jest
przyznanie prawa do objecia akcji serii AA posiadaczom warrantow subskrypcyjnych
emitowanych przez Spotke na podstawie uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 19 pazdziernika 2011 r.

§ 11a Statutu - proponowane brzmienie:

,»3 11a

1. Warunkowy kapital zaktadowy Spotki wynosi nie wigcej niz 383.300.579,80 zt (stownie:

trzysta osiemdziesiat trzy miliony trzysta tysiecy pigcset siedemdziesiagt dziewig¢ ztotych

I osiemdziesigt groszy) i dzieli si¢ na nie wigcej niz:

a) 39.606.195 (stownie: trzydziesci dziewig¢ milionow szeSéset sze$¢ tysiecy sto
dziewieédziesiat pie¢) akcji zwykltych na okaziciela serii H o warto$ci nominalnej
20 gr (stownie: dwadzie$cia groszy) kazda;

b) 132.400.000 (stownie: sto trzydziesci dwa miliony czterysta tysiecy) akcji zwyktych
na okaziciela serii O o warto$ci nominalnej 20 gr (slownie: dwadzieScia groszy)
kazda;

c) 6.000.000 (stownie: sze$¢ milionéw) akcji zwyklych na okaziciela serii P o wartosci
nominalnej 20 gr (stownie: dwadzie$cia groszy) kazda;



d) 454.545.454 (stownie: czterysta pigcdziesigt cztery miliony pigéset czterdziesci pigc
tysiecy czterysta piecdziesiat cztery) akcje zwykte na okaziciela serii Z o wartosci
nominalnej 20 gr (stownie: dwadziescia groszy) kazda;

e) 33.951.250 (stownie: trzydziesci trzy miliony dziewigéset pigcdziesiat jeden tysiecy
dwiescie pigcdziesiat) akcji zwyktych na okaziciela serii AA o warto$ci nominalnej
20 gr (stownie: dwadziescia groszy) kazda,

f) 1.250.000.000 (jeden miliard dwiescie pigcdziesigt milionéw) akcji zwyklych na
okaziciela serii AB 0 wartosci nominalnej 20 gr (stlownie: dwadziescia groszy)
kazda.

Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu, o ktorym mowa w § 11a ust. 1 a) jest
przyznanie prawa do objecia akcji serii H posiadaczom warrantow subskrypcyjnych
emitowanych przez Spotke na podstawie uchwaty nr 25 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia dnia 30 czerwca 2006 r.

Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu, o ktorym mowa w § 11a ust. 1 b) jest
przyznanie prawa do objecia akcji serii O posiadaczom warrantow subskrypcyjnych
emitowanych przez Spotke na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia dnia 6 kwietnia 2009 r.

Celem warunkowego podwyzszenia kapitalu, o ktorym mowa w § 11la ust. 1 c) jest
przyznanie prawa do objecia akcji serii P posiadaczom warrantow subskrypcyjnych
emitowanych przez Spotke na podstawie uchwaly nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia dnia 6 kwietnia 2009 r.

Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu, o ktorym mowa w § 1la ust. 1 d) jest
przyznanie prawa do objecia akcji serii Z posiadaczom obligacji zamiennych na akcje
emitowanych przez Spotke na podstawie uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 25 maja 2010 r.

Celem warunkowego podwyzszenia kapitalu, o ktorym mowa w § 11a ust. 1 e) jest
przyznanie prawa do objecia akcji serii AA posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych
emitowanych przez Spotke na podstawie uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 19 pazdziernika 2011 r.

Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu, o ktorym mowa w § 11a ust. 1 f) jest
przyznanie prawa do objecia akcji serii AB posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych
emitowanych przez Spolk¢ na podstawie uchwaty nr [...] Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 4 grudnia 2012 r.”

Projekt uchwaly NWZ

UCHWALA Nr o]
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
BIOTON Spétka Akcyjna
z dnia 4 grudnia 2012 roku

W sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu

zaktadowego Spotki, wylqczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz

zmiany Statutu Spotki



Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie BIOTON S.A. (,,Spélka, ,,Bioton”) postanawia:

§1

1. Na podstawie art. 453 § 2 Kodeksu spotek handlowych (,,KSH”) uchwala si¢ emisj¢ do
1.250.000.000 (jeden  miliard dwiescie pietdziesigt miliondéw)  warrantow
subskrypcyjnych (,,Warranty Subskrypcyjne”), ktore moga by¢ wydane w formie
warrantow subskrypcyjnych na okaziciela lub imiennych.

2. Warranty Subskrypcyjne zostang wyemitowane w formie dokumentu i moga byc¢
wydawane w odcinkach zbiorowych lub mogg nie posiada¢ formy dokumentu (forma
zdematerializowana).

3. Warranty Subskrypcyjne zostang wyemitowane nieodptatnie lub odptatnie, przy czym
Warranty Subskrypcyjne wydawane Troqueera Enterprises Limited z siedzibg w Nikozji
na Cyprze zostang wyemitowane nieodplatnie.

4. Jeden Warrant Subskrypcyjny uprawnia¢ begdzie do objecia 1 (jednej) Akcji Serii AB
(zgodnie z definicja ponizej).

5. Prawa do objgcia Akcji Serii AB (zgodnie z definicja ponizej) wynikajace z Warrantow
Subskrypcyjnych bedg mogly by¢ zrealizowane nie pdzniej niz do dnia 31 grudnia 2014
roku. Upowaznia si¢ Zarzad do wydawania Warrantow Subskrypcyjnych uprawniajacych
do objecia Akcji Serii AB w terminie krotszym niz maksymalny termin wskazany
W niniejszym § 1 ust. 5 Uchwaty.

6. Warranty Subskrypcyjne, z ktorych prawo do objecia Akcji Serii AB nie zostato
zrealizowane w terminie okreslonym w § 1 ust. 5, wygasaja.

7. Warranty Subskrypcyjne wydane w formie warrantow imiennych zostang zaoferowane do
objecia w drodze oferty prywatnej podmiotom wybranym przez Zarzad Spofki,
Z zastrzezeniem, ze podmiotéw tych begdzie mniej niz sto (100), w szczegdlnosci zostang
zaoferowane do objecia w drodze oferty prywatnej Troqueera Enterprises Limited
w wykonaniu umowy sprzedazy udziatéw w spotce BIOLEK Sp. z 0.0. zawartej przez
Spotke z Troqueera Enterprises Limited w dniu 31 sierpnia 2011 roku. Warranty
Subskrypcyjne wydane w formie na okaziciela i nie posiadajace formy dokumentu moga
by¢ oferowane w ramach oferty publiczne;.

8. Walne Zgromadzenie postanawia o mozliwosci oferowania catosci lub czgéci Warrantow
Subskrypcyjnych oraz Akcji Serii AB w ramach oferty publicznej oraz o mozliwosci
ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie Warrantow Subskrypcyjnych do obrotu na
rynku regulowanym na GPW oraz decyduje, ze tak oferowane Warranty Subskrypcyjne
beda miaty forme zdematerializowana.

9. Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spotki do podjecia wszelkich dziatan w zwigzku
z emisja i przydzialem Warrantow Subskrypcyjnych na rzecz oséb wskazanych w § 1 ust.
7 powyzej, w tym do:

€)) okreslenia tre§ci Warrantow Subskrypcyjnych wydawanych w formie na
okaziciela 1 w formie imiennej oraz liczby Warrantow Subskrypcyjnych
wydawanych w formie dokumentu i nieposiadajacych formy dokumentu oraz
liczby Warrantow Subskrypcyjnych oferowanych w ramach oferty publicznej;
zaproponowane przez Zarzad Spotki warunki oferty publicznej, w tym jej
wielko$¢ oraz cena emisyjna Warrantow Subskrypcyjnych oraz Akcji Serii AB
wymagac beda uzyskania zgody Rady Nadzorczej Spotki;



(b) okreslenia tresci Warrantow Subskrypcyjnych wydawanych w formie dokumentu,
w tym szczegotowej tresci dokumentu Warrantu Subskrypcyjnego i odcinka
zbiorowego Warrantoéw Subskrypcyjnych;

(© okreslenia liczby Warrantow  Subskrypcyjnych  wydawanych odptatnie
I nicodptatnie oraz ceny emisyjnej Warrantow Subskrypcyjnych wydawanych
odptatnie;

(d) wydawania Warrantow Subskrypcyjnych w odrgbnych seriach, a takze okreslenia
szczegblowych termindw wydawania Warrantow Subskrypcyjnych oraz innych
warunkéw ich emisji, ktore Zarzad Spotki uzna za stosowne, w tym wylgczenia
lub ograniczenia zbywalno$ci Warrantow Subskrypcyjnych;

(e zaoferowania mniejszej liczby Warrantow Subskrypcyjnych niz liczba
maksymalna wskazana w niniejszej uchwale; oraz

U] podjecia wszelkich dziatan zwigzanych z emisjg 1 przydzialem Warrantow
Subskrypcyjnych, w szczegdlnosci upowaznia si¢ Zarzad Spoiki, o ile okaze si¢ to
konieczne, do zawarcia umowy z wybrang instytucja finansowg na podstawie
ktérej ta instytucja bedzie wykonywaé wybrane czynno$ci zwigzane z emisjg i
rejestracja Warrantow Subskrypcyjnych nieposiadajagcych formy dokumentu
oferowanych w ramach oferty publicznej w Krajowym Depozycie Papierow
Wartosciowych (,,KDPW?”) oraz ich dopuszczeniem i wprowadzeniem do obrotu
na GPW.

§2

Na podstawie art. 432 i art. 449 KSH uchwala si¢ warunkowe podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Bioton o kwote nie wigkszg niz 250.000.000 ztotych (dwiescie pigcdziesiat
milionéw ztotych) poprzez emisje nie wigcej niz 1.250.000.000 (stownie: jeden miliard
dwiescie pigcdziesigt milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii AB, o wartosci
nominalnej 20 groszy (dwadziescia) kazda (,,Akcje Serii AB”).

. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu jest przyznanie praw do objgcia Akcji Serii
AB posiadaczom Warrantow Subskrypcyjnych, ktore zostang wyemitowane przez Bioton
na podstawie niniejszej Uchwaty. Objecie Akcji Serii AB nastgpi w terminie wskazanym
w § 1 ust. 5 powyzej.

. Akcje Serii AB bgda wydawane wytacznie w zamian za wktady pieni¢zne posiadaczom
Warrantéw Subskrypcyjnych, ktorzy zloza pisemne o$wiadczenie o objeciu Akcji Serii
AB zgodnie z art. 451§ 1 KSH i zaptaca ceng emisyjna Akcji Serii AB.

. Upowaznia si¢ Zarzad Spotki do ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii AB, przy czym
cena emisyjna Akcji Serii AB wydawanych posiadaczom Warrantow Subskrypcyjnych
wydawanych Troqueera Enterprises Limited wynosi 20 gr (dwadziescia groszy) za jedna
Akcje Serii AB. Ustalenie ceny emisyjnej Akcji Serii AB przez Zarzad Spotki wymaga
zatwierdzenia przez Rade Nadzorcza Spoiki.

. Akcje Serii AB bedg uczestniczy¢ w dywidendzie na zasadach nastepujgcych:

a) Akcje Serii AB wydane najpozniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku uczestnicza w zysku poczawszy od zysku za
poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajacego
bezposrednio rok, w ktorym akcje te zostaty wydane,



b) Akcje Serii AB wydane w dniu przypadajacym po dniu dywidendy ustalonym w
uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku uczestniczag w zysku
poczawszy od zysku za rok obrotowy, w ktérym akcje te zostaly wydane, tzn. od dnia
1 stycznia tego roku obrotowego.

6. Upowaznia si¢ Zarzad Bioton do podjecia wszelkich dziatan zwigzanych z emisja
| przydzialem Akcji Serii AB, rejestracja Akcji Serii AB w Krajowym Depozycie
Papieréw Wartosciowych S.A. oraz ich dopuszczeniem i wprowadzeniem do obrotu na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,,GPW?).

7. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Bioton postanawia 0 ubieganiu si¢ o dopuszczenie
i wprowadzenie Akcji Serii AB do obrotu na rynku regulowanym GPW oraz decyduje, ze
Akcje Serii AB beda miaty forme zdematerializowana.

8. Zarzad Bioton jest upowazniony i zobowigzany do podjecia wszystkich czynno$ci
niezb¢dnych w celu realizacji niniejszej Uchwaly, w tym do zlozenia odpowiednich
wnioskow lub zawiadomien do Komisji Nadzoru Finansowego, ubiegania si¢
o0 dopuszczenie Akcji Serii AB do obrotu na rynku regulowanym, rejestracji Akcji Serii
AB w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. (,,KDPW?”) oraz ztoZenia
wniosku o wprowadzenie Akcji Serii AB do obrotu na rynku regulowanym GPW.

§3

W interesie Bioton pozbawia si¢ dotychczasowych akcjonariuszy Bioton w catosci prawa
poboru Warrantow Subskrypcyjnych oraz Akcji Serii AB. Przyjmuje si¢ do wiadomosci
pisemng opini¢ Zarzadu Bioton wuzasadniajagca powody pozbawienia prawa poboru
Warrantow Subskrypcyjnych oraz AKcji Serii AB oraz proponowang cen¢ emisyjng, ktora to
opinia stanowi Zatacznik nr 1 do niniejszej Uchwaly.

§4

W zwigzku z warunkowym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego dokonanym na podstawie
niniejszej Uchwaly Zwyczajne Walne Zgromadzenie Bioton postanawia zmieni¢ §lla
Statutu Bioton poprzez nadanie mu nowego nastgpujgcego brzmienia:

,»3 1la

1. Warunkowy kapital zaktadowy Spotki wynosi nie wiecej niz 383.300.579,80 zt (stownie:
trzysta osiemdziesiat trzy miliony trzysta tysigcy pigcset siedemdziesiat dziewie¢ ztotych
I osiemdziesigt groszy) i dzieli si¢ na nie wigcej niz:

a) 39.606.195 (stownie: trzydziesci dziewigé¢ miliondéw szeSéset szeS¢ tysigey sto
dziewieédziesiat pie¢) akcji zwyklych na okaziciela serii H o warto$ci nominalnej
20 gr (stownie: dwadziescia groszy) kazda;

b) 132.400.000 (stownie: sto trzydziesci dwa miliony czterysta tysigcy) akcji zwyktych
na okaziciela serii O o warto$ci nominalnej 20 gr (slownie: dwadzieScia groszy)
kazda;

€) 6.000.000 (stownie: szes¢ milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii P o wartosci
nominalnej 20 gr (stownie: dwadzie$cia groszy) kazda;

d) 454.545.454 (stownie: czterysta pigecdziesiat cztery miliony pigéset czterdziesci pigc
tysiecy czterysta piecdziesiat cztery) akcje zwykle na okaziciela serii Z o wartosci
nominalnej 20 gr (stownie: dwadzie$cia groszy) kazda;
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e) 33.951.250 (stownie: trzydziesci trzy miliony dziewigéset pigcdziesiat jeden tysiecy
dwiescie pigcdziesiat) akcji zwyktych na okaziciela serii AA o warto$ci nominalnej
20 gr (stownie: dwadzies$cia groszy) kazda;

f) 1.250.000.000 (jeden miliard dwiescie pigcdziesigt miliondw) akcji zwyktych na
okaziciela serii AB 0 warto$ci nominalnej 20 gr (stownie: dwadziescia groszy)
kazda.

Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu, o ktorym mowa w § 11a ust. 1 a) jest

przyznanie prawa do objecia akcji serii H posiadaczom warrantow subskrypcyjnych

emitowanych przez Spotke na podstawie uchwaty nr 25 Zwyczajnego Walnego

Zgromadzenia dnia 30 czerwca 2006 r.

Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu, o ktorym mowa w § 11a ust. 1 b) jest
przyznanie prawa do objgcia akcji serii O posiadaczom warrantdéw subskrypcyjnych
emitowanych przez Spotke na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia dnia 6 kwietnia 2009 r.

Celem warunkowego podwyzszenia kapitalu, o ktorym mowa w § 11a ust. 1 c) jest
przyznanie prawa do objecia akcji serii P posiadaczom warrantow subskrypcyjnych
emitowanych przez Spotke na podstawie uchwaly nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia dnia 6 kwietnia 2009 r.

Celem warunkowego podwyzszenia kapitalu, o ktorym mowa w § 1la ust. 1 d) jest
przyznanie prawa do objgcia akcji serii Z posiadaczom obligacji zamiennych na akcje
emitowanych przez Spotke na podstawie uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 25 maja 2010 r.

Celem warunkowego podwyzszenia kapitalu, o ktorym mowa w § 11a ust. 1 e) jest
przyznanie prawa do objecia akcji serii AA posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych
emitowanych przez Spotke na podstawie uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 19 pazdziernika 2011 r.

Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu, o ktorym mowa w § 11a ust. 1 f) jest
przyznanie prawa do objecia akcji serii AB posiadaczom warrantow subskrypcyjnych
emitowanych przez Spotke na podstawie uchwaty nr [...] Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 4 grudnia 2012 r.”

§5

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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Zalacznik nr 1
do Uchwaly nr [e] Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia BIOTON S.A.
z dnia 4 grudnia 2012 r.

Dziatajac na podstawie Art. 433 § 2 zdanie 4 oraz § 6 Kodeksu spotek handlowych Zarzad
BIOTON S.A. (,,Spétka”), wobec proponowanego warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spoéiki o kwote nie wigkszg niz 250.000.000 zt (dwiescie piecdziesigt milionow
ztotych) poprzez emisj¢ nie wigcej niz 1.250.000.000 (slownie: jeden miliard dwiescie
piecdziesigt milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii AB o warto$ci nominalne;j
20 (dwadziescia) groszy kazda z wylaczeniem w calos$ci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy oraz emisji do 1.250.000.000 (stownie: jeden miliard dwiescie pigc¢dziesiat
miliondw) warrantow subskrypcyjnych z wylaczeniem w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, przedktada Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
Spotki zwotanemu na dzief 4 grudnia 2012 r. ponizszg opini¢:

Opinia Zarzadu
BIOTON Spotka Akcyjna
z dnia 7 listopada 2012 r.

uzasadniajgca powody wyltqczenia w calosci prawa poboru akcji serii AB i warrantow
subskrypcyjnych uprawniajqgcych do objecia akcji serii AB oraz sposob ustalania ceny
emisyjnej akcji i nieodplatny charakter warrantow subskrypcyjnych

Na dzien 4 grudnia 2012 roku zwotane zostalo Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki
BIOTON S.A. (,,Spotka”, “Bioton”) w celu podj¢cia m.in. uchwaty w sprawie warunkowego
podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki o kwotg nie wigksza niz 250.000.000 zt poprzez
emisj¢ nie wiecej niz 1.250.000.000 (stownie: jeden miliard dwiesdcie pigcdziesiat miliondw)
akcji zwyklych na okaziciela serii AB, o wartosci nominalnej 20 (dwadzie$cia) groszy kazda
(,;Akcje Serii AB”) z wylaczeniem w cato$ci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
oraz emisji do 1.250.000.000 (stownie: jeden miliard dwiescie pigcdziesigt milionow)
warrantow subskrypcyjnych (,,Warranty Subskrypcyjne”) z wytaczeniem w cato$ci prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu poprzez emisj¢ Akcji Serii AB oraz emisja Warrantéw
Subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia Akcji  Serii  AB  dokonywane jest
W szczegolnosci w celu: (i) wykonania zobowigzah Spotki wynikajacych z umowy sprzedazy
udziatow w spotce BIOLEK Sp. z o.0. (,,Udzialy”) zawartej przez Spotke z Troqueera
Enterprises Limited (,,Sprzedawca”) w dniu 31 sierpnia 2011 r. (,,Umowa Sprzedazy”),
0 ktorej warunkach Spotka szczegdotowo informowata w raporcie biezacym nr 31/2011 z dnia
31 sierpnia 2011 roku, (ii) realizacji innych potrzeb inwestycyjnych Spotki zwigzanych
z prowadzong przez Spotke dziatalnoscig w segmentach produktéw farmaceutycznych oraz
weterynaryjnych, a takze (iii) zapewnienia Spodtce mozliwosci pozyskania finansowania
W drodze emisji akcji w celu przyspieszenia prowadzonych projektow rozwojowych w
zakresie krotkodzialajacego analogu insuliny, a takze rejestracji rekombinowanej insuliny
ludzkiej wytwarzanej przez Spotke na rynkach Unii Europejskiej oraz Standéw
Zjednoczonych,.

W ocenie Zarzadu Spotki podwyzszenie kapitatu zaktadowego poprzez emisje Akcji Serii
AB w wykonaniu Umowy Sprzedazy jest w interesie Spolki, ze wzgledu na istotne znaczenie
prowadzonych przez Spotke projektow rozwojowych w zakresie w szczegdlnosci
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krotkodziatajgcego analogu insuliny, a takze rejestracji rekombinowanej insuliny ludzkiej
w Unii Europejskiej oraz Stanach Zjednoczonych, w ramach wspotpracy z koncernem
Actavis. Ponadto, nabycie przez Spotke Udzialéw umozliwito Spédtce zbudowanie drugie;,
istotnej linii biznesowe] w segmencie weterynaryjnym, ktory w ocenie Spotki bedzie miat
istotny wptyw na skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Bioton, a takze pozycje
finansowa samej Spotki. W najblizszym okresie, Spotka oczekuje, ze BIOLEK Sp. z o.0.
(,,Biolek™) rozpocznie sprzedaz swoich produktow weterynaryjnych do Chin, w ramach
umowy zawartej z Beijing Smile Feed Sci. & Tech Co. Ltd. Warto$¢ tego kontraktu
obejmujacego produkty dla hodowli trzody chlewnej i drobiu szacowana jest na 1,2 mld USD
w okresie 2012-2021. Chiny sg najwickszym na $wiecie producentem trzody chlewnej (ok.
50 % udzialu w $§wiatowym rynku) oraz drobiu (ok. 30 % udzialu w §wiatowym rynku)
1 czwartym na $wiecie producentem bydta. W najblizszym okresie Spotka oczekuje réwniez
uzyskania przez Biolek dopuszczenia do obrotu w Unii Europejskiej dla jednego
z innowacyjnych produktow Bioleku stosowanego w chowie trzody chlewnej (Suilectin).
Powyzsze zdarzenia majg znaczacy wptyw na warto$¢ i perspektywy finansowe Bioleku i ich
wystapienia wigza¢ si¢ bedzie z wykonaniem przez Spoéitke zobowigzan wynikajacych
z Umowy Sprzedazy. .

Warranty Subskrypcyjne uprawniajace do objecia Akcji Serii AB, wydawane w zwiazku
z wykonaniem Umowy Sprzedazy, emitowane beda nieodptatnie, zas wysoko$¢ ceny
emisyjnej Akcji Serii AB wydawanych posiadaczom tych Warrantow Subskrypcyjnych
wynika z Umowy Sprzedazy i wynosi 20 groszy, co w opinii Zarzadu Spotki jest
uzasadnione.

W ocenie Zarzadu Spotki podwyzszenie kapitatu zaktadowego poprzez emisj¢ akcji stanowi,
w obecnej sytuacji Spotki, optymalne Zrodto pozyskania kapitatu. Aktualna sytuacja na rynku
kapitalowym, zamiar zaplaty z tytulu transakcji nabycia udzialow w Biolek, a takze
potencjalna mozliwo$¢ pozyskania w drodze emisji Akcji Serii AB jednego lub wigcej
inwestoréow finansowych lub strategicznych uzasadniajg wylaczenie w catosci prawa poboru
akcjonariuszy w stosunku do Akcji Serii AB. Emisja Warrantéw Subskrypcyjnych
uprawniajacych do objecia Akcji Serit AB ma na celu utatwienie 1 przyspieszenie
wprowadzenia Akcji Serii AB do publicznego obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. (,,GPW”). W opinii Zarzadu zapewnienie ptynnosci poprzez szybkie
notowanie na GPW stanowi o atrakcyjnosci instrumentu dla potencjalnych inwestorow
| zwigksza prawdopodobienstwo powodzenia oferty, a co za tym idzie prawdopodobienstwo
pozyskania niezbednych dla Spoétki srodkow finansowych. Warranty Subskrypcyjne beda
oferowane inwestorom, ktoérzy wyraza zainteresowanie objeciem Akcji Serii AB, a takze
w celu pozyskiwania nowych aktywow kapitatowych, w tym akcji lub udzialow spoétek,
konwersji zadtluzenia Spoitki, realizacji nowych projektow inwestycyjnych oraz realizacji
programow motywacyjnych.

Dodatkowo, Spotka zaktada — w razie pojawienia si¢ wymogu zapewnienia dodatkowego
finansowania realizowanych przez Spotke projektow - mozliwos¢ przeprowadzenia jednej
lub kilku ofert publicznych Warrantéw Subskrypcyjnych oraz Akcji Serii AB obejmowanych
w ich wykonaniu, kierowanych do inwestorow indywidualnych 1 instytucjonalnych, na
preferencyjnych warunkach rynkowych. W takiej sytuacji mozliwa bytaby oferta publiczna
przeprowadzona w celu umozliwienia szerokiemu gronu inwestoréw budowania warto$ci
rynkowej Spotki, jednakze w celu zapewnienia elastycznos$ci 1 mozliwosci dostosowania si¢
przez Spotke do warunkoéw rynkowych, niezbedne jest wylaczenie prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spoiki. Zaproponowane przez Zarzad Spotki warunki oferty
publicznej, w tym jej wielko$¢ oraz cena emisyjna Warrantoéw Subskrypcyjnych oraz Akcji
Serii AB wymagac beda uzyskania zgody Rady Nadzorczej Spotki.
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Decyzja o odptatnym lub nieodptatnym charakterze emisji Warrantow Subskrypcyjnych
I wysokos$ci ewentualnej ceny emisyjnej, z zastrzezeniem emisji nast¢pujgcej w wykonaniu
Umowy Sprzedazy, zostanie podjeta przez Zarzad Spolki przy uwzglednieniu sytuacji na
rynku kapitatowym oraz kursu akcji Spotki.

Z zastrzezeniem emisji nast¢pujacej w wykonaniu Umowy Sprzedazy, wysoko$¢ ceny
emisyjnej Akcji Serii AB ustalona zostanie przez Zarzad Spotki w zaleznosci od celow
ewentualnej emisji, w szczegdlno$ci na podstawie wartosci okreslonej w odniesieniu do ceny
rynkowej akcji lub okreslonej przy zastosowaniu wycen przeprowadzonych metodami
porownawczymi oraz wyceny opartej o metodologie zdyskontowanych przeptywow
pienigznych, jak rowniez przewidywanych wynikow finansowych Spotki. Bedzie brana
réwniez pod uwage mozliwo$¢ ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii AB przy zastosowaniu
innych sposobow okreslania warto$ci akcji, ktore zapewnia dostosowanie ceny emisyjnej do
wielkosci popytu na akcje albo do wymagan zwigzanych z realizacja programow
motywacyjnych lub realizowanego projektu inwestycyjnego. Cena emisyjna Akcji Serii AB
ustalona przez Zarzad wymagac bedzie zatwierdzenia przez Rad¢ Nadzorcza Spotki.

W $wietle powyzszych okoliczno$ci oraz w celu zapewnienia Spoélce niezbgdnej
elastycznosci w zakresie mozliwosci pozyskiwania $rodkéw finansowych pozbawienie
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru Akcji Serii AB oraz Warrantéw
Subskrypcyjnych jest ekonomicznie zasadne i lezy w interesie Spotki. Uzasadniony jest
réwniez sposob ustalania ceny emisyjnej Akcji Serii AB oraz ewentualnej ceny emisyjnej
Warrantéw Subskrypcyjnych, a takze uzasadniona jest ewentualna nieodplatna emisja
Warrantéw Subskrypcyjnych.

Majac na wzgledzie powyzsze, Zarzad rekomenduje Nadzwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu Spotki glosowanie za podjeciem uchwaly w sprawie warunkowego
podwyzszenia kapitatu oraz emisji Warrantow Subskrypcyjnych.
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