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CERMO-REX S.A.

Planowany porzadek obrad Nadzwvczajnego Walnego Zgromadzenia Termo-Rex SA

zwolanego na dzien 3 grudnia 2012 roku

1.  Otwarcie obrad i wybor Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia.

2.  Stwierdzenie prawidlowo$ci zwotania Walnego Zgromadzenia i jego zdolnosci do podejmowania
uchwat.

3.  Podjecie uchwaty w sprawie uchylenia tajnosci glosowania dotyczacego wyboru komisji

skrutacyjnej powotywanej przez Walne Zgromadzenie.
4.  Wybor komisji skrutacyjne;j.
Przyjecie porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.

6. Podjecie uchwaty w sprawie ubiegania sie przez Spoétke o dopuszczenie i wprowadzenie
papierow warto$ciowych Spoétki do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papierow Warto$sciowych w Warszawie SA, w zwigzku z zamiarem podjecia dziatan
zmierzajacych do zmiany rynku notowan papieréw warto$ciowych Spotki i ich przeniesienia z
notowan w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect do notowan na rynku
regulowanym, na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie.

7.  Podjecie uchwaty w sprawie wprowadzenia w Spétce Programu Motywacyjnego.
8.  Podjecie uchwaly w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych Emisji A.

9. Podjecie uchwaly w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji, z wytgczeniem prawa poboru, akcji zwyktych na okaziciela serii C1, serii C2 i serii C3 oraz
w sprawie zmiany Statutu Spo6tki.

10. Zamkniecie obrad.

Projekty uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Termo-Rex SA
zwolanego na dzien 3 grudnia 2012 roku

UCHWALA NI ...cccvveniane
w sprawie wyboru Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia
§ 1 [Wybor Przewodniczacego Zgromadzenia]

Walne Zgromadzenie Termo-Rex Spo6tki Akcyjnej z siedzibg w Jaworznie (zwanej dalej: ,Spétka”),
dziatajac w oparciu o postanowienia art. 409 § 1 Kodeksu spoétek handlowych, postanawia niniejszym
dokona¢  wyboru  Przewodniczacego = Walnego  Zgromadzenia w  osobie  Pani/Pana

§ 2 [Wejscie uchwatly w zycie]

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.



UCHWALANr ....ovvniiene

w sprawie uchylenia tajnosci gtlosowania dotyczacego wyboru komisji skrutacyjnej
powolywanej przez Walne Zgromadzenie

§ 1 [Uchylenie tajnosci glosowania]

Walne Zgromadzenie Termo-Rex Spétki Akcyjnej z siedzibg w Jaworznie (zwanej dalej: ,Spo6tka”),
dziatajac w oparciu o postanowienia art. 420 § 3 Kodeksu spétek handlowych, postanawia niniejszym
uchyli¢ tajno$¢ glosowania dotyczacego powotania, dla potrzeb niniejszego Walnego Zgromadzenia,
komisji skrutacyjnej i wyboru jej cztonkow.

§ 2 [Wejscie uchwaty w zycie]

Niniejsza uchwata wchodzi w Zycie z dniem jej podjecia.

UCHWALA NI ...cocvveniane
w sprawie powotlania komisji skrutacyjnej i wyboru jej cztonkéw
§ 1 [Powolanie i wybdr komisji skrutacyjnej]

Walne Zgromadzenie Termo-Rex Spétki Akcyjnej z siedzibg w Jaworznie (zwanej dalej: ,Spotka”),
postanawia niniejszym powota¢, dla potrzeb niniejszego Walnego Zgromadzenia, komisje skrutacyjna i
dokona¢ wyboru jej cztonkéw w osobach: ... - jako Przewodniczacy
komisji SKrutacyjne;j, .....coeeeeeereierieineeercee e e - jako Sekretarz komisji skrutacyjne;j.

§ 2 [Wejscie uchwaty w zycie]

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

UCHWALANr ..o
w sprawie przyjecia porzadku obrad Walnego Zgromadzenia
§ 1 [Przyjecie porzadku obrad]

Walne Zgromadzenie Termo-Rex Spo6tki Akcyjnej z siedzibg w Jaworznie (zwanej dalej: ,Spétka”),
postanawia niniejszym przyjaé porzadek obrad niniejszego Walnego Zgromadzenia Spétki w
brzmieniu zawartym w tresci ogtoszenia o zwotaniu tego Zgromadzenia opublikowanego w dniu 6
listopada 2012 roku:

— zgodnie z wlasciwymi postanowieniami Kodeksu spoétek handlowych - na stronie internetowe;j
Spoéiki (http://www.termo-rex.com.pl),

— zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spo6tkach publicznych - w drodze raportu ESPI Nr
27/2012 ,Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Termo-Rex SA”,

— w sposOb okreSlony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z postanowieniami
wlasciwych przepisow regulujacych obowigzki informacyjne spétek notowanych w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect organizowanym przez Gietde Papieréow
Wartosciowych w Warszawie SA - w drodze Raportu Biezacego EBI Nr 11/2012 ,Zwotanie
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Termo-Rex SA”.

§ 2 [Wejscie uchwaty w zycie]

Niniejsza uchwata wchodzi w Zycie z dniem jej podjecia.

UCHWALANr ....ovvnriee

w sprawie ubiegania sie przez Spétke o dopuszczenie i wprowadzenie papieréw warto$ciowych
Spoiki do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie SA, w zwigzKku z zamiarem podjecia dziatan zmierzajacych do zmiany rynku
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notowan papieréw wartosciowych SpoiKki i ich przeniesienia z notowan w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect do notowan na rynku regulowanym, na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie

Walne Zgromadzenie Termo-Rex Spétki Akcyjnej z siedzibg w Jaworznie (zwanej dalej: ,Spotka”),
postanawia niniejszym, co nastepuje:

§ 1 [Dopuszczenie i wprowadzenie papieréw wartoSciowych Spéiki do obrotu na rynku
regulowanym, na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie]

Walne Zgromadzenie Spo6tki postanawia niniejszym - w zwigzku z zamiarem podjecia dziatan
zmierzajacych do zmiany rynku notowan papieréw wartosciowych Spotki i ich przeniesienia z
notowan w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect organizowanym przez Gietde
Papierow WartoS$ciowych w Warszawie SA do notowan na rynku regulowanym, na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie - o ubieganiu sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji zwyktych na
okaziciela serii A oraz akcji zwyktych na okaziciela serii B1 Sp6tki do obrotu na rynku regulowanym,
na Gietdzie Papieré6w Wartosciowych w Warszawie.

§ 2 [Upowaznienie dla Zarzadu]

Walne Zgromadzenie Spoétki niniejszym upowaznia i zobowigzuje Zarzad Spo6tki do podjecia wszelkich
czynnoSci faktycznych i prawnych niezbednych do realizacji celéw okreslonych postanowieniami § 1,
tj. czynnosSci zwigzanych z dopuszczeniem i wprowadzeniem, wskazanych tamze papierow
warto$ciowych Spéiki do obrotu na rynku regulowanym, na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie, w tym w szczeg6lnosci do:

1) ztozenia odpowiednich wnioskéw i zawiadomieni do Komisji Nadzoru Finansowego oraz podjecie
wszelkich czynno$ci faktycznych i prawnych majgcych na celu uzyskanie decyzji Komisji Nadzoru
Finansowego w przedmiocie zatwierdzenia prospektu emisyjnego Spétki;

2) podjecia wszelkich niezbednych czynnosci faktycznych i prawnych majacych na celu dopuszczenie
i wprowadzenie papieréw wartosciowych Spétki do obrotu na rynku regulowanym, na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie;

3) podjecia wszelkich niezbednych czynnosci faktycznych i prawnych majacych na celu zmiane rynku
notowan papieréw wartosciowych Spotki i ich przeniesienie z notowan w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect organizowanym przez Gietde Papieréw WartoSciowych w
Warszawie SA do notowan na rynku regulowanym, na Gietdzie Papieré6w Wartosciowych w
Warszawie.

§ 3 [Wejscie uchwaty w zycie]

Niniejsza uchwata wchodzi w Zycie z dniem jej podjecia.

UCHWALANr ..ot
w sprawie wprowadzenia w Spétce Programu Motywacyjnego
§ 1 [Przedmiot uchwaty]

Walne Zgromadzenie Termo-Rex Spétki Akcyjnej z siedzibg w Jaworznie (zwanej dalej: ,Spotka”),
niniejszym wprowadza w Spoétce program motywacyjny (zwany w dalszej czeSci uchwaty
»+Programem”).

§ 2 [Cel Programul]

Celem Programu jest: (a) wsparcie realizacji strategii wzrostu wartosci Spotki; (b) uzyskanie
stabilnosci sktadu osobowego cztonkéw kadry kierowniczej Spotki, tj. cztonkéw Zarzadu oraz
prokurentéw Spotki, poprzez powigzanie wysokosci wynagrodzenia kadry kierowniczej z wynikami
finansowymi Spotki, a takze dazenie do uzyskania stabilnosci sktadu osobowego cztonkéw kadry
kierowniczej spotek powigzanych ze Spétka w rozumieniu postanowien art. 4 § 1 pkt 6) Kodeksu
spotek handlowych, tj. spotek z Grupy Kapitatowej Spoétki (o ile taka Grupa Kapitatowa zostanie w
przysztosci, w trakcie trwania Programu, utworzona), tj. cztonkéw Zarzadu oraz prokurentéw spotek z
Grupy Kapitatowej Spo1tki; (c) budowa kultury organizacyjnej Sp6tki, ukierunkowanej na efektywnosé
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prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, poprzez wzmocnienie wiezi taczacych cztonkéw kadry
kierowniczej Spotki ze Spotka, a takze stworzenie nowych mechanizméw motywacyjnych dla tych
0s6b, odpowiedzialnych za zarzadzanie Spoétka, a tym samym daZzenie do zapewnienia wzrostu
wartosci akcji Spétki.

§ 3 [Osoby Uprawnione]

1. Przy zastrzeZeniu postanowien ust. 2, prawo do uczestniczenia w Programie przystuguje
nastepujacym osobom uprawnionym, zwanym w tresci niniejszej uchwaty ,Uprawnionymi” lub
»,0sobami Uprawnionymi”:

1) cztonkom kadry kierowniczej Spo6tki, tj. osobom wchodzacym w sktad Zarzadu Spétki oraz
prokurentom Spéiki,

2) cztonkom kadr kierowniczych spétek powigzanych ze Sp6tka w rozumieniu postanowien art.
4 § 1 pkt 6) KSH, tj. kadr kierowniczych spotek z Grupy Kapitatowej Spotki (o ile taka Grupa
Kapitatowa zostanie w przysztosci, w trakcie trwania Programu, utworzona), tj. osobom
wchodzacym w sktad Zarzadéw i prokurentéw spétek z Grupy Kapitatowej Spéiki,

3) innym osobom zwigzanym ze Spoétka, w tym Kluczowym pracownikom Spotki albo osobom
powigzanym ze Spo6tka stosunkiem réwnowaznym do stosunku pracy (w szczeg6lnosci na
podstawie umowy zlecenia, umowy o dzieto, umowy oswiadczenie ustug, w inny sposob),
ktére - w swobodnej ocenie Zarzadu Sp6tki - przyczynia sie do osiggniecia przez Spétke w
latach 2012-2014 wynikéw finansowych (zysku netto) okreslonych w § 7 niniejszej uchwaty
lub w inny sposdb przyczynity lub przyczyniajg sie do rozwoju Spotki.

2. Uprawnieni, o ktérych mowa w ust. 1 beda, w kazdym roku trwania Programu, imiennie
wskazywani przez Rade Nadzorczg Spétki uchwata podejmowana na wniosek Zarzadu Spéiki.
Uchwaty takie beda podejmowane kazdorazowo w terminie 30 (trzydziestu) dni od dnia
zatwierdzenia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, odpowiednio: jednostkowego
sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy 2012, jednostkowego sprawozdania
finansowego Spotki za rok obrotowy 2013 i jednostkowego sprawozdania finansowego Spo6tki za
rok obrotowy 2014.

3. Uchwaly, o ktérych mowa w ust. 2, podejmowane przez Rade Nadzorcza Spotki, powinny
wskazywac liste os6b Uprawnionych oraz liczbe Warrantéw Subskrypcyjnych Emisji A i
odpowiadajaca im liczbe akcji, ktére moze objac kazda z tych osob.

4. Laczna liczba Oséb Uprawnionych, o ktérych mowa w ust. 1, wskazanych imiennie w trakcie
trwania Programu, uchwatami Rady Nadzorczej Spotki, o ktérych mowa w ust. 2, nie moze by¢
wieksza niz 99 (dziewieédziesiat dziewiec¢) oséb.

§ 4 [Podstawowe zasady Programul]

1. Cel Programu jest realizowany poprzez przyznanie Uprawnionym do uczestniczenia w Programie
Warrantéw subskrypcyjnych Emisji A uprawniajacych do objecia akcji Spétki, na zasadach
okreslonych w niniejszej Uchwale.

2. W ramach Programu, Uprawnieni mogg naby¢ Warranty subskrypcyjne Emisji A uprawniajace do
objecia akcji Sp6tki, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1) pula akcji Spo6tki przeznaczonych do objecia przez Uprawnionych w ramach Programu
wynosi nie wiecej niz 3.390.000 (trzy miliony trzysta dziewiecdziesiat tysiecy) sztuk akcji
Spéiki, co stanowi na dzien podjecia niniejszej Uchwaty nie wiecej niz 3,00% (trzy procent)
ogolnej liczby akcji Spotki;

2) w celu realizacji Programu i zagwarantowania prawa do objecia akcji przez Uprawnionych,
Spo6tka dokona warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego z wylaczeniem prawa
poboru przez dotychczasowych akcjonariuszy Spéiki, w drodze emisji nie wiecej niz
3.390.000 (trzy miliony trzysta dziewiecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela Spotki,
podzielonych na trzy serie, oznaczone jako seria ,C1”, seria ,C2” i seria ,C3” (zwanych w
tresci niniejszej uchwaty, odpowiednio: ,Akcjami serii C1”, ,Akcjami serii C2” lub ,Akcjami
serii C3”), z ktérych kazda obejmuje nie wiecej niz 1.130.000 (jeden milion sto trzydziesci
tysiecy) sztuk akcji, oraz w drodze emisji Warrantow subskrypcyjnych Emisji A,
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3)

inkorporujacych prawo do objecia tych akcji (zwanych dalej: ,Warrantami” Ilub
ysWarrantami Emisji A”);

cena emisyjna, po jakiej akcje Spo6tki poszczego6lnych, wskazanych w punkcie poprzedzajacym
serii, beda obejmowane przez Uprawnionych, tj. cena emisyjna Akcje serii C1, Akcje serii C2 i
Akcje serii C3 bedzie ustalana w nastepujacy sposob:

cena emisyjna Akcji serii C1, Akcji serii C2 i Akcji serii C3 bedzie okreslana kazdorazowo
przez Rade Nadzorcza Spotki w terminie 30 (trzydziestu) dni od dnia zatwierdzenia
przez Walne Zgromadzenie Spotki, odpowiednio: jednostkowego sprawozdania
finansowego Spétki za rok obrotowy 2012, jednostkowego sprawozdania finansowego
Spéiki za rok obrotowy 2013 i jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za rok
obrotowy 2014,

cena emisyjna akcji Spo6tki bedzie jednolita w ramach akcji poszczegoélnych serii, co
oznacza, ze cena emisyjna akcji Spétki bedzie jednolita w ramach emisji Akcji serii C1,
AKkgcji serii C2 i Akcji serii C3, a zr6znicowanie ceny emisyjnej moze dotyczy¢ wylacznie
akcji tych réznych serii;

cena emisyjna AKkcji serii C1 ustalona zostanie przez Rade Nadzorcza, jako Srednia
arytmetyczna kurséw zamkniecia notowan akcji Spoétki w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect zanotowanych w roku obrotowym 2012, tj. w okresie od
dnia pierwszego notowania akcji Spétki w tym obrocie, tj. od dnia 24 wrzes$nia 2012 roku
do ostatniego dnia sesyjnego przypadajacego w roku obrotowym 2012, w ktérym
oznaczony zostanie kurs zamkniecia akcji Sp6tki w tym alternatywnym systemie obrotu,
wiacznie z tym dniem, pomniejszona o dyskonto w wysokosci 10% (dziesie¢ procent) od
tak ustalonej $redniej arytmetycznej kurséw zamkniecia notowan akcji Spo6tki;

cena emisyjna Akcji serii C2 ustalona zostanie przez Rade Nadzorcza, jako $rednia
arytmetyczna kurséw zamkniecia notowan akcji Spotki w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect zanotowanych w roku obrotowym 2013, tj. w okresie od
pierwszego dnia sesyjnego przypadajacego w roku obrotowym 2013, w ktérym
oznaczony zostanie kurs zamkniecia akcji Spo6tki w tym alternatywnym systemie obrotu,
wlacznie z tym dniem, do ostatniego dnia sesyjnego przypadajacego w roku obrotowym
2013, w ktérym oznaczony zostanie kurs zamkniecia akcji Spétki w tym alternatywnym
systemie obrotu, wiacznie z tym dniem, pomniejszona o dyskonto w wysokosci 10%
(dziesie¢ procent) od tak ustalonej Sredniej arytmetycznej kurs6w zamkniecia notowan
akcji Spotki;

cena emisyjna Akcji serii C3 ustalona zostanie przez Rade Nadzorcza, jako $rednia
arytmetyczna kurséw zamkniecia notowan akcji Spoétki w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect zanotowanych w roku obrotowym 2014, tj. w okresie od
pierwszego dnia sesyjnego przypadajacego w roku obrotowym 2014, w ktérym
oznaczony zostanie kurs zamkniecia akcji Sp6tki w tym alternatywnym systemie obrotu,
wiacznie z tym dniem, do ostatniego dnia sesyjnego przypadajacego w roku obrotowym
2014, w ktérym oznaczony zostanie kurs zamkniecia akcji Spétki w tym alternatywnym
systemie obrotu, wigcznie z tym dniem, pomniejszona o dyskonto w wysokosci 10%
(dziesie¢ procent) od tak ustalonej Sredniej arytmetycznej kurs6w zamkniecia notowan
akcji Spotki;

w uzasadnionych przypadkach, spowodowanych zmiang struktury kapitatu zaktadowego
Spoétki wskutek zmiany warto$ci nominalnej akcji Spo6tki, ich podziatu lub innych zdarzen
tego rodzaju, Rada Nadzorcza Spoétki dokona stosownych zmian technicznych
wynikajacych z takich zmian struktury kapitatu zaktadowego,

w przypadku zmiany, w trakcie trwania Programu, rynku notowan akcji Spotki, w tym, w

szczeg6lnosci zmiany rynku notowan z notowan w alternatywnym systemie obrotu na

rynku NewConnect organizowanym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie

SA na notowania na rynku regulowanym (rynku réwnolegtym), na Gietdzie Papierow

Wartosciowych w Warszawie, wskutek dopuszczenia i wprowadzenia akcji Spotki do

obrotu na tym rynku regulowanym (rynku réwnolegltym), na Gietdzie Papierow
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4)

Wartos$ciowych w Warszawie - cena emisyjna AKcji serii C2 lub AKkcji serii C3 ustalona
zostanie przez Rade Nadzorcza, jako $rednia arytmetyczna kurséw zamkniecia notowan
akcji Spotki w danym roku obrotowym, tj. w roku obrotowym 2013 lub w roku
obrotowym 2014, odpowiednio: w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect zanotowanych w danym roku obrotowym, jak i na nowym rynku notowan
akcji Spotki, w tym, w szczegdlnosci na rynku regulowanym (rynku réwnolegtym) na
Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie, tj. jako $rednia arytmetyczna kursow
zamkniecia notowan akcji Spétki w danym roku obrotowym w okresie od pierwszego
dnia sesyjnego przypadajacego w danym roku obrotowym, w ktérym oznaczony zostanie
kurs zamkniecia akcji Spo6tki w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect,
do ostatniego dnia sesyjnego przypadajacego w danym roku obrotowym, w ktérym
oznaczony zostanie kurs zamkniecia akcji Sp6tki w tym alternatywnym systemie obrotu,
wiacznie z tym dniem oraz kurséw zamkniecia notowan akcji Sp6tki w danym roku
obrotowym na nowym rynku notowan akcji Spotki, w tym, w szczegélnosci na rynku
regulowanym (rynku rownolegtym), na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie,
w okresie od pierwszego dnia sesyjnego przypadajgcego w danym roku obrotowym, w
ktérym oznaczony zostanie kurs zamkniecia akcji Sp6tki na tym nowym rynku notowan,
w tym, w szczeg6lnosci na rynku regulowanym (rynku réwnoleglym), na Gietdzie
Papierow Wartos$ciowych w Warszawie, do ostatniego dnia sesyjnego przypadajacego w
danym roku obrotowym, w ktérym oznaczony zostanie kurs zamkniecia akcji Spétki na
tym nowym rynku notowan akgcji Spotki (w tym, w szczegblnosci na rynku regulowanym,
rynku réwnolegtym, na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie), wiacznie z tym
dniem - pomniejszona o dyskonto w wysokosci 10% (dziesie¢ procent) od tak ustalonej
$redniej arytmetycznej kurséw zamkniecia notowan akcji Spo6tki;

Program jest utworzony na czas okreslony, trzech lat poczawszy od roku 2013 i wygasa wraz
z uptywem 2015 roku, przy czym Uprawnieni, przy zastrzezeniu postanowien § 6 ust. 3
niniejszej uchwaty, nie traca praw nabytych w czasie trwania Programu; po raz pierwszy
warranty emisji A beda przyznawane Uprawnionym w roku 2013, przez Rade Nadzorcza
Spéiki, w terminie 30 (trzydziestu) dni od dnia zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie
Spotki, jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy 2012, a w
nastepnych latach trwania Programu, analogicznie, w terminie 30 (trzydziestu) dni od dnia
zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie Spoétki, odpowiednio: jednostkowego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2013 oraz jednostkowego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy 2014.

§ 5 [Liczba akcji przystugujaca Uprawnionym]

1.

Osoby Uprawnione, tj. osoby o ktérych mowa w § 3 ust. 1 niniejszej Uchwatly, maja prawo do
objecia w ramach Programu nie wiecej niz 3.390.000 (trzy miliony trzysta dziewieédziesiat
tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela Spotki, podzielonych na trzy serie, oznaczone jako
seria ,C1”, seria ,C2” i seria ,C3”, z ktérych kazda obejmuje nie wiecej niz 1.130.000 (jeden
milion sto trzydzieSci tysiecy) sztuk akcji.

W zwiagzku z postanowieniami ustepu poprzedzajgcego, w poszczegblnych latach trwania
Programu, Uprawnieni nabywajg prawo do objecia:

1)

2)

3)

w pierwszym roku trwania Programu (2013 rok) - nie wiecej niz 1.130.000 (jeden milion sto
trzydziesci tysiecy) Akcji serii C1;

w drugim roku trwania Programu (2014 rok) - nie wiecej niz 1.130.000 (jeden milion sto
trzydziesci tysiecy) AKcji serii C2;

w trzecim roku trwania Programu (2015 rok) - nie wiecej niz 1.130.000 (jeden milion sto
trzydziesci tysiecy) Akcji serii C3.

Liczba Akcji serii C1, Akcji serii C2 oraz Akcji serii C3, ktéra, w poszczeg6lnych latach trwania
Programu, bedzie miat prawo obja¢ kazdy z Uprawnionych, zostanie okreslona w uchwatach Rady
Nadzorczej, o ktérych mowa w § 3 ust. 2.



§ 6 [Prawo do objecia akcji serii D]

1.

4,

Prawo do objecia Akcji serii C1, Akcji serii C2 oraz Akcji serii C3 zostanie przyznane
Uprawnionym poprzez emisje Warrantéw subskrypcyjnych Emisji A.

Warranty subskrypcyjne Emisji A beda oferowane Uprawnionym, o ktérych mowa w § 3 ust. 1
przez Rade Nadzorcza.

W przypadku rozwigzania z jakiegokolwiek powodu stosunku prawnego tagczacego Uprawnionego
ze Spotka (w tym, w szczegblnosci wskutek: ztozenia przez dang Osobe Uprawniong rezygnacji z
pelnienia funkcji cztonka Zarzadu Spoétki, wygasniecia mandatu Osoby Uprawnionej jako cztonka
Zarzadu Spoéiki i niepowotania jej ponownie do Zarzadu Spotki lub wypowiedzenia przez Osobe
Uprawniong umowy dotyczacej petnienia przez nig funkcji zarzadczych w Spétce), Uprawniony
zachowuje prawo do objecia zaoferowanych, a nie objetych Warrantow Emisji A, jak réwniez
zachowuje prawa wynikajace z objetych i posiadanych Warrantéw Emisji A, traci natomiast
uprawnienie do objecia Warrantéw Emisji A w przysztosci.

Uprawniony moze wykonywa¢ prawa z Warrantéw Emisji A tylko osobiscie.

§ 7 [Kryteria wynikow finansowych]

1.

Przy zastrzezeniu postanowien ustepdéw nastepujgcych niniejszego paragrafu uchwaty, w ramach
Programu prawo do objecia akcji Spéiki, tj. odpowiednio: Akcji serii C1, Akcji serii C2 oraz Akcji
serii C3 przystugiwa¢ bedzie Uprawnionym w przypadku zrealizowania przez Spétke w
ktérymkolwiek z lat obrotowych 2012, 2013 oraz 2014 rocznego jednostkowego zysku netto na
poziomie nie nizszym niz wskazany ponizej:

a) w pierwszym roku trwania Programu (2013 rok) - prawo do objecia Akcji serii C1 Spétki
przystugiwa¢ bedzie Uprawnionym w przypadku zrealizowania przez Spétke w roku
obrotowym 2012 jednostkowego zysku netto Spotki w wysokosSci nie nizszej niz 1.700.000 zt
(jeden milion siedemset tysiecy ztotych);

b) w drugim roku trwania Programu (2014 rok) - prawo do objecia Akcji serii C2 Spotki
przystugiwa¢ bedzie Uprawnionym w przypadku zrealizowania przez Spétke w roku
obrotowym 2013 jednostkowego zysku netto Spotki w wysokoSci nie nizszej niz 2.000.000 zt
(dwa miliony ztotych);

c) w trzecim roku trwania Programu (2015 rok) - prawo do objecia Akcji serii C3 Spoétki
przystugiwa¢ bedzie Uprawnionym w przypadku zrealizowania przez Spétke w roku
obrotowym 2014 jednostkowego zysku netto Spotki w wysokoSci nie nizszej niz 3.000.000 zt
(trzy miliony zlotych).

Poziom realizacji wynikéw finansowych Spétki (zysku netto), na potrzeby przewidziane niniejsza
uchwatyg, bedzie stwierdzany przez Rade Nadzorczg Spétki kazdorazowo w oparciu o jednostkowe
sprawozdanie finansowe Spéiki za dany rok obrotowy (tj. odpowiednio: za rok obrotowy 2012, za
rok obrotowy 2013 i za rok obrotowy 2012), zaudytowane i zbadane przez biegtego rewidenta
wyznaczonego i wybranego zgodnie z obowigzujgcymi w Spoétce regulacjami oraz zatwierdzone
przez Walne Zgromadzenie Spo6tki. W przypadku, gdy opinia biegtego rewidenta sporzadzona i
wydana przez niego do ktéregokolwiek ze sprawozdan finansowych Spo6tki wskazanych w zdaniu
poprzedzajacym zawieral bedzie zastrzezenia, przyjmuje sie, na potrzeby ustalenia poziomu
realizacji wynikéw finansowych (zysku netto) za dany rok obrotowy, a wskazanych w ust. 1, ze
podstawe ustalenia poziomu realizacji tych wynikéw stanowi¢ beda wyniki finansowe wynikajace
ze sprawozdania finansowego Spotki skorygowanego o zastrzezenia zawarte w opinii biegtego
rewidenta.

§ 8 [Regulamin Programu]

Walne Zgromadzenie upowaznia Rade Nadzorczg do przygotowania i przyjecia, o ile wedlug oceny
Rady Nadzorczej zajdzie taka koniecznos$¢, Regulaminu Programu okreslajacego szczegétowe
dodatkowe zasady i warunki Programu.

§ 9 [Wejscie uchwaty w zycie]

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.
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UCHWAEANr ...octviiiie

w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych Emisji A

Walne Zgromadzenie Termo-Rex Spétki Akcyjnej z siedzibg w Jaworznie (zwanej dalej: ,Spo6tka”),
dzialajac na podstawie art. 453 § 2 w zwigzku z art. 444 § 7 Kodeksu spotek handlowych (zwanego
dalej: ,KSH”) niniejszym postanawia, co nastepuje:

§ 1 [Emisja Warrantow subskrypcyjnych Emisji A]

1.

Walne Zgromadzenie, w celu warunkowego podwyzZszenia kapitalu zaktadowego Spétki
niniejszym postanawia o emisji nie wiecej niz 3.390.000 (trzech milionéw trzystu
dziewieédziesieciu tysiecy) warrantéw subskrypcyjnych Emisji A (zwanych dalej: ,Warrantami”
lub ,Warrantami Emisji A”), podzielonych na trzy serie, oznaczone jako seria ,2013”, seria
,2014” i seria ,2015” (zwanych w tresci niniejszej uchwaty, odpowiednio: ,Warrantami Emisji A
serii 2013”, ,Warrantami Emisji A serii 2014” lub ,Warrantami Emisji A serii 2015”), z
ktorych kazda obejmuje nie wiecej niz 1.130.000 (jeden milion sto trzydziesci tysiecy) sztuk
Warrantéw.

Warranty Emisji A s3g imiennymi papierami warto$ciowymi uprawniajacymi do objecia akcji
zwyktych na okaziciela serii C1, serii C2 i serii C3 Spétki (zwanych w tresci niniejszej uchwaty,
odpowiednio: ,Akcjami serii C1”, ,Akcjami serii C2” oraz ,Akcjami serii C3”). Prawo do
subskrybowania Akcji serii C1, Akcji serii C2 oraz AKkcji serii C3 Spoéiki jest uprawnieniem
wynikajacym z Warrantu i nie moze by¢ przeniesione.

Warranty Emisji A sg emitowane w trzech seriach:

1) seria ,2013”, w 13cznej liczbie Warrantéw Emisji A serii 2013 nie wiekszej niz 1.130.000
(jeden milion sto trzydziesci tysiecy) sztuk Warrantow,

2) seria ,2014”, w tacznej liczbie Warrantow Emisji A serii 2014 nie wiekszej niz 1.130.000
(jeden milion sto trzydziesci tysiecy) sztuk Warrantow,

3) seria ,,2015”, w t3cznej liczbie Warrantow Emisji A serii 2015 nie wiekszej niz 1.130.000
(jeden milion sto trzydziesci tysiecy) sztuk Warrantow.

Warranty Emisji A zostang skierowane, przy zastrzezeniu szczeg6towych postanowien niniejszej
uchwaty, do 0s6b uprawnionych, o ktérych mowa w § 2 niniejszej Uchwaty, w liczbie nie wiekszej
niz 99 (dziewiecdziesigt dziewie¢) osob, a objecie Warrantéw Emisji A nastapi w drodze ztozenia
oferty przez Spotke i jej przyjecia przez oznaczonych adresatéw, tj. osoby uprawnione, o ktérych
mowa w § 2 niniejszej uchwaty, w drodze subskrypcji prywatne;j.

Celem emisji Warrantéw jest przyznanie osobom uprawnionym, wskazanym w § 2 ust. 1
niniejszej uchwaly, uprawnienia do objecia, emitowanych w ramach programu motywacyjnego
wprowadzonego w Spotce moca postanowien uchwaty nr .......cccceceee Walnego Zgromadzenia
Spoé1ki z dnia 3 grudnia 2012 roku w sprawie wprowadzenia w Spo6tce Programu Motywacyjnego
(zwang dalej: ,Uchwalg o Programie Motywacyjnym”), w ramach warunkowego podwyZszenia
kapitatu zaktadowego, Akcji serii C1, Akcji serii C2 i Akcji serii C3 Spéiki.

§ 2 [Uprawnieni do objecia Warrantéow]

1.

Osobami uprawnionymi do objecia Warrantéw Emisji A poszczegélnych serii, tj. Warrantéow
Emisji A serii 2013, Warrantéw Emisji A serii 2014 oraz Warrantéw Emisji A serii 2015 (zwanymi
dalej ,Osobami Uprawnionymi”) s3 osoby wskazane w § 3 ust. 1 Uchwaly o Programie
Motywacyjnym.

Rada Nadzorcza Spo6tki zaoferuje Osobom Uprawnionym Warranty Emisji A poszczegdlnych serii
w terminach okres§lonych zgodnie z postanowieniami § 3 ust. 2 Uchwaly o Programie
Motywacyjnym 1 przy zastrzezeniu odpowiedniego zastosowania innych szczeg6étowych
postanowien Uchwaty o Programie Motywacyjnym. [lo§¢ Warrantéow oferowanych kazdej z Os6b
Uprawnionych bedzie ustalana kazdorazowo przez Rade Nadzorcza Spotki i zostanie wskazana
kazdorazowo w uchwatach Rady Nadzorczej, o ktérych mowa w § 3 ust. 3 Uchwatly o Programie
Motywacyjnym.



§ 3 [Warunki objecia Warrantow]

Warranty Emisji A poszczegélnych serii od ,2013” do ,2015”, tj. Warranty Emisji A serii 2013,
Warranty Emisji A serii 2014 oraz Warranty Emisji A serii 2015 s3 emitowane i zostang objete przez
Osoby Uprawnione, o ktérych mowa w § 2 nieodptatnie.

§ 4 [Liczba AKcji serii D przypadajaca na jeden Warrant]

1.
2.
3.

Jeden Warrant Emisji A serii 2013 uprawnia do objecia jednej Akcji serii C1.
Jeden Warrant Emisji A serii 2014 uprawnia do objecia jednej Akcji serii C2.

Jeden Warrant Emisji A serii 2015 uprawnia do objecia jednej Akcji serii C3.

§ 5 [Termin wykonania praw z Warrantéw]

1.

Przy zastrzezeniu postanowien ustepéw nastepujacych niniejszego paragrafu uchwaly,
wykonanie praw z Warrantow Emisji A moze nastapi¢ nie wczeSniej niz po zatwierdzeniu
jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki za dany rok obrotowy (tj. odpowiednio,
jednostkowych sprawozdan finansowych Spétki za lata obrotowe: 2012, 2013 i 2014) i nie
po6Zniej niz do dnia 31 grudnia 2015 roku, przy czym:

1) wykonanie praw z Warrantéw Emisji A serii 2013 moze nastapi¢ po zatwierdzeniu
jednostkowego sprawozdania finansowego Spéiki za rok obrotowy 2012, po zaoferowaniu
Warrantéw Emisji A tej serii przez Rade Nadzorcza Spotki, w spos6b okreslony w § 2 ust. 2
niniejszej uchwaty,

2) wykonanie praw z Warrantéw Emisji A serii 2014 moze nastapi¢ po zatwierdzeniu
jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy 2013, po zaoferowaniu
Warrantéw Emisji A tej serii przez Rade Nadzorcza Spotki, w sposéb okreslony w § 2 ust. 2
niniejszej uchwaty,

3) wykonanie praw z Warrantéw Emisji A serii 2015 moze nastapi¢ po zatwierdzeniu
jednostkowego sprawozdania finansowego Sp6tki za rok obrotowy 2014, po zaoferowaniu
Warrantéw Emisji A tej serii przez Rade Nadzorcza Spotki, w sposéb okreslony w § 2 ust. 2
niniejszej uchwaty.

Warranty Emisji A poszczeg6lnych serii (tj. odpowiednio: Warranty Emisji A serii 2013, Warranty
Emisji A serii 2014 oraz Warranty Emisji A serii 2015), z ktérych prawo do objecia akcji Spétki
poszczegdlnych serii od C1 do C3 (tj. odpowiednio: Akcji serii C1, Akcji serii C2 i Akcji serii C3) nie
zostanie zrealizowane w terminie okres§lonym w tresci ust. 1, tracg waznos¢.

Warranty Emisji A poszczeg6lnych serii (tj. odpowiednio: Warranty Emisji A serii 2013, Warranty
Emisji A serii 2014 oraz Warranty Emisji A serii 2015), z ktérych zrealizowane zostanie, w
terminie okreslonym w tresci ust. 1, prawo do objecia akcji spétki poszczegdlnych serii od C1 do
C3 (tj. odpowiednio: Akcji serii C1, Akcji serii C2 i Akcji serii C3), traca wazno$¢ w chwili
wykonania inkorporowanego w nich prawa.

W przypadku przeksztatcenia lub likwidacji Spotki, wszystkie Warranty Emisji A traca waznos¢ i

wygasa inkorporowane w nich i niezrealizowane prawo do objecia akcji sp6tki poszczegdlnych
serii od ,C1” do ,,C3” (tj. odpowiednio: Akcji serii C1, Akcji serii C2 i Akcji serii C3).

§ 6 [Forma Warrantéw oraz spos6b ich przechowywania]

1.

Warranty Emisji A poszczeg6lnych serii (tj. odpowiednio: Warranty Emisji A serii 2013, Warranty
Emisji A serii 2014 oraz Warranty Emisji A serii 2015) zostang wyemitowane w formie
materialnej i moga by¢ emitowane w postaci odcinkéw zbiorowych.

Warranty Emisji A poszczeg6lnych serii (tj. odpowiednio: Warranty Emisji A serii 2013, Warranty
Emisji A serii 2014 oraz Warranty Emisji A serii 2015) przechowywane beda w Spétce lub w
wybranym przez Zarzad Spétki domu maklerskim - firmie inwestycyjnej w rozumieniu przepiséw
ustawy z 29.07.2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tj. Dz.U. z 2010 roku Nr 211, poz.
1384 z pézn. zm.). Na potwierdzenie stanu posiadania Warrantéw Emisji A, ich posiadaczom
zostang wydane przez Spétke lub wybrany dom maklerski (firme inwestycyjng), imienne
$Swiadectwa depozytowe.



§ 7 [Zasady zbywania Warrantow]

1.

Z uwagi na cel emisji Warrantéw wskazany w § 1 ust. 2 niniejszej uchwaty, przy zastrzezeniu
postanowien ust. 2, Warranty Emisji A poszczegélnych serii (tj. odpowiednio: Warranty Emisji A
serii 2013, Warranty Emisji A serii 2014 oraz Warranty Emisji A serii 2015) majg charakter
niezbywalnych papieréw wartosciowych i nie moga by¢ przedmiotem wtérnego obrotu, a w
szczegblnosci posiadacze Warrantéw (Osoby Uprawnione) nie moga ich zbywac¢ lub przenosic¢ na
inne podmioty w jakikolwiek spos6b. Warranty podlegajg dziedziczeniu na zasadach okres§lonych
przez postanowienia Kodeksu cywilnego lub postanowienia innych wtasciwych przepiséw prawa,
z uwzglednieniem okreslonych warunkéw przewidzianych przez postanowienia niniejszej
uchwaty.

Warranty Emisji A poszczeg6lnych serii (tj. odpowiednio: Warranty Emisji A serii 2013, Warranty
Emisji A serii 2014 oraz Warranty Emisji A serii 2015) mogg by¢ zbywane wylacznie na rzecz
Spoé1ki, celem ich umorzenia.

W przypadku rozporzadzenia Warrantami przez ich posiadaczy (Osoby Uprawnione) w sposoéb
powodujacy naruszenie postanowien ustepdw poprzedzajacych - Warranty tracg wazno$¢.

§ 8 [Wylaczenie prawa poboru Warrantow]

1.

Dziatajac na podstawie postanowien art. 433 § 2 w zwigzku z art. 433 § 6 KSH, Walne
Zgromadzenie Spo6tki wytacza w catosci prawo poboru Warrantéw Emisji A poszczegdélnych serii
(tj. odpowiednio: Warrantéw Emisji A serii 2013, Warrantéw Emisji A serii 2014 oraz Warrantéow
Emisji A serii 2015) przez dotychczasowych akcjonariuszy Spotki, co uzasadnione jest celem
emisji Akcji serii C1, Akcji serii C2 oraz Akgcji serii C3, ktore zostang zaoferowane do objecia przez
podmioty uprawnione z emitowanych przez Spétke Warrantéw Emisji A poszczegélnych serii (tj.
odpowiednio: Warrantéw Emisji A serii 2013, Warrantéw Emisji A serii 2014 oraz Warrantéw
Emisji A serii 2015), o ktérych mowa w § 2 niniejszej uchwaty i ktérym przyznaje sie prawo
wytacznosci do objecia, odpowiednio: Akcji serii C1, Akcji serii C2 oraz Akcji serii C3.

Akcjonariusze podzielaja opinie Zarzadu Spoéiki, ze wylaczenie prawa poboru w stosunku do
Warrantéw Emisji A poszczegélnych serii (tj. odpowiednio: Warrantéw Emisji A serii 2013,
Warrantéw Emisji A serii 2014 oraz Warrantéw Emisji A serii 2015) lezy w interesie Spéiki, co
zostato uzasadnione w pisemnej opinii Zarzadu Spotki, ktéra zostata zatgczona do niniejszej
uchwaty.

Walne Zgromadzenie Sp6tki postanowito przyjaé tekst przedstawionej pisemnej opinii Zarzadu, o
ktoérej mowa w ustepie poprzedzajacym, jako jej uzasadnienie wymagane przez art. 433 § 2 w
zwiazku z art. 433 § 6 KSH.

§ 9 [Postanowienia koncowe]

1.

W zakresie nieuregulowanym niniejszg uchwata, Rada Nadzorcza Spoéiki jest uprawniona do
okresSlenia szczegélowych warunkéw emisji Warrantéw Emisji A w odniesieniu do
poszczegdlnych serii tych Warrantow (tj. odpowiednio: Warrantow Emisji A serii 2013,
Warrantéw Emisji A serii 2014 oraz Warrantéw Emisji A serii 2015).

Walne Zgromadzenie upowaznia i zobowigzuje Rade Nadzorcza Spétki oraz Zarzad Spétki do
podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych niezbednych w celu realizacji niniejszej
uchwaty.

W przypadku podziatu lub scalenia akcji Spétki przypadajacych na Warranty Subskrypcyjne liczba
Warrantéw ulega proporcjonalnemu odpowiednio zwiekszeniu lub zmniejszeniu w ramach
poszczegdlnych serii. zgodnie z ustalonym parytetem (wskaZnikiem) podziatu lub scalenia akcji.

§ 10 [Wejscie uchwatly w zycie]

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.
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OPINIA ZARZADU SPOLKI
uzasadniajaca wylaczeniu prawa poboru Warrantéw subskrypcyjnych Emisji A

Zarzqd Spotki przedstawia nastepujgcq opinie uzasadniajgcq powody wytqczenia prawa poboru
Warrantéw subskrypcyjnych Emisji A poszczegdlnych serii, tj. Warrantéw Emisji A serii 2013, Warrantéw
Emisji A serii 2014 oraz Warrantéw Emisji A serii 2015:

Wytgczenie  przystugujgcego  dotychczasowym  akcjonariuszom prawa poboru  Warrantéw
subskrypcyjnych Emisji A poszczegdlnych serii (tj. odpowiednio: Warrantéw Emisji A serii 2013,
Warrantéw Emisji A serii 2014 oraz Warrantéw Emisji A serii 2015) jest uzasadnione celem emisji Akcji
serii C1, Akcji serii C2 oraz Akcji serii C3 Spétki, ktére to akcje zostanqg zaoferowane do objecia przez
okreslone podmioty, tj. podmioty uprawnione z emitowanych przez Spétke Warrantdéw, spetniajqgce
kryteria wskazane w uchwale o wprowadzeniu w Spétce programu motywacyjnego i biorqce udziat w
programie motywacyjnym. Przyznanie, tak okreslonym osobom uprawnionym, warrantéw
subskrypcyjnych Emisji A poszczegdlnych serii (tj. odpowiednio: Warrantéw Emisji A serii 2013,
Warrantéw Emisji A serii 2014 oraz Warrantéw Emisji A serii 2015) uprawniajqgcych do objecia akcji
Spétki poszczegdlnych serii od ,C1” do ,,C3” (tj. odpowiednio: Akcji serii C1, Akcji serii C2 i Akcji serii C3)
Spétki ma na celu: (a) wsparcie realizacji strategii wzrostu wartosci Spotki, (b) uzyskanie stabilnosci
sktadu osobowego cztonkdéw kadry kierowniczej Spétki, tj. cztonkéw Zarzqdu oraz prokurentéw Spétki,
poprzez powiqgzanie wysokosci wynagrodzenia kadry kierowniczej z wynikami finansowymi Spoétki, a
takze dgzenie do uzyskania stabilnosci sktadu osobowego cztonkéw kadry kierowniczej spotek
powigzanych ze Spétkq w rozumieniu postanowieni art. 4 § 1 pkt 6) Kodeksu spétek handlowych, tj. spétek
z Grupy Kapitatowej Spétki (o ile taka Grupa Kapitatowa zostanie w przysztosci, w trakcie trwania
programu motywacyjnego, utworzona), tj. cztonkéw Zarzqdu oraz prokurentéw spétek z Grupy
Kapitatowej Spétki oraz (c) budowa kultury organizacyjnej Spoétki, ukierunkowanej na efektywnosc
prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, poprzez wzmocnienie wiezi tgczqcych cztonkéw kadry
kierowniczej Spotki ze Spotkq, a takze stworzenie nowych mechanizméw motywacyjnych dla tych oséb,
odpowiedzialnych za zarzqdzanie Spétkq, a tym samym dqzenie do zapewnienia wzrostu wartosci akcji
Spétki. Warranty subskrypcyjne Emisji A oferowane bedq osobom uprawnionym nieodptatnie.

UCHWAEANr ...ocvvviiie

w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze emisji, z wylaczeniem
prawa poboru, akcji zwyklych na okaziciela serii C1, serii C2 i serii C3 oraz w sprawie zmiany
Statutu Spoétki

Walne Zgromadzenie Termo-Rex Spo6tki Akcyjnej z siedzibg w Jaworznie (zwanej dalej: ,Spétka”),
dzialajac na podstawie art. 448, art. 449 i art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych (zwanego dalej
takze: ,KSH”) niniejszym postanawia, co nastepuje:

§ 1 [Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego]

1. Walne Zgromadzenie Spétki niniejszym dokonuje warunkowego podwyzszenia Kkapitatu
zaktadowego Spotki o kwote nie wyzsza niz 339.000 zl (trzysta trzydzie$ci dziewiec tysiecy
ztotych) w drodze emisji nie wiecej niz 3.390.000 (trzy miliony trzysta dziewiecdziesiat tysiecy)
akcji zwyktych na okaziciela Sp6tki o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja,
podzielonych na trzy serie, oznaczone jako seria ,C1”, seria ,C2” i seria ,C3” (zwanych w tresci
niniejszej uchwaty, odpowiednio: ,,Akcjami serii C1”, ,Akcjami serii C2” lub ,,Akcjami serii C3”),
z ktorych kazda seria obejmuje nie wiecej niz 1.130.000 (jeden milion sto trzydziesSci tysiecy)
sztuk akcji o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja.

2. Objecie emitowanych na podstawie niniejszej uchwaty akcji Spétki poszczegoélnych serii od ,C1”
do ,C3” tj. odpowiednio: Akcji serii C1, Akcji serii C2 i Akcji serii C3, nastgpi zgodnie z
postanowieniami wtasciwych przepisow Kodeksu spoétek handlowych regulujacych zasady
podwyzZszenia kapitatu zaktadowego w drodze subskrypcji prywatnej (art. 431 § 2 pkt 1 KSH).

3. Osoby uprawnione, o ktéorych mowa w § 4 niniejszej uchwaty, w liczbie nie wiekszej niz 99
(dziewieédziesigt dziewie¢) oséb, obejmujg akcje Spétki poszczeg6lnych serii od ,C1” do ,C3”, tj.
odpowiednio: Akcje serii C1, Akcje serii C2 i Akcje serii C3, w warunkowo podwyzszonym kapitale
zaktadowym Spotki poprzez zlozenie pisemnego o$wiadczenia o przyjeciu oferty objecia tych
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akcji Spétki poszczeg6lnych serii od ,C1” do ,,C3”, tj. odpowiednio: Akcji serii C1, Akcji serii C2 i
Akcji serii C3, zlozonej przez Spdtke w ramach subskrypcji prywatnej, na formularzach
przygotowanych przez Spotke. Dodatkowo dopuszcza sie zawarcie przez Spétke z kazda z os6b
uprawnionych, o ktérych mowa w § 4, stosownej umowy o objeciu akcji Spo6tki poszczegdlnych
serii od ,C1” do ,,C3”, tj. odpowiednio: Akcji serii C1, Akcji serii C2 i Akcji serii C3.

§ 2 [Cel warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego]

1.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego dokonywane jest zgodnie z art. 448 § 2 pkt 3)
Kodeksu spétek handlowych w celu przyznania praw do objecia Akcji przez posiadaczy
warrantéw subskrypcyjnych Emisji A serii od ,2013” do ,2015”, emitowanych przez Spo6tke na
podstawie uchwaty nr .......... Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 3 grudnia 2012 roku w sprawie
emisji warrantow subskrypcyjnych Emisji A (zwanych dalej: ,Warrantami” lub ,Warrantami
Emisji A” lub, w odniesieniu do poszczeg6lnych Warrantéw emisji A: ,Warrantami Emisji A
serii 2013”, ,Warrantami Emisji A serii 2014” lub ,Warrantami Emisji A serii 2015").

Emitowane na podstawie niniejszej uchwaty akcje Spétki poszczeg6lnych serii od ,C1” do ,C3”, tj.
Akcje serii C1, Akcje serii C2 oraz Akcje serii C3 obejmowane beda przez uprawnionych z
Warrantéw Emisji A poszczegd6lnych serii od serii ,2013” do serii ,2015”, tj. przez uprawnionych,
odpowiednio z: Warrantéw Emisji A serii 2013, Warrantéw Emisji A serii 2014 oraz Warrantéw
Emisji A serii 2015.

§ 3 [Termin wykonania praw objecia akcji. Termin zawarcia umoéw objecia akcji.]

1.

Objecie emitowanych na podstawie niniejszej uchwaty Akcji serii C1, Akcji serii C2 oraz Akcji serii
C3 moze nastapic nie pdZniej niz w terminie do dnia 31 grudnia 2015 roku.

Zawarcie przez Spotke uméw objecia Akcji serii C1, Akcji serii C2 oraz AKkcji serii C3 w ramach
subskrypcji prywatnej nastagpi w terminach wykonania praw z Warrantéw Emisji A
poszczegdblnych serii od ,2013” do ,2015” (tj. Warrantéw Emisji A serii 2013, Warrantéw Emisji A
serii 2014 oraz Warrantow Emisji A serii 2015), emitowanych przez Spoétke na mocy odrebnej
uchwaly Walnego Zgromadzenia Spotki, o ktérej mowa w § 2 ust. 1 niniejszej uchwaty, przy
zastrzezeniu jej postanowien, nie p6zniej jednak niz w terminie do dnia 31 grudnia 2015 roku.

§ 4 [Osoby uprawnione do objecia akcji]

Osobami uprawnionymi do objecia, emitowanych na podstawie niniejszej uchwaty akcji Spoétki, tj.
Akgji serii C1, Akcji serii C2 oraz Akcji serii C3 sg posiadacze Warrantéw Emisji A poszczegdlnych serii
od ,2013” do ,2015” (tj. Warrantéw Emisji A serii 2013, Warrantow Emisji A serii 2014 oraz
Warrantéw Emisji A serii 2015), w liczbie nie wiekszej niz 99 (dziewieédziesigt dziewie¢) osob,
ustaleni zgodnie z wlaSciwymi postanowieniami odrebnej uchwaly Walnego Zgromadzenia Spétki, o
ktérej mowa w § 2 ust. 1 niniejszej uchwaty.

§ 5 [Okres$lenie rodzaju wkladow i ceny emisyjnej AKcji]

1.

Wszystkie, emitowane na podstawie niniejszej uchwaty akcje Spéiki, tj. Akcje serii C1, Akcje serii
C2 oraz Akcje serii C3 objete zostang w zamian za wktady pieniezne.

Upowaznia sie Rade Nadzorcza Spétki do okreslenia ceny emisyjnej Akcji serii C1, ceny emisyjne;j
Akgcji serii C2 i ceny emisyjnej Akcji serii C3, przy czym ta cena emisyjna, po jakiej akcje Spotki
poszczegdlnych serii od ,C1” do ,,C3” beda obejmowane przez osoby uprawnione wskazane w § 4
niniejszej uchwaty, tj. cena emisyjna Akcje serii C1, Akcje serii C2 i Akcje serii C3 bedzie ustalana
w nastepujacy sposab:

a) cena emisyjna Akcji serii C1, cena emisyjna Akcji serii C2 oraz cena emisyjna Akcji serii C3
beda kazdorazowo okreslane przez Rade Nadzorcza Spétki w terminie 30 (trzydziestu) dni
od dnia zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie Spotki, odpowiednio: jednostkowego
sprawozdania finansowego Spo6tki za rok obrotowy 2012, jednostkowego sprawozdania
finansowego Spétki za rok obrotowy 2013 i jednostkowego sprawozdania finansowego
Spéiki za rok obrotowy 2014,

b) cena emisyjna akcji Spotki bedzie jednolita w ramach akcji poszczeg6lnych serii, co oznacza,
Ze cena emisyjna akcji Spo6tki bedzie jednolita w ramach emisji Akcji serii C1, Akcji serii C2 i
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d)

g)

AKkgcji serii C3, a zr6znicowanie ceny emisyjnej moze dotyczy¢ wylacznie akcji tych réznych
serii;

cena emisyjna Akcji serii C1 ustalona zostanie przez Rade Nadzorcza, jako S$rednia
arytmetyczna kurséw zamkniecia notowan akcji Spotki w alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect zanotowanych w roku obrotowym 2012, tj. w okresie od dnia pierwszego
notowania akcji Spo6tki w tym obrocie, tj. od dnia 24 wrzesnia 2012 roku do ostatniego dnia
sesyjnego przypadajacego w roku obrotowym 2012, w ktérym oznaczony zostanie kurs
zamKkniecia akcji Spétki w tym alternatywnym systemie obrotu, wiacznie z tym dniem,
pomniejszona o dyskonto w wysokoSci 10% (dziesie¢ procent) od tak ustalonej Sredniej
arytmetycznej kurs6w zamkniecia notowan akcji Sp6tki;

cena emisyjna Akcji serii C2 ustalona zostanie przez Rade Nadzorcza, jako Srednia
arytmetyczna kurséw zamkniecia notowan akcji Spo6tki w alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect zanotowanych w roku obrotowym 2013, tj. w okresie od pierwszego dnia
sesyjnego przypadajacego w roku obrotowym 2013, w ktérym oznaczony zostanie kurs
zamKkniecia akcji Spétki w tym alternatywnym systemie obrotu, wtacznie z tym dniem, do
ostatniego dnia sesyjnego przypadajacego w roku obrotowym 2013, w ktérym oznaczony
zostanie kurs zamkniecia akcji Spétki w tym alternatywnym systemie obrotu, wigcznie z tym
dniem, pomniejszona o dyskonto w wysokosci 10% (dziesie¢ procent) od tak ustalonej
$redniej arytmetycznej kurséw zamkniecia notowan akcji Spotki;

cena emisyjna Akcji serii C3 ustalona zostanie przez Rade Nadzorcza, jako Srednia
arytmetyczna kurséw zamkniecia notowan akcji Spo6tki w alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect zanotowanych w roku obrotowym 2014, tj. w okresie od pierwszego dnia
sesyjnego przypadajacego w roku obrotowym 2014, w ktérym oznaczony zostanie kurs
zamkniecia akcji Spétki w tym alternatywnym systemie obrotu, wlacznie z tym dniem, do
ostatniego dnia sesyjnego przypadajacego w roku obrotowym 2014, w ktérym oznaczony
zostanie kurs zamkniecia akcji Spétki w tym alternatywnym systemie obrotu, wigcznie z tym
dniem, pomniejszona o dyskonto w wysokosci 10% (dziesie¢ procent) od tak ustalonej
$redniej arytmetycznej kurséw zamkniecia notowan akcji Spo6tki;

w uzasadnionych przypadkach, spowodowanych zmiang struktury kapitatu zaktadowego
Spéiki wskutek zmiany wartos$ci nominalnej akcji Spéitki, ich podziatu lub innych zdarzen
tego rodzaju, Rada Nadzorcza Sp6tki dokona stosownych zmian technicznych wynikajacych z
takich zmian struktury kapitatu zaktadowego,

w przypadku zmiany, w trakcie okresu trwania wprowadzonego w Spéice programu
motywacyjnego powigzanego z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego realizowanego na
podstawie niniejszej uchwaty, rynku notowan akcji Spo6tki, w tym, w szczegdlnosci zmiany
rynku notowan z notowan w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect
organizowanym przez Gielde Papieré6w Warto$ciowych w Warszawie SA na notowania na
rynku regulowanym (rynku réwnolegtym), na Gieldzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie, wskutek dopuszczenia i wprowadzenia akcji Spo6tki do obrotu na tym rynku
regulowanym (rynku réwnolegtym), na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie -
cena emisyjna Akcji serii C2 lub Akcji serii C3 ustalona zostanie przez Rade Nadzorcza, jako
Srednia arytmetyczna kurs6w zamkniecia notowan akcji Sp6tki w danym roku obrotowym, tj.
w roku obrotowym 2013 lub w roku obrotowym 2014, odpowiednio: w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect zanotowanych w danym roku obrotowym, jak i na
nowym rynku notowan akcji Spoétki, w tym, w szczeg6lnosci na rynku regulowanym (rynku
réwnolegtym) na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie, tj. jako S$rednia
arytmetyczna kurséw zamkniecia notowan akcji Spétki w danym roku obrotowym w okresie
od pierwszego dnia sesyjnego przypadajacego w danym roku obrotowym, w ktérym
oznaczony zostanie kurs zamkniecia akcji Spétki w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect, do ostatniego dnia sesyjnego przypadajgcego w danym roku obrotowym, w
ktérym oznaczony zostanie kurs zamkniecia akcji Spotki w tym alternatywnym systemie
obrotu, wiacznie z tym dniem oraz kurséw zamkniecia notowan akcji Spo6tki w danym roku
obrotowym na nowym rynku notowan akcji Spétki, w tym, w szczegdlno$ci na rynku
regulowanym (rynku réwnolegtym), na Gietdzie Papier6w Wartosciowych w Warszawie, w
okresie od pierwszego dnia sesyjnego przypadajacego w danym roku obrotowym, w ktérym
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oznaczony zostanie kurs zamkniecia akcji Spo6tki na tym nowym rynku notowan, w tym, w
szczegblnosci na rynku regulowanym (rynku réwnolegtym), na Gietdzie Papierow
Wartos$ciowych w Warszawie, do ostatniego dnia sesyjnego przypadajacego w danym roku
obrotowym, w ktérym oznaczony zostanie kurs zamkniecia akcji Sp6tki na tym nowym rynku
notowan akcji Spotki (w tym, w szczego6lnosci na rynku regulowanym, rynku réwnolegtym,
na Gietdzie Papier6w WartoSciowych w Warszawie), witgcznie z tym dniem - pomniejszona o
dyskonto w wysokosci 10% (dziesie¢ procent) od tak ustalonej Sredniej arytmetycznej
kurséw zamkniecia notowan akcji Spotki.

§ 6 [Data, od ktérej Akcje uczestnicza w dywidendzie]

Emitowane na podstawie niniejszej uchwaty akcje Spétki poszczegélnych serii od ,C1” do ,C3”, tj.
Akcje serii C1, Akcje serii C2 oraz Akcje serii C3 uczestniczg w dywidendzie wyptacanej przez Spoétke,
poczawszy od dnia ich zapisania na rachunku papieré6w warto$ciowych, pod warunkiem, ze zapisanie
Akcji serii C1, Akcji serii C2 lub Akcji serii C3 na rachunku papieréw wartosciowych nastapi najp6Zniej
w dniu ustalenia prawa do dywidendy, okreslonym w uchwale Walnego Zgromadzenia, o ktérym
mowa w art. 348 § 3 KSH.

§ 7 [Wylaczenie prawa poboru AKcji]

1.

Walne Zgromadzenie Spétki wytacza prawo akcjonariuszy Spétki do objecia, emitowanych na
podstawie niniejszej uchwaty akcji Spétki poszczegdlnych serii od ,C1” do ,C3”, tj. Akcji serii C1,
AKkcji serii C2 oraz AKkcji serii C3 (prawo poboru) w catosci. Akcjonariusze podzielajg opinie
Zarzadu Spo6iki, ze wytgczenie prawa poboru w stosunku do AKkcji serii C1, AKcji serii C2 oraz Akcji
serii C3 lezy w interesie Spotki, co zostato uzasadnione w pisemnej opinii Zarzadu Spéiki, ktéra
zostata zalaczona do niniejszej uchwaty.

Walne Zgromadzenie Spoétki postanowito przyjac tekst przedstawionej pisemnej opinii Zarzagdu w
stosunku do emitowanych na podstawie niniejszej uchwaty akcji Spétki poszczegdlnych serii od
,C1” do ,C3” tj. Akcji serii C1, Akcji serii C2 oraz Akcji serii C3, o ktérej mowa w ustepie
poprzedzajacym, jako jej uzasadnienie wymagane przez art. 433 § 2 i 6 oraz art. 445 § 1 w
zwiazku z art. 449 § 1 KSH.

§ 8 [Dematerializacja oraz dopuszczenie i wprowadzenie akcji do obrotu]

1.

Walne Zgromadzenie Spoétki niniejszym postanawia o dematerializacji, emitowanych na
podstawie niniejszej uchwaty Akcji serii C1, AKkcji serii C2 oraz Akcji serii C3, a wszystkie Akcje
serii C1, Akcje serii C2 oraz Akcje serii C3 beda miaty forme zdematerializowang i podlegaja
dematerializacji zgodnie z postanowieniami wtasciwych przepiséw ustawy z dnia 29.07.2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tj. Dz.U. z 2010 roku Nr 211, poz. 1384 z p6zn. zm.), a
ponadto Walne Zgromadzenie Sp6tki niniejszym postanawia o ubieganiu sie przez Spotke o:

1) wprowadzenie Akcji serii C1, Akcji serii C2 oraz Akcji serii C3 do alternatywnego systemu
obrotu na rynku NewConnect organizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie SA

albo

2) dopuszczenie i wprowadzenie Akcji serii C1, Akcji serii C2 oraz Akcji serii C3 do obrotu na
rynku regulowanym, na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie.

W zwigzku z postanowieniami ustepu poprzedzajgcego, a takze majac na uwadze postanowienia
odrebnej uchwaty nr .......cccceeceenen. Walnego Zgromadzenia Spo6tki z dnia 3 grudnia 2012 roku w
sprawie ubiegania sie przez Spoétke o dopuszczenie i wprowadzenie papieréw warto$ciowych
Spé1ki do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie SA, w zwigzku z zamiarem podjecia dziatan zmierzajacych do zmiany rynku notowan
papieréw wartosciowych Spotki i ich przeniesienia z notowan w alternatywnym systemie obrotu
na rynku NewConnect do notowan na rynku regulowanym, na Gietdzie Papier6w Wartos$ciowych
w Warszawie - upowaznia sie Zarzad Spétki do podjecia decyzji w sprawie wyboru rynku
notowan AKcji serii C1, AKkcji serii C2 i Akcji serii C3 i podjecia stosownych czynnos$ci zwigzanych z
ubieganiem sie o wprowadzenie Akcji serii C1, Akcji serii C2 i Akcji serii C3 do alternatywnego
systemu obrotu na rynku NewConnect albo z ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie
Akcji serii C1, Akcji serii C2 i Akcji serii C3 do obrotu na rynku regulowanym, na Gietdzie
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Papierow Wartosciowych w Warszawie, w szczegdlnos$ci w zaleznos$ci od stopnia zaawansowania
procesu zmiany rynku notowan papieré6w wartosciowych Spotki i przeprowadzonych w tym
wzgledzie wtasciwych czynnosci faktycznych i prawnych.

O ile wystapia warunki okreslone we witasciwych przepisach prawa regulujgcych publiczne
oferowanie papieréw wartosciowych oraz ubieganie sie o dopuszczenie i wprowadzenie
papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, a w szczegdlnosci okre$lone w art. 7
ust. 4 pkt 3) ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (.
Dz.U. z 2009 roku Nr 185, poz. 1439 z p6zn. zm.), a Zarzad Spotki uzna to za wskazane - emisja,
dopuszczenie i wprowadzenie Akcji serii C1, Akcji serii C2 oraz Akcji serii C3 do obrotu na rynku
regulowanym na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie zostanie przeprowadzona bez
konieczno$ci sporzadzania, zatwierdzania oraz udostepniania do publicznej wiadomosci
prospektu emisyjnego Spotki.

§ 9 [Upowaznienia dla Zarzadu Spoiki]

1.

W zakresie nieuregulowanym niniejszg uchwaty, Walne Zgromadzenie niniejszym upowaznia i
zobowiagzuje Zarzad Spétki do okreSlenia wszelkich szczegétowych warunkéw emisji,
emitowanych na podstawie niniejszej uchwaty Akcji serii C1, Akcji serii C2 oraz Akcji serii C3.

Walne Zgromadzenie Spétki niniejszym upowaznia i zobowiazuje Zarzad Spétki do podjecia
wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych niezbednych dla realizacji celéw okreslonych
postanowieniami niniejszej uchwaty, a w szczegdlnosci do:

1) zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych SA (,KDPW”) umowy lub uméw
o rejestracje w depozycie papier6w warto$ciowych, prowadzonym przez KDPW AKkcji serii
C1, Akcji serii C2 oraz AKkcji serii C3 oraz podjecia wszelkich innych czynnos$ci faktycznych i
prawnych niezbednych do rejestracji tych papieréw wartosciowych w KDPW;

2) w przypadku podjecia przez Zarzad Spotki, na podstawie upowaznienia wynikajacego z
postanowien § 8 ust. 2 niniejszej uchwaty, decyzji o ubieganiu sie o wprowadzenie Akcji serii
C1, Akcji serii C2 oraz Akcji serii C3 do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect organizowanym przez Gietde Papierow Warto$ciowych w Warszawie SA:

— wyboru podmiotéw pethigcych funkcje: Animatora Rynku i/lub Market Makera oraz
Agenta Emisji, a takze zawarcia z tymi podmiotami stosownych umdw - o ile konieczny
bedzie udziat ktéregokolwiek z takich podmiotéw w procesie wprowadzenia Akcji serii
C1, Akgcji serii C2 oraz Akgcji serii C3 do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect organizowanym przez Gielde Papieré6w Warto$ciowych w Warszawie SA;

— zlozenia do Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA wszelkich wnioskéw,
zawiadomien i dokumentéw wymaganych w postepowaniu w sprawie wprowadzenia
do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect organizowanym przez
Gietde papieréw Wartosciowych w Warszawie SA, w tym m.in. wniosku o
wprowadzenie papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w § 1 niniejszej uchwaty, do
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect i dokumentu informacyjnego
zatwierdzonego przez Autoryzowanego Doradce Spoétki;

3) w przypadku podjecia przez Zarzad Spoéiki, na podstawie upowaznienia wynikajacego z
postanowien § 8 ust. 2 niniejszej uchwaty, decyzji o ubieganiu sie o dopuszczenie i
wprowadzenie Akcji serii C1, AKkcji serii C2 oraz Akcji serii C3 do obrotu na rynku
regulowanym, na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie:

— zlozenia odpowiednich wnioskéw i zawiadomien do Komisji Nadzoru Finansowego
oraz podjecie wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych majacych na celu uzyskanie
decyzji Komisji Nadzoru Finansowego w przedmiocie zatwierdzenia prospektu
emisyjnego Spotki;

— podjecia wszelkich niezbednych czynnosci faktycznych i prawnych majacych na celu
dopuszczenie i wprowadzenie papier6w warto$ciowych Spo6tki do obrotu na rynku
regulowanym, na Gietdzie Papier6w Warto$ciowych w Warszawie;
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4) podjecia wszelkich innych czynno$ci faktycznych i prawnych niezbednych do rejestracji
Akgciji serii C1, Akcji serii C2 oraz Akcji serii C3 w KDPW oraz wprowadzenia tych akcji do
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect organizowanym przez Gielde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA albo ich dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu
na rynku regulowanym, na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

§ 10 [Zmiana Statutu]

1. W zwigzku z warunkowym podwyzszeniem kapitatu zakladowego, o ktéorym mowa w tresci
niniejszej uchwaty, do tresci Statutu Spétki wprowadza sie, po paragrafie oznaczonym jako ,§ 317,
nowy paragraf oznaczony jako ,§ 32”, w nastepujacym brzmieniu:

»Kapitat zaktadowy Spétki zostat podwyzszony warunkowo o kwote nie wyzszq niz 339.000 zt
(trzysta trzydziesci dziewiel tysiecy ztotych) w drodze emisji nie wiecej niz 3.390.000 (trzy miliony
trzysta dziewiecdziesiqt tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela Spétki o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda akcja, podzielonych na trzy serie, oznaczone jako seria ,,C1”, seria ,C2” i seria
,C3”, z ktérych kazda seria obejmuje nie wiecej niz 1.130.000 (jeden milion sto trzydziesci tysiecy)
sztuk akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja. Akcje serii C1 obejmowane sq
przez uprawnionych z Warrantéw subskrypcyjnych Emisji A serii ,2013”, Akcje serii C2 obejmowane
sq przez uprawnionych z Warrantéow subskrypcyjnych Emisji A serii ,2014", a Akcje serii C3
obejmowane sq przez uprawnionych z Warrantéw subskrypcyjnych Emisji A serii ,,2015”.”

2. Zarzad Spotki bedzie zgtaszatl do sadu rejestrowego, zgodnie z postanowieniami art. 452 KSH,
celem uaktualnienia wpisu kapitatu zaktadowego, wykaz Akcji serii C1, Akcji serii C2 oraz Akcji
serii C3 objetych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

§ 11 [Wejscie uchwatly w zycie]

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

OPINIA ZARZADU SPOLKI

w sprawie uzasadnienia wylaczenia prawa poboru AKcji serii C1, Akcji serii C2 i Akcji serii C3
oraz w sprawie uzasadnienia sposobu ustalenia wysokos$ci ceny emisyjnej Akcji serii C1, Akcji
serii C2 i Akcji serii C3
Zarzqd Spétki przedstawia nastepujgcq opinie uzasadniajgcq powody wylgczenia prawa poboru Akcji
serii C1, Akcji serii C2 oraz Akcji serii C3, uzasadniajgcq sposob ustalenia ceny emisyjnej Akcji serii C1,

Akgcji serii C2 i Akcji serii C3 oraz zasadnos¢ warunkowego podwyzZszenia kapitatu zaktadowego:

1) Wytqczenie przystugujqgcego dotychczasowym akcjonariuszom prawa poboru Akcji serii C1, Akcji serii
C2 oraz Akcji serii C3 Spétki jest uzasadnione celem ich emisji, ktére to akcje zostanq zaoferowane do
objecia przez okreslone podmioty, tj. podmioty uprawnione z emitowanych przez Spétke Warrantéw,
spetniajqce kryteria wskazane w uchwale o wprowadzeniu w Spdtce programu motywacyjnego i biorqgce
udziat w programie motywacyjnym. Celem emisji Akcji serii C1, emisji Akcji serii C2 i emisji Akcji serii C3
jest wiec przyznanie akcji tych serii osobom uprawnionym w programie motywacyjnym - posiadaczom
warrantéw subskrypcyjnych. Przyznanie, tak okreslonym osobom uprawnionym w programie
motywacyjnym, warrantéw subskrypcyjnych Emisji A poszczegdlnych serii, od ,2013” do ,2015", tj.
warrantéw subskrypcyjnych emisji A serii 2013, warrantéw subskrypcyjnych emisji A serii 2014 oraz
warrantéw subskrypcyjnych emisji A serii 2015, uprawniajqcych do objecia, odpowiednio Akcji serii C1,
Akgcji serii C2 i Akcji serii C3 Spétki ma na celu: (a) wsparcie realizacji strategii wzrostu wartosci Spétki,
(b) uzyskanie stabilnosci sktadu osobowego cztonkéw kadry kierowniczej Spotki, tj. cztonkéw Zarzqdu
oraz prokurentéw Spotki, poprzez powiqzanie wysokosci wynagrodzenia kadry kierowniczej z wynikami
finansowymi Spétki, a takze dgzenie do uzyskania stabilnosci sktadu osobowego cztonkéw kadry
kierowniczej spétek powiqzanych ze Spétkq w rozumieniu postanowien art. 4 § 1 pkt 6) Kodeksu spdtek
handlowych, tj. spétek z Grupy Kapitatowej Spotki (o ile taka Grupa Kapitatowa zostanie w przysztosci, w
trakcie trwania programu motywacyjnego, utworzona), tj. cztonkéw Zarzqdu oraz prokurentéw spétek z
Grupy Kapitatowej Spétki oraz (c) budowa kultury organizacyjnej Spotki, ukierunkowanej na
efektywnos¢ prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, poprzez wzmocnienie wiezi tqczqcych cztonkéw
kadry kierowniczej Spétki ze Spotkq, a takze stworzenie nowych mechanizméw motywacyjnych dla tych
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0s0b, odpowiedzialnych za zarzqdzanie Spotkq, a tym samym dqzenie do zapewnienia wzrostu wartosci
akcji Spotki.

Zgodnie z postanowieniami art. 448 § 4 Kodeksu spétek handlowych podwyZszenie kapitatu zaktadowego
w celu przyznania praw do objecia akcji przez posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych (art. 448 § 2 pkt 3

Kodeksu spétek handlowych) moze nastqpi¢ wytqcznie w trybie warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego.

2) Zgodnie z propozycjq Zarzqdu Spétki, cena emisyjna Akcji serii C1, Akcji serii C2 oraz Akcji serii C3
Spétki bedzie kazdorazowo okreslana przez Rade Nadzorczq Spétki, przy zastrzezeniu jednak, iz cena
emisyjna Akcji serii C1, Akcji serii C2 i Akcji serii C3 bedzie ustalana w oparciu o kursy zamkniecia
notowan akcji Spotki z danego okresu (réznego dla ustalania ceny emisyjnej poszczegélnych serii akcji, tj.
réznego dla ustalania ceny emisyjnej Akcji serii C1, Akcji serii C2 i Akcji serii C3), jako Srednia
arytmetyczna tych kurséw notowarn z okresu przyporzqgdkowanego danej serii akcji, a dodatkowo
pomniejszona o dyskonto od tak ustalonej Sredniej arytmetycznej kurséw notowan w wysokosci 10%, co
ma umoZzliwi¢ uczestnikom wprowadzanego w Spétce programu motywacyjnego uzyskanie wymiernych
korzysci zwiqzanych ze wzrostem wartosci akcji, wynikajgcego z pracy i zaangazowania na rzecz Spotki
0s6b uczestniczqcych w programie motywacyjnym, a takze stanowi¢ odzwierciedlenie poziomu kurséw
akcji w okresie srednioterminowym, w odniesieniu do danego roku obrotowego, jak réwniez pozwala
obiektywnie odzwierciedli¢ wartos¢ rynkowq akcji Spoétki dostosowanq do Sredniorocznej sytuacji
finansowej Spétki i sredniorocznego poziomu kurséw akcji Spétki. Tak zaproponowany sposéb ustalenia
ceny emisyjnej Akcji serii C1, Akcji serii C2 i Akcji serii C3 ma na celu mozliwosé uwzglednienia i
pogodzenia interesu Spétki (maksymalizacja wplywdéw uzyskanych z emisji akcji) oraz interesu 0séb
uprawnionych do objecia tych akcji Spotki (dyskonto).
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