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l. Wstep

Informacje dodatkowe do kwartalnego sprawozdania finansowego za okres od 01.07.2012 -
30.09.2012 sporzadzone zostaty na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw
wartosSciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa, nie bedgcego panstwem cztonkowskim. Sprawozdanie finansowe przedstawia dane
finansowe za Ill kwartat 2012 i dane poréwnawcze za lIl kwartat 2011.

W przedstawionych  danych poréwnawczych zachowana jest zasada poréwnywalnosci. W
przedstawionych w sprawozdaniu finansowym okresach Emitent nie dokonywat zmian zasad polityki
rachunkowosci.

Stosownie do wymagan Rozporzgdzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004r.
zamieszczone dane w raporcie za Il kwartat 2012 zostaty sporzadzone w sposéb zapewniajacy ich
porownywalno$¢ przez zastosowanie jednolitych zasad (polityki) rachunkowosci we wszystkich
prezentowanych okresach, zgodnie z forma jaka zostanie przyjeta w kolejnym opublikowanym
sprawozdaniu finansowym emitenta, z uwzglednieniem standardéw izasad rachunkowosci oraz
przepiséw prawnych majgcych zastosowanie do takiego rocznego sprawozdania finansowego.

Informacje o istotnych zmianach wielko$ci szacunkowych, w tym korektach z tytutéw rezerw
W okresie Il kwartatu 2012r. nie wystgpity zmiany.

Informacja o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Nie wystgpita zmiana stanu aktywow i rezerw z tytutu podatku odroczonego.

Informacja o korekcie odpisow aktualizacyjnych

W Il kwartale 2012 Spoétka nie dokonata korekty odpiséw aktualizacyjnych.

1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzern emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport
wraz z wykazem najwazniejszych wydarzen ich dotyczacych

Do istotnych dokonan Emitenta w minionym okresie nalezy zaliczy¢ zrealizowanie inwestycji w
Kazachstanie. Zatozenie kolejnej (trzeciej) spétki jest niezaprzeczalnym sukcesem w tym okresie.
Przeprowadzenie tej inwestycji byto niezwykle wazne dla dziatalnosci Spétki. Posiadanie dostepu do
wiasnych Zrédet surowca znaczgco poprawi konkurencyjnos¢ Emitenta na rynku mikrosfer.

Priorytetowym elementem strategii Spdtki bylo podpisanie umowy na wykonanie projektu
technicznego, technologicznego i roboczego do budowy stacjonarnych urzadzen do potowu
mikrosfery na terytorium Republiki Kazachstanu. Nowe urzgdzenie stacjonarne znaczgco zwiekszy
pozyskiwanie surowca. Instalacja, ktorg Spdtka zamierza wybudowaé w Kazachstanie bedzie
pierwszym tego typu urzadzeniem na Swiecie.

Na dzien opublikowania raportu Spdtka jest wtascicielem patentu opisanego wyzej urzadzenia oraz
jest w posiadaniu dokumentacji pomystu technicznego. Emitent zaktada, ze w listopadzie podpisze
umowe z duzym biurem projektowym na wykonanie projektu technicznego stacjonarnego
urzadzenia. O fakcie tym Spdtka powiadomi Akcjonariuszy w osobnym raporcie.

Jednoczesnie Eko Export S.A. oczekuje tez na formalng zgode z Elektrowni w Astanie (stolicy
Kazachstanu), jak tez z Urzedu Miasta Astana na zgode na budowe i dzierzawe gruntu.
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Stosowne rozmowy zostaty juz przeprowadzone i Zarzad jest przekonany, ze podpisane dokumenty
otrzyma najpdzniej do konca biezgcego roku. O tym tez poinformuje Akcjonariuszy.

Biorgc pod uwage powyisze Spoétka przewiduje, ze zgodnie z harmonogramem od poczatku 2013
roku rozpocznie prace zwigzane z budowg tego obiektu.

Kolejnym istotnym dokonaniem Emitenta w omawianym kwartale byto podpisanie listu intencyjnego
a w nastepnym etapie Wieloletniej Umowy o Wspodtpracy pomiedzy Partnerem z Europy a Eko Export
S.A. oraz akcjonariuszami zatozycielami. Zasadnicze postanowienia tej umowy  gwarantujg
Emitentowi wieloletni (2012-2016) dostep do mikrosfery suchej w statych, korzystnych cenach przez
caty czas trwania kontraktu. To spowoduje, ze zacznie by¢ wykorzystywana nowa linia produkcyjna,
bardzo wydajna, obstugiwana praktycznie przez jednego cztowieka. Nowa linia produkcyjna ma
wydajnos¢ ca 35 000 ton/ rocznie gotowego produktu a gtdéwnym celem Zarzadu jest, by urzadzenie
to pracowato na 100% swoich zdolnosci produkcyjnych.

Wreszcie po dtugim czasie bedzie znaczgco zmniejszony efekt sezonowosci, gdyz mikrosfera sucha
lub prawie sucha moze by¢ dostarczana caty rok. Zmniejszeniu ulegng rowniez koszty produkcji.

Eko Export S.A. prowadzi tez negocjacje z kolejnymi Partnerami (witascicielami lagun) z dwéch
roznych krajow na zakup suchego surowca, ale do czasu zakornczenia negocjacji obowigzuje Spétke
klauzula poufnosci.

W omawianym okresie Emitent zmienit strategie dotychczasowych negocjacji prowadzonych z
dostawcami mikrosfery. Gtéwnym celem Zarzadu jest zapewnienie statych dostaw towaru w jak
najnizszych cenach, w postaci wieloletnich kontraktéw w statych, stabilnych cenach zawartych z
wiascicielami lagun, przy jednoczesnym wyeliminowaniu posrednikdw. W zwigzku ze zmiang strategii
negocjacyjnej, negocjacje z dostawcami sg prowadzone przez znacznie dtuzszy okres czasu, a tym
samym koncowe umowy na dostawy sg podpisywane odpowiednio pdzniej, juz po zakorczeniu
negocjacji. Nowa strategia negocjacyjna ma za zadanie pozyskanie zdecydowanie wiekszych i statych
dostaw towaru, przy jednoczesnym zagwarantowaniu nizszej, statej ceny towaru.

Tak wiec pewne opdznienia zwigzane z zakupem suchej mikrosfery, i co sie z tym wigze, brakiem
kontraktéw sprzedazowych dosc szybko zostang nadrobione, a najwazniejszg kwestig bedzie fakt, ze
Spétka zarobi wtedy wielokrotnie wiecej niz przy szybkich zakupach. Odzwierciedleniem tego bedzie
wzrost kursu akcji Eko Export, ktéry w obecnej chwili jest dla Spétki niesatysfakcjonujacy.

Ze wzgledu na wielko$s¢ Partnera, duzg konkurencje w postaci koncernéw europejskich i
amerykanskich doprowadzenie do tej umowy byto szalenie trudne, a do$¢ duze opdinienia z
rozpoczeciem dostaw z jednej strony przyniosty nerwowos¢ wsrdd Akcjonariuszy i mniejszg sprzedaz.
Z drugiej strony wynegocjowane warunki dostaw, w tym cena, spowoduje w najblizszej przysztosci
duzo wiekszg zyskownos$¢ Spotki. Najlepszym tego przyktadem jest stosowany przez Zarzad w
praktyce prosty wskaznik, ktory pokazuje, ze Spdtka idzie w dobrym kierunku. Jest to procentowy
wskaznik kosztu surowca wraz z transportem do wielkosci przychoddw. Wskaznik ten wynosit w roku
2010 - 66%, w 2011 — 60% a do 30.09.2012 — 34%. Pozostate znaczgce koszty, takie jak koszt oleju
opatowego zuzytego do suszenia oraz koszt robocizny zostaty wyraznie obnizone w wynikéw
procesdw modernizacyjnych w latach 2010-2012.

Do innych istotnych wydarzen i uméw majgcych znaczenie do Spétki byto:

- w dniu 09.07.2012r. zostata uruchomiona linia do roztadunku, frakcjonowania i pakowania
mikrosfery. Zostaty dotrzymane wszystkie warunki techniczne dostaw poszczegdlnych urzadzen
wchodzacych w sktad linii polegajace m.in. na tym, ze urzadzenia czy elementy linii byty ustawione i
podtgczone przez serwis producentow.
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Proby potwierdzity zaktadane przez projektantdw wydajnosci linii tj. minimum 6 ton/godz. w trzech
frakcjach mikrosfery produkowanych réwnoczesnie. Dzieki zastosowaniu najnowoczesniejszego
urzadzenia przesiewajgcego, linia bedzie produkowaé mikrosfere o unikalnych parametrach co
pozwoli na jeszcze lepsze dostosowanie produktéw EKO EXPORT SA do potrzeb koricowego odbiorcy.
Nowa linia jest w stanie w ciggu jednego dnia roboczego ( 3 zmiany ) wyprodukowaé ca 126 ton
gotowego produktu z pobraniem prébek do badan z kazdego 20kg ,,zrzutu”.

Przy Srednio 24 dniach produkcyjnych w miesigcu bedziemy w stanie wyprodukowaé¢ 3000 ton w
trzech frakcjach o powtarzalnych parametrach jesli chodzi o krzywg ziarnowa.

Uruchomienie nowej linii produkcyjnej w potaczeniu z zakupem duzej ilosci ,podsuszonej”
mikrosfery powinno w zasadniczy sposdb wptyngé na zyskownos¢ Spétki i uzyskanie praktycznie od
razu duzych zdolnosci produkcyjnych. Produkcja 6000 ton miesiecznie ( na linii ,starej” i nowej) jest
juz od lipca absolutnie realna.

- w dniu 16.07.2012 Eko Export zakupita 51% udziatow spétki wydobywczej EKO MICROSPHERES
ALMATY w Kazachstanie.

Pozostate udziaty posiada Partner z Kazachstanu, majacy dostep do zt6z mikrosfery w tym rejonie
kraju.

Zakup kolejnej spdtki wydobywczej jest elementem wieloletniej strategii Emitenta polegajgcej na
zwiekszeniu dostaw mikrosfery, przy réwnoczesnej dywersyfikacji Zrédet jej pozyskiwania.

Przy rosnacym zapotrzebowaniu rynku na dostawy tego surowca i zwigzanego z tym wzrostu cen, w
opinii Zarzadu kolejna inwestycja w Kazachstanie wptynie pozytywnie na wynik finansowy Spétki w
najblizszych latach. Dziatalnos¢ wydobywczg Spétka ta rozpocznie na wiosne 2013r.

- w dniu 19.07.2012 r., Emitent nabyt od Pana Jacka Dziedzica, Prezesa Zarzadu Emitenta, udziaty
spotki wydobywczej EKO SPHERE KZ w Kazachstanie, oraz w dniu 20.07.2012r. Emitent nabyt od Pana
Jacka Dziedzica, Prezesa Zarzadu Emitenta, udziaty spétki wydobywczej EKO Microspheres KZ w
Kazachstanie, ktdrej przedmiotem dziatalnosci bedzie pozyskiwanie na rzecz emitenta mikrosfery z
tamtejszych zt6z. Nabyte udziaty stanowig wiekszosciowy pakiet - 51 % udziatu w kapitale
zaktadowym, i 51 % gtoséw w spofce. Przeniesienie wtasnosci udziatéw zostato dokonane z uwagi na
zamiar uporzgdkowania struktury wtasnosciowej w spotce.

Pozostate udziaty posiada partner z Kazachstanu, bedgcy dysponentem zt6z mikrosfery. Zakup Spétek
przez Emitenta wspdlnie z partnerem kazachskim, spétki wydobywczej stanowi element z szeroko
zakrojonej strategii emitenta polegajgcej, na zwiekszeniu dostaw mikrosfery, przy jednoczesnej
dywersyfikacji zrodet jej pozyskiwania. Wobec rosngcego zapotrzebowania rynkéw sSwiatowych na
dostawy mikrosfery i zwigzanego z tym wzrostu cen tego produktu, w opinii Zarzagdu inwestycja w
Kazachstanie wptynie pozytywnie na wyniki finansowe emitenta w najblizszych latach.

- w dniu 20.07.2012r. zostata podpisana umowa z Profesorem z Wyiszej Uczelni w Kazachstanie
(Zleceniobiorcg) a Emitentem dotyczgca stworzenia linii technologicznej stuzgcej pozyskiwaniu
mikrosfery w Kazachstanie, zwanej dalej Projektem technologicznym urzadzenia stacjonarnego.

Na podstawie umowy Emitent zleca :

- wykonanie Projektu Technicznego urzadzenia stacjonarnego.

- wykonanie Projektu Technologicznego urzadzenia stacjonarnego.

- wykonanie Projektu Roboczego urzadzenia stacjonarnego.

- Umowa przewiduje ponadto przekazanie Praw Autorskich projektu na Eko Export, jak réwniez
zapewnia konsultacje podczas budowy urzgdzenia stacjonarnego.

Czas wykonania wyzej wymienionych projektéw - 60 dni.

taczny koszt wykonania projektéw wraz z przekazaniem praw autorskich - ca.100 000 Euro, tj. 416
290 zt.

Zleceniobiorca ma wieloletnie doswiadczenie zwigzane z przemystowym wykorzystaniem odpadéow
powstajgcych w elektrowniach (w tym w pozyskiwaniu mikrosfery przy pomocy urzadzen
stacjonarnych) i jest uznanym ekspertem w tej dziedzinie.

Podpisanie w/w umowy zmierzajgcej do budowy urzadzen stacjonarnych na terytorium Republiki
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Kazachstanu jest szalenie waznym elementem strategii Spoétki polegajgcym na znaczgcym zwiekszeniu
pozyskiwaniu surowca o doskonatych parametrach fizyko-chemicznych.

Urzadzenie to bedzie mogto pracowaé przez caty rok, niezaleznie od zmiany pér roku, czy pogody.
Urzadzenia te beda pozwalaty pozyskiwa¢ do 95% powstajacej w elektrowniach mikrosfery ( przy
tradycyjnych potowach jest to ca 30 - 45%). Mikrosfera bedzie odwirowywana do wilgotnosci ca.12-
15%, a w przysztosci zainstalujemy tam réwniez urzadzenia suszgce. Dzieki budowie tego typu
urzadzen Spoétka doprowadzi do zdecydowane]j poprawy ochrony Srodowiska naturalnego.

Instalacja, ktérg Spodtka zamierza wybudowaé w Kazachstanie bedzie pierwszym tego typu
urzadzeniem na Swiecie .

Pozyskiwane w ten sposdb mikrosfery wraz z potawianymi ilosciami metodami tradycyjnymi w
potaczeniu z naszymi nowo zainstalowanymi liniami produkcyjnymi pozwolg na wieloletnia
dominacje Eko Export S.A. na swiatowym rynku mikrosfer.

- w dniu 02.08.2012r. Zarzad poinformowat, ze w dniu 01.08.2012r. otrzymat informacje od Pana
Adama Sokotowskiego, ze w wyniku sprzedazy w dniu 19.07.2012r. 2237 akcji, udziat w ogdlnej
liczbie gtoséw przekroczyt w dét 5%.

- w dniu 02.08.2012r zostata podpisana Wieloletnia Umowa o Wspodtpracy pomiedzy Partnerem z
Europy a Emitentem oraz akcjonariuszami zatozycielami. Jej zasadnicze postanowienia gwarantujg
Eko Export staty dostep do lagun z mikrosferg znajdujgcych sie w posiadaniu Partnera, ktory bedzie
dokonywat suszenia mikrosfery we wtasnym zakfadzie i sprzedawat Eko Export mikrosfere suchg. Eko
Export bedzie nastepnie uszlachetniata mikrosfere i modyfikowata jg pod wzgledem sktadu
chemicznego i krzywej ziarnowej na swojej nowej linii technologicznej wg. wymogdw koncowych
odbiorcow.

Rownoczesnie w celu powigzania kapitatowego partnerow i zagwarantowania stabilnosci wspotpracy
i wspodlnosci interesow w toku wykonywania umowy bedzie sukcesywnie realizowana (w miare
postepu dostaw mikrosfery) wzajemna " krzyzowa" wymiana akcji pomiedzy wtascicielami Partnera z
Europy i akcjonariuszami zatozycielami Eko Export.

Wymiana bedzie opierata sie na zasadzie ,ze Eko Export zakupi akcje u Partnera z Europy, jego
akcjonariusze zakupig akcje Eko Export od akcjonariuszy zatozycieli.

Kontrakt przewiduje mozliwosé zwiekszenia ilosci dostarczanej mikrosfery, a takze dodatkowe
zaangazowania kapitatowe obu Stron.

Pozostate szczegdty transakcji sg objete klauzulg poufnosci.

Podpisanie tej umowy to kluczowy element strategii gospodarczej Spétki. Pozwala on zmienié
strukture zakupu surowca w ten sposob, ze kupowana bedzie mikrosfera sucha, co pozwoli na petne
wykorzystanie nowo uruchomionej linii technologicznej zaprojektowanej wtasnie pod taki surowiec.
W rezultacie pozwoli to na uzyskanie duzych oszczednosci zwigzanych z dalekim transportem
(mikrosfera sucha jest lzejsza od dotychczas sprowadzanego mokrego surowca), a najprostsza
mikrosfera 500 mikrondw zostanie zamieniona w poszukiwany przez koncowych odbiorcéw
wyrafinowany produkt o zdecydowanie wyzszej wartosci, niz jest obecnie w stanie zaoferowac
konkurencja. Dodatkowo Eko Export uzyskuje wytgcznos¢ w dostepie do duzego zrédta surowca
mikrosfery. Zmniejszy tez zapotrzebowanie Spétki na powierzchnie magazynowe.

- w dniu 08.08.2012r. Emitent otrzymat zamdwienie w ramach kontraktu z raportu biezgcego nr
59/2011, ktére realizujemy w cenach obowigzujgcych w Il pétroczu 2012 r. od koncernu z branzy
budowlanej z Europy Zachodniej. Szacunkowa wielko$¢ zamdwienia na Il pdtrocze to 199 200 EUR.

- w dniu 09.08.2012r. Eko Export S.A. poinformowato, ze zostato potwierdzone zamowienie na
dostawy mikrosfery z podwyziszong zawartoscig aluminium frakcji 300 i 150 mikronéw dla duzej
skandynawskiej firmy z branzy wypetniaczy na Il pétrocze 2012r.

Minimalna wartos¢ zamdwienia to 472 650 EUR tj. ca 1 933 989 zt, zas maksymalna to 578 450 EUR
tj. ca 2 366 901 zt. Jest to pierwsze bezposrednie zamdwienie ze Skandynawii, jak tez pierwsze duze
zaméwienie na mikrosfere pozyskiwang z Kazachstanu przez Spétke.
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- w dniu 21.09.2012r. Zarzad Eko Export S.A. poinformowat o ustaleniu tresci umowy o strategicznej
wspotpracy pomiedzy Commercial Metals Company (USA) a Eko Export S.A. (Polska).

- w dniu 28.09.2012 Zarzad Spotki Eko Export S.A. poinformowat, ze otrzymat informacje o podpisaniu
umowy z Partnerem z Europy na dostawy mikrosfery. Zaptata za dostawy zostanie uiszczona poprzez
udzielenie kontrahentowi licencji obejmujgcej dokumentacjg techniczng urzadzen do pozyskiwania
mikrosfery, jak rdwniez zapewnienie know-how i niezbednej pomocy technicznej. W opinii Zarzadu,
powigzanie dostaw surowca z udzieleniem ww. licencji potgczonej ze wsparciem technicznym
zapewni w perspektywie czasu state Zzrodto surowca.

Eko Export jest spotkg innowacyjng. Przez kilkadziesiat lat Spétka ponosita duze naktady finansowe na
modernizacje zaktadu. Powstawaty wtedy dokumentacje techniczne, know-how i patenty. Prdcz tego
Zarzad prowadzit rozmowy np. z producentami urzadzen suszgcych w Europie i USA, wizytowat te
zaktady, badat pracujgce urzadzenia suszace w réznego typu przedsiebiorstwach. Producenci na
przestanych przez nas matych partiach (1-2 tony) mokrej mikrosfery wykonywali prébne suszenie.
Zebrane doswiadczenia od kilku réznych producentéw spowodowaty, ze mamy duzg wiedze w tej
dziedzinie. Trzeba oczywiscie zaznaczyé, ze na $wiecie nie bylo producenta urzadzen suszacych
zaprojektowanych do suszenia mikrosfery. Byly oczywiscie urzadzenia do suszenia np. piasku, gipsu,
koncentratu miedziowego (np. W KGHM), ale nikt nie suszyt nigdy tak lekkiego produktu o strukturze
kulistej (gdzie kulki nie mogg by¢ uszkodzone, gdyz produkt straci wtedy wartosé) i to byta zasadnicza
trudnosc.

Ta posiadana wiedza pozwala Spotce odpowiednio skonfigurowaé i zaprojektowac urzgdzenie
suszace, ktére bedzie suszyé wtasnie mokrg mikrosfere i to tez moze by¢ ,,sprzedane”. Przewidujemy
takie transakcje, gdzie Eko Export kupi i przekaze do eksploatacji Partnerowi np. takg suszarnie, ktéra
bedzie sptacana suchg mikrosferg, a do czasu catkowitej sptaty bedzie wtasnoscig Eko Export.

W koszt suszarni bedzie zaliczona nasza wiedza o konfiguracji urzagdzenia a dodatkowo bedziemy
otrzymywali suchg mikrosfere przez dtugi okres w statych stabilnych cenach, duzo mniejszych niz
ceny rynkowe obowigzujace w czasie podpisywania kontraktu. Ten typ transakcji Zarzad zamierza
stosowac juz od 2013 roku i powinien on by¢ statym wieloletnim elementem, znacznie zwiekszajgcym
zyskownos$é Spoétki. Emitent jest przekonany, ze takie transakcje zyskajg tez uznanie w oczach
Akcjonariuszy.

Jeszcze inna sytuacja bedzie w przypadku sprzedazy dokumentacji, licencji, patentu czy know-how.
Wtedy Eko Export S.A. otrzyma od razu pienigdze za sprzedaz, ktéra natychmiast wptynie na wynik
Spoétki, a bedzie to w zasadzie zwrot kosztéw poniesionych na wytworzenie dokumentacji itp.
powiekszony o ewentualny niewielki zysk. Gtéwng korzyscig (zyskiem) bedzie jednak to, ze Spétka
bedzie otrzymywata zaptate w suchej mikrosferze w statej cenie przez wiele lat, a cena tej mikrosfery
bedzie nizsza od ceny rynkowej w dniu podpisywania danej umowy i bedzie to roztozone w czasie.

Na tym wtasnie ma polegac¢ wykorzystanie przewagi technologicznej Eko Export i zamienienie jej w
wymierne konkretne zyski dla Spdtki, co bedzie w przysztosci wptywato na wynik finansowy
powiekszajgc zysk z tytutu produkcji wiasnej.

Sytuacja ekonomiczno-finansowa za Ill kw. 2012 w stosunku do Il kw. 2011 roku

Dziatalnosc¢ operacyjna

W catym okresie 9 miesiecy 2012 spodtka na biezgco realizowata zatozenia przyjetego planu
finansowego, osiggajgc wyniki zblizone do zatozonych w planie.

Wiekszo$¢ przychoddw wypracowanych przez Spétke pochodzi ze sprzedazy produktéw i ustug
towardéw i materiatéw.

Uzyskiwane przychody pochodzg przede wszystkim z sprzedazy przeznaczonej na eksport.
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Przychody ze sprzedazy za Il kw. 2012 rok
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Koszty bieiqce

Pochodng przychoddow s3g koszty biezgce Spotki, nad ktérymi sprawowana jest okresowa
kontrola - miesieczne weryfikowanie poniesionych kosztéw, ktdre sa nastepnie poréwnywane z
planem wraz z konsultacjg Zarzadu. Dziatanie to pozwala na unikanie zbednych kosztéw, a zarazem
ponoszenie jedynie uzasadnionych , bez ktorych nie mozna prowadzi¢ dziatalnosci.

Wynikiem prowadzenia gtéwnie dziatalnosci produkcyjnej jest wysoki udziat wartosci kosztu
wytworzenia sprzedanych wyrobow, ktéry w ogdlnej wartosci kosztéw dziatalnosci w 2012 roku
wynosi 72% oraz nieznacznie mniej w 2011 roku. Po lll kw. 2012 roku koszty sprzedazy wyniosty 2%
sprzedazy a w analogicznym okresie 2011 roku koszty te byly na poziomie 4 % uzyskanych
przychoddéw. Natomiast udziat kosztéw ogdlnego zarzagdu w przychodach w 2012 roku utrzymat sie na
poziomie 17% przychodow ze sprzedazy towaréw i ustug, ktére nie obejmujg pozostatych
przychodéw operacyjnych (spétka w Il kw. uzyskata znaczne przychody z tytutu sprzedazy licencji).
Biorac pod uwage przychody ze sprzedazy licencji oraz przychody ze sprzedazy produktéw i ustug w
Il kw. 2012 roku nastgpit spadek ogdlnego poziomu kosztéw dziatalnosci spédtki w stosunku do
osigganych, w/w przychodéw. Po lll kw. 2012 roku udziat kosztéw dziatalnosci podstawowej w
uzyskiwanych przychodach tgcznie stanowit 65%, natomiast po Il kw. 2011 roku wskaznik ten
ksztattowat sie na poziomie az 73% co znacznie obnizato rentownos¢ dziatalnosci gospodarcze;.
Zmniejszenie poziomu kosztéw dziatalnosci jest zwigzane z biezgcg kontrolg kosztdw oraz wynikiem
negocjacji z dostawcami. W 2011 roku odbywaty sie biezgce kontakty z dostawcami surowcow i
materiatdow wykorzystywanych w produkcji, na ktérych przedstawiona zostata obecna strategia
Spotki, zatozenia dziatalnosci i perspektywy dalszej wspdtpracy.
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Udziat kosztéw dziatalnosci gospodarczej w przychodach z tytutu sprzedazy produktéw i ustug oraz
ozostatych przychoddéw operacyjnych (m.in. sprzedaz licencji)po 11l kw. 2012 rok oraz za Il kw. 2011
roku

IO kw. 2012r IO kw. 2011r

Wyniki

W Il kw. br. nastgpito zmniejszenie przychodéw ze sprzedazy produktow i ustug (-38%)
natomiast pozostate przychody operacyjne z tytutu sprzedazy licencji osiggnety w br. roku
bardzo wysoki poziom 4.100 tys. zt. W/w przychody tacznie umozliwity Spétce wypracowac
wiekszy niz w analogicznym okresie roku poprzedniego zysk netto, ktory na koniec Il kw.
2012 roku wynidst 3.782 tys. zt (przy 3.670 tys. zt w 2011 roku). Przyrost zysku netto wynidst
w tym okresie 3%.

Realizacja przyjetej przez Spotke racjonalnej polityki kosztowej oraz dziatalnosci
rynkowej data pozytywny efekt w postaci wypracowanego na wysokim poziomie, dodatniego
wyniku na sprzedazy brutto. Przy 38% spadku przychoddéw ze sprzedazy (w stosunku do roku
poprzedniego), przy jednoczesnie realizowanej przez Zarzad restrukturyzacji kosztéw
biezgcej dziatalnosci na dziatalnosci podstawowej Spétka uzyskata dodatni wynik na
sprzedazy brutto, ktéry na koniec Il kw. 2012 roku wynidst 2.936 tys. zi.

Pomimo spadku przychodéw ze sprzedazy produktéw, jednak przy znacznych
przychodach osiggnietych ze sprzedazy licencji zostat uzyskany znaczny zysk na dziatalnosci
gospodarczej, ktory na koniec Il kw. br. wyniost 5.074 tys. zt przy 4.428 tys. zt w
analogicznym okresie 2011 roku (wzrost o 15%).

Wyniki uzyskiwane na poszczegdlnych etapach rachunku wynikéw przedstawione w

ujeciu syntetycznym przedstawia tabela ponizej.
Przychody ze sprzedazy produktdw — nastgpit spadek w stosunku do 2011 roku o 38%.
Spadek sprzedazy jest gtéwnie spowodowany kréotkookresowymi opdznieniami w dostawach
surowca. Poziom zamdéwien na dostawy do klientéw nie zostat zmniejszony, co jest efektem
dziatalnosci spotki w dziedzinie handlu i marketingu w catej Europie i USA.W wyniku tych
dziatan w ostatnich miesigcach juz sg znaczne efekty stopniowego zwiekszenia ilosci klientow
oraz zapotrzebowania na mikrosfere. Osiggniety wynik byt mozliwy dzieki kontynuowaniu
dziatalnosci restrukturyzacyjne;j.
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Dodatkowy wptyw na powstanie tak wysokiego zysku na dziatalnosci gospodarczej w
okresie Il kw. 2012 roku ma znacznie zmniejszenie kosztow dziatalnosci operacyjnej, ktore sg
juz na wystarczajgcym poziomie aby przy okreslonej marzy wypracowaé zysk o wysokim
poziomie rentownos$ci. Aktywne dziatania prowadzone przez Zarzad majgce na celu
minimalizacje kosztow biezgcej dziatalnosci daty pozytywny efekt.

Tabela: Wyniki na poszczegdlnych etapach Rachunku Zyskéw i Strat po Il kw. 2012 i 2011 roku

. Wykonanie Wykonanie
Pozycja
9 m-cy2012r. 9 m-cy 2011r.
Wynik na sprzedazy brutto 2935 657,48 6 201 575,10
Wynik na dziatalnosci operacyjne;j 5073 807,47, 4 427 947,60
Wynik na dziatalnosci gospodarczej 4722 265,26 4541 729,59
Wynik na brutto 4722 265,26 4541 729,59
Wynik na netto 3782 416,26 3670 464,59

Rysunek: Wyniki na poszczegdlnych etapach Rachunku Zyskéw i Strat po Ill kw. 2012 i 2011
roku
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Bilans

Obecnie zgromadzone aktywa Spotki wynoszg 36.434 tys. zt, a ich struktura jest typowa
do spétek produkcyjnych, do ktérych na dzien dzisiejszy takze sie zalicza.
W poréwnaniu do stanu z konca Ill kw. ubiegtego roku suma bilansowa zwiekszyta sie az o
7.653 tys. zt tj. 0 27%.

Podstawowym czynnikiem wptywajgcym na wzrost wartosci majgtku jest znaczne
zwiekszenie kapitatow wiasnych Spétki (emisja akcji oraz zysk netto za rok 2011 w wysokosci
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6,9 min zt) oraz majatku obrotowego - poziomu posiadanych srodkéw pienieznych i
rzeczowych aktywow trwatych.

Wartos¢ zapaséw natomiast spadta o 2.509 tys. zt (29%).W wyniku powstatych
op6znien w dostawach surowcéw i wykorzystania istniejgcych zapaséw surowcow do
biezacej produkcji poziom zapaséw materiatéw ulegt zmniejszeniu. Dodatkowo znaczne
wahania nastgpity w strukturze wewnetrznej majatku obrotowego, wzrdst stan srodkéw
pienieznych, stan zapasow spadf, natomiast poziom naleznosci pozostat na podobnym
poziomie.

Stan zapaséw na koniec Il kw. 2012 roku wynosit 6.013 tys. zt. Nastgpito wiec znaczne
zmniejszenie stanu zapasow, co zwiekszyto nadptynnos¢ finansowa. W trakcie roku Zarzad
stopniowo uwalnia gotdwke zablokowang w zapasach poprzez biezgce zmniejszanie ich
stanu.

Istotng pozycje w bilansie stanowig naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktorych na
30.09.2012r. byto 5.585 tys. zt. Naleznosci te wynikajg gtéwnie z tytutu sprzedazy
produktow. Aktualnie Zarzad Spotki planuje stopniowe odzyskanie tych Srodkéw, w celu
zwiekszenia ptynnosci finansowej i mozliwosci zakupu wiekszej ilosci surowca na okres
zimowy.

Majatek trwaty spotki bedacy w posiadaniu Spotki jest znaczny i stanowi az 45%
ogolnego poziomu aktywow, tj. 16.425 tys. zt. Na majgtek trwaty sktadajg sie gtéwnie
budynki, maszyny oraz grunty ktore zapewniajg zdolnosci produkcyjne spotki. W 2012 roku
nastgpit znaczny przyrost wartosci posiadanego rzeczowego majatku (wzrost 0 4,6 min zt tj. o
39%)

W przypadku zrédet finansowania posiadanego majatku, czyli pasywow, na dzien
30.09.2012r. wartos¢ kapitatu witasnego wynosi 28.867 tys. zt, co stanowi az 79% ogdlnego
poziomu pasywow. Pozostatg czes¢ pasywow tj. 21% - stanowig zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania.

W strukturze zobowigzan gtéwne to zobowigzania wobec bankow, ktére dostarczajg
srodki w ramach kredytu obrotowego, pozostata cze$é to zobowigzania handlowe wobec
dostawcéw oraz z tytutu podatkéw i ubezpieczen.

Wskazniki
Wskazniki Wartosci
rekomen-
Jedn. miary | Il kw. 2012 | I kw. 2011 dowane
- Wskaniki rentowndci
ROE
(wynik nettafredni stan kapitatu wlasnego*) % 13,10% 14,36% | 15-25%
ROA
(wynik nettafredni stan aktywow ogdtem?*) % 10,38% 12,75% 5-8%
Rentowna¢ sprzedazy (ROS)
(wynik ze sprzedg/ przychody ze sprzefla i
zréwnane z nimi) % 9,40% 26,67% 3-8%
Rentownadi¢ netto
(wynik netto/przychody ogdtem) % 35,90% 21,68% 5-15%
- Wskaniki ptynnasci
Wskaznik biezacej ptynnosci |
(aktywa obrotowe/zobogdania krotkoterminowe) wsk 3,4 9,8 1,2-2
Wskaznik szybkiej ptynnosci Il wsk 2,4 4.9 >1
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(aktywa obrotowe-zapasy-ro
migdzyokresowe/zoboy#ania krétkoterminowe

Wskaznik szybkiej natychmiastowej Il

(sr. pieniezne + krotkoter.pap.wart@/zobowizania

krétkoterminowej)) wsk 1,33 1,14| 0,1-0,2

- Wskaniki zadtwzenia

Wskaznik ogélnego zadhienia
(kapitat obcy/aktywa ogotem) wsk 20,8% 11,2% | 55-65%

- Wskaniki rotacji i produktywnéci

Wskaznik obrotu naleznosciami
(sredni stan nalénasci *365/przychody ogétem) w dniach 159 103

Wskaznik obrotu zobowiazaniami

(sredni stan zobowizai krétkoterm. *365/kosztly
ogotem) w dniach 155 37

Wskaznik obrotu zapasami

(sredni stan zapasow *365/koszty dziataleig
operacyjnej) w dniach 170 185

Przychodowdsé¢ pracownika

(przychody ze sprzeda produktow i pozostatych wskaznik
przychodéw operacyjnyckr/ liczba zatrudnionych) wsk 645 301 736 184 | rosnacy
- Wskaniki poziomu kosztow
Wskaznik poziomu kosztow ponizej
(koszty ogétem/przychody ogétem) % 68% 73% 100%
Whioski
Nalezy podkresli¢, ze w lIl kw. 2012 roku:

1. Plan sprzedazy produktéw niestety nie zostat wykonany w 100%, natomiast zanotowano
znaczne przychody ze sprzedazy licencji.

2. Uzyskano wysoki zysk na dziatalnosci gospodarczej (wartos¢ 4.722tys zt)

3. Rentownos¢ na dziatalnosci gospodarczej za 2012 r. osiggnieto na poziomie 45 %,

4. Rentownos$¢ netto w 2012 roku wyniosta az 36% . Rentownos$¢ netto w 2012 roku zostata
znacznie obnizona przez czynniki pozaoperacyjne (ujemne rdznice kursowe w kwocie 447tys
1)

5. Rentowno$¢ majgtku ROA i rentownos¢ kapitatow wiasnych w 2012 roku zostata utrzymana
na bardzo wysokim poziomie (10% i 13%) pomimo znacznego przyrostu majgtku i kapitatow
wtasnych (emisja akcji)

6. W 2012 roku ponownie utrzymywano nadptynnosé finansowg na kazdym poziomie ptynnosci,

7. Cykl obrotu zapaséw zostat skrécony z 185 dni w 2011 roku do 170 dni w roku biezgcym.

8. Utrzymano znaczny poziom przychodéw uzyskiwanych na jednego zatrudnionego pracownika
spotki. Po Il kw. 2012 roku uzyskano przychdd na zatrudnionego na poziomie 645,3 tys. zt.

9. Spdtka aktualnie posiada znaczny portfel zamdéwien na najblizszy rok.

2. Opis czynnikdw i zdarzen w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacy znaczgcy wptyw na
osiggniete wyniki finansowe

Do nietypowych zdarzenn majgcych wptyw na osiggniete wyniki finansowe trzeba zaliczy¢ znaczne
op6znienie dostaw surowca suchego (umowa o wieloletniej wspdtpracy z dn. 02.08.2012), ktére
zostato spowodowane przedtuzajgcymi sie zmianami wtasno$ciowymi u Partnera.
Opdznione dostawy rozpoczng sie w listopadzie i istnieje mozliwos¢, poprzez znaczne zwiekszone
moce produkcyjne Eko Export S.A., pewne zniwelowanie efektéw tego opdznienia.

Raport Okresowy Eko Export S.A. za IIl kwartat 2012r 12



3.0bjasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w reprezentowanym
okresie.

Ze wzgledu na uruchomienie nowej linii produkcyjnej jak tez podpisaniu kontraktu wieloletniego na
zakup suchej mikrosfery efekt sezonowosci zostat juz znaczgco zmniejszony.

Zarzad uwaza to za pierwszy, duzy krok zmierzajgcy do catkowitego wyeliminowania tego efektu.
Temu celowi majg tez stuzy¢ niezakonczone jeszcze negocjacje z kolejnymi, bardzo znaczgcymi
Partnerami (wtascicielami lagun z mikrosferg).

Emitent sadzi, ze przynajmniej cze$¢ tych negocjacji zakonczy sie na tyle szybko, ze wptyng na
zwiekszenie zakupdw juz od | kw. 2013r.

4. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i spfaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych

W omawianym okresie nie miato to miejsca.

5. Informacja dotyczgca wyptaconej ( lub zadeklarowanej ) dywidendy tgcznie w przeliczeniu na
jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

W omawianym okresie nie miato to miejsca.

6.Wskazanie zdarzen, ktére wystgpity po dniu, na ktéry sporzgdzono kwartalne sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptyngé na wszystkie
wyniki finansowe.

- w dniu 31.10.2012 Zarzad EKO EXPORT S.A. poinformowat, ze zostat podpisany aneks nr 4 do
umowy linii kredytowej wielozadaniowej (o ktérej Zarzad informowat w raporcie biezgcym 18/2009,
68/2011 i 25/2012), dotyczacy kredytu w rachunku biezagcym w wysokosci 1.000.000 EUR,
wydtuzajacy okres kredytowania do 31.12.2013r.

Wysokos¢ linii wielozadaniowej wynosi 2.070.000 EUR i nie ulegta zmianie.

Ponadto w dniu 31.10.2012r. zostat catkowicie sptacony kredyt obrotowy nieodnawialny, udzielony w
ramach linii w dniu 02.10.2009r., z terminem sptaty do 31.10.2012r., ktérego poczatkowa wartos¢
wynosita 1.500.000 PLN .

Zabezpieczenia linii wielozadaniowej nie ulegty zmianie. Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od
warunkéw rynkowych stosowanych dla tego typu umow.

W dniu 31.10.2012r. zostat podpisany réwniez aneks nr 3 do umowy ramowej, w ramach ktérej
firmie EKO EXPORT S.A. zostat przyznany nowy limit na transakcje pochodne w wysokosci 281.000,-
EUR.

7.Informacja dotyczgca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywoéw, ktére nastgpity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W omawianym okresie nie wystgpity zobowigzania warunkowe.

Prezes Zarzadu
Jacek Dziedzic
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