UCHWALA NR [e]
Z DNIA 27 LUTEGO 2013 ROKU
NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
VOXEL SPOtKA AKCYINA Z SIEDZIBA W KRAKOWIE

w sprawie powotania Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie VOXEL S.A. powotuje na Przewodniczagcego Walnego
Zgromadzenia ....cceeeeveeveevereeereene



UCHWALA NR [e]
Z DNIA 27 LUTEGO 2013 ROKU
NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
VOXEL SPOtKA AKCYINA Z SIEDZIBA W KRAKOWIE

w sprawie przyjecia porzadku obrad

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie VOXEL Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie przyjmuje
nastepujacy porzadek Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia:

1.
2.

w

U

Otwarcie Walnego Zgromadzenia.

Wybér Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia.

Stwierdzenie  prawidtowosci zwotania Walnego Zgromadzenia i jego zdolnosci
do podejmowania uchwat.

Przyjecie porzadku obrad.

Podjecie uchwaty w sprawie zmiany Statutu Spoétki.

Podjecie uchwaty w sprawie zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki.

Podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze subskrypcji
prywatnej akcji na okaziciela serii K z wytgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy, w sprawie dematerializacji oraz wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. akcji serii K i praw do akcji serii K oraz w
sprawie zmiany Statutu.

Podjecie uchwaty w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A’ z prawem do objecia
akcji serii L z wytgczeniem w catosci prawa poboru warrantéow subskrypcyjnych serii A’, a takze
w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji serii L
z wytgczeniem w catosci prawa poboru akcji serii L oraz w sprawie zmiany Statutu Spétki.
Zamkniecie obrad Walnego Zgromadzenia.



UCHWALA NR [e]
Z DNIA 27 LUTEGO 2013 ROKU
NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
VOXEL SPOtKA AKCYINA Z SIEDZIBA W KRAKOWIE

w sprawie zmiany Statutu Spotki

Dziatajac na podstawie art. 430 § 1 Kodeksu spdtek handlowych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
VOXEL Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie uchwala, co nastepuje:

§ 1. [Zmiana Statutu Spotki]

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie VOXEL Spdtka Akcyjna zmienia postanowienie § 5 ust. 1
Statutu Spotki w taki sposéb, ze na koricu kropke po punkcie 55) zastepuje sie przecinkiem i po nim
wprowadza sie nowe punkty o numeracji od nr 56) do nr 63) o nastepujacej tresci:

,56) PKD 38.12.Z Zbieranie odpaddw niebezpiecznych,

57) PKD 38.22.7 Przetwarzanie i unieszkodliwianie odpadow niebezpiecznych,

58) PKD 50.40.Z Transport wodny srédlgdowy towarow,

59) PKD 52.24.A Przetadunek towardéw w portach morskich,

60) PKD 52.24.B Przetadunek towarow w portach srodlgdowych,

61) PKD 52.24.C Przetadunek towardw w pozostatych punktach przetadunkowych,

62) PKD 52.29.C Dziatalnos¢ pozostatych agencji transportowych,

63) PKD 77.12.Z Wynajem idzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem
motocykli.”

2. Upowaznia sie Rade Nadzorcza do ustalenia tekstu jednolitego Statutu z uwzglednieniem zmiany,
o ktérej mowa w ust. 1 powyzej.

§ 2. [Wejscie uchwaty w zycie]

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.



UCHWALA NR [e]
Z DNIA 27 LUTEGO 2013 ROKU
NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
VOXEL SPOtKA AKCYINA Z SIEDZIBA W KRAKOWIE

w sprawie zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki
Dziatajac na podstawie art. 385 § 1 Kodeksu spétek handlowych oraz § 17 ust. 1 w zwigzku z § 29 ust.
1 pkt 6) Statutu Spoétki Nadzwyczajne Zgromadzenie VOXEL Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
uchwala, co nastepuje:

§ 1. [Zmiana w skiadzie Rady Nadzorczej]

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie VOXEL Spétka Akcyjna powotuje do sktadu Rady Nadzorczej
VOXEL Spétka Akcyjna Panig / Pana [ 1.

§ 2. [Wejscie uchwaty w zycie]

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.



UCHWALA NR [e]
Z DNIA 27 LUTEGO 2013 ROKU
NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
VOXEL SPOtKA AKCYINA Z SIEDZIBA W KRAKOWIE

w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze subskrypcji prywatnej akcji na okaziciela
serii K z wytagczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, w sprawie
dematerializacji oraz wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. akgji serii K i praw do akcji serii K oraz w sprawie zmiany Statutu

Dziatajac na podstawie art. 431 § 1 i§ 2 pkt 1), art. 432, art. 433 § 2 oraz art. 310 § 2 w zwigzku
z art. 431 § 7 Kodeksu spdétek handlowych oraz art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jednolity Dz.U. z 2010 roku nr 211, poz. 1384 ze zm.)
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie VOXEL Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie uchwala, co
nastepuje:

§ 1. [Emisja akcji serii K]

1. Kapitat zaktadowy Spoétki zostaje podwyzszony z kwoty 9.732.600 zt (stownie: dziewie¢ miliondw
siedemset trzydziesci dwa tysigce szesSéset ztotych) do kwoty nie wiekszej niz 10.402.600 zt (stownie:
dziesie¢ miliondw czterysta dwa tysigce szeséset ztotych), to jest o kwote nie wiekszg niz 670.000 zt
(stownie: szeséset siedemdziesiat tysiecy ztotych).

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki, o ktérym mowa w ust. 1, zostanie dokonane poprzez
emisje nie wiecej niz 670.000 (stownie: sze$¢set siedemdziesigt tysiecy) nowych akcji serii K,
o jednostkowej wartosci nominalnej réwnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty), zwanych dalej ,,akcjami
serii K”.

3. Akcje serii K sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

4. Akcje serii K opfacone zostang wytgcznie wktadami pienieznymi przed zgtoszeniem niniejszej
uchwaty do sgdu rejestrowego.

5. Akcje serii K uczestniczy¢ bedg w dywidendzie poczagwszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony
bedzie do podziatu za rok obrotowy 2012, to jest od dnia 1 stycznia 2012 roku.

6. Akcje serii K i prawa do akcji serii K zostang wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A..

7. Akcje serii K nie bedg miaty formy dokumentu.

8. Akcje serii K oraz prawa do akgcji serii K podlegajg dematerializacji w rozumieniu przepiséw ustawy
z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity Dz.U. z 2010 roku nr
211, poz. 1384 ze zm.).

§ 2. [Objecie akcji serii K]

1. Emisja akcji serii K zostanie przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej, o ktdérej mowa
wart. 431 § 2 pkt 1) Kodeksu spétek handlowych, przy czym liczba oséb do ktérych zostanie
skierowana oferta objecia akgcji serii K bedzie nizsza niz 100.

2. Osoby, do ktérych skierowana zostanie oferta objecia akcji serii K zostang wskazane przez Zarzad.

3. Umowy obijecia akcji powinny zosta¢ zawarte w terminie do dnia 30 listopada 2013 roku.

§ 3. [Wytaczenie prawa poboru]

1. W interesie Spoétki wytacza sie w catosci prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku
do wszystkich akcji serii K.

2. Opinia Zarzadu uzasadniajgca powody wytgczenia prawa poboru oraz zasady ustalenia ceny
emisyjnej, sporzagdzona na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych, stanowi zatgcznik do
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niniejszej uchwaty.
§ 4. [Upowaznienia dla Zarzadu]

Upowaznia sie izobowigzuje Zarzad do dokonania wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych
zmierzajgcych do wykonania niniejszej uchwaty, w tym w szczegdlnosci do:

1) ustalenia ceny emisyjnej akc;ji serii K, przy czym cena ta nie moze by¢ nizsza niz 19 ztotych za jedna
akcje serii K,

2) ustalenia zasad wyboru oraz dokonania wyboru podmiotéw, do ktérych skierowana zostanie oferta
objecia akcji serii K, jak rowniez ustalenia liczby akcji serii K, ktéra bedzie stanowita przedmiot oferty
objecia akcji skierowanej przez Spdétke do kazdego z tych podmiotdw,

3) okreslenia termindw ztozenia i przyjecia oferty objecia akcji sekcji K oraz terminéw wptat na akcje
serii K,

4) ztozenia oferty objecia akcji serii K podmiotom, o ktérych mowa w § 2 ust. 2 powyzej, zgodnie
zart. 431 § 2 pkt 1) Kodeksu spétek handlowych na zasadach przewidzianych w niniejszej uchwale,
ustalenia tresci uméw objecia akcji serii K oraz zawarcia uméw o objeciu akcji serii K,

5) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych niezbednych do wprowadzenia akcji serii K
oraz praw do akcji serii K do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A.,

6) podjecia wszelkich niezbednych dziatan majgcych na celu dokonanie dematerializacji akcji serii K
oraz praw do akcji serii K,

7) zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. umowy o rejestracje akcji serii K
oraz praw do akcji serii K w depozycie papierow wartosciowych,

8) ztozenia w formie aktu notarialnego oswiadczenia o wysokosci objetego w wyniku prywatnej
subskrypcji kapitatu zaktadowego,

9) ztozenia do sadu rejestrowego wniosku o rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego i zmian
Statutu Spdétki,

10) dokonania wszelkich innych czynnosci zwigzanych z realizacjg postanowien niniejszej uchwaty.

§ 5. [Zmiana Statutu]

1. W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii K, zmienia sie Statut
Spotki, w ten sposdb, ze dotychczasowy § 7 ust. 1 Statutu Spotki otrzymuje nastepujgce brzmienie:

1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie wiecej niz 10.402.600 zt (stownie: dziesie¢ miliondw czterysta
dwa tysigce szescset ztotych) i jest podzielony na:

1) 2.000.100 (stownie: dwa miliony sto) imiennych akcji serii A o wartosci nominalnej po 1,00 zt
(stownie: jeden ztoty) kazda,

2) 1.000.000 (stownie: jeden milion) imiennych akcji serii B o wartosci nominalnej po 1,00 zt (sfownie:
jeden ztoty) kazda,

3) 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej po 1,00 zt
(stownie: jeden ztoty) kazda,

4) 244.200 (stownie: dwiescie czterdziesci cztery tysigce dwiescie) akcji na okaziciela serii D1
o wartosci nominalnej po 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda,

5) 246.300 (stownie: dwiescie czterdziesci szesc tysiecy trzysta) akcji na okaziciela serii D2 o wartosci
nominalnej po 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda,

6) 30.000 (stownie: trzydziesci tysiecy) akcji na okaziciela serii D3 o wartosci nominalnej po 1,00 zt
(sfownie: jeden zfoty) kazda,

7) 500.000 (sfownie: piecset tysiecy) akcji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej po 1,00 zt
(stownie: jeden ztoty) kazda,

8) 500.000 (stownie: piecset tysiecy) akcji na okaziciela serii F o wartosci nominalnej po 1,00 zt
(stownie: jeden ztoty) kazda,



9) 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji na okaziciela serii G o wartosci nominalnej po 1,00 zt
(stownie: jeden ztoty) kazda,

10) 2.212.000 (stownie: dwa miliony dwiescie dwanascie tysiecy) akcji na okaziciela serii | o wartosci
nominalnej po 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda,

11) 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji na okaziciela serii J o wartosci nominalnej po 1,00 zt
(stownie: jeden ztoty) kazda,

12) nie wiecej niz 670.000 (stownie: szesc¢set siedemdziesigt tysiecy) akcji na okaziciela serii K
o wartosci nominalnej po 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda.”

2. Upowaznia sie Rade Nadzorcza do ustalenia tekstu jednolitego Statutu z uwzglednieniem zmiany,
o ktérej mowa powyzej.

§ 6. [Postanowienia korncowe]

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

OPINIA ZARZADU VOXEL SPOtKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W KRAKOWIE
W SPRAWIE WYtACZENIA PRAWA POBORU DOTYCHCZASOWYCH
AKCJONARIUSZY W ODNIESIENIU DO AKCJI SPOtKI SERII K
ORAZ W SPRAWIE ZASAD USTALENIA CENY EMISYJNEJ AKCJI SERII K

Zarzad VOXEL S.A. z siedzibg w Krakowie, dziatajgc na podstawie art.433 § 2 Kodeksu spédtek
handlowych przedstawia swojg opinie w sprawie wytgczenia prawa poboru akcji serii K oraz w sprawie
zasad ustalenia ceny emisyjnej akgji serii K.

1) Wytaczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w zwigzku z emisjg akcji serii K lezy
w interesie Spoétki i jej akcjonariuszy. Jest w petni uzasadnione tym, ze umozliwi szybsze i tansze
przeprowadzenie emisji z ktorej Srodki zostang przeznaczone na finansowanie programu
inwestycyjnego Spofki.

2) Przyznanie uprawnienia do ustalenia ceny emisyjnej akcji Zarzgdowi jest uzasadnione tym, ze
skuteczne przeprowadzenie emisji akcji serii K wymaga dostosowania ceny emisyjnej do warunkéw
rynkowych. Ze wzgledu na uzaleznienie popytu od wielu niezaleznych od Spétki czynnikow (w tym
aktualnej koniunktury gietdowej), w interesie Spotki lezy, by Zarzad posiadat swobode w ustaleniu
ceny emisyjnej celem zapewnienia powodzenia emisji akcji, a takze pozyskania mozliwie wysokich
srodkéw finansowych dla Spétki.

Cena emisyjna akcji serii K zostanie ustalona przez Zarzad na podstawie rynkowe] wyceny akcji VOXEL
notowanych na GPW oraz informacji uzyskanych m.in. od potencjalnych inwestoréw. W opinii Zarzadu
ustalenie ceny emisyjnej na takim poziomie, zapewni Spodfce niezbedne wptywy z emisji.



UCHWALA NR [e]
Z DNIA 27 LUTEGO 2013 ROKU
NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
VOXEL SPOtKA AKCYINA Z SIEDZIBA W KRAKOWIE

w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych serii A’ z prawem do objecia akgji serii L
z wylaczeniem w catosci prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych serii A’, a takze w sprawie
warunkowego podwyiszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akgji serii L z wytgczeniem
w catosci prawa poboru akgji serii L oraz w sprawie zmiany Statutu Spotki

Dziatajgc na podstawie art. 393 pkt 5), art 448, art. 449 § 1 oraz art. 453 § 2 i § 3 Kodeksu spdtek
handlowych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie VOXEL Spdtka Akcyjna z siedzibg w Krakowie (dalej:
,Spotka”) uchwala, co nastepuje:

I. WARRANTY SUBSKRYPCYJNE

§ 1. [Emisja warrantow subskrypcyjnych]

Spdétka wyemituje nie wiecej niz 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) warrantéw subskrypcyjnych serii A’,
uprawniajgcych do objecia nie wiecej niz 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) akcji zwyktych
na okaziciela Spoéfki serii L, o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda, emitowanych
w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego na podstawie niniejszej uchwaty.

§ 2. [Wytaczenie prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych. Osoby Uprawnione]

1. Wylgcza sie w catosci prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do warrantéw
subskrypcyjnych serii A". Wytgczenie prawa poboru w stosunku do warrantéw subskrypcyjnych serii A’
jest uzasadnione i lezy w interesie Spoétki oraz jej akcjonariuszy, co uzasadnia opinia Zarzadu
stanowigca zatgcznik do niniejszej uchwaty.

2. Uprawnionymi do objecia warrantow subskrypcyjnych serii A’ bedg wytgcznie te podmioty, ktérym
Zarzad ztozy oferte prywatng ich objecia (dalej: ,,Osoby Uprawnione”). Zarzad dokona wyboru Oséb
Uprawnionych sposrdd instytucji finansowych w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 7) Kodeksu spoétek
handlowych lub tez sposréd innych oséb prawnych lub fizycznych zainteresowanych inwestycjg
w Spodtke oraz stabilnym wzrostem jej wartosci i rozwojem, przy czym liczba oséb do ktérych zostanie
skierowana oferta objecia warrantow subskrypcyjnych serii A’ bedzie nizsza niz 100.

§ 3. [Cena emisyjna. Prawo do objecia akcji]

1. Warranty subskrypcyjne serii A’ emitowane sg nieodptatnie, co uzasadnia opinia Zarzadu
stanowigca zafacznik do niniejszej uchwaty.

2. Kazdy warrant subskrypcyjny serii A’ uprawnia do objecia 1 (stownie: jednej) akcji na okaziciela
Spotki serii L o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda.

3. Ustala sie termin wykonania praw z warrantdw subskrypcyjnych na okres poczawszy od dnia
przypadajgcego 21 dni od daty ztozenia przez Spétke Osobie Uprawnionej oferty nabycia warrantéw
subskrypcyjnych serii A’ do 31 grudnia 2013 roku.

4. Warrant subskrypcyjny serii A’ traci waznos$¢ z chwilg wykonania prawa do objecia akcji Spotki
na okaziciela serii L albo po uptywie terminu do objecia akcji serii L wskazanego w ust. 3.

§ 4. [Charakterystyka warrantéw subskrypcyjnych]

1. Warranty subskrypcyjne bedg emitowane nie wczesniej niz w pierwszym dniu roboczym
nastepujgcym po wydaniu przez wiasciwy sad rejestrowy postanowienia o zmianie danych Spotki
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uwidocznionych w rejestrze przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sagdowego w zakresie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego uchwalonego na mocy niniejszej uchwaty.

2. Warranty subskrypcyjne serii A’ emitowane bedg w formie materialnej, jako imienne papiery
wartosciowe i nie bedg podlega¢ zamianie na warranty subskrypcyjne na okaziciela.

3. Warranty subskrypcyjne mogg by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych.

4. Warranty subskrypcyjne serii A’ s niezbywalne.

5. Na wniosek Osoby Uprawnionej warranty subskrypcyjne serii A’ mogg zostang zdeponowane
w Spotce.

§ 5. [Upowaznienia]

Upowaznia sie i zobowigzuje Zarzad do podjecia wszelkich dziatan zwigzanych z emisjg warrantow
subskrypcyjnych serii A" i niezbednych do wykonania postanowien wynikajgcych z niniejszej uchwaty,
w tym w szczegdlnosci, do:

1) okreslenia liczby emitowanych warrantéw subskrypcyjnych serii A’, z uwzglednieniem postanowien
§ 1 niniejszej uchwaty,

2) okreslenia tresci dokumentu warrantéw subskrypcyjnych serii A,

3) ustalenia liczby warrantéw subskrypcyjnych serii A’, ktdra bedzie stanowita przedmiot oferty
skierowanej przez Spotke do kazdej z Oséb Uprawnionych,

4) skierowania propozycji nabycia warrantéw subskrypcyjnych serii A’ do Oséb Uprawnionych oraz
przyjecia oswiadczenia o objeciu warrantdw subskrypcyjnych serii A’ lub tez do zawarcia umowy
z domem maklerskim, ktéry podejmie dziatania zwigzane z oferowaniem wyemitowanych warrantéw
subskrypcyjnych Osobom Uprawnionym,

5) zaoferowania mniejszej liczby warrantéw subskrypcyjnych niz maksymalna liczba okreslona w § 1
niniejszej uchwaty;

6) okreslenia szczegdtowych termindw oferowania warrantdw subskrypcyjnych  Osobom
Uprawnionym oraz innych warunkéw emisji, ktére Zarzad uzna za stosowne.

Il. EMISJA AKCJI SERII L
§ 6. [Warunkowe podwyiszenie kapitatu zaktadowego]

1. Podwyzsza sie warunkowo kapitat zaktadowy Spétki o kwote nie wiekszg niz 300.000 zt (stownie:
trzysta tysiecy ztotych), poprzez emisje nie wiecej niz 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) nowych akgcji
Spotki serii L o jednostkowej wartosci nominalnej rownej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda i tacznej
wartosci nominalnej nie wyzszej niz 300.000 zt (stownie: trzysta tysiecy ztotych) (dalej: ,,akcje serii L”).
2. Akcje serii L sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

3. Podwyiszenie kapitatu zaktadowego, o ktorym mowa w ust. 1 przeprowadzone jest pod
warunkiem, ze Osoby Uprawnione, ktérym przyznano prawo do objecia akcji serii L wykonajg to
prawo na zasadach okreslonych w niniejszej uchwale oraz przepisach Kodeksu spétek handlowych.

4. Akcje serii L mogg by¢ obejmowane wyfacznie za wktady pieniezne.

§ 7. [Cel podwyiszenia. Uzasadnienie]

1. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego dokonuje sie w celu przyznania Osobom
Uprawnionym posiadajgcym warranty subskrypcyjne serii A’ praw do objecia nie wiecej niz 300.000
(stownie: trzysta tysiecy) akcji serii L, stosownie do postanowien niniejszej uchwaty oraz w trybie
art. 448-452 Kodeksu spétek handlowych.

2. Zgodnie z art. 448 § 4 Kodeksu spdtek handlowych podwyzszenie kapitatu zaktadowego dokonane
w celu przyznania praw do objecia akcji przez posiadaczy warrantdw subskrypcyjnych moze nastgpic
wytgcznie w trybie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego.



§ 8. [Termin wykonania prawa objecia akcji]

Osoby Uprawnione, posiadajgce warranty subskrypcyjne serii A’ bedg mogty obejmowac akcje serii L
w terminie od dnia przypadajgcego 21 dni od daty ztozenia przez Spdtke Osobie Uprawnionej oferty
nabycia warrantdw subskrypcyjnych serii A’ do dnia 31 grudnia 2013 roku.

§ 9. [Wytaczenie prawa poboru. Okreslenie grona osob uprawnionych do objecia akcji]

1. W interesie Spdtki wytacza sie w catosci prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy do objecia
akcji serii L. Opinia Zarzadu uzasadniajgca powody wytgczenia prawa poboru oraz zasady ustalenia
ceny emisyjnej akcji serii L, sporzgdzona na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spoétek handlowych,
stanowi zatgcznik do niniejszej uchwaty.

2. Akcje serii L mogg by¢ obejmowane wytacznie przez Osoby Uprawnione, posiadajgcych warranty
subskrypcyjne serii A'.

§ 10. [Cena emisyjna akgji serii L]

Cena emisyjna akcji serii L obejmowanych w drodze realizacji uprawnien z warrantéw
subskrypcyjnych serii A’ zostanie ustalona przez Zarzad po zasiegnieciu opinii Rady Nadzorczej.

§ 11. [Dywidenda]

1. Akcje serii L uczestniczyé bedg w dywidendzie za dany rok obrotowy na nastepujgcych warunkach:
1) w przypadku, gdy akcje serii L zostang wydane akcjonariuszowi przez Spétke w okresie od poczatku
roku obrotowego do dnia dywidendy, o ktérym mowa w art. 348 § 2 Kodeksu spétek handlowych
wiacznie, akcje uczestnicza w zysku od pierwszego stycznia roku obrotowego, poprzedzajacego
bezposrednio rok, w ktérym doszto do ich wydania;

2) w przypadku, gdy akcje serii L zostang wydane akcjonariuszowi przez Spotke, w okresie po dniu
dywidendy, o ktérym mowa w art. 348 § 2 Kodeksu spétek handlowych do korica roku obrotowego —
akcje uczestniczg w zysku poczagwszy od pierwszego stycznia roku obrotowego, w ktérym zostaty
wydane.

2. Poprzez ,wydanie akcji” rozumie sie takze zapisanie akcji serii L na rachunku papieréw
wartosciowych lub rachunku zbiorczym, stosownie do art. 451 § 2 Kodeksu spotek handlowych.

§ 12. [Obrét na rynku regulowanym. Dematerializacja]

1. Akcje serii L zostang wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A..

2. Akcje serii L nie bedg miaty formy dokumentu. Akcje serii L podlegajg dematerializacji w rozumieniu
przepisdw ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity
Dz.U. z 2010 roku nr 211, poz. 1384 ze zm.).

§ 13. [Upowazinienia dla Zarzadu]

Upowaznia sie izobowigzuje Zarzad do dokonania wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych
zmierzajgcych do wykonania niniejszej uchwaty, w tym w szczegdlnosci do:

1) ustalenia ceny emisyjnej akcji serii L, po zasiegnieciu opinii Rady Nadzorczej,

2) okreslenia terminéw wptat na akcje serii L,

3) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych niezbednych do wprowadzenia akgji serii L do
obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,

4) podjecia wszelkich niezbednych dziatan majgcych na celu dokonanie dematerializacji akcji serii L,
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5) zawarcia z Krajowym Depozytem Papierdw Wartosciowych S.A. umowy o rejestracje akcji serii L
w depozycie papieréw warto$ciowych,

6) ztozenia w formie aktu notarialnego oswiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego,

7) ztozenia do sadu rejestrowego wniosku o rejestracje warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego i zmian Statutu Spoétki,

8) zgtoszenia do sgdu rejestrowego wykazu oséb, ktére wykonaty prawo objecia akcji serii L, zgodnie
z art. 452 Kodeksu spétek handlowych,

9) dokonania wszelkich innych czynnosci zwigzanych z realizacjg postanowien niniejszej uchwaty.

§ 14. [Zmiana Statutu]

1. W zwigzku z warunkowym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii L,
zmienia sie Statut Spoétki, w ten sposdb, ze w § 7 po ustepie 2 wprowadza sie nowy ustep o numerze
2a, o nastepujacym brzmieniu:

»2a. Na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia numer [*] z dnia 7 lutego 2013
roku w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych serii A’ z prawem do objecia akcji serii L
z wytgczeniem w catosci prawa poboru warrantow subskrypcyjnych serii A, a takze w sprawie
warunkowego podwyziszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii L z wytgczeniem
w cafosci prawa poboru akcji serii L oraz w sprawie zmiany Statutu Spoétki, kapitat zaktadowy Spotki
zostat warunkowo podwyzZszony o kwote nie wiekszqg niz 300.000 zt (stownie: trzysta tysiecy ztotych)
poprzez emisje nie wiecej niz 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) akcji na okaziciela Spotki serii L
o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda i tqcznej wartosci nominalnej nie wiekszej
niz 300.000 zt (stownie: trzysta tysiecy ztotych).”

2. Upowaznia sie Rade Nadzorczg do ustalenia tekstu jednolitego Statutu z uwzglednieniem zmiany,
o ktérej mowa powyzej.

§ 15. [Postanowienia koricowe]

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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OPINIA ZARZADU
VOXEL SPOLKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W KRAKOWIE:

I. W SPRAWIE WYtACZENIA PRAWA POBORU DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY
W ODNIESIENIU DO WARRANTOW SUBSKRYPCYJNYCH SERII A’ ORAZ W SPRAWIE ZASAD
USTALENIA CENY EMISYJNEJ WARRANTOW SUBSKRYPCYJNYCH SERII A’

1) w sprawie wytgczenia prawa poboru warrantéw subskrypcyinych serii A’:

Warranty subskrypcyjne serii A’ emitowane bedg w celu wykonania prawa do objecia akcji serii L
emitowanych w ramach warunkowego podwyiszenia kapitatu zaktadowego. Warunkowe
podwyzszenie kapitatu zaktadowego jest w petni uzasadnione w zwigzku z planami pozyskania przez
Spoétke dodatkowych srodkéw finansowych na rozwdj dziatalnosci Spotki w roku 2013. Wytgczenie
prawa poboru warrantdow subskrypcyjnych serii A’ ma zatem na celu stworzenie mechanizmu
realizacji warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego i umozliwienia posiadaczom warrantéow
subskrypcyjnych serii A’ prawa do objecia akcji Spotki serii L. Wytgczenie prawa poboru w odniesieniu
do warrantdw subskrypcyjnych serii A’ lezy wiec w interesie Spdtki i nie narusza praw jej
akcjonariuszy.

2) w sprawie ceny emisyjnej warrantéw subskrypcyjnych serii A’:

Biorgc pod uwage cel emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A’ jako mechanizmu warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, Zarzad proponuje, aby warranty subskrypcyjne serii A’
emitowane byly nieodptatne. Utatwi to realizacje podstawowych celéw i zatozen uchwaty w sprawie
emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A’ i zwiekszy zainteresowanie obejmowaniem warrantéw
subskrypcyjnych serii A’ z prawem do objecia akcji serii L.

Il. W SPRAWIE WYLACZENIA PRAWA POBORU DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY
W ODNIESIENIU DO AKCJI SPOtKI SERII L ORAZ W SPRAWIE ZASAD USTALENIA CENY EMISYJNE)
AKCJI SERII L

1) w sprawie wylaczenia prawa poboru akcji serii L:

Akcje serii L emitowane sg w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Wytaczenie
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do akcji serii L ma na celu stworzenie
mechanizmu realizacji warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego i umozliwienie
posiadaczom warrantdow subskrypcyjnych serii A’ prawa do objecia akcji serii L. Wytaczenie prawa
poboru w odniesieniu do akgji serii L lezy wiec w interesie Spotki i nie narusza praw jej akcjonariuszy.

2) w sprawie zasad ustalenia ceny emisyjnej akcji serii L:

Przyznanie uprawnienia do ustalenia ceny emisyjnej akcji serii L Zarzgdowi jest uzasadnione tym, ze
skuteczne przeprowadzenie emisji akcji wymaga dostosowania ceny emisyjnej do warunkéw
rynkowych. Ze wzgledu na uzaleznienie popytu od wielu niezaleznych od Spétki czynnikéw (w tym
aktualnej koniunktury gietdowej), w interesie Spotki lezy, by Zarzad posiadat swobode w ustaleniu
ceny emisyjnej celem zapewnienia powodzenia emisji akcji, a takze pozyskania mozliwie wysokich
srodkéw finansowych dla Spétki.

Cena emisyjna akgcji serii L zostanie ustalona przez Zarzad na podstawie rynkowej wyceny akcji VOXEL
notowanych na GPW oraz informacji uzyskanych m.in. od potencjalnych inwestoréw. W opinii Zarzagdu
ustalenie ceny emisyjnej na takim poziomie, zapewni Spoéfce niezbedne wptywy z emis;ji.
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