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Quercus TFI S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia

Il. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA
A. NOTY OBJASNIAJACE

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIE UWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Nie wystgpily zdarzenia, ktére nie sg uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

PODATEK

Przepisy dotyczgce podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych,
podatku dochodowego od oséb fizycznych czy sktadek na ubezpieczenia spoteczne
podlegajg czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do
utrwalonych regulacji bgdz precedenséw prawnych. Obowigzujgce przepisy zawierajg
réwniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepiséw
podatkowych zaréwno miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy organami skarbowymi
i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe)
mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar,
a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan muszg zostaé wptacone wraz
z wysokimi odsetkami. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz
istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia
podatkowe moga zosta¢ poddane kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane
w sprawozdaniu finansowym mogg ulec zmianie w pozniejszym terminie po ostatecznym
ustaleniu ich wysokosci przez organa skarbowe.

INFORMACJE O WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH, KTORE NIE PODLEGAJA
KONSOLIDACJI

Spodtka nie podejmowata wspdlnych przedsiewzieé, ktore nie podlegajg konsolidacji.

INFORMACJE O ZOBOWIAZANIACH KROTKOTERMINOWYCH ZABEZPIECZONYCH
NA MAJATKU EMITENTA

Spodtka nie posiada zobowigzan zabezpieczonych na majgtku Spofki.

TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Spotka w okresie od dnia 01 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku, oraz
w okresie porownawczym nie zawierata transakcji z jednostkami powigzanymi.
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B. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

INFORMACJE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

Instrumenty finansowe w okresie 01.01.2012r.- 31.12.2012r.

stan na poczatek okresu
zwiekszenia z tytutu:
zmniejszenia

stan na koniec okresu

stan na poczatek okresu
zwigkszenia z tytutu:

zakup jednostek uczestnictwa
zmniejszenia
stan na koniec okresu

stan na poczatek okresu
zwiegkszenia z tytutu:
zmniejszenia z tytutu:

stan na koniec okresu

stan na poczatek okresu
zwiekszenia z tytutu:
lokata bankowa

odsetki

zakup bonéw skarbowych
wycena bondéw skarbowych

dziatalno$¢ operacyjna Spotki

wycena jednostek uczestnictwa

aktywa
finansowe
utrzymane do
terminu
wymagalnosci

0,00
0,00
0,00
0,00

aktywa
finansowe
utrzymane do
terminu
wymagalnosci

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

aktywa
finansowe
utrzymane do
terminu
wymagalnosci

0,00
0,00
0,00
0,00

aktywa
finansowe
utrzymane do
terminu
wymagalnosci

12 486 153,07
9 247 734,60
9 000 000,00

225 072,60
0,00

22 662,00
0,00

Diugoterminowe aktywa finansowe w okresie 01.01.2012 r. - 31.12.2012 r.

w jednostkach powigzanych

naleznosci wiasne i
pozyczki udzielone

zobowigzania
finansowe

0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00

w pozostatych jednostkach

naleznosci wtasne i
pozyczki udzielone

zobowigzania
finansowe

0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00

Krétkoterminowe aktywa finansowe w okresie 01.01.2012 r. - 31.12.2012 r.

w jednostkach powigzanych

naleznosci wiasne i
pozyczki udzielone

zobowigzania
finansowe

0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00

w pozostatych jednostkach

zobowigzania naleznosci wiasne i

finansowe pozyczki udzielone

4242 763,21 6 248 906,08

6 067 045,51 10 100 897,27
0,00 0,00

0,0 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

6 067 045,51 10 100 897,27

aktywa
dostepne do
sprzedazy

0,00
0,00
0,00
0,00

aktywa
dostepne do
sprzedazy

3412 570,00
1000 191,00
220 191,00
780 000,00
0,00

4412 761,00

aktywa
dostepne do
sprzedazy

0,00
0,00
0,00
0,00

aktywa
dostepne do
sprzedazy

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
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zmniejszenia z tytutu: 12 678 260,27 4242 763,21 6 248 906,08 0,00
wykup bonéw skarbowych/lokaty 12 678 260,27 0,00 0,00 0,00
sptata naleznosci/zobowigzan 0,00 4242 763,21 6 248 906,08 0,00
stan na koniec okresu 9 055 627,40 6 067 045,51 10 100 897,27 0,00
Instrumenty finansowe w okresie 01.01.2011 r. - 31.12.2011 .
Ditugoterminowe aktywa finansowe w okresie 01.01.2011 r. - 31.12.2011 r.
w jednostkach powigzanych
aktywa
finansowe . . s . aktywa
zobowigzania nalezno$ci wiasne i
utrzymane do - . . ) dostepne do
. finansowe pozyczki udzielone .
terminu sprzedazy
wymagalnosci
stan na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
zwiekszenia z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00
zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
stan na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
w pozostatych jednostkach
aktywa
ut]:;agz(r)\gilo zobowigzania naleznosci wiasne i dosatkty:’: do
— finansowe pozyczki udzielone epne.
terminu sprzedazy
wymagalnosci
stan na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 | 2521 745,00
zwigkszenia z tytutu: 0,00 0,00 0,00 1101170,00
wycena jednostek uczestnictwa 0,00 0,00 0,00 101 170,00
zakup jednostek uczestnictwa 0,00 0,00 0,00 1000 000,00
zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 210 345,00
stan na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 3412570,00
Krotkoterminowe aktywa finansowe w okresie 01.01.2011 r. - 31.12.2011 r.
w jednostkach powigzanych
aktywa
METSETE zobowigzania naleznosci wiasne i EEE
utrzymane do . . . ) dostepne do
. finansowe pozyczki udzielone .
terminu sprzedazy
wymagalnosci
stan na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
zwiekszenia z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00
zmniejszenia z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00
stan na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
w pozostatych jednostkach
aktywa
finansowe . . s . aktywa
zobowigzania naleznosci wiasne i
ViR 0/ finansowe ozyczki udzielone ST ¢
terminu pozy sprzedazy
wymagalnosci
stan na poczatek okresu 1990 799,19 6 983 031,91 16 618 794,49 0,00
zwiekszenia z tytutu: 12 495 353,88 4242 763,21 6 248 906,08 0,00
lokata bankowa 6 500 000,00 0,00 0,00 0,00
odsetki 8 815,07 0,0 0,00 0,00
zakup bonéw skarbowych 5 751 960,00 0,00 0,00 0,00
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wycena bonéw skarbowych 234 578,81 0,00 0,00 0,00
dziatalno$¢ operacyjna Spotki 0,00 4242 763,21 6 248 906,08 0,00
zmniejszenia z tytutu: 2 000 000,00 6 983 031,91 16 618 794,49 0,00
wykup bondéw skarbowych 2 000 000,00 0,00 0,00 0,00
sptata naleznosci/zobowigzan 0,00 6 983 031,91 16 618 794,49 0,00
stan na koniec okresu 12 486 153,07 4242 763,21 6 248 906,08 0,00

Spotka nie posiada aktywow i zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu.

WYCENA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH

Wartosc bilansowa naleznosci i zobowigzan zostata ustalona w kwocie wymagalnej zaptaty.
W 2012 roku jak réwniez w 2011 roku nie wystgpity przychody z tytulu odsetek od
udzielonych pozyczek i naleznosci wiasnych. Wartos¢ jednostek uczestnictwa oraz
certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zostata ustalono w oparciu o ostatnig
dostepna na dzien bilansowy wycene jednostek uczestnictwal/certyfikatéw inwestycyjnych
zamieszczong na stronie internetowej spotki.

POZYCJE POZABILANSOWE

Na dzien 31 grudnia 2012 roku i na dzien 31 grudnia 2011 roku nie ma pozycji
pozabilansowych.

CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM RYNKOWYM

Spotka narazona jest na ryzyko rynkowe obejmujgce ryzyko zmiany stop procentowych.
Spodtka narazona jest przede wszystkim na ryzyko rynkowe dotyczgce zmiany ceny jednostek
uczestnictwa i certyfikatéw inwestycyjnych.

Spodtka nie posiada, ani nie emituje pochodnych instrumentéw finansowych przeznaczonych
do obrotu.

Spotka posiada procedury okre$lajgce zasady inwestowania w instrumenty finansowe na
wiasny rachunek zawarte w ,Regulaminie wewnetrznym nabywania lub zbywania na wtasny
rachunek maklerskich instrumentéw finansowych”.

Z uwagi na bardzo ograniczony zakres prowadzonych inwestycji Spétka nie posiada
pisemnych wytycznych i zalecen w zakresie zarzadzania ryzykiem rynkowym, ktére okreslajg
jej catoSciowe strategie operacyjne, poziom tolerancji ryzyka oraz ogélng filozofie
zarzgdzania ryzykiem, a takze nie opracowata procedur majgcych na celu zapewnienie
terminowego i szczeg6towego monitorowania i kontrolowania transakcji zabezpieczajgcych.
Spotka nie stosuje zabezpieczen transakcji finansowych z uwagi na niski poziom ryzyka
inwestycji w instrumenty dtuzne Skarbu Panstwa, lokaty bankowe, jednostki uczestnictwa
oraz certyfikaty inwestycyjne wiasnych funduszy inwestycyjnych. Zaréwno instrumenty dtuzne
jak i jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne sa narazone na zmiane wartosci
podyktowang zmieniajgcymi sie warunkami rynkowymi. W ocenie Spoiki skala potencjalnych
niekorzystnych z punktu widzenia wyceny sktadnikow portfela zmian jest na tyle nieistotna, ze
Spotka postanowita nie stosowaé zadnych zabezpieczeh transakcji portfelowych.
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RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Narazenie Spétki na ryzyko rynkowe wywotane zmianami stdp procentowych dotyczy przede
wszystkim inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe, ktérych cena rynkowa jest uzalezniona
od zmieniajgcych sie stop procentowych oraz posrednio dotyczy cen jednostek uczestnictwa
oraz certyfikatéw inwestycyjnych, zwlaszcza opartych na wycenie tych instrumentéw. Spoétka
nie zabezpiecza swego portfela inwestycyjnego za pomocg pochodnych instrumentéw
finansowych. W celu zapewnienia jego ptynnosci, Spétka posiada w nim giéwnie lokaty
bankowe, jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne.

W przypadku jednostek uczestnictwa oraz certyfikatéw inwestycyjnych, ktérych emitentem sg
fundusze zarzadzane przez Spétke, nie ma ograniczen w dysponowaniu przedmiotem tej
inwestycji, z zastrzezeniem, ze wykup certyfikatow inwestycyjnych nastepuje raz w roku.

W roku 2012 Spétka nie dokonywata inwestycji w diuzne papiery wartosciowe.

RYZYKO WALUTOWE

W okresie od dnia 01 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku oraz w poprzednim
roku obrotowym Spétka nie byta narazona na ryzyko walutowe z tytulu zawieranych
transakcji.

RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe Spoiki to przede wszystkim ryzyko zwigzane z nalezno$ciami wtasnymi,
lokatami terminowymi. Maksymalna warto$¢ kwoty narazonej na ryzyko kredytowe jest réwna
wartosci bilansowej. Naleznosci sg krotkoterminowe i pochodzg gtéwnie od funduszy i
subfunduszy zarzgdzanych przez Spoétke. Spotka lokuje wolne srodki w lokaty terminowe w
Banku Pekao S.A. i Banku Millennium S.A.

RYZYKO UTRATY PLYNNOSCI FINANSOWEJ ORAZ ZAKtOCEN PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

Charakter transakcji i aktywow finansowych Spoétki oraz brak ponoszonych kosztow
zewnetrznych zrédet finansowania, powoduje, ze ryzyko zwigzane z ptynnoscig jest dla Spoétki
niewielkie. Wolne srodki finansowe Spdtki ulokowane sg gtéwnie w lokatach terminowych
oraz trzymane sg na rachunkach bankowych.

KONCENTRACJA RYZYKA KREDYTOWEGO

Ryzyko kredytowe Spdtki to przede wszystkim ryzyko zwigzane z naleznosciami wtasnymi,
lokatami terminowymi oraz z zakupem bonéw skarbowych. Z uwagi na charakter inwestycji
ryzyko kredytowe nie jest zabezpieczone pochodnymi instrumentami pochodnymi.
Maksymalna strata z inwestycji jest ograniczona do wysokosci kwot naleznosci, lokat
terminowych oraz kosztéw zakupu papierow wyemitowanych przez Skarb Panstwa. Diuzne
papiery skarbowe nalezg do najbezpieczniejszych instrumentéw finansowych, obarczonych
niskim ryzykiem niewyptacalnosci emitenta.
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Spotka nie byta narazona na wyzej wymienione ryzyko z uwagi na brak inwestycji w
instrumenty dtuzne.

INFORMACJE O PRZYCHODACH, KOSZTACH | WYNIKACH DZIALALNOSCI
ZANIECHANEJ W DANYM OKRESIE LUB PRZEWIDZIANEJ DO ZANIECHANIA
W NASTEPNYM OKRESIE

Nie dotyczy.

KOSZT WYTWORZENIA SRODKOW TRWALYCH W BUDOWIE, SRODKOW TRWA+LYCH
NA WEASNE POTRZEBY

Nie dotyczy.

PONIESIONE NAKLADY INWESTYCYJNE ORAZ PLANOWANE W OKRESIE
NAJUBLIZSZYCH 12 MIESIECY OD DNIA BILANSOWEGO NAKtADY INWESTYCYJNE,
W TYM NA NIEFINANSOWE AKTYWA TRWALE; ODREBNIE NALEZY WYKAZAC
PONIESIONE | PLANOWANE NAKLADY NA OCHRONE SRODOWISKA NATURALNEGO

W okresie od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012 roku Spdtka dokonata wydatkow
zwigzanych z zakupem sprzetu informatycznego w wysokosci 47 744,61 ztotych brutto, na
zakup samochodéw wydata kwote 218 507 zt oraz 124 443,73 ziotych brutto na wartosci
niematerialne i prawne. W ciggu najblizszych 12 miesiecy Spoétka nie planuje Zzadnych
istotnych inwestycji.

INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ EMITENTA/
JEDNOSTKE POWIAZANA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA WARUNKACH INNYCH
NIZ RYNKOWE, WRAZ Z ICH KWOTAMI ORAZ INFORMACJAMI OKRESLAJACYMI
CHARAKTER TYCH TRANSAKCJI

W czerwcu 2012 roku Emitent zawart z Panem Jakubem Gtowackim (akcjonariuszem i bytym
Przewodniczagcym Rady Nadzorczej) umowe wspotpracy dotyczgcg utworzenia funduszu
Acer Aggressive FIZ, bedagcego autorskim projektem Pana Jakuba Gtowackiego. W ocenie
Emitenta umowa zostata zawarta na warunkach rynkowych, nalezy jednak zauwazyé¢, ze jest
to umowa nietypowa i mozliwo$¢ pordwnania jej warunkdéw z innymi umowami jest
ograniczona. W zwigzku z zawarciem umowy Emitent dochowat zasad tadu korporacyjnego
okreslonych w dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW?”, o ktérym mowa w
punkcie 4 niniejszego sprawozdania. W ramach realizacji w/w umowy m.in. Pan Jakub
Gtowacki zostat zatrudniony w Quercus TFI S.A., na stanowisku Dyrektora Departamentu
Zarzadzania Funduszem Acer, na podstawie umowy o prace.

Poza tym wydarzeniem w roku 2012 Emitent nie zawart innych istotnych transakcji z
podmiotami powigzanymi, za wyjatkiem wyptaty wynagrodzen cztonkom organéw Emitenta,
ktére zostaty przedstawione w punkcie 22 niniejszego sprawozdania. Emitent dokonat
identyfikacji podmiotéw powigzanych zgodnie z MSR 24.
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Spétka w okresie od dnia 01 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku oraz w okresie
poréwnawczym nie zawierata transakcji z jednostkami powigzanymi w rozumieniu ustawy o
rachunkowosci (Spoétka nie posiada jednostek powigzanych).

INFORMACJE O CHARAKTERZE | CELU GOSPODARCZYM ZAWARTYCH PRZEZ
EMITENTA UMOW NIEUZGODNIONYCH W BILANCIE W ZAKRESCIE NIEZBEDNYM DO
OCENY ICH WPLYWU NA SYTUACJE MAJATKOWA, FINANSOWA | WYNIK
FINANSOWY

Nie dotyczy.

INFORMACJE DOTYCZACE BtEDOW PODSTAWOWYCH ORAZ DOKONANYCH
KOREKT

W latach ubiegtych nie wystgpity btedy podstawowe, ktére wymagatyby korekt w ksiegach
rachunkowych 2012 roku oraz w okresie poréwnawczym.

WYNIK Z DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ

W okresie 12 miesiecy zakonczonych dnia 31 grudnia 2012 roku, jak i w poprzednim okresie
poréwnawczym, Spotka nie zaniechata jakiegokolwiek rodzaju dziatalnosci.

INFORMACJE NA TEMAT ZATRUDNIENIA

Informacje o przecietnym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe (liczba etatow):

Okres od dnia 01 stycznia  Okres od dnia 01 stycznia

Grupa zatrudnionych 2012 roku do dnia 31 2011 roku do dnia 31
grudnia 2012 roku grudnia 2011 roku
Zarzad 4 4
Pracownicy umystowi 145 14
Zatrudnienie, razem 18,5 18

INFORMACJE O tACZNEJ WARTOSCI WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI,
W TYM WYNIKAJACYCH Z PROGRAMOW MOTYWACYJNYCH LUB PREMIOWYCH
OPARTYCH NA KAPITALE EMITENTA, W TYM PROGRAMOW OPARTYCH NA
OBLIGACJACH Z PRAWEM PIERWSZENSTWA, ZAMIENNYCH, WARRANTACH
SUBSKRYPCYJINYCH (W PIENIADZU, NATURZE LUB JAKIEJKOLWIEK INNEJ
FORMIE), WYPLACONYCH, NALEZNYCH LUB POTENCJALNIE NALEZNYCH
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Okres od dnia 01 stycznia Okres od dnia 01 stycznia
2012 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku do dnia 31 grudnia
2012 roku 2011 roku

Wynagrodzenia

Zarzad Spotki (tacznie z kosztami pracodawcy) 1693 078,00 1415577 20
Rada Nadzorcza 36 000,00 37500,00

Wynagrodzenia, razem 1729 078,00 1453 077,20

Szczegolowe informacje o wysokosci wyptaconych wynagrodzen podane zostaty w
sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spotki.

INFORMACJE O WARTOSCI NIESPLACONYCH ZALICZEK, KREDYTOW, POZYCZEK,
GWARANCJI, PORECZEN LUB INNYCH UMOW ZOBOWIAZUJACYCH DO SWIADCZEN
NA RZECZ EMITENTA, JEDNOSTEK OD NIEGO ZALEZNYCH, WSPOLZALEZNYCH
| Z NIM STOWARZYSZONYCH

Nie dotyczy.

INFORMACJE O WYNAGRODZENIU PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych wyptacone lub nalezne za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2012
roku i za okres od dnia 01 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku
w podziale na rodzaje ustug. Koszty prezentowane w tabeli sg kosztami pokrywanymi przez
Spotke.

Okres od dnia 01 Okres od dnia 01

iz sy e
2012 roku ** 2011 roku *

Obowigzkowe badanie sprawozdania finansowego Quercus TFI S.A. 9 840,00 15990,00
Obowigzkowe badanie sprawozdan rocznych subfunduszy 55 350,00 126 936,00
Ustugi zwigzane ze sporzadzeniem prospektu emisyjnego
Inne ustugi poSwiadczajace, w tym: 46 740,00 50 184,00
przeglad pétrocznych sprawozdan subfunduszy i Spotki 38130,00 50 184,00
Razem 111 930,00 193 110,00

18.

* Odnosi sie do Ernst & Young Audit Sp. z o0.0.

** Odnosi sig do Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. (dawniej Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)

SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKORYGOWANE WSKAZNIKIEM INFLACJI

Z uwagi na niskie wskazniki inflacji w latach 2011 - 2012 nie zaistniala koniecznos$¢

korygowania sprawozdania finansowego wskaznikiem inflacji.
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19.

20.

21.

22.

23.

Quercus TFI S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia

NIEPEWNOSC CO DO KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI ORAZ KOREKTY Z TYM
ZWIAZANE

Na dzien sporzadzania sprawozdania finansowego nie wystepujg przestanki zagrazajgce
mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Spotke w okresie najblizszych 12 miesiecy od
dnia bilansowego, tj. 31 grudnia 2012 roku.

INFORMACJE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI
I SPOSOBU SPORZADZANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, DOKONANYCH
W STOSUNKU DO POPRZEDNIEGO ROKU OBROTOWEGO

Nie dotyczy.

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES

W okresie od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku oraz w okresie
poréwnawczym nie wystapity zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych, w stosunku do ktérych
istniatby obowigzek ujecia w sprawozdaniu finansowym za 2012 rok.

OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM | DANYCH POROWNYWALNYCH, A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI |
OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy.

ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC SPOLKI, JAKIE NASTAPILY
W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM, A TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU, DO DNIA
ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1) 24 stycznia 2012 r. — subfundusz QUERCUS Agresywny ponownie otrzymat najwyzszg
note (5 gwiazdek) od firmy analitycznej Analizy Online;

2) 3 lutego 2012r. - 13 listopada 2012 r. — we wszystkich miesiecznych rankingach
,Dziennika Gazety Prawnej” i firme Expander, Quercus TFl S.A. zostato sklasyfikowane
na pierwszym miejscu w gronie wszystkich TFI;

3) 12 marca 2012 r. — Quercus TFI S.A. otrzymato zezwolenie KNF na utworzenie 6
nowych subfunduszy;

4) 25 kwietnia 2012 r. — Walne Zgromadzenie Quercus TFI S.A. zatwierdzito sprawozdanie
finansowe Spotki za rok 2011 i wyptate dywidendy w wysokosci 0,20 zt na akcje. Dniem
ustalenia prawa do dywidendy byt 15 czerwca, a dniem jej wyptaty 29 czerwca;

5) 7 maja 2012 r. — Quercus TFI S.A. uruchomito nowe subfundusze pozwalajgce
inwestowa¢ z dzwignig lub zyskujgce na spadkach na trzech kluczowych rynkach
surowcowych: ztota, ropy naftowej i pszenicy;

6) 25 lipca 2012 r. — Quercus TFI S.A. uruchomito nowy, autorski, fundusz Acer Aggressive
Flz;

53




Quercus TFI S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia

7)

8)

9)

14 wrzesnia 2012 r. — w artykule ,Kto zyskat, kto stracit” w ,Rzeczpospolitej” z 13
wrzesnia 2012 r. wyrdzniono: - subfundusz QUERCUS Agresywny w kategorii
najlepszych funduszy akcji (inwestycja jednorazowa) za ostatnie 3 lata, - subfundusz
QUERCUS Ochrony Kapitatu w kategorii najlepszych funduszy ochrony kapitatu
(systematyczne dokupowanie i inwestycja jednorazowa) za ostatnie 3 lata;

5 listopada 2012 r. — nastgpito wprowadzenie 2 025 000 akcji serii A2 i B4 Quercus TFI
S.A. do obrotu gietdowego na rynku podstawowym. Obecnie w obrocie gietdowym
znajduje sie 44 662 246 akcji Spofki;

22 listopad 2012 r. — Quercus TFI S.A. otrzymato Swiadectwo Ochronne Urzedu
Patentowego Rzeczpospolitej Polskiej, obejmujace rejestracje znakéw towarowych:
nazwa ,QUERCUS” oraz logo Spoiki.
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Charakterystyka instrumentéw finansowych na dzien 31 grudnia 2012 roku

Aktywa finansowe utrzymywane do

terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy

Naleznosci wlasne

llos¢ instrumentow finansowych

Lokata bankowa 14.11.12-14.05.13
Warto$¢ nominalna 9 000 000 zt
Przyczyna zakupu - cel inwestycyjny

20 000 jednostek uczestnictwa w
subfunduszu QUERCUS Ochrony
Kapitatu. Cel inwestycyjny — wptata
na kapitat zatozycielski Quercus
Parasolowy SFIO.

1000 certyfikatow inwestycyjnych
QUERCUS Absolutnego Zwrotu FIZ.
Cel inwestycyjny - wptata na kapitat
zatozycielski.

500 jednostek uczestnictwa w
subfunduszu QUERCUS Gold lev,

1000 jednostek uczestnictwa w
subfunduszu QUERCUS Gold short,

1700 jednostek uczestnictwa w
subfunduszu QUERCUS OQil lev,

3400 jednostek uczestnictwa w
subfunduszu QUERCUS OQil short,

400 jednostek uczestnictwa w
subfunduszu QUERCUS Wheat lev,

800 jednostek uczestnictwa w
subfunduszu QUERCUS Wheat
short,

- wptlata na kapitat zatozycielski
subfunduszy QUERCUS Parasolowy
SFIO.

Jako nalezno$ci wiasne
Spotka prezentuje
wszystkie naleznosci
wykazywane w bilansie.

Warto$¢ instrumentéw finansowych

Warto$¢ nominalna jednostek oraz
certyfikatow 3 780 000 z}, natomiast
warto$¢ bilansowa wynosi

4412761 zt.

Warto$¢ nominalna i
bilansowa naleznosci
wiasnych 10 100 897,27
zt.

Istotne warunki i terminy, ktére moga
wpltywac na wielko$¢, rozktad w
czasie oraz pewno$¢ przysztych

W dniu zakoriczenia lokaty, tj.
14.05.2013 r., nastapi wptata na
rachunek bankowy kwoty

W momencie sprzedazy nastapi
wptyw $rodkéw na rachunek
bankowy w warto$ci umorzonych

Zaptata zgodnie z
terminem ptatno$ci
okreslonym na fakturze

przeptywow pienieznych. 9214 224,66 Zt. jednostek oraz certyfikatow

inwestycyjnych.
Mozliwosci wezesniejszego Brak mozliwosci, z uwagi na Istnieje mozliwos¢ swobodnego Nie dotyczy
rozliczenia i wymiany lub zamiany na | zaklasyfikowanie do portfela aktywéw dysponowania inwestycja, ktéra nie
inny sktadnik aktywow lub pasywdw. utrzymanych do terminu jest ograniczona terminami wykupu.

wymagalnosci.

Metody i istotne zatozenia przyjetych Wartos¢ godziwa ustalana jest na Nie dotyczy
do ustalania warto$ci godziwej podstawie wartosci jednostki
aktywow i zobowigzan finansowych uczestnictwa oraz certyfikatu
wycenianych w takiej wartosci. inwestycyjnego ogtoszonej przez

fundusze w dniu wyceny.
Sposob ujmowania skutkow Skutki przeszacowania lokaty Skutki przeszacowania jednostek Nie dotyczy

przeszacowania aktywow
finansowych, to jest, czy jednostka
odnosi je do przychodéw lub kosztow
finansowych, czy tez do kapitatu

zalicza sie do przychodéw
finansowych.

uczestnictwa oraz certyfikatow
inwestycyjnych Spétka zalicza do
przychoddw lub kosztow
finansowych.
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(funduszu) z aktualizacji wyceny.

Skutki przeszacowania warto$ci Odsetki od lokaty wykazane w Warto$¢ przeszacowania jednostek Nie dotyczy
instrumentéw finansowych rachunku zyskéw i strat za rok 2012to | uczestnictwa oraz certyfikatow
odniesione do rachunku zyskow i 55 627,40 1. inwestycyjnych wykazana w
strat. rachunku zyskéw i strat za rok 2012
wynosi 220 191 zt.
Dodatkowe zabezpieczenia zwigzane | Brak zabezpieczen ze wzgledu na Brak zabezpieczen ze wzgledu na Brak zabezpieczen

z instrumentem, rodzaje ryzyka

niskie ryzyko inwestyciji

niskie ryzyko inwestyciji

Charakterystyka instrumentow finansowych na dzien 31 grudnia 2011 roku
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Aktywa finansowe utrzymywane do

terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe dostepne do

sprzedazy

Naleznosci wlasne

llos¢ instrumentow finansowych

Bony Skarbowe BS 01022012
Warto$¢ nominalna

6000 0000 zt

Przyczyna zakupu - cel inwestycyjny.
Lokata bankowa 23.12.11-22.06.12
Warto$¢ nominalna 6 500 000 zt
Przyczyna zakupu - cel inwestycyjny.

20 000 jednostek uczestnictwa w
subfunduszu QUERCUS Ochrony
Kapitatu. Cel inwestycyjny — wptata
na kapitat zatozycielski QUERCUS
Parasolowy SFIO.

1 000 certyfikatow inwestycyjnych
QUERCUS Absolutnego Zwrotu FIZ.
Cel inwestycyjny - wptata na kapitat
zatozycielski.

Jako naleznosci wtasne,
Spotka prezentuje
wszystkie naleznosci
wykazywane w bilansie.

Warto$¢ instrumentéw finansowych

Warto$¢ nominalna bonéw skarbowych
wynosi 6 000 000 z}, natomiast
warto$¢ bilansowa 5 977 338 zt.

Warto$¢ nominalna jednostek oraz
certyfikatow 3 000 000 z}, natomiast
warto$¢ bilansowa wynosi 3 412 570
z.

Warto$¢ nominalna i
bilansowa naleznosci
wiasnych 6 248 906,08
z

Istotne warunki i terminy, ktére moga
wplywac na wielko$¢, rozktad w
czasie oraz pewno$¢ przysztych
przeptyw6w pienigeznych

W dniu wykupu bonéw skarbowych,
czyli 01.02.2012 r ., nastapi wptyw na
rachunek bankowy wartosci
nominalnej bonéw skarbowych —
6000 000 zt.

W dniu zakonczenia lokaty, tj.
22.06.2012 r, nastapi wpfata na
rachunek bankowy kwoty 6 678 260,27
zt.

W momencie sprzedazy nastapi
wptyw $rodkéw na rachunek
bankowy w wartosci umorzonych
jednostek oraz certyfikatow
inwestycyjnych.

Zaptata zgodnie z
terminem ptatnosci
okreslonym na fakturze

Mozliwosci wezesniejszego Brak mozliwosci, z uwagi na Istnieje mozliwos¢ swobodnego Nie dotyczy
rozliczenia i wymiany lub zamiany na | zaklasyfikowanie do portfela aktywéw dysponowania inwestycja, ktéra nie
inny sktadnik aktywow lub pasywow. utrzymanych do terminu jest ograniczona terminami wykupu.

wymagalnosci.
Metody i istotne zatozenia przyjetych | Bony wyceniane sq w skorygowane; Warto$¢ godziwa ustalana jest na Nie dotyczy
do ustalania wartosci godziwej cenie nabycia oszacowanej za pomocg | podstawie wartoéci jednostki
aktywow i zobowigzan finansowych efektywnej stopy procentowe;. uczestnictwa oraz certyfikatu
wycenianych w takiej wartosci. inwestycyjnego ogtoszonej przez

fundusze w dniu wyceny.

Sposob ujmowania skutkow Skutki przeszacowania bonéw Skutki przeszacowania jednostek Nie dotyczy
przeszacowania aktywow zalicza sie do przychodow uczestnictwa oraz certyfikatow
finansowych, to jest, czy jednostka finansowych. inwestycyjnych Spotka zalicza do
odnosi je do przychodow Iub kosztow | Skutki przeszacowania lokaty przychodow ub kosziow
finansowych, czy tez do kapitalu zalicza sie do przychodow finansowych.
(funduszu) z aktualizacji wyceny. finansowych.
Skutki przeszacowania wartosci Aktualizacja wartosci bonéw Warto$¢ przeszacowania jednostek Nie dotyczy
instrumentow finansowych skarbowych wykazywana w rachunku | uczestnictwa oraz certyfikatow
odniesione do rachunku zyskéw i zyskow i strat za rok 2011 to 225 378 inwestycyjnych wykazana w
strat. zh rachunku zyskéw i strat za rok 2011

Odsetki od lokaty wykazane w wynosi 101 170 zt.

rachunku zyskéw i strat za rok 2011 to

8815,07 ..
Dodatkowe zabezpieczenia zwigzane | Brak zabezpieczen ze wzgledu na Brak zabezpieczen ze wzgledu na Brak zabezpieczen

z instrumentem, rodzaje ryzyka

niskie ryzyko inwestyciji

niskie ryzyko inwestycji

Sprawozdawczosé wedtug segmentéw branzowych i geograficznych
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Spotka wydzielita jeden segment dziatalnosci, ktérym jest zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi
oraz zarzadzanie portfelami instrumentéw finansowych i doradztwo inwestycyjne.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 58 kolejno ponumerowanych stron.

. Wprowadzenie
. Bilans

. Rachunek zyskow i strat

. Rachunek przeptywow pienieznych

1
2
3
4. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
5
6. Noty objasniajace

6

. Dodatkowe informacje i objasnienia

Sprawozdanie sporzadzita:  Agnieszka Strzelczyk
Warszawa, 22 lutego 2013 roku

Prezes Zarzadu

Pierwszy Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

od str. 1 do str. 13
od str. 14 do str.16
str. 17
str. 18
str. 19
od str. 20 do str. 44
od str. 45 do str. 58
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