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A. Wybrane dane finansowe

I. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Wybrane dane ze skréconego §rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania z calkowitych
dochodéw

1. Przychody ze sprzedazy

2. Przychody z tytutu rekompensat KDT

3. Zysk na dzialalno$ci operacyjne;j

4. Zysk przed opodatkowaniem

5. Zysk netto na dzialalno$ci kontynuowane;j

6. Strata na dziatalno$ci zaniechanej

7. Zysk netto

8. Zysk netto przypisany akcjonariuszom
Jednostki Dominujace;j

9. Zysk/(strata) netto przypisany
akcjonariuszom niekontrolujacym

10. Zysk netto przypisany akcjonariuszom

Jednostki Dominujgcej na 1 akcje (w zt/ EUR)

Wybrane dane ze skréoconego §rodrocznego
skonsolidowanego s prawozdania z przeplywow
pieni¢znych

11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci
operacyjnej

12. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci
inwestycyjnej

13. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci
finansowej

Wybrane dane ze skréconego §rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej

14. Aktywa trwale

15. Aktywa obrotowe

16. Aktywa przeznaczone do sprzedazy

17. Aktywa razem

18. Zobowigzania dlugoterminowe

19. Zobowigzania krotkoterminowe

20. Zobowiazania zwigzane z akty wami
przeznaczonymi do sprzedazy

21. Kapitat wlasny akcjonariuszy Jednostki
Dominujacej

22. Kapitat wlasny akcjonariuszy
niekontrolujacych

23. Kapitat wlasny razem

24. Liczba akcji (w tys. szt.)

25. Warto$¢ ksiggowa i rozwodniona warto$¢
ksiggowa na jedna akcje (w zt/ EUR)

w tys. PLN
I-X112012 r. I-X112011 r.
1098 452 1033060
12 859 8546
135 757 182 656
119 357 161 926
95 283 127 825
(1167) (5 525)
94 116 122 300
92 741 122 661
1375 (361)
6,22 8,23
228 035 204 533
(129 925) (155 817)
(183 592) (128 359)
31 grudnia 31 grudnia
2012r. 2011r.
(dane przeksztatcone)
1438589 1385872
410 457 454 167
= 39142
1849 046 1879181
275788 363544
453 956 414 274
- 9641
1114 165 1087 336
5137 4 386
1119 302 1091722
14900 14900
75,12 73,27

w tys. EURO
I-XI112012 r. I-XI1 2011 r.
263191 249 525
3081 2064
32528 44119
28598 39112
22 830 30875
(280) (1335)
22 550 29 540
22221 29628
329 (88)
1,49 1,99
54 637 49 403
(31 130) (37 636)
(43 989) (31004)
31 grudnia 31 grudnia
2012 . 2011 .

351 889
100 400

452 289
67 460
111041

272531

1257

273788
14900

18,38

(dane przeksztalcone)

313773
102 828
8862
425 463
82309
93 796

2183

246 182

993

247 175
14900

16,59
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1. Wybrane jednostkowe dane finansowe (KOGENERACJA S.A))

w tys. PLN w tys. EURO
Wybrane dane ze skr(’)conego §r(’)dr0czneg0 I-X112012 r. I-X11 2011 r. I-X112012 r. I-X11 2011 r.
jednos tkowego sprawozdania z calkowitych
dochodéw
1. Przychody ze sprzedazy 595 204 604 872 142 612 146 101
2. Zysk na dzialalno$ci operacyjne;j 22 364 65 636 5358 15854
3. Zysk przed opodatkowaniem 73740 108 102 17 668 26111
4. Zysk netto 69 284 98 314 16 601 23747
Wybrane dane ze skréconego §rédrocznego
jednos tkowego s prawozdania z przeplywow
pieni¢znych
5. Przeplyw Pleszne netto z dzialalno$ci 57776 85975 13843 20766
operacyjnej
6. .Przepiywy-ple.mezne netto z dzialalno$ci (35 428) (37517) (8 489) (9062)
inwestycyjnej
7. ITrzepiywy_pwqune netto z dzialalnos$ci (25578) (57 847) (6 129) (13972)
finansowej
Wybrane dane ze skroconego §rodrocznego 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
jednostkowego sprawozdania z sytuacji 2012r. 2011r. 2012r. 2011r.
fi nanSOV\Bj (dane przeksztalcone) (dane przeksztatcone)
8. Aktywa trwate 1129 220 1080 294 276 214 244588
9. Aktywa obrotowe 294 756 266 176 72 099 60 263
10. Aktywa przeznaczone do sprzedazy - 21290 - 4820
11. Aktywa razem 1423976 1367 760 348 313 309671
12. Zobowigzania dlugoterminowe 120514 131711 29 478 29819
13. Zobowigzania krotkoterminowe 370 102 306 313 90 529 69 352
14. Kapitat wlasny 933 360 929 736 228 306 210 500

1. Kursy wymiany EUR/PLN zastosowane do przeliczenia wybranych danych finansowych

* pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej - wedtug $redniego kursu ogloszonego przez NBP
na dzien 31 grudnia 2012 roku

* pozycje sprawozdan: z rachunku zyskow i strat, z catkowitych dochodow oraz z przeptywow pienigznych
- wedhug kursu stanowigcego $rednig arytmety czna Srednich kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzien
kazdego miesiaca okresu obrotowego od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

* pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej - wedtug $redniego kursu ogloszonego przez NBP
na dzien 31 grudnia 2011 roku
* pozycje sprawozdan: z rachunku zyskow i strat, z catkowitych dochodow oraz z przeptywow pienieznych

- wedlug kursu stanowigcego $rednig ary tmety czng §rednich kursow ustalonych przez NBP na ostatni dzien
kazdego miesiaca okresu obrotowego od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

4,0882

4,1736

4,4168

4,1401
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B. Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy

Kapitalowe] KOGENERACJA S.A.

I. Skrocony skonsolidowany rachunek zyskow i strat i skrocone skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodow

1. Skrécony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

Za okres konczacy si¢ 31 grudnia 2012 r.

w tysigcach ztotych

Dzialalno$¢ kontynuowana

VII.
VIII.

XI.
XIL

XML
XIV.

XV.

XVI.
XVIL.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ztytulu rekompensat KDT
Koszt wlasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostale przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogb6lnego zarzadu
Pozostale koszty operacyjne
Zysk na dzialalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Koszty finansowe netto

(wynik na dziatalnosci finansowej)

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto na dzialalno§ci
kontynuowanej
Dzialalno$¢ zaniechana

Zysk/(strata) na dzialalnoS$ci zaniechanej
Zysk netto

Zysk netto wlascicieli Jednostki Dominujacej
Udziaty niekontrolujace

Zysk podstawowy akcjonariuszy Jednostki
Dominujacej na 1 akcje (w zlotych)

Zysk rozwodniony akcjonariuszy Jednostki
Dominujacej na 1 akcje (w zlotych)

Dzialalno$¢ kontynuowana

Zysk netto wlascicieli Jednostki Dominujacej
Udzialy niekontrolujace

Zysk podstawowy akcjonariuszy Jednostki
Dominujacej na 1 akcje (w zlotych)

Zysk rozwodniony akcjonariuszy Jednostki
Dominujacej na 1 akcje (w zlotych)

4 kwartat 2012 r.

Za okres
od 1 pazdziernika 2012 r.
do 31 grudnia 2012 r.

4 kwartaly 2012 r.

Za okres
od 1 stycznia 2012 r.
do 31 grudnia 2012r.

4 kwartat 2011 r.

Za okres
od 1 pazdziernika 2011 r.
do 31 grudnia 2011 r.

4 kwartaly 2011 r.

Za okres
od 1 stycznia 2011 r.
do 31 grudnia2011r.

okres biezacy okres biezacy okres poprzedni  okres poprzedni
383 009 1098 452 340 145 1033060
1646 12 859 1040 8546
(300 362) (929 996) (237 457) (820 330)
84 293 181 315 103728 221276
3415 8 657 (3510) 7857
(1927) (8164) (2 604) (10 083)
(6 742) (27 286) (6517) (29113)
(9837) (18 765) (3638) (7 281)
69 202 135757 87 459 182 656
759 6899 1779 9754

(7 055) (23299) (11 590) (30484)
(6 296) (16 400) (9 811) (20 730)
62 906 119 357 77 648 161 926
(10452) (24 074) (11 377) (34 101)
52 454 95 283 66 271 127 825
- (1167) 764 (5525)

52 454 94 116 67 035 122 300
52 006 92 741 66 453 122 661
448 1375 582 (361)
3,49 6,22 4,46 8,23
3,49 6,22 4,46 8,23

52 006 93 908 65 695 126 509
448 1375 576 1316
3,49 6,30 4,41 8,49
3,49 6,30 4,41 8,49
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2. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow

Za okres konczacy si¢ 31 grudnia 2012 r.

w tysigcach ztotych

Zysk netto na dziatalno$ci kontynuowane;j
Zysk/ (strata) na dzialalno$ci zaniechanej
Zysk netto

Pozostale catkowite dochody, w tym:

Zyski/(straty) aktuarialne z tytulu programu
okreslonych §wiadczen

Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do elementow
pozostatych catkowitych dochodéw

Catkowite dochody razem
1. Wiascicieli Jednostki Dominujacej

2. Udzialy niekontrolujace

4 kwartal 2012 r.
Za okres
od 1 pazdziernika 2012 r.

4 kwartaly 2012 r.

Za okres

do 31 grudnia 2012 r. do 31 grudnia 2012r.

4 kwartat 2011 r.

Za okres

od 1 stycznia 2012 r. od I pazdziernika 2011 r.
do 31 grudnia 2011r.

4 kwartaly 2011 r.

Za okres

od 1 stycznia 2011 r.
do 31 grudnia 2011 r.

okres biezacy okres biezacy okres poprzedni  okres poprzedni
52 454 95 283 66 271 127 825

- (1167) 764 (5525)

52 454 94116 67 035 122 300

- 49 - (1803)

- 60 - (2 226)

- (11) = 423

52 454 94 165 67 035 120 497

52 006 92 789 66 453 120 858

448 1376 582 (361)
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I1. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien 31 grudnia 2012 r.

w tysigcach ztotych

AKTYWA

. Aktywa trwale
1. Rzeczowe aktywa trwale
2. Warto$ci niematerialne, w tym:
- warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych
3. Grunty wuzytkowaniu wieczystym
4. Nieruchomo$ci inwestycyjne
5. Nalezno$ci dlugoterminowe
6. Udzialy w jednostkach stowarzyszonych
7. Pozostale inwestycje dlugoterminowe
8. Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

Aktywa trwale razem

Il. Aktywa obrotowe

1. Zapasy
2. Inwestycje krotkoterminowe

3. Naleznoéci z tytutu podatku dochodowego
4. Nalezno$ci ztytulu dostaw i ustug oraz pozostale

5. Srodki pienigzne iich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe razem

III. Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem

31 grudnia 2012 r.

31 grudnia 2011r.
(dane przeksztalcone)

okres biezacy okres poprzedni
1349762 1301 027
48 984 42590

41 601 41 601

12 430 12 638
19193 20289
6978 4579

378 378

4 3327

860 1044
1438589 1385872
169 698 157072
670 12

8418 9034

220 602 191 498

11 069 96 551
410 457 454 167

= 39142

1849 046 1879181




KOGENERACJA S.A. Skrocone $rodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

w tysigcach zlotych

PASYWA

L. Kapital wtasny
1. Kapitat zaktadowy
2. Kapital z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalne;j
3. Pozostale kapitaly rezerwowe
4. Zyski zatrzymane

Kapital wtasny akcjonariuszy Jednostki Dominujacej
Udzialy niekontrolujace

Kapital wlasny razem

1. Zobowiazania

Zobowigzania diugoterminowe

1. Zobowiazania z tytulu kredytow, pozyczek i innych
instrumentoéw dluznych

2. Zobowigzania z tytulu §wiadczen pracowniczych

3. Przychody przyszlych okresow

4. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

5. Pozostate zobowigzania dlugoterminowe

Zobowigzania dlugoterminowe razem

Zobowiazania Kkrotk oterminowe
1. Zobowiazania z tytulu kredytow, pozyczek oraz innych
instrumentéw dluznych
2. Inne krotkoterminowe zobowigzania finansowe
3. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
4. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale
5. Zobowigzania z tytutlu $wiadczen pracowniczych
6. Rezerwy krotkoterminowe

Zobowiazania krotkoterminowe razem

lll. Zobowiazania zwigzane z aktywami przeznaczonymi
do sprzedazy

Zobowigzania razem

Pasywa razem

31 grudnia 2012 r.

31 grudnia 2011 .
(dane przeksztalcone)

okres biezacy okres poprzedni
252503 252503
251 258 251 258
313143 258 191
297 261 325384
1114165 1087 336
5137 4 386
1119 302 1091722
17921 135817
37499 40 360

59 755 51823

64 651 61 359

95 962 74185
275788 363544
240 331 230098
9560 439
9312 5293

168 541 152 948
21255 21891

4 957 3605

453 956 414 274

= 9641
729744 787 459
1849 046 1879181




KOGENERACJA S.A. Skrdcone §rédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

I11. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych

Za okres konczacy sie 31 grudnia 2012 r.

w tysigcach ztotych

A. Przeplywy §rodkow pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej

I. Zysk netto za okres

1. Korekty

1. Amortyzacja

2.0dwrocenie odpisow aktualizujacych

3. (Zysk)/strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej
4.(Zysk)/strata ze sprzedazy $rodkow trwatych

5. Odsetki i dywidendy

6. Podatek dochodowy

7.Inne korekty

Ill. Zysk z dzialalno$ci operacyjnej
1. Zmiana stanu naleznos$ci
2.Zmiana stanu zapasO6w oraz aktywow biologicznych
3. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych oraz
pozostalych, z wylaczeniem kredytow i pozyczek
4. Zmiana stanu zobowigzan z tytulu §wiadczen pracowniczych

5. Zmiana stanu aktywOw i zobowigzah przeznaczonych do sprzedazy
(z wylaczeniem rzeczowych aktywow trwatych oraz zobowiazan finansowych)

IV. Srodki pieniezne netto wygenerowane na dziatalnosci
operacyjnej
1.Podatek dochodowy zaptacony

V. Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

10

Za okres
od 1 stycznia 2012 .
do 31 grudnia 2012 .

Za okres
od 1 stycznia 2011 r.
do 31 grudnia2011r.

(dane przeksztatcone)

okres biezacy okres poprzedni
94 116 122 300
100 586 94 879
- (57)

3097 (1 146)
563 (44)

14 887 13487
24071 34 103
9301 (2 684)
246 621 260 838
(34 283) (20 350)
(12 626) (8 995)
47779 8411
(3498) 4005

- (3 050)

243 993 240 859
(15 958) (36 326)
228 035 204 533




KOGENERACJA S.A. Skrdcone §rédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

w tysigcach ztotych

B. Przeplywy Srodkdow pienieznych z dzialalnos$ ci inwestycyjnej

. Wplywy inwestycyjne
1. Sprzedaz warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwalych
2. Sprzedaz aktywow finansowych
- jednostki pozostate
3. Dywidendy otrzymane
4. Odsetki otrzymane

5. Sprzedaz spotki zaleznej, po pomniejszeniu o §rodki
pienigzne w spolce sprzedane;j

Il. Wydatki inwestycyjne
1. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych
$rodkow trwalych
2. Nabycie aktywow finansowych

lll. Srodki pienieine netto z dzialalnosci inwestycyjnej

C. Przeplywy $rodko6w pieni¢znych z dzialalno$ci finans owej

|. Wplywy finans owe
1. Zaciagnigcie kredytow i pozyczek
2. Dotacje otrzymane

1. Wydatki finansowe

1. Dywidendy iinne wyplaty na rzecz whadcicieli

2. Wydatki na splate kredytow i pozyczek

3. Wykup dhuznych papierow wartosciowych

4. Odsetki zaptacone

5. Platno$ci zobowigzan z tytulu umoéw leasingu finansowego

Ill. Srodki pieni¢zne netto z dziatalno$ci finans owej

Przeplywy pieni¢zne netto, razem
Bilans owa zmiana stanu $rodk 6w pieni¢znych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

o mom g

Srodki pieniezne na koniec okresu

11

Za okres
od 1 stycznia 2012 .
do 31 grudnia 2012 .

Za okres
od 1 stycznia 2011 .
do 31 grudnia 2011 .

(dane przeksztatcone)
okres biezacy okres poprzedni
17 608 14 946
1893 6873
9811 -
9811 -
202 844
- 7229
5702 -
(147 533) (170 763)
(147 533) (163 735)
- (7 028)
(129 925) (155817)
234 259 73977
227710 52 681
6549 21 296
(417 851) (202 336)
(66 585) (52 982)
(223 887) (63 854)
(111 220) (56 302)
(15 496) (20 537)
(663) (8661)
(183 592) (128 359)
(85 482) (79 643)
(85 482) (79 643)
96 551 176 194
11 069 96 551



KOGENERACJA S.A. Skrocone Srédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

IV. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym

Za okres konczacy sie 31 grudnia 2012 r.

Kapitat z emisji

Kapital wlasny

Kapitat akcji powyzej Pkozéft?k Zyski akcjonariuszy Udziaty Kapital wlasny
zaktadowy ich wartos$ci apraty zatrzymane Jednostki niekontrolujace RAZEM
i R rezerwowe
nominalnej Dominujacej
Kapital wlasny na dzien
. 252 503 251258 258191 325384 1087 336 4 386 1091722
1 stycznia 2012 r.
Pozostale catkowite dochody
za IV kwartaly 2012 r. 49 49 49
Zysk netto - - - 92 741 92 741 1375 94116
Calkowite dochody
22 IV kwartaly 2012 . 92 790 92 790 1375 94 165
Dyvidenda nalezna lub wyplacona : . . (65709)  (65709)  (876) (66 585)
akcjonariuszom
Prz#zne?czenie zyskow na zasilenie ) ) 52786  (52786) ) ) )
kapitatlow wlasnych
Zmiany z tytulu operacji ) ) )
Kapitalowych 2166 (2418) (252) 252
Kapital wlasny na dzien 252503 251258 313143 207261 1114165 5137 1119302
31 grudnia 2012 .
Za okres konczacy sie 31 grudnia 2011 r. (dane przeksztatcone)
Kapitat z emisji Kapital wlasny
X Kapital akcji powyzej Pozo,smc Zyski akcjonariuszy Udziaty Kapital wlasny
wtysigeach zotych zaktadowy ich wartosci kapitaly zatrzymane Jednostki niekontrolujace RAZEM
i R rezerwowe
nominalnej Dominujacej
Kapital wltasny na dzien
. 252 503 251258 189212 322004 1014977 16 258 1031235
1 stycznia 2011 r.
Pozostale calkowite dochody
za IV kwartaly 2011 r. - - - (1803) (1803) - (1803)
Zysk netto - - - 122 661 122 661 (361) 122 300
Calkowite dochody
za IV kwartaly 2011 r. - - - 120 858 120 858 (361) 120497
Dywidenda nalezna lub wyptacona
akcjonariuszom - - - (52 150) (52 150) (832) (52 982)
Przeznaczenie zyskOw na zasilenie
kapitatlow wtasnych - - 68979  (68979) - - -
Zmiany z tytulu operacji
kapitatowych - - - 3651 3651 (10 679) (7 028)
Kapital wlasny na dzien 252503 251258 258191 325384 1087336 4386 1091722

31 grudnia 2011 .
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KOGENERACJA S.A. Skrdcone §rédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

V. Wybrane dane objasniajace do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

1. Podstawowe dane o Grupie Kapitalowej KOGENERACJA S.A.

Jednostka Dominujaca Grupy Kapitalowej KOGENERACJA S.A. (,,Grupa”, ,,Grupa Kapitalowa”) jest Zespot
Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A. (KOGENERACJA S.A., ,Spotka Dominujaca”, ,,Jednostka
Dominujaca”, ,,Spotka”) - spotka akcyjna zarejestrowana w Polsce. Siedziba Spotki Dominujacej miesci sie¢ we Wroclawiu
przy ul. Lowieckiej 24, a dziatalno$¢ Spotki prowadzona jest w zaktadach produkcyjnych we Wroctawiu i w Siechnicach
(koto Wroctawia).

Spotka Dominujgca zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dnia 19 lutego 2001 r. pod nr KRS0000001010.

Spotka Dominujaca uzyskata nastgpujace numery identyfikacji podatkowej i statystycznej:

NIP: 896-000-00-32
REGON: 931020068

W sktad Zarzadu Spotki Dominujacej od dnia 31 grudnia 2012 r. wchodza:

Wojciech Heydel - Prezes Zarzadu

Roman Traczyk - Czlonek Zarzadu
Krzysztof Wrzesinski - Czlonek Zarzadu
Henryk Zajas - Czilonek Zarzagdu

W dniu 4 wrzesnia 2012 r. Pan Philippe Gagneux — Prezes Zarzadu Spotki ztozyt ze skutkiem na dzien 30 wrzes$nia 2012 r.
rezygnacj¢ z funkcji Prezesa Zarzadu. Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 21 wrzesnia 2012 r., powotala ze skutkiem
od 1 pazdziernika 2012 r. Pana Wojciecha Heydel na funkcj¢ Prezesa Zarzadu KOGENERACII S.A. (Raporty Biezgce
23, 29/2012).

W sktad Zarzadu Spétki Dominujgcej do dnia 30 wrzesnia 2012 r. wchodzili:

Philippe Gagneux - Prezes Zarzadu

Roman Traczyk - Cztonek Zarzadu
Krzysztof Wrzesinski - Czlonek Zarzadu
Henryk Zajas - Cztonek Zarzadu

Przedmiotem dziatalnosci Spotki Dominujacej oraz jej jednostek zaleznych, konsolidowanych jest:

produkcja energii elektrycznej i ciepta,

handel energia elektryczna, cieptem, produktami i ushugami energetycznymi, dystrybucja ciepta,

produkcja ogrodnicza oraz przetwérstwo rolno-spozywcze (dziatalno$¢ zaniechana w 2011 r.),

gospodarcze wykorzystanie ubocznych produktéw spalania oraz dostawy biomasy do produkcji energii ze zrodet

odnawialnych,

e wytwarzanie mieszanek budowlanych opartych na bazie cementéw, kruszyw i ubocznych produktow spalania wegla
kamiennego,

o ushugi logistyczne i magazynowe (likwidacja spotki ZEC Hurt Sp. z 0.0. w 2011 r.).

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres konczacy si¢ 31 grudnia 2012 r. obejmuje sprawozdania
finansowe Spotki Dominujacej oraz jej jednostek zaleznych (zwanych tacznie ,,Grupa™).

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa KOGENERACIJA S.A. nalezata do Grupy EDF z siedzibg we Francji.
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KOGENERACJA S.A. Skrocone Srédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

2. Kontrola nad Grupa
(zgodnie z § 87 ust.7, pkt 5 Rozporzgdzenia)

Ponizej przedstawiono wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu KOGENERACJI S.A.

. % kapitatu zaktadowego zmiana% % kapitatu zaktadowego
ilo$¢ gtosow na WZA . L i ilo$¢ gtosow na WZA . .
i i ogoblnej liczby glosoéw w okresie S i i 0gdlnej liczby glosow
W raporcie za ) na dzien przekazania i
na WZA w raporcie 13.11.2012- na WZA na dzien
IIT kwartat 2012 roku raportu .
za Il kwartat 2012 roku 28.02.2013 przekazania raportu

EDF Krakow S.A. 2 642 869 17,74 - 2642 869 17,74
EDF International S.A.S. 2483830 16,67 - 2483830 16,67
EDF Investment 111 B.V. 2323302 15,59 - 2323302 15,59
OFE PZU "Zlota Jesien" 1485793 9,97 (1,25) 1300 000 8,72
OFE ING 1200 000 8,05 0,67 1300 000 8,72
Aviva OFE 787 138 5,28 1,94 1076 000 7,22

W dniu 16 lutego 2012 r. EDF International S.A.S. nabyta od EnBW Investment I B.V., ktérego podmiotem dominujgcym
byta EnBW Energie Baden-Wiirttemberg AG 100% udziatéw EnBW Investment III B.V. z siedzibg w Rotterdamie
(Holandia), ktora to spotka posiadata 2 323 302 szt. akcji, tj. 15,59 % catkowitej liczby akcji w kapitale zaktadowym
i catkowitej liczby gltosow na walnym zgromadzeniu Spoétki Dominujgcej. EDF S.A. posiada obecnie bezposrednio
i posrednio 50% plus jedna akcja w kapitale zaktadowym Spotki. Jednoczesnie w nastepstwie transakcji podmioty zalezne
od EnBW Investment I i EnBW AG nie posiadaja posrednio lub bezposrednio jakichkolwiek akcji w kapitale zaktadowym
Spotki badz gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki (Raport Biezgcy 3/2012 i 5/2012).

W dniu 1 marca 2012 r. Izba Handlowa dla Amsterdamu zarejestrowata w rejestrze handlowym zmiane firmy akcjonariusza
KOGENERACIJI S.A. z EnBW Investment Il B.V. z siedzibg w Rotterdamie, Holandia, na EDF Investment III B.V.
z siedziba w Rotterdamie, Holandia (Raport Biezgcy 9/2012).

W dniu 10 wrze$nia 2012 r. Sad Rejonowy dla Krakowa — Srodmiescia Wydzial XI Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego zarejestrowat w rejestrze przedsigbiorcow zmiang firmy akcjonariusza Spotki z Elektrocieptowni Krakow S.A.
z siedzibag w Krakowie na EDF Krakow S.A. z siedziba w Krakowie. Tlo$¢ akcji w kapitale zaktadowym Spotki posiadanych
przez ww. podmiot nie ulegta zmianie (Raport Biezgcy 25/2012).

Stan posiadania OFE PZU ,Ztota Jesien”, OFE ING oraz Aviva OFE zostal zaktualizowany wedlug danych

po nadzwyczajnym walnym zgromadzeniu Spotki w dniu 22 stycznia 2013 r. na dzien rejestracji tj. 7 stycznia 2013 r.
(Raport Biezgcy 3/2013).

3. Opis organizacji Grupy Kapitalowej
(zgodnie z § 87 ust.7, pkt 2 Rozporzqdzenia)

a. Struktura Grupy Kapitalowej

Graficzng strukture Grupy Kapitatowej oraz udzial KOGENERACII S.A.- Spétki Dominujacej w kapitale wlasnym
poszczegolnych spotek zaleznych i stowarzyszonych ilustruje ponizszy schemat.
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KOGENERACJA S.A. Skrocone $rodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Stan na 31 grudnia 2012 r.

KOGENERACJA S.A.
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LEGENDA:

Udziaty/akcje KOGENERACII S.A.

*) Spotka EDF Paliwa Sp. z 0.0. do dnia 10 wrze$nia 2012 r. dziatata pod nazwa Energokrak Sp. z o.0.
**) Spotka EDF Energia Sp. z 0.0. do dnia 10 wrzesnia 2012 r. dziatata pod nazwa Everen Sp. z 0.0.

Spotka EDF Energia Sp. z 0.0. jest wykazywana jako jednostka stowarzyszona, mimo braku powigzan kapitalowych, gdyz
KOGENERACJA S.A. realizuje istotne transakcje z tym podmiotem.

b. Jednostki zalezne

Procentowy udzial w kapitatach zaktadowych spotek zaleznych Grupy Kapitalowej oraz warto$¢ nominalng udziatdw/akeji
w posiadaniu KOGENERACII S.A. wg stanu na dzien 31 grudnia 2012 r. i 31 grudnia 2011 r. przedstawiaja ponizsze
tabele.

Stan na 31 grudnia 2012 r.

llo$¢ udziatéow/akeji pozostajgcych w posiadaniu

Tlodé Wartos¢ KOGENERACII S.A. (bezposrednio)
Kapitat udzialéwiakeji nom |na|na“ Wartosé
zaktadowy (szt) udziatu/akcji llo$é udzialéw/akeji  nominalna %
& (szt) udziatu/akcji kapitatu
(=)
EC Zielona Gora S.A. 13853 150 554 126 25 545 277 13631 925 98,40
Renevis Sp. z 0.0. 29100 000 58 200 500 58200 29100000 100,00
Stan na 31 grudnia 2011 r.
1los¢ udzialow/akcji pozostajqcych w posiadaniu
Tlosé Wartosé KOGENERACJI S.A. (bezposrednio)
Kapitat udzialowlakeji nom malnaﬂ Wartodé
zaktadowy (szt) udziatu/akcji lo$¢ udzialéw/akeji  nominalna %
) (szt.) udziatu/akcji kapitatu
(zh)
EC Zielona Gora S.A. 13853150 554 126 25 545 277 13631925 98,40
Renevis Sp. z 0.0. 29100 000 58 200 500 58200 29100000 100,00
PPO Siechnice Sp. z 0.0.* 18 680 500 37361 500 37361 18 680 500 100,00

*) W dniu 30 kwietnia 2012 r. KOGENERACJA S.A. zbyla na rzecz spotki Citronex I Sp. z o.0. 37 361 udzialow w spotce zaleznej
Przedsigbiorstwo Produkcji Ogrodniczej Siechnice Sp. z o.0., co stanowito 100% udzialu w kapitale zaktadowym PPO Siechnice Sp. z 0.0.
i 100% ogodlnej liczby glosow na Zgromadzeniu Wspdlnikéw PPO Siechnice Sp. z 0.0.
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KOGENERACJA S.A. Skrdcone §rédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

¢. Jednostki stowarzyszone

Udziaty bezposrednie, posrednie i udziat catkowity w jednostkach stowarzyszonych wg stanu na dzien 31 grudnia 2012 r.
i 31 grudnia 2011 r. przedstawia ponizsza tabela.

Stan na 31 grudnia 2012 r. i 31 grudnia 2011 r.

1los¢ udzialow/akcji pozostajqcych w posiadaniu

o Wartosé KOGENERACIJI S.A. (bezposrednio)
Kapital . ?SC .. nominalna
udziatow/akcji . .. Wartos¢
zaktadowy udziatu/akcji .
(szt.) ) Tlo$¢ udziatow/akeji  nominalna %
(szt.) udziatu/akcji kapitatu
(=)
EDF Paliwa Sp. zo.0. 415000 830 500 103 51500 12,40

Spoétka EDF Paliwa Sp. z 0.0. do dnia 10 wrze$nia 2012 r. dziatata pod nazwa Energokrak Sp. z 0.0.

4. Spolki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
(zgodnie z § 87 ust.7 pkt 2 Rozporzgdzenia)

KOGENERACJA S.A. — Jednostka Dominujaca Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2012 r. objeta skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym 3 jednostki zalezne:
= EC Zielona Géra S.A. — jednostka zalezna (konsolidacja petna),
= Renevis Sp. z 0.0. — jednostka zalezna (konsolidacja petna),
=  Przedsigbiorstwo Produkcji Ogrodniczej Siechnice Sp. z 0.0. — jednostka zalezna (konsolidacja petna za okres
od 1 stycznia do 30 kwietnia 2012 r.). W dniu 30 kwietnia 2012 r. KOGENERACJA S.A. sprzedata 100%
udziatéw w spotce PPO Siechnice Sp. z 0.0. spoétce CITRONEX I Sp. z 0.0.

Ponadto dane porownawcze, poza jednostkami zaleznymi wymienionymi powyzej, obejmuja dodatkowo konsolidacjg peing
spotke ZEC Hurt Sp. z 0.0. w likwidacji (konsolidacja petna za okres od 1 stycznia do 31 marca 2011 r.). W dniu 1 kwietnia
2011 r. zakonczyt si¢ proces likwidacji spotki, a 10 maja 2011 r. spotka zostata wykreslona z Krajowego Rejestru
Sadowego.

Nadwyzka przejetych po likwidacji spotki aktywow netto nad ceng nabycia spotki ZEC Hurt Sp. z 0.0. w kwocie 2 517 tys. zt
zostata w roku 2011 wykazana w pozostatych przychodach operacyjnych jednostkowego rachunku zyskow i strat Jednostki
Dominujacej. Likwidacja spotki nie miata wptywu na skonsolidowane dane finansowe.

5. Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej w IV kwartale 2012 r.
(zgodnie z § 87 ust.7, pkt 3 Rozporzqdzenia)

W IV kwartale 2012 roku nie miaty miejsca zadne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowe;j.
6. Zasady rachunkowosci

a. Oswiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze skrocone $roédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoséci 34 — ,Srodroczna sprawozdawczos¢ finansowa” oraz zgodnie
z odpowiednimi standardami rachunkowosci majacymi zastosowanie do $rodrocznej sprawozdawczosci finansowej
przyjetymi przez UE, opublikowanymi i obowigzujacymi w czasie przygotowania niniejszego skroconego $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy. W zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami, stosowano
przepisy Ustawy o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2009 r., Nr 152, poz. 1223 z p6zniejszymi
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zmianami) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi. Srédroczne skrocone sprawozdania finansowe
powinny by¢ czytane razem z rocznymi sprawozdaniami finansowymi (odpowiednio skonsolidowanym i jednostkowym).

Miegdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF UE) zawieraja wszystkie Migdzynarodowe Standardy
Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi Interpretacje poza
Standardami oraz Interpretacjami, ktére oczekuja na zatwierdzenie przez Uni¢ Europejska a takze Standardami
i Interpretacjami, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, ale nie weszty jeszcze w zycie.

b. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Dane w skroconym s$rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich (waluta
funkcjonalna Grupy i waluta prezentacji  niniejszego  skroconego  $rodrocznego  skonsolidowanego — sprawozdania
finansowego), po zaokragleniu do pelnych tysiecy.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasad¢ kosztu
historycznego, za wyjatkiem aktywow i pasywow wycenianych wedlug warto$ci godziwej: instrumentéw pochodnych,
instrumentéw finansowych dostgpnych do sprzedazy, instrumentéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu osadéw, szacunkoéw i zatozen, ktore
majg wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz
zwigzane znimi zalozenia opieraja si¢ na do$wiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktore sg uznawane
zaracjonalne w danych okolicznoéciach, a ich wyniki daja podstawg¢ osadu, co do wartosci bilansowej aktywow
i zobowiazan, ktora nie wynika bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna warto$¢ moze r6zni¢ si¢ od warto$ci szacowane;.
Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych jest ujeta w okresie,
w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy
zardwno okresu biezacego, jak i okresoOw przysziych.

W niniejszym skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad
(polityki rachunkowosci) i metod obliczeniowych co w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien
i za okres konczacy si¢ 31 grudnia 2011 r., za wyjatkiem zmian wprowadzonych znowelizowanym standardem MSR 19
Swiadczenia pracownicze.

Pozostate zmiany MSSF, ktore weszty w zycie od 1 stycznia 2012 r. nie majg wptywu na biezace i uprzednio wykazane
skonsolidowane wyniki finansowe oraz warto$ci skonsolidowanych kapitatow wilasnych. Grupa zamierza przyjac
opublikowane, lecz nie obowigzujace do dnia publikacji niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zmiany MSSF, zgodnie z datg ich wej$cia w zycie, z wylaczeniem zastosowanych w biezacym okresie zmian
do MSR 19 Swiadczenia pracownicze. Oszacowanie wplywu zmian na przyszlte skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy jest przedmiotem prowadzanych analiz.

Szczegbdtowe informacje dotyczace wptywu przyjetego MSR 19 na skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawiono

w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
punkt 21.

7. Dzialalno$¢ zaniechana
(zgodnie z § 87 ust.7, pkt 3 Rozporzqdzenia)

W pazdzierniku 2011 r. Zarzad Jednostki Dominujacej podjat decyzje o sprzedazy udziatéw spotki zaleznej PPO Siechnice Sp. z 0.0.
(segment rolnictwo i ogrodnictwo) w zwigzku z czym Segment ten na dzien 31 grudnia 2011 r. zostat sklasyfikowany jako
dziatalno$¢ zaniechana.

Aktywa i zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy na dzien 31 grudnia 2011 r. obejmuja aktywa
oraz zobowigzania spotki zaleznej PPO Siechnice Sp. z 0.0. oraz akcje Towarowej Gietdy Energii w Warszawie S.A.
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a. Wynik na dzialalnoS$ci zaniechanej

VILI.

VIIL.

Xl.

XIL.

Xl

XIV.

w tysigcach zlotych

Dzialalno$¢ zaniechana

Przychody ze sprzedazy
Koszt wlasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostale przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostale koszty operacyjne

Strata na dzialalno$ ci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Koszty finansowe netto

(wynik na dziatalnosci finansowej)

Strata przed opodatk owaniem
Podatek dochodowy

Strata netto na dzialalno$ ci zaniechanej

Strata wlascicieli Jednostki Dominujacej
Udzialy niekontrolujace

Zysk podstawowy akcjonariuszy Jednostki
Dominujgcej na 1 akcje (w zlotych)

Zysk rozwodniony akcjonariuszy Jednostki
Dominujacej na 1 akcje (w zlotych)

b. Przeptywy z dzialalno$ci zaniechanej

w tysigcach ztotych

Dzialalno$¢é zaniechana

Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci op eracy jnej

Przeptywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwesty cyjnej

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Za okres
od 1 stycznia 2012 .
do 30 kwietnia 2012 .

Za okres
od 1 stycznia 2011 r.
do 31 grudnia 2011 .

okres biezacy okres poprzedni
6831 23546

(6 153) (23 283)
678 263

84 1377

(911) (3954)
(925) (2 758)
(14) (192)

(1 088) (5 264)
2 22

(84) (281)
(82) (259)
(1170) (5523)
3 @
(1167) (5525)
(1167) (3848)

- (1677)
(0,08) (0,26)
(0,08) (0,26)
Za okres Za okres

od 1 stycznia 2012 r.
do 30 kwietnia 2012 r.

od 1 stycznia 2011 r.
do 31 grudnia 2011 r.

okres biezacy okres poprzedni
(1 806) (1920)

(299) (633)

1972 769

(133) (1784)
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c. Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy na dzien 31 grudnia 2011 r.

w tysigcach zlotych 31 grudnia 2011 r.

Aktywa spotki PPO Siechnice Sp. z o.0.

Rzeczowe aktywa trwate 23740
Zapasy 1467
Aktywa biologiczne 1668
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2749
Aktywa spotki PPO Siechnice Sp. z o.0. 29624
AKkcje Towarowej Gieldy Energii S.A. 9518
39142

Na dzien 31 grudnia 2011 r. Spotka Dominujaca zaprezentowata rowniez jako aktywa przeznaczone do sprzedazy akcje
spotki Towarowa Gietda Energii S.A. o wartosci 9 518 tys. zt. W dniu 29 lutego 2012 r. zostala zrealizowana transakcja
sprzedazy akcji Towarowej Gieldy Energii S.A. i nastgpito przeniesienie akcji na rzecz nabywcy — Gieldy Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A.

d. Zobowigzania zwiazane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy na dzien 31 grudnia 2011 r.

w tysigcach zlotych 31 grudnia 2011 r.

Zobowigzania spotki PPO Siechnice Sp. z o.0.
Zobowiazania z tytuli kredytow, pozyczek i innych

6 797
instrumentow dluznych ( )
Inne krotkoterminowe zobowigzania finansowe (©)]
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale (2124)
Zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych (7111)

(9 641)
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e. Transakcja zbycia udzialow PPO Siechnice Sp. z 0.0.

Aktywa netto spotki PPO Siechnice Sp. z 0.0. na dzien sprzedazy udziatlow przez Jednostke Dominujaca wynosity:

w tysigcach ztotych 30 kwietnia 2012 r.
Rzeczowe aktywa trwale 22 582
Warto$ciniematerialne 40
Inwestycje dlugoterminowe 124
Grunty w uzytkowaniu wieczystym 38
Aktywa ztytulu podatku odroczonego 211
Zapasy 8899
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostale 5431
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 299
Pozyczkiiinne instrumenty dluzne (8862)
Podatek odroczony (25)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i pozostate (7771)
Zobowigzania z tytulu §wiadczen pracowniczych (1557)
Rezerwy krotkoterminowe (833)

Aktywa netto w warto$ci ksiegowej 18 576

w tysigcach zlotych 30 kwietnia 2012 r.
Cena sprzedazy aktywow netto PPO Siechnice Sp. zo.o.

(okres$lona jako warto$¢ godziwa na dzien transakceji), w tym: 18576
Zdyskontowana wartos¢ umowna przychodow ze sprzedazy
udziatow LS
Wartos¢ kontraktu powigzanego na dostawy ciepla 7075
Aktywa netto w warto$ci ksiggowe;j (18 576)

Wynik na sprzedazy aktywow netto PPO Siechnice Sp. z o0.0. wykazany
w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat

W dniu 30 kwietnia 2012 roku pomiedzy KOGENERACJA S.A. a spotkg Citronex I Sp. z 0.0. zostala zawarta umowa
sprzedazy, na podstawie ktorej Jednostka Dominujaca zbyta 37 361 udziatow w spotce zaleznej Przedsiebiorstwo Produkcji
Ogrodniczej Siechnice Sp. z 0.0. z siedzibg w Siechnicach (PPO Siechnice Sp. z 0.0.), co stanowito 100% udziatu
w kapitale zakladowym PPO Siechnice Sp. z o0.0. i 100% ogodlnej liczby gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikow
PPO Siechnice Sp. z 0.0. Na podstawie § 18 ust. 2 pkt 14 Statutu Spotki Dominujacej w dniu 24 kwietnia 2012 r. zgode
na zbycie przedmiotowych udziatéw wyrazita na mocy uchwaty Rada Nadzorcza KOGENERACII S.A.

Po zawarciu powyzszej umowy KOGENERACIJA S.A. nie posiada udziatow w spolce PPO Siechnice Sp. z o.0.

KOGENERACJA S.A. dokonata sprzedazy udzialow zawierajac jednoczesnie z PPO Siechnice Sp. z o.0. wicloletnig
umowe kompleksowa na dostarczanie ciepta, ktéra obowigzuje do dnia 31 grudnia 2016 r. Umowy powyzsze uznano
za powigzane zgodnie z MSR 18 paragraf 13. Ustalenie ceny sprzedazy udzialdow w PPO Siechnice Sp. z 0.0. przez
Jednostk¢ Dominujacg nastapito w powiazaniu z wieloletnia umowa kompleksowa na dostarczanie ciepta, w zwiazku
Z czym za cen¢ sprzedazy udziatdw uznano sume zdyskontowanej wartosci umownej przychodéw ze sprzedazy udziatow
(11 501 tys. zt) oraz warto$ci kontraktu powigzanego na dostawe ciepta (7 075 tys. zb).
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Wartos$¢ kontraktu na sprzedaz ciepta zostala ujeta w jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
W pozycji Wartosci niematerialne w kwocie 7 075 tys. zt (brutto) i podlega amortyzacji do konca 2016 r. (w proporcji do ilosci
gwarantowanych dostaw ciepla).

Laczny wplyw na wynik finansowy netto na dzien 31 grudnia 2012 r. wyniost 5 111 tys. zt, w tym warto$¢ kontraktu brutto
7 075 tys. zt, amortyzacja 765 tys. zt i podatek odroczony 1 199 tys. zt.

8. Sezonowos¢ (cykliczno$¢) dzialalnosci
(zgodnie z § 87 ust.4, pkt 3 Rozporzgdzenia)

Dziatalno$¢ Grupy ma charakter sezonowy. W przypadku segmentu wytwarzania energii elektrycznej i ciepta oraz
dystrybucji ciepta gtowne przychody koncentrujg si¢ w tzw. sezonie grzewczym obejmujacym zimowe miesigce roku.
Segment rolnictwa i ogrodnictwa (dziatalno$¢ zaniechana) osiggat glowna czg$¢ swoich obrotow w miesigcach wiosennych
i letnich. W okresie od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. Grupa Kapitatlowa osiagngta przychody ze sprzedazy
w wysokosci 1 098 452 tys. zt (w okresie od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.: 1 033 060 tys. zt).

9. Pozycje o charakterze niestandardowym majace istotny wplyw na skladniki sprawozdania

a. Rekompensaty na pokrycie kosztow osieroconych w spolce zaleznej EC Zielona Géra S.A.

Na skutek rozwigzania Kontraktéw Dhugoterminowych na dostawe energii elektrycznej (KDT) przez EC Zielona Géra S.A.
na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego zgodnie ze zlozonym w 2012 r. wnioskiem o wyplate zaliczki na poczet
kosztow osieroconych na 2012 r. spolce przyshuguje rekompensata za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r. (art. 22.3
Ustawy o zasadach pokrywania kosztow powstalych u wytworcéw w zwigzku z przedterminowym rozwigzaniem umow
dlugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej) w wysokosci 12 000 tys. zt.

Wysokos¢ korekty rocznej kosztéw osieroconych za 2012 r. zalezy od wielu czynnikow, w tym w szczegdlnosci od wyniku
na sprzedazy energii elektrycznej, jaki osiggnie wytworca (Elektrocieptownia Zielona Gora S.A.) w 2012 r. W lipcu 2012 1.
Elektrocieptownia dokonata przedterminowej catkowitej sptaty wierzytelno$ci wynikajacych z Umowy kredytu. Fakt ten,
wplynal zasadniczo na warto$¢ szacunkow jednostki zaleznej co do wysokosci korekty rocznej za 2012 r. Spotka stosujac
zasade ostroznej wyceny rozpoznala korekte roczng w wartosci zerowej. Korekta koncowa dokonywana bedzie
po zakonczeniu okresu korygowania, tj. okresu, w ktorym obowigzywala rozwigzana umowa dlugoterminowa. Zaliczki
otrzymane, skorygowane o korekte roczng oraz korekte koncowa, w czeSci przewidzianej do zwrotu w kolejnych okresach,
ujmowane s3 w kwocie zdyskontowanej jako dlugoterminowe zobowiazania EC Zielona Goéra S.A. Warto$¢ dyskonta
obliczana dla kazdej zaliczki w roku jej otrzymania ujmowana jest w przychodach z tytutu rekompensat KDT. Przychody
z tytutu rekompensat KDT za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r. w kwocie 12 859 tys. zt (w tym 5 901 tys. zt
dyskonto od zaliczek otrzymanych w 2012 r. i 6 958 tys. zt korekta roczna za 2011 r. z tytutu decyzji URE po zmianie
wspolczynnika dyskonta) odpowiadajg wartosci dyskonta zaliczek w roku ich otrzymania (za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2011 r.: 8 546 tys. z}).

Wedhug najlepszych szacunkéw Zarzadu EC Zielona Goéra S.A. kwota otrzymanych zaliczek na pokrycie kosztow
osieroconych bedzie podlegata zwrotowi w przysztych okresach. W zwiazku z powyzszym zaliczki otrzymane od 2008 r.
do 31 grudnia 2012 r. zostaty ujete jako zobowigzania w warto$ci zdyskontowanej (91 771 tys. zb). Stopa dyskontowa ulegta
zmianie i zostata ustalona na poziomie 6,5%.

Jednoczesnie niektore zapisy Ustawy o rozwigzaniu KDT, w tym odnoszace si¢ do zasad obliczania i korygowania kosztow
osieroconych, nie sa jednoznaczne i wymagaja interpretacji. S one obecnie przedmiotem analizy przez wytworcow przy
wspolpracy z Prezesem URE. Brak dotychczasowej praktyki w tym zakresie oraz zmiennos¢ rynku energii i zwigzanych
Z tym prognoz powoduje, ze istnieje niepewnos¢, co do ostatecznej wysokosci rekompensaty prezentowanej jako przychod
za okres w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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b. Wymiana uprawnien do emisji CO, (EUA/CER;ERU) - SWAP

W latach 2008-2012 przedmiotem obrotu uprawnieniami do emisji CO, sg nastepujace jednostki:

. EUA (Emmission Unit Allowance) pochodzace z alokacji w ramach Krajowego Planu Rozdzialu Uprawnien do emisji
dwutlenku wegla na II okres rozliczeniowy (KPRU II),

. CER (Certified Emisssion Reduction) uzyskane z projektow CDM (Clean Development Mechanism) - jednostki emisji
zredukowanej lub uniknigtej gazow cieplarnianych, otrzymane w wyniku realizacji projektu mechanizmu czystego rozwoju,

. ERU (Emmission Reduction Unit) to jest jednostki emisji zredukowanej lub uniknigtej gazoéw cieplarnianych,
otrzymanych w wyniku realizacji projektu wspolnych wdrozen - JI (Joint Implementation).

W ramach limitéow darmowych uprawnien do emisji CO, okreslonych przez KPRU na lata 2008-2012 (EUA) spolki
prowadzace instalacje ujete w KPRU majg mozliwo$¢ dokonania wymiany tych jednostek na jednostki kwalifikowane CER
do wysokosci 10% otrzymanych przydzialow w tym okresie, nie powodujac w wyniku tego zmian w wielkosci posiadanych
uprawnien. Jednostki CER i ERU charakteryzuja si¢ nizszg ceng rynkowa niz jednostki EUA.

Spotka Dominujaca oraz jednostka zalezna EC Zielona Gora S.A., w ramach zawartych uméw zamiany (SWAP), dokonaty
wyceny transakcji wymiany uprawnien do emisji CO, EUA na CER. Transakcja zostanie dokonana przez podmiot
0 rozwinigtym portfelu Jednostek Kwalifikowanych (Jednostek Poswiadczonej Redukcji Emisji oraz Jednostek Redukceji Emisji
(Certified Emission Reduction Units i Emission Reduction Units) w ramach Mechanizmu Czystego Rozwoju (CDM)
oraz mechanizmu Wspdlnych Wdrozen (JI), okreslonych w Protokole z Kyoto.

W wyniku przeprowadzonej aktualizacji wyceny warto$¢ instrumentu finansowego 0szacowano w Jednostce Dominujacej
na dzien 31 grudnia 2012 r. na kwote 3 977 tys. zt w pozycji zobowigzan finansowych. Podatek odroczony na dzien
31 grudnia 2012 r. wykazano w warto$ci 756 tys. zt. Laczny wptyw aktualizacji wyceny na wynik finansowy byt ujemny
iwyniost 4592tys. zt, w tym: 5669 tys. zI wykazane W pozostalych kosztach operacyjnych oraz podatek
odroczony 1 077 tys. zt.

Wartos$¢ instrumentu finansowego w jednostce zaleznej EC Zielona Goéra S.A. 0szacowano na dzien 31 grudnia 2012 .
na kwote 2 072 tys. zt w pozycji zobowigzan finansowych. Podatek odroczony na dzien 31 grudnia 2012 r. wykazano
w wartosci 678 tys. zt. Laczny wplyw zmiany wyceny na wynik finansowy EC Zielona Géra S.A. byl ujemny i wyniost
2 615 tys. zt. w tym: 3 579 tys. zt wykazane W pozostatych kosztach operacyjnych oraz podatek odroczony 964 tys. zt.

¢. Uprawnienia do emisji CO,

Sprzedaz/zakup uprawnien do emisji CO,

Na dzien 31 grudnia 2011 r. Spétka Dominujgca posiadata nadwyzki uprawnien do emisji CO, W iloéci 50 tys. ton, ktore
zostaty ujete w ksiegach, zgodnie z polityka rachunkowosci Grupy, w wartosci zerowej. W styczniu 2012 r. Spotka

Dominujaca sprzedata nadwyzki uprawnien CO, W iloéci 50 tys. ton uzyskujac przychod w wysokosci 1 446 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2012 r. Spotka Dominujaca posiadata niedoboér uprawnien do emisji CO, w ilosci 59 tys. ton, na ktore
zostata utworzona w ksiggach rezerwa w wysokosci 1 946 tys. zt, zgodnie z politykg rachunkowosci Grupy.

W dniu 1 grudnia 2012 r. zakupiono uprawnienia CO, w ilosci 70 tys. ton o warto$ci 2 227 tys. zt, ktore wykazano
W pozycji zapasow. Zakupione uprawnienia pokryja niedobor uprawnien po rozliczeniu roku 2012 w systemie KASHUE.
Bilans roku 2012 zostanie zamknigty nadwyzka 11 tys. ton uprawnien do emisji CO5.

Na dzien 31 grudnia 2012 r. EC Zielona Goéra S.A. posiadata nadwyzki uprawnien do emisji CO, w ilosci 56 tys. ton, ktore
zostaly ujete w ksiggach, zgodnie z polityka rachunkowosci Grupy, w wartosci zerowe;.

Transakcje forward na sprzedaz/zakup uprawnien do emisji CO,
Spotka Dominujgca zawarla transakcje forward sprzedazy uprawnien do emisji CO,. Transakcje sprzedazy 470 tys. ton zostaty

zrealizowane w grudniu 2012 roku i dla potrzeb sprawozdania finansowego zostaty ujete w rachunku zyskow i strat jako
przychody ze sprzedazy produktow w wysokosci 12 457 tys. zt.
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Spotka Dominujaca zawarta takze transakcje forward na zakup uprawnien do emisji CO,. Transakcje zakupu 382 tys. ton zostang
zrealizowane w grudniu 2013 r. i dla potrzeb sprawozdania finansowego zostaty zakwalifikowane do kategorii
instrumentéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej oraz ujete w pozycji Inne krotkoterminowe zobowigzania
finansowe w wysokosci 2 097 tys. zt.

Spoétka zalezna EC Zielona Goéra S.A. w ramach zawartych uméw forward dokonata wyceny transakcji zakupu uprawnien
do emisji CO,. Transakcja zakupu 136 tys. ton zostanie zrealizowana w grudniu 2013 r. i dla potrzeb sporzadzenia
sprawozdania finansowego zdarzenie zostalo zakwalifikowane do kategorii instrumentow finansowych wycenianych
W wartosci godziwej oraz ujete jako Inne krotkoterminowe zobowigzania finansowe W wysoko$ci 656 tys. zt.

Laczny wplyw na wynik finansowy netto zawartych uméw forward wyniost 2 230 tys. zt (w tym: 2 753 tys. zt pozostate
koszty operacyjne, 523 tys. zt aktywo z tytutu podatku odroczonego).

Transakcje opisane powyzej zostaly zawarte w walucie euro. Kurs euro zostal dodatkowo zabezpieczony bankowymi
transakcjami forward, ktorych wycena wptyngta ujemnie i zostata ujeta w dziatalnosci finansowej w tacznej wysokosci
872 tys. zt, w tym w Jednostce Dominujacej w kwocie 171 tys. zt, a w jednostce zaleznej EC Zielona Géra S.A. w kwocie
53 tys. zt.

d. Sprzedaz spétki zaleznej PPO Siechnice Sp. z o.0.

Transakcj¢ sprzedazy udziatéw PPO Siechnice Sp. z 0.0. oméwiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce
do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 7e.

10. Istotne zmiany wielkosci szacunkowych
(zgodnie z § 87 ust.4 Rozporzqdzenia)

Przy sporzadzaniu sprawozdania Grupa dokonuje odpowiednich szacunkéw, w tym wynikajacych ze zmian zatozen
przyjetych przez Zarzad, obejmujacych gtownie nizej wymienione obszary:

a) Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow,

b) Swiadczenia pracownicze — szacunek jest przeprowadzany w zakresie nagréd jubileuszowych, odpraw emerytalno-
rentowych oraz ekwiwalentu energetycznego na podstawie planu finansowego. Podstawowe zalozenia przyjete
do wyliczenia rezerw:

a. przyrost ptac 0 3,8% w 2013 r., 2,7% w 2014 oraz 2,5% w latach kolejnych,

b. dyskonto na poziomie 5,5% rocznie,

c. prawdopodobienstwo pozostania pracownikiem Spdtki wyliczone na podstawie historycznych danych
dotyczacych rotacji zatrudnienia oraz szacunkdw rotacji w branzy,

d. warunki uzyskania uprawnien okreslono na podstawie obowigzujacych Spotke przepisow prawa pracy,

¢) Amortyzacja — w wyniku przeprowadzenia rocznego przegladu okresow uzytkowania $rodkow trwatych z dniem
1 stycznia 2012 r. decyzja Zarzadu nie dokonano zmian stawek amortyzacyjnych s$rodkow trwatych ze wzgledu
na brak przestanek do wydtuzenia ekonomicznej zywotnosci srodkow trwatych,

d) Rezerwy,

e) Rozrachunki z tytutu kosztow osieroconych — oméwiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce do skroconego
Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 9a,

f) Transakcje SWAP dotyczace praw do emisji CO, — omoéwiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce
do skréconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 9b,

g) Transakcje forward na sprzedaz/zakup uprawnien do emisji CO, - omdéwiono w rozdziale B.V. Wybrane dane
objasniajgce do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 9c.
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11. Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda
(zgodnie z § 87 ust.4, pkt 5 Rozporzgdzenia)

KOGENERACJAS.A.

Zgodnie z Uchwala nr 5/2012 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich
KOGENERACJA S.A. z dnia 26 czerwca 2012 r., Spotka Dominujaca dokonata wyptaty dywidendy z zysku za 2011 r.
w dniu 28 sierpnia 2012 r. w tacznej kwocie 65 709 tys. z1, tj. 4,41 zt na akcje.

EC Zielona Gora S.A.

Zgodnie z Uchwala nr 3 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Elektrocieplowni ,.Zielona Géra” S.A. z dnia 31 maja
2012 r. spotka dokonata w dniu 24 sierpnia 2012 r. wyptaty dywidendy z zysku za 2011 r. w tacznej kwocie 54 858 tys. zt,
tj. 99 zt na akcje, z czego 53 982 tys. zt przypada wiascicielom Jednostki Dominujacej, a 876 tys. zt udzialowcom
niekontrolujacym.

12. Segmenty operacyjne
(zgodnie z § 87 ust.9 Rozporzqdzenia)

W zwigzku z wymogami MSSF 8 - Segmenty operacyjne opublikowanym przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowo$ci w dniu 30 listopada 2006 r., a obowigzujacym dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2009 r. lub pdzniej, dokonano ponownej analizy podziatu na segmenty dziatalnosci.

Grupa wyodrgbnia ponizsze segmenty dzialalnoSci:
1) Wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej oraz dystrybucja ciepta,
2) Rolnictwo i ogrodnictwo (dziatalno$¢ zaniechana od 2011 r.),
3) Pozostata dziatalnosc.

Obecny podziat odpowiada schematowi raportowania wewnetrznego Grupy, ktory wynika ze struktury zarzadzania,
podlega regularnej kontroli przez Zarzad Jednostki Dominujacej i shuzy podejmowaniu decyzji o alokacji zasobow, a takze
ocenie wynikow segmentow, stad jest kontynuowany w niniejszym sprawozdaniu.

Ceny stosowane w rozliczeniach pomigdzy poszczegolnymi segmentami oparte sg o ceny rynkowe.

Wynik segmentu, zawiera pozycje, ktore go dotycza w sposdb bezposredni, jak réwniez odpowiednie pozycje wspodlne,
ktore w oparciu o racjonalne przestanki mozna do tego segmentu przypisaé. Nieprzypisane do segmentu pozycje obejmuja
niektore inwestycje strategiczne, nicktore udokumentowane zobowigzania dtuzne oraz pozycje majatku wspolnego Grupy
wraz ze zwigzanymi z nimi kosztami.

W ramach dziatalnos$ci Grupy nie wystepuje zréoznicowanie geograficzne, wszystkie spotki zalezne prowadzg dziatalnosé
na terenie kraju i w zwigzku z tym nie dokonano podziatu dziatalnoéci na obszary geograficzne.

W segmencie ,,Wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta oraz dystrybucja” przychody w transakcjach z EDF Energia Sp. z 0.0.
(dawniej Everen Sp.z 0.0.) i Fortum Power and Heat Polska Sp. z o0.0. O/Wroctaw osiagnety w okresie od 1 stycznia
do 31 grudnia 2012 r. warto$¢ 879 816 tys. zt, co stanowi 80,18% przychodow segmentu (w analogicznym okresie roku
poprzedniego przychody wyniosty 869 457 tys. zt, co stanowito 85,19% przychodéw segmentu).
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Sprawozdanie 7 catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia 2012 v. do 31 grudnia 2012 r.

Wytwarzanie energii

Rolnictwo

Lo . elektrycznej i ciepta  Pozostala i ogrodnictwo . Wartosé
W tysigeach zlotych oraz dystrybucja dzialalno$¢ (dzialalnosé Wylaczenia skonsolidowana
ciepla zaniechana)
I. Przychody operacyjne
Przychody segmentu 1091 075 28885 6923 - 1126883
(sprzedaz klientom zewngtrznym)
P hod t
rzycnocy segmentu 6220 11980 2 (18202) ;
(sprzedaz innym segmentom)
Przychody segmentu ogotem 1097 295 40 865 6 925 (18 202) 1126 883
1. Koszty operacyjne
Koszty segmentu i
(zakup od klientow zewnetrznych) (950 492) (39889) (1833) &AL
Koszty segmentu
(zakup od innych segmentow) (12.204) (440) (6180) 18824 )
Koszty segmentu ogdtem (962 696) (40 329) (8013) 18 824 (992 214)
1. Wynik segmentu 134 599 536 (1088) 622 134 669
IV. Koszty i przychody nieprzypisane
Przychody finansowe 6 901
Koszty finansowe (23 383)
Podatek dochodowy i inne
obowigzkowe obcigzenia wyniku Gl
V. Wynik finansowy netto 94 116
Dane ze sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2012 r.
Wytwarzanie energii Rolnictwo
. elektryczneji ciepla  Pozostala i ogrodnictwo . Wartosé
w tysigeach zlotych oraz dystrybucja dzialalnos$¢ (dzialalnosé Wylaczenia skonsolidowana
ciepla zaniechana)
Aktywa segmentu, w tym: 1840 165 14737 - (5 856) 1849 046
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 378 - - - 378
Zobowigzania segmentu, w tym: 730 486 16 322 - (17 064) 729 744
Kredyty i pozyczki 266 540 11772 - (10 500) 267 812
Dane za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.
Naktady inwestycyjne
(koszty nabycia akty wow) 142 560 3563 - (145) 145978
Amortyzacja 98 245 1320 1163 (142) 100 586
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Sprawozdanie 7 catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

Wytwarzanie energii Rolnictwo
. elektrycznej i ciepla  Pozostala i ogrodnictwo . Warto$¢
w tysigeach Zlotych oraz dystrybucja dzialalnos¢ (dzialalnosé Wylaczenia skonsolidowana
ciepla zaniechana)
I. Przychody operacyjne
Przychody segmentu 1012 306 37164 24916 - 1074386
(sprzedaz klientom zewnetrzny m)
P hod t
rzychody segment 8318 14431 7 (2275) -

(sprzedaz innym segmentom)
Przychody segmentu ogotem 1020624 51595 24 923 (22 756) 1074 386
1. Koszty operacyjne
Koszty segmentu _
(zakup od klientoéw zewnetrzny ch) (825.274) (48941) (22779) (896.994)
Koszty segmentu
(zakup od innych segmentow) (12 222) (1508) (7 408) 21138 -
Koszty segmentu ogotem (837 496) (50 449) (30187) 21138 (896 994)
1l. Wynik segmentu 183128 1146 (5 264) (1618) 177 392
IV. Koszty i przychody nieprzypisane
Przychody finansowe 9776
Koszty finansowe (30 765)
Podatek dochodowy i inne
obowigzkowe obcigzenia wyniku (34103)
V. Wynik finansowy netto 122 300
Dane ze sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2011 r.

Wytwarzanie energii Rolnictwo

. elektrycznej i ciepla  Pozostala i ogrodnictwo . Warto$¢
wtysigeach zlotych oraz dystrybucja dzialalnos¢ (dzialalnosé Wylaczenia skonsolidowana
ciepla zaniechana)

Aktywa segmentu, w tym: 1816034 44 958 30176 (11 987) 1879181
Aktywa finansowe dostepne do sprzedaz: 378 - - - 378
Zobowigzania segmentu, w tym: 769 839 16 284 10433 (9097) 787 459
Kredyty ipozyczki 362523 8530 6 807 (4 700) 373160
Dane za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.
Naktady inwestycyjne
(koszty nabycia aktywéw) 154 632 22039 315 (1513) 175473
Amortyzacja 89 305 2444 3292 (162) 94 879
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13. Naleznosci i zobowigzania warunkowe
(zgodnie z § 87 ust.4, pkt 7 Rozporzqdzenia)

a. Naleznos$ci warunkowe

W zwigzku z niedostosowaniem polskich przepisow dotyczacych akcyzy od energii elektrycznej do przepisow
wspolnotowych Jednostka Dominujaca ztozyta korekty deklaracji wraz z wnioskami stwierdzajacymi nadptate podatku
akcyzowego za lata 2006-2009 w dniach: 15 wrze$nia 2008 r., 23 lutego 2009 r. i 12 maja 2009 r. Laczna warto$¢ nadplaty
stwierdzona w przedmiotowych wnioskach ztozonych przez Spotke Dominujacg wyniosta 78 094 tys. zt.

W dniu 12 stycznia 2009 r. zapadt wyrok Trybunalu Sprawiedliwo$ci Unii Europejskiej potwierdzajacy, iz Polska zlamata
unijne prawo poprzez zaniechanie dostosowania do dnia 1 stycznia 2006 r. swojego systemu opodatkowania energii
elektrycznej do wymogow dyrektywy Rady 2003/96/WE z dnia 27 pazdziernika 2003 r. w sprawie restrukturyzacji
wspolnotowych przepisow ramowych dotyczacych opodatkowania produktéw energetycznych i energii elektrycznej, jako
ze obowigzek podatkowy w zakresie podatku akcyzowego od energii elektrycznej w Polsce powstaje w momencie jej
wydania przez producenta, a nie w momencie jej dostawy przez dystrybutora lub redystrybutora.

Ministerstwo Finansow stato na stanowisku, ze taki zwrot wiazaltby si¢ z bezpodstawnym wzbogaceniem przez wytworcow.
Pytanie prawne o konstytucyjnos¢ zasad zwrotu nadplaty w podatku akcyzowym producentom energii elektrycznej
skierowat do Trybunatu Konstytucyjnego 15 pazdziernika 2009 r. Naczelny Sad Administracyjny (sygn. I FSK 240/08).
Wszystkie postepowania zostaly zawieszone do czasu wydania postanowienia Trybunatu Konstytucyjnego.

W dniu 29 listopada 2010 r. Trybunat Konstytucyjny wydat postanowienie o umorzeniu postgpowania (sygn. akt P 45/09).
W zwiazku z powyzszym brak byto przestanek do dalszego niepodejmowania przez organy skarbowe jak rowniez sady
zawieszonych postepowan. Naczelny Sad Administracyjny wyrokiem z dnia 21 grudnia 2010 r. oddalit skarge kasacyjna
Dyrektora Izby Celnej we Wroctawiu (sygn. akt | GSK 54/10) na pozytywny dla KOGENERACJI S.A. wyrok WSA
we Wroctawiu w sprawie zwrotu nadptaty w podatku akcyzowym zwigzanego ze sprzedaza przez Spotke Dominujaca
energii elektrycznej w okresie od stycznia 2006 r. do lipca 2008 r. W wyniku wydania pozytywnego dla Spotki
Dominujacej wyroku NSA, KOGENERACJA S.A. uzyskala prawo do zwrotu podatku akcyzowego za w/w okres
w wysokosci 63 887 tys. zI wraz z odsetkami za zwloke pobieranymi od zaleglosci podatkowych za okres od dnia
powstania nadptaty do dnia jej zwrotu.

Na wniosek Spotki Dominujacej Wojewddzki Sad Administracyjny we Wroctawiu postanowieniem z dnia 10 stycznia
2011 r. podjat zawieszone postgpowanie w sprawie skargi na decyzj¢ Dyrektora Izby Celnej we Wroctawiu (sygn. akt |
SA/Wr 1699/09) odnosnie stwierdzenia nadptaty w podatku akcyzowym za okres od sierpnia do grudnia 2008 r.
Réwnoczesnie Wojewddzki Sad Administracyjny we Wroctawiu postanowieniem z dnia 10 stycznia 2011 r. podjat z urzedu
zawieszone postgpowanie dotyczace stwierdzenia nadptaty w podatku akcyzowym za okres od stycznia do lutego
2009 r. (sygn. akt | SA/Wr 541/10). NSA postanowieniem z dnia 3 lutego 2011 r. przedstawil Izbie Gospodarczej NSA
pytanie: ,, Czy w rozumieniu art. 72 § 1 pkt 1 Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Ordynacja podatkowa (Dz.U. z 2005 r.,
nr 8, poz. 60 ze zmianami) jest nadplatq kwota podatku akcyzowego uiszczona z tytulu sprzedazy energii elektrycznej
W sytuacji, w ktorej ten kto jq uiscil nie poniost z tego tytulu uszczerbku majgtkowego”.

W dniu 22 czerwca 2011 r. petny sktad Izby Gospodarczej Naczelnego Sadu Administracyjnego podjat uchwate (sygn. akt
I GPS 1/11) o nastepujacej tresci: ,,W rozumieniu art. 72 § 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Ordynacja podatkowa
(Dz. U. z 2005 r. Nr 8, poz. 60 ze zm.) nie jest nadptata kwota podatku akcyzowego uiszczona z tytutu sprzedazy energii
elektrycznej w sytuacji, w ktorej ten kto ja uiscit nie poniost z tego tytutu uszczerbku majatkowego". W zwiazku z taka
interpretacja przepisow Ordynacji podatkowej Naczelnik Urzedu Celnego we Wroctawiu pismem z dnia 30 czerwca 2011 r.
wezwal Spotke do odpowiedzi na pytanie, czy w cen¢ sprzedazy energii elektrycznej wliczony byl podatek akcyzowy.
12 lipca 2011 r. Spotka dziatajac przez pelnomocnikoéw wskazata, iz zgodnie z wyrokiem WSA | SA/Wr 1037/09 fakt
wliczenia w cen¢ podatku akcyzowego nie ma znaczenia dla zwrotu nienaleznie zaptaconego podatku akcyzowego.

W zakresie zwrotu nadplaty za okres od sierpnia do grudnia 2008 r. oraz od stycznia do lutego 2009 r. Wojewddzki Sad
Administracyjny we Wroctawiu postanowieniem z dnia 4 lipca 2011 r. podjat z urzedu zawieszone postgpowania, nadajac
im nowe sygnatury akt: | SA/Wr 1122/11 oraz I/SA/Wr 1046/11. W dniu 27 pazdziernika 2011 r. Wojewodzki Sad
Administracyjny we Wroctawiu oddalit skarge Spotki Dominujacej w przedmiocie odmowy stwierdzenia nadplaty
w podatku akcyzowym za okres od stycznia do lutego 2009 r. w tacznej kwocie 5 504 tys. zt. W dniu 18 stycznia 2012 r.
Spotka Dominujgca ztozyta skarge kasacyjng do Naczelnego Sadu Administracyjnego we Wroctawiu.

Wyrokiem z dnia 27 pazdziernika 2011 r. Wojewddzki Sad Administracyjny we Wroctawiu, uwzglednit skarge Spotki

Dominujacej ztozona za okres od sierpnia do grudnia 2008 r. w tacznej kwocie 8 703 tys. zl, wskazujac jednoczesnie
na konieczno$¢ przeprowadzenia przez organy podatkowe postgpowania dowodowego w zakresie poniesienia przez Spotke
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Dominujacg ciezaru ekonomicznego podatku akcyzowego. Nie zgadzajac si¢ uzasadnieniem wyroku Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego Spétka w dniu 23 grudnia 2011 r. wniosta skarge kasacyjng do Naczelnego Sadu Administracyjnego.

W dniu 31 sierpnia 2011 r. Naczelnik Urzedu Celnego we Wroctawiu wydal decyzje (sygn. akt 451000-UAGR-9110-
106/11/1992/MC) odmawiajaca stwierdzenia nadptaty w podatku akcyzowym z tytutlu sprzedazy energii elektrycznej
za okres od stycznia 2006 r. do lipca 2008 r. w tacznej kwocie 63 887 tys. zt. W uzasadnieniu organ powotat si¢ na uchwate
pelnego sktadu Izby Gospodarczej Naczelnego Sadu Administracyjnego (sygn. akt I GPS 1/11) twierdzac, iz wskazana
uchwata petni rolg prawotworcza 1 ma zasadnicze znaczenie w przedmiotowej sprawie. W dniu 16 wrzesnia 2011 r. Spotka
Dominujaca ztozyta odwotanie na powyzsza decyzje do Dyrektora Izby Celnej we Wroctawiu.

Dyrektor Izby Celnej decyzja z 23 grudnia 2011 r. po rozpatrzeniu odwotania Spotki od powyzszej decyzji NUC
we Wroctawiu, uchylit w cato$ci zaskarzong decyzj¢ i przekazal sprawe do ponownego rozpatrzenia przez organ | instancji.
W dniu 27 stycznia 2012 r. Spotka ztozyta skarge do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego we Wroctawiu. Wojewodzki
Sad Administracyjny we Wroctawiu po rozpoznaniu sprawy w dniu 8 maja 2012 r. oddalit skarge Spotki na decyzje
Dyrektora Izby Celnej we Wroctawiu. W dniu 29 czerwca 2012 r. Spétka ztozyta skarge kasacyjng na wyrok
Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego we Wroctawiu zarzucajac migdzy innymi btedne uznanie przez sad, ze organy
podatkowe obu instancji nie byly zobligowane wydaé rozstrzygniecia zgodnego z prawomocnym wyrokiem WSA z dnia
16 wrzesnia 2009 r.

Do dnia publikacji sprawozdania KOGENERACJA S.A. nie otrzymata zwrotu podatku akcyzowego. Zdaniem Zarzadu
Spotki Dominujace;j istnieje fundamentalna niepewno$é co do otrzymania $rodkow pieni¢znych z tego tytutu, dlatego kwota
ewentualnego zwrotu nie zostata ujeta w przychodach ani w naleznosciach Jednostki Dominujace;.

b. Zobowigzania warunkowe

w tysigcach ztotych Stan na zwiekszenia / Stan na Termin wygasniecia
1stycznia 2012 r. (zmniejszenia) 31 grudnia 2012 r. gwarancji/por¢czenia

Poreczenia z tyt. umowy cash-pool - 185500 185500 31-07-2014

- 185 500 185500

W dniu 25 czerwca 2012 r. zostaly zawarte umowy w ramach systemu cash-pool, zmienione aneksami w dniu 1 sierpnia
oraz w dniu 19 listopada 2012 r., ktérych przedmiotem jest $wiadczenie przez ING Bank Slaski S.A. z siedziba
w Katowicach narzecz KOGENERACIJI S.A. i EC Zielona Gora S.A. oraz innych spotek Grupy EDF w Polsce, nie
objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym, ustugi kompleksowego zarzadzania wspdlng ptynnoscia finansowa.
Zabezpieczeniem umow w ramach systemu cash-pool jest system wzajemnych porgczen pomigdzy spotkami Grupy EDF
w Polsce (w tym KOGENERACIJI S.A. i EC Zielona Gora S.A.). Ogélna warto§¢ poreczen udzielonych przez Spotke
Dominujgca wynosi 143 000 tys. zt. Warto$¢ poreczen udzielonych przez spotke zalezng EC Zielona Gora S.A. wynosi
42 500 tys. zt.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r. nie wystapily zobowiagzania warunkowe.
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14. Informacja o udzieleniu przez Jednostke Dominujacg lub przez spolki od niej zalezne poreczen lub
gwarancji w 1V kwartale 2012 r.

(zgodnie z § 87 ust.7, pkt 9 Rozporzgdzenia)

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku Jednostka Dominujaca i spotka zalezna EC Zielona Gora S.A. udzielity
porgczen kredytow w ramach systemu cash-pool, ktérych taczna warto$¢ stanowi ponad 10% kapitalow wiasnych
KOGENERACIJI S.A.:

a. Porgczenie do maksymalnej wysokosci 77 000 tys. zI (Jednostka Dominujaca) i 27 500 tys. zt (EC Zielona Goéra S.A.)
na rzecz ING Bank Slaski S.A. na wypadek braku sptaty zobowigzan, w tym Limitéw Dziennych oraz odsetek od tych
Limitéw Dziennych, z tytutu Umowy Swiadczenia Ustugi Zarzadzania Ptynnoscig W Formie Limitéw Dziennych, przez
dhuznikow — Spoltki Grupy EDF w Polsce, tj.:

- EDF Polska CUW Sp. z 0.0.,
- EDF Polska Centrala Sp. z 0.0.,
- Elektrocieptownie Wybrzeze S.A. (obecnie EDF Wybrzeze S.A.),
- Elektrownia ,,Rybnik” S.A. (obecnie EDF Rybnik S.A.),
- Everen Sp. z 0.0. (obecnie EDF Energia Sp. z 0.0.),
- Elektrownia Ruda Sp. z 0.0. (obecnie EDF Rybnik New Coal Sp. z 0.0.),
- Elektrocieptownia ,, Krakéw” S.A. (obecnie EDF Krakow S.A.),
- Przedsi¢biorstwo Handlowo-Uslugowe Energokrak Sp. z 0.0. (obecnie EDF Paliwa Sp. z 0.0.),
- Torunska Energetyka Cergia S.A. (obecnie EDF Torun S.A.),
- Przedsigbiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z o.0.,
- EC Zielona Géra S.A.,
-  KOGENERACJA S.A.
Przedmiotowe porgczenie jest terminowe i zachowuje swoja waznos¢ do dnia 31 lipca 2013 r.

Laczna kwota zobowigzan, ktore w czgsci zostaly porgczone przez spotki to kwota 1 059 000 tys. zt.

b. Porgczenie do maksymalnej wysokosci kwoty 33 000 tys. zt (Jednostka Dominujaca) i 7 500 tys. zt (EC Zielona
Gora S.A.) na rzecz ING Bank Slaski S.A. na wypadek braku sptaty zobowigzan Spétek Grupy EDF w Polsce
wymienionych w punkcie powyzej, z tytulu Umowy Ramowej obejmujace splate wszystkich zobowiazan, w tym
z tytutu linii gwarancyjnej, odsetek, prowizji i innych kosztow w tym kosztow egzekucji, w przypadku gdyby
ktorakolwiek ze Spotek Grupy EDF w Polsce wymienionych w pkt. powyzej, nie splacila tych zobowigzan w terminie
oznaczonym w Umowie Ramowe;j.

Przedmiotowe poreczenie jest terminowe i zachowuje swojg waznos$¢ do dnia 31 lipca 2014 r.

Laczna kwota zobowiazan, ktore w czgsci zostaty porgczone to 150 000 tys. zt.

€. Porgczenie za zobowigzania EDF Polska CUW Sp. z 0.0., z tytutu Umowy Kredytowej, ktora EDF Polska CUW Sp. z 0.0.
zawarla z ING Bank Slaski S.A., na podstawie ktorej ING Bank Slaski S.A. udzielit EDF Polska CUW Sp. z 0.0. linii
kredytowej w tacznej wysokosci 150 000 tys. zt, do maksymalnej wysokosci 33 000 tys. zt (Jednostka Dominujgca)
i 7500 tys. zt (EC Zielona Goéra S.A.), obejmujace wynikajace z w/w Umowy Kredytowej zobowiazania EDF Polska
CUW Sp. z 0.0., aw szczegodlnosci zobowigzania z tytutu linii kredytowej, odsetek, prowizji i innych kosztow, w tym
kosztow egzekucji, w przypadku gdyby EDF Polska CUW Sp. z 0.0. nie sptacit tych zobowigzan na rzecz ING Bank
Slaski S.A. w terminie oznaczonym w w/w Umowie Kredytowej.

Przedmiotowe porgczenie jest terminowe 1 zachowuje swoja waznos¢ do dnia 31 lipca 2013 r.

Porgczenia zostaty udzielone odptatnie, a wynagrodzenie z tego tytutu nie odbiega od wysoko$ci wynagrodzen za tego typu
ustugi wystepujacych na rynku ustug finansowych i zostato skalkulowane w oparciu o zasady proporcji w partycypowaniu
ryzyka za udzielone poreczenie. Za poreczenie z tytutu Umowy Kredytowej Emitent otrzyma wynagrodzenie w kwocie
18 tys. zt; jednostka zalezna 4tys.zl, a za poreczenie z tytulu Umowy Swiadczenia Ushugi Zarzadzania Plynnoscia
W Formie Limitow Dziennych oraz Umowy Ramowej Emitent otrzyma wynagrodzenie w kwocie 18 tys. zt; jednostka
zalezna 4 tys. zt.

Model funkcjonowania systemu cash-pool zaktada udzielenie przez spéotki Grupy EDF w Polsce wzajemnych poreczen,
dzigki ktorym bedg dokonywane transfery $rodkéw pienigznych. Wszystkie umowy z ING Bank Slaski S.A.: umowa
$wiadczenia ustugi zarzadzania ptynnoscia w formie limitow dziennych, umowa kredytowa, umowa ramowa, zawarte
w ramach systemu cash-pool, sa zabezpieczone poprzez wzajemne poreczenia.
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15. Informacje o postepowaniach sagdowych
(zgodnie z § 87 ust.7, pkt 7 Rozporzqdzenia)

W analizowanym okresie nie byly prowadzone przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub

organem administracji publicznej wzgledem KOGENERACII S.A. ani jej podmiotéw zaleznych Zzadne postgpowania
dotyczace zobowiazan albo wierzytelnosci, ktorych warto§¢ przekraczataby 10% kapitatow wlasnych Spotki.

16. Transakcje z podmiotami powiazanymi

a. Podmioty powigzane

Grupa jest powiazana z jednostkami stowarzyszonymi oraz kadra kierownicza obejmujaca w szczegdlnosci cztonkow
Zarzadu oraz cztonkow Rady Nadzorcze;.

b. Transakcje z kadrg kierownicza

Krétkoterminowe §wiadczenia pracownicze

Wynagrodzenie (ptaca catkowita wraz z dodatkowymi $wiadczeniami) osiagnigte przez osoby zarzadzajace Spotka
Dominujacg i nadzorujace ksztaltowalo si¢ zgodnie z ponizsza tabela.

Za okres Za okres
w tysigcach zlotych od 1 stycznia 2012 r. od 1stycznia 2011 r.
do 31 grudnia 2012 r. do 31 grudnia 2011 r.
Zarzad 2928 2711
Rada Nadzorcza 660 628
3588 3339
A. Wynagrodzenie Zarzadu
Zaokres od 1 styczniado 31 grudnia2012 r.
Ok Inieni Dochody
. Tes pe m ema Pensja Premia o cele Placa Dodatkowe osiagniete RAZEY
w tysigecach zlotych funkcji . L. . . dochody
podstawowa za2011r. caltkowita $wiadczenia w spotkach
w2012 r. . w2012 r.
powigzanych
Philippe Gagneux 01.01.2012-30.09.2012 667 176 843 247 30 1120
Wojciech Heydel 01.10.2012-31.12.2012 156 - 156 12 5 173
Roman Traczyk 01.01.2012-31.12.2012 502 129 631 18 58 707
Krzysztof Wrzesinski ~ 01.01.2012-31.12.2012 483 110 593 60 55 708
Henryk Zajas 01.01.2012-31.12.2012 313 35 348 20 - 368
2121 450 2571 357 148 3076
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Zaokres od 1 styczniado 31 grudnia2011 r.

Dochody

acach zotveh Okris pzh_l_ienia Pensja Premia o cele Placa Dodatkowe osiagnigte EASEL\A

W iysigeach zlolye unkcyt podstawowa za 2010 r. catkowita $wiadczenia w spotkach ochody

w2011 r. . w2011 r.

powiazanych

Philippe Gagneux 01.01.2011-31.12.2011 861 24 885 286 43 1214
Andrzej Siennicki 01.01.2011-30.06.2011 146 51 197 3 - 200
Roman Traczyk 01.01.2011-31.12.2011 470 105 575 11 108 694
Krzysztof Wrzesinski ~ 01.01.2011-31.12.2011 464 80 544 53 53 650
Henryk Zajas 30.06.2011-31.12.2011 151 - 151 6 - 157
2092 260 2 352 359 204 2915

Wynagrodzenie potencjalnie nalezne na dzien 31 grudnia 2012 r.

Premia Swiadczenia

w tysigecach zlotych o cele z tyt. zakazu RAZEM

za 2012 . konkurencji

Wojciech Heydel 36 624 660
Roman Traczyk 121 1036 1157
Krzysztof Wrzesinski 115 493 608
Henryk Zajas 74 315 389

346 2 468 2814

Czlonkowie Zarzadu bgdacy rownoczesnie pracownikami Spotki sa uprawieni do:

1)

2)

3)
4)

wynagrodzenia naleznego a nie wyplaconego z tytulu premii rocznej, tzw. premii 0 cele, powigzanej ze stopniem
realizacji wytyczonych celow, zgodnie z systemem Zarzadzania przez Cele wdrozonym w Spotce w 2002 roku,
platnosci w formie akcji — w zwiazku ze spetlieniem zatozen programu ACT 2007 Czlonkowie Zarzadu otrzymali
w 2009 r. akcje jednostki dominujacej najwyzszego szczebla tj. spotki EDF we Francji. Mozliwo§¢ dysponowania
akcjami nastgpita w sierpniu 2011 r. Swiadczenia z tego tytutu zostaly ujete w sprawozdaniu finansowym zgodnie
z IFRIC 11 w latach poprzednich,

$wiadczen z tytutu rozwigzania stosunku pracy — na zasadach przewidzianych w przepisach prawa pracy,

$wiadczen po okresie zatrudnienia — prawo do odpraw emerytalnych na warunkach réwnych dla wszystkich
pracownikow, na zasadach okreslonych w obowiazujacych Spotke przepisach prawa pracy oraz dodatkowe swiadczenia
wynikajace z umow o zakazie konkurencji zawartych z Wojciechem Heydlem, Prezesem Zarzadu, a takze z Romanem
Traczykiem, Krzysztofem Wrzesinskim oraz Henrykiem Zajasem, Cztonkami Zarzadu.

Pracownicy Spotki bedacy rownoczesnie cztonkami Rady Nadzorczej sa uprawieni do $wiadczen jak w pkt 2)- 4) oraz
do $wiadczen dlugoterminowych, takich jak nagrody jubileuszowe, na warunkach réwnych dla wszystkich pracownikow,
zgodnie w obowiazujacymi Spolke przepisami prawa pracy.
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B. Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej za IV kwartaly 2012 r.

w tysigcach zlotych

Marian Augustyn
Philippe Castanet
Roman Cecota
Francois Driesen
Raimondo Eggink

Birgit Fratzke-Weiss

Mariusz Grodzki
Laurent Guillermin
Jens Linhart
Harald Minkner
Nicolas Mitjavile
Roman Nowak
Dominigue Silvain

Zbigniew Szymanek

Danuta Zelezna

Okres pehienia funkcji

w2012 r.

01.01.2012-31.12.2012
01.01.2012-31.12.2012
01.01.2012-31.12.2012
01.01.2012-31.12.2012
01.01.2012-31.12.2012
01.01.2012-31.12.2012
05.03.2012-31.12.2012
05.03.2012-31.12.2012
01.01.2012-16.02.2012
01.01.2012-16.02.2012
17.09.2012-31.12.2012
01.01.2012-31.12.2012
01.01.2012-15.09.2012
01.01.2012-31.12.2012
01.01.2012-31.12.2012

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej za IV kwartaly 2011 r.

w tysigcach zlotych

Marian Augustyn
Philippe Castanet
Roman Cecota
Francois Driesen
Raimondo Eggink
Birgit Fratzke-Weiss
Jens Linhart

Harald Minkner
Roman Nowak
Dominigue Silvain
Zbigniew Szymanek
Henryk Zajas
Danuta Zelezna

Okres peienia funkcji

w2011 r.

01.01.2011-31.12.2011
01.01.2011-31.12.2011
01.01.2011-31.12.2011
01.01.2011-31.12.2011
01.01.2011-31.12.2011
01.01.2011-31.12.2011
01.01.2011-31.12.2011
01.01.2011-31.12.2011
01.01.2011-31.12.2011
01.01.2011-31.12.2011
01.01.2011-31.12.2011
01.01.2011-25.05.2011
01.01.2011-31.12.2011

Wynagrodzenie otrzymane Swiadczenia Wynagro?zpe\:i?\:trzymane
za IV kwartaty 2012 r. dodatkowe 2 IV kvartaly 2012 roku

50 6 56

64 3 67

55 1 56

50 2 52

50 3 53

50 14 64

41 - 41

41 - 41

7 - 7

7 - 7

14 - 14

50 1 51

34 10 44

50 51

55 56

618 42 660

Wynagrodzenie otrzymane Swiadczenia Wynagro?zfjii'\:trzymane
za [V kwartaty 2011 r. dodatkowe 2a 1V kwartaly 2011 roku

48 1 49

62 3 65

53 2 55

48 3 51

48 2 50

48 1 49

48 1 49

48 1 49

48 2 50

48 12 60

24 - 24

20 2 22

53 2 55

596 32 628
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Inne informacje

Czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej bedacy rownoczesnie pracownikami Spotki sg uprawieni do uzyskania pozyczek
z Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych na zasadach rownych dla wszystkich pracownikéw, okreslonych
w regulaminie.

Wartos$¢ pozyczek udzielonych cztonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej wraz z odsetkami na dzien 31 grudnia 2012 roku
wyniosta 40 tys. zt (31 grudnia 2011 r.: 55 tys. zt).

Kadra kierownicza Spotki Dominujacej posiadata 0,16 % praw glosu na walnym zgromadzeniu Jednostki Dominujace;j
na dzien 31 grudnia 2012 r.

C. Transakcje z pozostalymi podmiotami powigzanymi

a) wzajemne naleznoS$ci

w tysigcach ztotych Naleznos$ci od spotek Naleznosci od spétek
31 grudnia 2012 r. 31 grudnia 2011 r.
EDF Paliwa Sp. zo.0.* 10 10
EDF Energia Sp. z0.0.* 70 648 83702
EDF Polska CUW Sp. zo.0. 18 2229
70676 85941

b) wzajemne zobowigzania

Zobowiazania wobec spélek Zobowiazania wobec spéltek

w tysigcach zlotych 31 grudnia 2012 r. 31 grudnia 2011 r.

EDF Paliwa Sp. zo.0.* 17 281 33654

EDF Energia Sp.z0.0.* 19 405 1127

EDF Polska Centrala Sp. zo.0. 2895 3426

EDF Polska CUW Sp. z0.0. 236 805 4205

EDF S.A. - 63
276 386 42 475

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 45 202 40 848

Zobowigzania z tytulu nabycia rzeczowych aktywow 2391 1627

trwalych

Pozostale zobowigzania (cash-pool) 228 793 -
276 386 42 475
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€) przychody osiggniete we wzajemnych transakcjach

w tysigcach ztotych

EDF Paliwa Sp. zo.0.*

EDF Energia Sp. z0.0.*

EDF Polska Centrala Sp. z0.0.
EDF Polska CUW Sp. z0.0.
EDF Assurances

d) Kkoszty poniesione we wzajemnych transakcjach

w tysigcach zlotych

EDF Paliwa Sp. zo.0.*

EDF Energia Sp.z0.0.*

EDF Polska Centrala Sp. zo.o.
EDF Polska CUW Sp. zo.0.
EDF S.A.

EDF Assurances

Przychody osiagniete
w transakcjach ze spotkami
od 01 do 12 2012 r.

Przychody osiagniete
w transakcjach ze spotkami
0od 01 do 12 2011 r.

295 220

620 062 634 660
1 -

295 1547
1112 -

621 765 636 427

Zakupy/koszty poniesione
w transakcjach ze spétkami
0d 01 do 12 2012 r.

Zakupy/koszty poniesione
w transakcjach ze spélkami
0d 01 do 12 2011 r.

321214 302 593
82 300 5071
2681 2143
33234 23939
185 -
2116 1815
441 730 335561

*) W dniu 10 wrzesnia 2012 r. zmienita si¢ nazwa spotki Energokrak Sp. z 0.0. na EDF Paliwa Sp. z 0.0. oraz Everen Sp. z o.0.
na EDF Energia Sp. z 0.0.

Transakcje z podmiotami powigzanymi dotyczg przede wszystkim:

ustug dostawy wegla energetycznego i biomasy (EDF Paliwa Sp. z 0.0., dawniej Energokrak Sp. z 0.0., spotka

nalezgca do Grupy EDF),

sprzedazy energii elektrycznej i handlu prawami majatkowymi (EDF Energia Sp. z 0.0., dawniej Everen Sp. z 0.0.

spolka nalezgca do Grupy EDF),

ustug wsparcia funkcji nietechnicznych, ustug konsultingowych oraz sprzedazy majatku informatycznego, ushugi
kompleksowego zarzadzania wspolng ptynnoscig finansowa tzw. cash-pool, ustugi ubezpieczeniowe (spotki Grupy
EDF: EDF Polska CUW Sp. z 0. 0., EDF Polska Centrala Sp. z 0.0., EDF S.A., EDF Assurances).
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17. Transakcje jednorazowe zawarte pomiedzy podmiotami powiazanymi
(zgodnie z § 87 ust.7 pkt 8 Rozporzgdzenia)

KOGENERACIJA S.A nabyta bony dtuzne wyemitowane przez Renevis Sp. z 0.0.:
. warto$¢ nominalna bonéw 5 800 tys. zt, emisja w dniu 1 lutego 2012 r., termin sptaty nalezno$ci z bonow w dniu
1 lutego 2013 r.
. warto$¢ nominalna bonéw 4 700 tys. zt, emisja w dniu 24 wrze$nia 2012 r., termin sptaty nalezno$ci z bonow w dniu
16 wrzesnia 2013 r.
Transakcje maja charakter inwestycyjny i zostaly zawarte za posrednictwem Raiffeisen Bank Polska S.A.

Poza opisanymi transakcjami w ramach Grupy nie doszto do zawarcia innych transakcji nietypowych pomiedzy podmiotami
powigzanymi, wykraczajacych poza biezacg dziatalno$¢ operacyjna.

18. Zobowiazania z tytulu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dluznych
(zgodnie z § 87 ust.7 Rozporzqdzenia)

a. Stan pozyczek i kredytéw, innych instrumentéw dluznych oraz pozostalych zobowigzan finansowych

w tysigcach ztotych 31 grudnia 2012 r. 31 grudnia 2011 r.

Dlugoterminowa czg$¢ kredytow i pozyczek zabezpieczonych

na majatku Grupy 17 001 135037
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 920 780
Zobowiazania dlugoterminowe 17921 135817
Krétk9termin0wa cze$¢ kredytoéw i pozyczek zabezpieczonych 11538 118 217
na majatku Grupy

Krotkoterminowa cze$¢ kredytu zabezpieczona wzajemnymi 228793 i
poreczeniami (cash-pool)

Zobowigzania z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych - 111881
Zobowiazania z tytutu zawartego kontraktu na wymiane¢ praw 2943 i
do emisji CO, EUA na CER (SWAP)

Zobowiazania z tytutu zawartego kontraktu forward na sprzedaz 6775 i
uprawnien do emisji CO;

Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 542 439
Zobowiazania krétk oterminowe 249 891 230537

a. Zaciagniete pozyczki i kredyty

W dniu 25 czerwca 2012 r. zostata podpisana przez Jednostk¢ Dominujaca umowa $wiadczenia ustugi kompleksowego
zarzadzania wspolng ptynnoscig finansowa przez ING Bank Slaski S.A. na rzecz spotek Grupy EDF w Polsce.

Zobowigzanie z tego tytutu na dzien 31 grudnia 2012 r. wynosi 228 793 tys. zt.
W dniu 1 sierpnia 2012 r. na mocy aneksu, do ww. umowy przystapita rowniez EC Zielona Gora S.A. W dniu 25 listopada

2012 r. zostat zawarty aneks nr 2 do umowy cash-pool zwigkszajacy maksymalny poziom zadtuzenia KOGENERACIJI S.A.
z poziomu 260 000 tys. zt do wysokosci 296 000 tys. zi.

35



KOGENERACJA S.A. Skrdcone §rédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

b. Splata pozyczek i kredytow

W okresie od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. Grupa dokonata sptaty zadluzenia z tytutu kredytow i pozyczek
na kwote 223 887 tys. zt (dane skonsolidowane), w tym:

a) 154 976 tys. zt — EC Zielona Gora S.A.,
b) 66299 tys.zt - KOGENERACJA S.A.,
C) 2612 tys. zt — Renevis Sp. z 0.0.

Kwota zadluzenia dotyczy m.in. calkowitej splaty kredytow zwigzanych z budowa bloku gazowo-parowego
w EC Zielona Géra S.A., sptaty kredytu w rachunku biezacym na skutek zmiany systemu finansowania Jednostki
Dominujacej (cash-pool), kredytu inwestycyjnego oraz pozyczki z WFOSIiGW w KOGENERACII S.A., kredytow
krotkoterminowych w rachunku biezacym oraz kredytu inwestycyjnego zaciagnigtych przez Renevis Sp. z 0.0.

¢. Emisja obligacji

W okresie od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. KOGENERACJA S.A. dokonata wykupu dluznych papierow
warto$ciowych na kwote 111 881 tys. zt. Celem emisji obligacji byto biezace finansowanie aktywow obrotowych Spotki.
Zgodnie z MSR 7 paragraf 22: przeptywy pieni¢zne, ktdrych obrot jest szybki, kwoty sa znaczne a termin platnosci krotki
mogg by¢ wykazywane w kwotach netto (wptyw +130 695 tys. zt, wykup: -242 576 tys. zt). Od dnia 25 czerwca 2012 r.
program emisji obligacji zostal zastgpiony systemem wzajemnego finansowania w ramach Grupy EDF (cash-pool).

19. Przyszle zobowigzania z tytulu zawartych umow inwestycyjnych
(zgodnie z § 87 ust.4 Rozporzqdzenia)

Warto$¢ przysztych zobowiazan z tytutu najistotniejszych zawartych przez Jednostke Dominujaca uméw inwestycyjnych,
nie ujetych jeszcze w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2012 r. wyniosta 222 424 tys. zt. Na dzien
31 grudnia 2012 r. istotne umowy jednostek zaleznych EC Zielona Goéra S.A. i Renevis Sp. z 0.0. zostaly ujgte
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Laczna wartos¢ zobowigzan nie ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien
31 grudnia 2011 r. wynosita 28 440 tys. zt.

Naktady w Jednostce Dominujgcej zostang poniesione glownie na zaprojektowanie, wykonanie i uruchomienie instalacji
odsiarczania spalin metodg mokrg wedtug technologii wapienno-gipsowej w Elektrocieptowni Wroctaw oraz modernizacje:
rozdzielni i kondensatu na bloku BC-1,2,3, projekt sieci cieptowniczej Brochow, modernizacje generatoréw, dostawe,
montaz i uruchomienie agregatu kogeneracyjnego w EC Zawidawie.

20. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego
(zgodnie z § 87 ust.4, pkt 6 Rozporzqdzenia)

Po dniu 31 grudnia 2012 r. nie wystgpily zdarzenia mogace wplyna¢ w znaczacy sposob na przyszte wyniki finansowe
Spoiki.

21. Przeksztalcenie danych poréwnawczych

W skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2012 r. oraz w skréconym

skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow za okres konczacy si¢ 31 grudnia 2012 r. dokonano korekty

danych poréwnawczych na dzien 31 grudnia 2011 r. oraz za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.:

1. Spotka zalezna EC Zielona Gora S.A. dokonata korekty remontéw cyklicznych rozliczanych w czasie zmniejszajac
warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych o kwotg 2 429 tys. zt a takze zwickszyla rezerwe z tytutu podatku odroczonego
0 kwote 1 871 tys. zI na moment potaczenia EC Zielona Gora S.A. i ZEC Sp. z 0.0. majgcego miejsce w 2009 r.

2. Jednostka Dominujaca KOGENERACJA S.A. zdecydowala o wczesniejszym zastosowaniu znowelizowanego MSR 19
Swiadczenia pracownicze. Zmiany do MSR 19 wymagaja, aby zyski i straty aktuarialne byly ujmowane bezposrednio
w pozostalych catkowitych dochodach w momencie ich powstania, tak aby kwota netto aktywdéw lub zobowigzan
emerytalnych ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej odzwierciedlata petng warto$¢ kwoty deficytu lub nadwyzki
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finansowej programu, w zwigzku z powyzszym w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow
ujeto straty aktuarialne z tytutu programu okres§lonych §wiadczen w wysokosci 2 226 tys. zt oraz podatek odroczony
w wysokosci 423 tys. zt. Jednocze$nie w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej zwiekszono
zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych o kwote 2226 tys. zl, zmniejszono rezerweg ztytulu podatku
odroczonego o kwote 423 tys. zk. oraz zmniejszono zyski zatrzymane o kwote 1 803 tys. zt.

a. Korekta danych w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2011 r.

w tysigcach ztotych

AKTYWA
. Aktywa trwale
1. Rzeczowe aktywa trwate
2. Warto$ci niematerialne, w tym:
- warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych
3. Grunty wuzytkowaniu wieczystym
4. Nieruchomo§ci inwestycyjne
5. Nalezno$ci dlugoterminowe
6. Udzialy w jednostkach stowarzyszonych
7. Pozostate inwestycje dlugoterminowe
8. Aktywa ztytulu odroczonego podatku
dochodowego

Aktywa trwale razem

1. Aktywa obrotowe
1. Zapasy
2. Inwestycje krotkoterminowe

3. Naleznosci z tytulu podatku dochodowego
4. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale

5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe razem

III. Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem

Dane zatwierdzone Zmian Dane przeksztalcone
31 grudnia 2011 r. y 31 grudnia 2011 r.
1303 456 (2429) 1301 027

42 590 - 42590

41 601 41 601

12 638 - 12 638

20 289 - 20289

4579 - 4579

378 - 378

3327 - 3327

1044 - 1044

1388 301 (2429) 1385872

157 072 - 157 072

12 - 12

9034 - 9034

191 498 - 191 498

96 551 - 96 551

454 167 - 454 167

39142 - 39142

1881610 (2429) 1879181

37



KOGENERACJA S.A. Skrocone $rodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Dane zatwierdzone Dane przeksztatcone

iqcach zlotych . Zmian .
w tysigeach zlotyc 31 grudnia 2011r. y 31 grudnia 2011r.

PASYWA
L Kapital wtasny
1. Kapitat zaktadowy 252 503 - 252 503
2. Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto§ci nominalnej 251 258 - 251 258
3. Pozostate kapitaly rezerwowe 258191 - 258191
4. Zyski zatrzymane 331417 (6 033) 325384
Kapital wlasny akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 1093 369 (6 033) 1087 336
Udzialy niekontrolujace 4 456 (70) 4 386
Kapital wtasny razem 1097 825 (6 103) 1091722
1. Zobowiazania

Zobowigzania dhugoterminowe
1. Zobowigzania z tytulu kredytow, pozyczek i innych

135817 - 135817
instrumentow dtuznych
2. Zobowigzania z tytulu §wiadczen pracowniczych 38134 2226 40 360
3. Przychody przysztych okresow z tytutu dotacji 51823 ) 51823
rzadowych
4. Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 59911 1448 61 359
5. Pozostate zobowigzania dlugoterminowe 74 185 - 74 185
Zobowiazania dhugoterminowe razem 359 870 3674 363 544
Zobowiazania krétk oterminowe
L. .Zobow1qza1’11a V4 ty.tulu kredytow, pozyczek oraz innych 230 098 i 230 098
instrumentow diuznych
2. Inne krotkoterminowe zobowigzania finansowe 439 - 439
3. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 5293 - 5293
4. Zobowiazania z tytutu dostaw i uslug oraz pozostale 152 948 - 152 948
5. Zobowigzania z tytulu §wiadczen pracowniczych 21891 - 21891
6. Rezerwy krotkoterminowe 3605 - 3605
Zobowiazania krotkoterminowe razem 414 274 - 414 274
L. Zobownqzal.na zwiazane z aktywami przeznaczonymi 9641 i 9641
do sprzedazy
Zobowiazania razem 783785 3674 787 459
Pasywa razem 1881610 (2429) 1879181
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b. Korekta danych w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z calkowitych dochodéw za okres konczacy sie
31 grudnia 2012 r.

Dane zatwierdzone Dane przeksztalcone

cach slomeh Za okres Za okres

W isigeach Hotye od 1 stycznia 2011 r. Zmiany od 1 stycznia 2011 r.

do 31 grudnia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

okres poprzedni okres poprzedni

Zysk netto na dziatalno$ci kontynuowanej 127 825 - 127 825

Strata na dziatalnosci zaniechanej (5525) - (5525)

Zysk netto 122 300 - 122 300

Pozostale calkowite dochody, w tym: - (1803) (1803)

,Strflty akt}lanahle ztytulu programu okre$lonych i (2226) (2226)

$wiadczen

Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do elementow i 423 423
pozostalych catkowitych dochodow

Catkowite dochody razem 122 300 (1803) 120 497

1. Wiacicieli Jednostki Dominujacej 122 661 (1803) 120 858

2. Udzialy niekontrolujace (361) - (361)
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C. Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe KOGENERACJA S.A.

I. Skrocony jednostkowy rachunek zyskow i strat i skrocone jednostkowe sprawozdanie

z catkowitych dochodow

1. Skrécony jednostkowy rachunek zyskow i strat

Za okres konczacy si¢ 31 grudnia 2012 r.

w tysigcach ztotych

Dzialalno$¢ kontynuowana

I Przychody ze sprzedazy
Il Koszt wlasny sprzedazy

lll.  Zysk brutto na sprzedazy

IV.  Pozostale przychody operacyjne
V. Koszty sprzedazy

VI.  Koszty og6lnego zarzadu

VII.  Pozostale koszty operacyjne

VIIl.  Zysk na dzialalnosci operacyjnej

IX.  Przychody finansowe
X. Koszty finansowe

XI.  Przychody/(koszty) finansowe netto
(wynik na dziatalnosci finansowej)

XIl.  Zysk przed opodatkowaniem

XIll.  Podatek dochodowy
XIV. Zysk netto

Zysk podstawowy na 1 akcje (w zlotych)
Zysk rozwodniony na 1 akcje (w zlotych)

4 kwartat 2012 r.

Za okres

od 1 pazdziernika 2012 r.

do 31 grudnia 2012 r.

4 kwartaly 2012 r.

Za okres

4 kwartat 2011 r.

Za okres

od 1 stycznia 2012 r. od I pazdziernika 2011 r.

do 31 grudnia 2012r.

do 31 grudnia 2011 r.

4 kwartaly 2011 r.

Za okres
od 1 stycznia 2011 r.
do 31 grudnia 2011r.

okres biezacy okres biezacy okres poprzedni  okres poprzedni
195 550 595 204 197 784 604 872
(160 081) (559 461) (153 525) (532074)
35469 35743 44 259 72798
2 654 5120 (3047) 4514
(361) (1558) (246) (1023)
(441) (4 556) (1185) (6294)
(5032) (12 385) (2134) (4 359)
32 289 22 364 37 647 65 636
328 63 303 195 55 166

(5 406) (11927) (6 258) (12 700)
(5078) 51 376 (6 063) 42 466
27 211 73740 31584 108 102
(3 705) (4 456) (1907) (9 788)
23506 69 284 29677 98 314
1,58 4,65 1,99 6,60

1,58 4,65 1,99 6,60

2. Skrécone jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochodéw

Za okres konczacy sie 31 grudnia 2012 r.

w tysiqgcach ztotych

Dziatalno$¢ kontynuowana

Zysk netto

Pozostale calkowite dochody, w tym:
Zyski/(straty) aktuarialne z tytutu programu
okre$lonych $wiadczen

Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do elementow

pozostalych catkowitych dochodéw
Catkowite dochody razem

4 kwartal 2012 r.

Za okres

od I pazdziernika 2012 r.
do 31 grudnia 2012 .

4 kwartaly 2012 r.
Za okres

4 kwartal 2011 r.
Za okres

od 1 stycznia 2012 r. od I pazdziernika 2011 r.

do 31 grudnia 2012r.

do 31 grudnia 2011 r.

4 kwartaly 2011 r.

Za okres

od 1 stycznia 2011r.
do 31 grudnia2011r.

(dane przeksztalcone)

okres biezacy okres biezacy okres poprzedni  okres poprzedni
23506 69 284 29 677 98 314

- 49 - (1803)

- 60 - (2 226)

- (11) - 423

23 506 69 333 29 677 96 511
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I1. Skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien 31 grudnia 2012 r.

w tysigcach ztotych

AKTYWA

. Aktywa trwale
1. Rzeczowe aktywa trwate
2. Warto$ci niematerialne
3. Grunty w uzytkowaniu wieczystym
4. Nieruchomo$ci inwestycyjne
5. Nalezno$ci dlugoterminowe
6. Inwestycje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych
iwspotzaleznych
7. Pozostate inwestycje dlugoterminowe

Aktywa trwale razem

Il.  Aktywa obrotowe

1. Zapasy
2. Inwestycje krotkoterminowe
3. Nalezno$ci z tytulu podatku dochodowego
4. Naleznosci ztytulu dostaw i ustug oraz pozostale
5. Srodki pieniezne iich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe razem

III. Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem
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31 grudnia 2012 r.

31 grudnia 2011r.
(dane przeksztalcone)

okres biezacy okres poprzedni
883 330 830 806
7970 1439
13401 13582

19 093 20170
5832 2990

199 594 199 594

- 11713
1129220 1080 294
137 251 129 558
13994 5743
8418 8941

134 942 118 553
151 3381

294 756 266 176

- 21290
1423976 1367 760
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w tysigcach zlotych

PASYWA

I. Kapital wiasny
1. Kapitat zaktadowy
2. Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalne;j
3. Pozostate kapitaly rezerwowe
4. Zyski zatrzymane

Kapital wlasny razem

Il. Zobowiazania
Zobowiazania dlugoterminowe
1. Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek
oraz innych instrumentéow duznych
2. Zobowiazania z tytutlu §wiadczen pracowniczych
3. Przychody przysztych okresow
4. Rezerwa z tytulu podatku odroczonego
5. Pozostate zobowigzania dlugoterminowe

Zobowiazania dlugoterminowe razem

Zobowigzania Krotk oterminowe

1. Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych
instrumentéw dluznych

2. Inne krotkoterminowe zobowigzania finansowe

3. Zobowigzania z tytutu dostaw iustug orazpozostate

4. Zobowiazania z tytulu §wiadczen pracowniczych

5. Rezerwy krotkoterminowe

Zobowiazania krotkoterminowe razem

Zobowiazania razem

Pasywa razem

31 grudnia 2012 r.

okres biezacy

31 grudnia2011r.
(dane przeksztalcone)
okres poprzedni

252 503 252 503
251 258 251 258
189 448 156 843
240 151 269 132
933 360 929 736
17 001 28 507
29 297 31584
15952 17 297
54073 49 687
4191 4636
120 514 131711
240 331 178 960
6 436 -
105 208 108 573
13 452 15590
4675 3190
370102 306 313
490 616 438 024
1423976 1367 760

42



KOGENERACJA S.A. Skrdcone §rédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

I11. Skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

Za okres konczacy sie 31 grudnia 2012 r.

w tysigcach zlotych

A. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej

. Zysk netto za okres

Il. Korekty

1. Amortyzacja

2. (Zysk)/strata z tytulu dzialalno$ci inwestycyjne;j
3. (Zysk)/strata ze sprzedazy $rodkow trwatych

4. Odsetki i dywidendy

5.Podatek dochodowy

6. Inne korekty

lll. Zysk z dzialalno$ci operacyjnej
1. Zmiana stanu naleznos$ci
2.Zmiana stanu zapasow
3. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych oraz
pozostalych, zwylaczeniem kredytow i pozyczek
4. Zmiana stanu zobowigzan z tytutu §wiadczen pracowniczych

IV. Srodki pieniezne netto wygenerowane na dziatalnosci
operacyjnej
1. Podatek dochodowy (zaplacony)/otrzymany

V. Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej

B. Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej

. Wplywy inwestycyjne

1. Sprzedaz warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwalych

2. Sprzedaz aktywoéw finansowych:
- jednostek zaleznych
- jednostek pozostatych

3. Dywidendy otrzymane

4. Odsetki otrzymane

5. Sptata udzielonych pozyczek (jednostki zalezne)

6. Srodki pienigzne przejete ze zlikwidowanej spotki zaleznej

Il. Wydatki inwestycyjne

1. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych
$rodkow trwatych
2. Nabycie aktywow finansowych:

-jednostek zaleznych

II. Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej
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Za okres
od 1 stycznia 2012 r.
do 31 grudnia 2012 r.

okres biezacy

Za okres
od 1 stycznia 2011 r.
do 31 grudnia 2011 r.

(dane przeksztatcone)

okres poprzedni

69 284 98 314

63 883 56 826

(7 097) (2517)

575 (33)

(45 268) (43952)

4456 9783
8177 (1072)
94010 117 354
(15 061) (9.809)
(7 693) (13983)

(9508) 4020

(4 425) 4082
57 323 101 664
453 (15 689)

57 776 85975
79522 99 920

1478 3185
15811 10500

6 000 10 500

9811 -

54 184 52 100
771 1891
7278 31507

- 737

(114 950) (137 437)
(109 488) (120 437)
(5462) (17 000)
(5 462) (17 000)
(35 428) (37 517)
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w tysigcach zlotych

C. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalno§ci finans owej

. Wplywy finans owe
1. Zaciagniecie kredytow i pozyczek
2. Emisja dluznych papierow warto$ciowych
3. Otrzymane dotacje

Il. Wydatki finansowe
1. Dywidendy iinne wyplaty na rzecz wlascicieli
2. Wydatki na splatg kredytow i pozyczek
3. Wykup dluznych papieréw wartosciowych
4. Odsetki zaplacone

I1l. Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ ci finans owej

D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem

E Bilansowa zmiana stanu $rodk éw pieni¢znych, w tym:

F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu
G. Srodki pieniezne na koniec okresu
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Za okres
od 1 stycznia 2012 r.
do 31 grudnia 2012 r.

okres biezacy

Za okres

od 1 stycznia 2011 r.
do 31 grudnia 2011 r.
(dane przeksztatcone)
okres poprzedni

227 706 70571
227 706 50571

- 20 000

(253 284) (128 418)
(65 709) (52 150)
(66 299) (10 869)
(111 220) (56 302)
(10 056) (9.097)
(25 578) (57 847)
(3 230) (9 389)
(3 230) (9 389)
3381 12770
151 3381
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V. Skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Za okres konczacy sie 31 grudnia 2012 r.

w tysigcach ztotych Kapitat zaktadowy

Kapitat z emisji akcji

powyzej ich warto$ci

Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane

Kapital wlasny

. . rezerwowe RAZEM

nominalnej
Kapital wlasny na dzief 252 503 251 258 156 843 269 132 929 736
1 stycznia 2012 r.
Pozostale calkowite dochody
za IV kwartaly 2012 r. 49 49
Zysk netto - - - 69 284 69 284
Calkowite dochody
za IV kwartaty 2012 r. 69 333 69 333
Dywidenda nalezna lub wyptacona _ ) ) (65 709) (65 709)
akcjonariuszom
Prze.:znz?czenie zyskow na zasilenie i i 32605 (32 605) )
kapitalow wlasnych
Kapital wlasny na dzieh 252 503 251258 189448 240151 933 360

31 grudnia 2012 .

Za okres konczacy sie 31 grudnia 2011 r. (dane przeksztaicone)

w tysigcach ztotych Kapitat zaktadowy

Kapitat z emisji akcji

powyzej ich warto$ci

Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane

Kapital wlasny

. . rezerwowe RAZEM

nominalnej
Kapital wlasny na dzief 252503 251 258 116 032 265 582 885 375
1 stycznia 2011 r.
Pozostale calkowite dochody
za IV kwartaly 2011 r. (1803) (1803)
Zysk netto - - - 98 314 98 314
Calkowite dochody
za IV kwartaty 2011 r. 96 511 96 511
Dywidenda nalezna lub wyptacona ) ) i (52 150) (52 150)
akcjonariuszom
Prz?zna}czenie zyskow na zasilenie i ) 0811 (40811) )
kapitalow wlasnych
Kapital wlasny na dzien 252 503 251258 156843 260 132 929 736

31 grudnia 2011 r.
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V. Wybrane dane objasniajace do skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Zasady rachunkowosci
a. Oswiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 — ,,Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi standardami
rachunkowo$ci majacymi zastosowanie do S$rodrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez UE,
opublikowanymi i obowigzujagcymi w czasie przygotowania niniejszego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego. W zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami, stosowano przepisy Ustawy o Rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2009 r., Nr 152, poz. 1223 z p6zniejszymi zmianami) oraz wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi. Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe powinno byé czytane razem
z rocznymi sprawozdaniami finansowymi (odpowiednio skonsolidowanym i jednostkowym) za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2011 .

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF UE) zawieraja wszystkie Migdzynarodowe Standardy
Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi Interpretacje poza
Standardami oraz Interpretacjami, ktére oczekuja na zatwierdzenie przez Uni¢ Europejska a takze Standardami
i Interpretacjami, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, ale nie weszty jeszcze w zycie.

b. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Dane w skroconym $rodrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich (waluta
funkcjonalna Spotki iwaluta prezentacji niniejszego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego),
po zaokragleniu do pelnych tysigcy.

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasad¢ kosztu historycznego,
za wyjatkiem aktywow ipasywoéw wycenianych wedlug wartosci godziwej: instrumentéw pochodnych, instrumentow
finansowych dostepnych do sprzedazy, instrumentéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy.

W niniejszym skroconym $rodrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad
(polityki rachunkowos$ci) i metod obliczeniowych, co w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym na dzien
i za okres konczacy si¢ 31 grudnia 2011 r., za wyjatkiem zmian wprowadzonych znowelizowanym standardem MSR 19
Swiadczenia pracownicze.

Szczegdtowe informacje dotyczace wprowadzonych zmian omdéwiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce
do skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 21 oraz w rozdziale C.V. Wybrane dane
objasniajgce do skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego punkt 16.

2. Dzialalno§¢ zaniechana
(zgodnie z § 87 ust 7, pkt 3 Rozporzqdzenia)

Na dzien 31 grudnia 2011 r. Jednostka Dominujaca zaprezentowata jako aktywa przeznaczone do sprzedazy akcje spotki
Towarowa Gietda Energii S.A. o wartosci 9 518 tys. zk. oraz udzialy w jednostce zaleznej PPO Siechnice Sp. z 0.0. o wartoSci
11 772 tys. zt.

Szczegdtowe informacje dotyczace dziatalnosci zaniechanej omowiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce do

skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 7 oraz w rozdziale C.V. Wybrane dane
objasniajgce do skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego punkt 3.
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3. Sprzedaz udzialéw PPO Siechnice Sp. z o.o0.

wsigeach zlotych 30 kwietnia 2012 1.
Cena sprzedazy udzialoéw PPO Siechnice Sp. zo.o0. 18 576
Warto$¢ udzialdow w cenie nabycia 11 772)

Zysk na sprzedazy jednostki zaleznej PPO Siechnice Sp. z o.0. 6 804

wykazany w jednostkowym rachunku zyskéw i strat

W jednostkowym rachunku zyskow i strat KOGENERACJI S.A. w pozycji Przychody finansowe wykazany zostat wynik
na sprzedazy udzialéw spotki PPO Siechnice Sp. z 0.0. w kwocie 6 804 tys. zt jako nadwyzka ceny sprzedazy udziatow
(18 576 tys. zt) obejmujacej zdyskontowana warto$¢ umowng przychoddéw ze sprzedazy udziatow PPO Siechnice Sp. z 0.0.
(11501 tys. zt) i warto$¢ kontraktu powigzanego na sprzedaz ciepta (7 075 tys. zt) nad ceng nabycia udzialow
(11772 tys. zb).

Warto$¢ kontraktu na sprzedaz ciepta zostata uj¢ta w jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
W pozycji Wartosci niematerialne w kwocie 7 075 tys. zt i bedzie podlegata amortyzacji w kolejnych latach do konca 2016 r.
(w proporcji do ilosci gwarantowanych dostaw ciepla). Laczny wplyw na wynik finansowy netto na dzien 31 grudnia 2012 r.
wyniost 5 111 tys. zt, w tym warto$¢ kontraktu brutto 7 075 tys. zt, amortyzacja 765 tys. zt i podatek odroczony 1 199 tys. zt.

Pozostate informacje dotyczace sprzedazy udziatdow spoétki zaleznej PPO Siechnice Sp. z o0.0. zostaly przedstawione
w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce do skréconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
punkt 7.

4. Sezonowo$¢ (cykliczno$¢) dzialalnosci
(zgodnie z § 87 ust.4, pkt 3 Rozporzgdzenia)

Sezonowo$¢ dziatalnosci oméwiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce do skréconego Srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 8.

5. Pozycje o charakterze niestandardowym majace istotny wplyw na skladniki sprawozdania

Szczegdtowe informacje na temat pozycji niestandardowych majacych wplyw na skrocone $rodroczne jednostkowe

sprawozdanie finansowe zamieszczono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce do skréconego Srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 9.

6. Istotne zmiany wielkoS$ci szacunkowych
(zgodnie z § 87 ust.4 Rozporzqdzenia)

Istotne zmiany wielkoéci szacunkowych omoéwiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce do skroconego
Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 10.

7. Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda
(zgodnie z § 87 ust.4, pkt 5 Rozporzqdzenia)

Informacje dotyczace wyptaty dywidendy przez KOGENERACIJE S.A. przedstawiono w rozdziale B.V. Wybrane dane
objasniajgce do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 11.
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8. NaleznoS$ci i zobowigzania warunkowe
(zgodnie z § 87 ust.4, pkt 7 Rozporzqdzenia)

a. Wykaz naleznos$ci warunkowych

Informacje dotyczace nalezno$ci warunkowych przedstawiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce do skroconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 13a.

b. Wykaz zobowiazan warunkowych

W ponizszych tabelach przedstawiono informacje o zobowigzaniach warunkowych KOGENERACIJI S.A.

w tysigcach ztotych Stan na zwiekszenia / Stan na Termin wyga$nigcia
1stycznia 2012 r.  (zmniejszenia) 31 grudnia 2012 r. gwarancji/poreczenia
Udzielone porgczenia i gwarancje,

w tym:

Renevis Sp. z 0.0. 14274 - 14274 15-09-2020

Renevis Sp. z o.0. - = -

PPO Siechnice Sp. z 0.0. 1204 (1204) - 29-06-2012

PPO Siechnice Sp. z 0.0. 5125 (5125) - 29-06-2012

Poreczenia z tyt. umowy cash-pool - 143 000 143 000 31-07-2014
20603 136 671 157 274

w tysigcach zlotych Stan na zwigkszenia / Stan na Termin wyga$niecia

1stycznia 2011 r. | (ZMNIEISZENia) {31 01 i4nia 2011 r. gwarancji/poreczenia
Udzielone porgczenia i gwarancje,

w tym:

Renevis Sp. z 0.0. 14 274 - 14 274 15-09-2020

Renevis Sp. z 0.0. 1000 (1 000) - 31-10-2011

PPO Siechnice Sp. z 0.0. 1204 - 1204 01-09-2014

PPO Siechnice Sp. z 0.0. 4000 (4 000) - 30-11-2011

PPO Siechnice Sp. z 0.0. - 5125 5125 30-11-2013
20478 125 20 603

W dniu 25 czerwca 2012 r. zostaly zawarte umowy w ramach systemu cash-pool. Przedmiotem umoéw jest $wiadczenie
przez ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach na rzecz KOGENERACIJI S.A. oraz innych spotek Grupy EDF
w Polsce ustugi kompleksowego zarzadzania wspdlng ptynnoscig finansowa. Zabezpieczeniem uméw w ramach systemu
cash-pool jest system wzajemnych porgczen pomig¢dzy spdtkami Grupy EDF w Polsce (w tym KOGENRACII S.A)).
Ogdlna warto$¢ poreczen udzielonych przez Spotke wynosi 143 000 tys. zt.

9. Informacja o udzieleniu przez Spotke poreczen lub gwarancji w 1V kwartale 2012 r.
(zgodnie z § 87 ust.7, pkt 9 Rozporzqdzenia)

Informacje o udzieleniu przez Spotke porgezen lub gwarancji omowiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce
do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 14.
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10. Informacje o postepowaniach sagdowych
(zgodnie z § 87 ust.7, pkt 7 Rozporzqdzenia)

W analizowanym okresie nie byly prowadzone przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej wzgledem KOGENERACIJI S.A. Zadne postepowania dotyczace zobowigzan albo
wierzytelnosci, ktorych warto$¢ przekraczataby 10% kapitatow wtasnych Spotki.

11. Transakcje z podmiotami powiazanymi

a. Podmioty powigzane

KOGENERACJA S.A. jest powigzana z jej jednostkami zaleznymi (por. rozdziat B.V. Wybrane dane objasniajgce
do skroconego Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego punkt 3.b Jednostki zalezne), jednostkami
stowarzyszonymi oraz kadrg kierowniczg obejmujaca w szczegolnosci cztonkow Zarzadu oraz Rady Nadzorczej.

b. Transakcje z Kadra kierownicza

Transakcje z kadra kierownicza omdéwiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce do skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 16b.

. Transakcje z pozostalymi podmiotami powigzanymi

a) wzajemne naleznos$ci

w tysigeach zlotych NaleznoS$ci od spotek

31 grudnia 2012 r.

Naleznosci od spétek
31 grudnia 2011r.

Spoiki nie podlegajace konsolidacji

EDF Paliwa Sp. zo.0.* 8 8
EDF Energia Sp. z0.0.* 46 001 48 096
EDF Polska CUW Sp. zo.0. 9 1725

Spoiki konsolidowane metodg petng
EC Zielona Gora S.A. 3757 11 295
Renevis Sp.zo.0. 10303 4525
RAZEM 60078 65 649
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 46 097 48 184
Nalezno$ci z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - 1714
Pozostale nalezno$ci (pozyczki) 13981 15751
60078 65 649
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b)

wzajemne zobowigzania

w tysigcach ztotych

Spoiki nie podlegajace konsolidacji
EDF Paliwa Sp.zo0.0.*
EDF Energia Sp. z0.0.*
EDF Polska Centrala Sp. z0.0.
EDF Polska CUW Sp. zo.0.
EDF S.A.

Spoiki konsolidowane metoda petng
Renevis Sp. zo.o.
PPO Siechnice Sp.z0.0.

RAZEM

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytulu nabycia rzeczowych aktywow
trwalych

Zobowigzania z tytutu umowy cash-pool

Pozostale zobowigzania

C) przychody osiagnicte we wzajemnych transakcjach

w tysigcach ztotych

Spoiki nie podlegajace konsolidacji
EDF Paliwa Sp. zo.0.*
EDF Energia Sp. z0.0.*
EDF Polska Centrala Sp. zo.o.
EDF Polska CUW Sp. zo.0.
EDF Assurances

Spoiki konsolidowane metoda petng
EC Zielona Gora S.A.
Renevis Sp.zo.0.
PPO Siechnice Sp.z 0.0.
ZEC Hurt Sp. zo.0.

RAZEM

Zobowiazania wobec spélek
31 grudnia 2012 r.

Zobowiazania wobec spélek
31 grudnia 2011 r.

17 280 33654
3115 1112
1382 2940

234 845 2799
= 62

2773 2476

= 1889

259 395 44 932

28 055 42 945

2391 1771
228 793 -

156 216

259 395 44 932

Przychody osiagniete
w transakcjach ze spotkami
0d 01 do 12 2012 r.

Przychody osiagniete
w transakcjach ze spotkami
0d 01 do 12 2011 r.

277 185
299 984 316 879
1 -
76 399
1112 -
54 480 53127
985 1255
6170 7407
- 28
363 085 379 280
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d) zakupy/koszty poniesione we wzajemnych transakcjach

Zakupy/koszty poniesione  Zakupy/koszty poniesione

w tysigcach zlotych w transakcjach ze spotkami w transakcjach ze spolkami

0d 01 do 12 2012 r. 0d 01 do 12 2011 r.
Spoiki nie podlegajace konsolidacji
EDF Paliwa Sp. zo.0.* 321211 296 407
EDF Energia Sp.z0.0.* 9414 4943
EDF Polska Centrala Sp. zo.0. 1970 1684
EDF Polska CUW Sp. zo.0. 21478 15873
EDF S.A. 185 -
EDF Assurances 2116 1815
Spotki konsolidowane metoda peina
EC Zielona Gora S.A. - -
Renevis Sp.zo.0. 11793 12 241
PPO Siechnice Sp.z0.0. 2 8
ZEC Hurt Sp. zo.o. - 24
RAZEM 368 169 332995

*) W dniu 10 wrze$nia 2012 r. zmienita si¢ nazwa spotki Energokrak Sp. z 0.0. na EDF Paliwa Sp. z 0.0. oraz Everen Sp. z o.0.
na EDF Energia Sp. z 0.0.

Transakcje z podmiotami powigzanymi dotyczg przede wszystkim:

- ushlug zagospodarowania ubocznych produktow spalania (Renevis Sp. z 0.0.),

- ustug dostawy wegla energetycznego i biomasy (EDF Paliwa Sp. z 0.0., dawniej Energokrak Sp. z 0.0., spétka
nalezaca do Grupy EDF),

- sprzedazy energii elektrycznej i handlu prawami majatkowymi (EDF Energia Sp. z 0.0., dawniej Everen Sp. z o0.0.
spoltka nalezgca do Grupy EDF),

- ustug wsparcia funkcji nietechnicznych, ustug konsultingowych oraz sprzedazy majatku informatycznego, ustugi
kompleksowego zarzadzania wspolng ptynnoscig finansowa tzw. cash-pool, ustugi ubezpieczeniowe (spéotki Grupy
EDF: EDF Polska CUW Sp. z 0. 0., EDF Polska Centrala Sp. z 0.0., EDF S.A., EDF Assurances).

12. Transakcje jednorazowe zawarte pomiedzy podmiotami powiazanymi
(zgodnie z § 87 ust.7, pkt 8 Rozporzqdzenia)

Transakcje jednorazowe zawarte pomi¢dzy Spotka i jej podmiotami powigzanymi przedstawiono zmiany w rozdziale B.V.
Wybrane dane objasniajgce do skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 17.
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13. Zobowiazania z tytulu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dluznych

(zgodnie z § 87 ust.7, pkt 10 Rozporzqdzenia)

a. Stan pozyczek i kredytow, innych instrumentéw dhuznych oraz pozostalych zobowigzan finansowych

Nota prezentuje dane o zobowigzaniach Spoiki z tytulu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dhuznych.

w tysigcach ztotych

Dlugoterminowa cze$¢ kredytow i pozyczek zabezpieczonych
na majatku Spoiki

Zobowigzania dhugoterminowe

Kroétkoterminowa cze$ ¢ kredytow i pozyczek zabezpieczonych
na majatku Spotki

Krotkoterminowa czeg$¢ kredytu zabezpieczona wzajemnymi
poreczeniami (cash-pool)

Zobowigzania z tytutu emisji dluznych papierow wartosciowych
Zobowigzania z tytulu zawartego kontraktu na wymian¢ praw
do emisji CO, EUA na CER (SWAP)

Zobowigzania z tytutu zawartego kontraktu forward na sprzedaz
uprawnien do emisji CO,

Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego
Zobowiazania krotk oterminowe

b. Zaciagniete pozyczki i kredyty

31 grudnia 2012 r.

31 grudnia2011r.

17001 28 507
17 001 28507
11538 67079
228 793 -
= 111881
171 -
6074 -
191 -
246 767 178 960

W dniu 25 czerwca 2012 r. zostata podpisana umowa $wiadczenia przez ING Bank Slaski S.A. na rzecz spotek Grupy EDF
W Polsce ustugi kompleksowego zarzadzania wspolna ptynnoscia finansowa cash-pool. Zobowigzanie z tego tytulu na dzien

31 grudnia 2012 r. wynosi 228 793 tys. zt.

C. Splata pozyczek i kredytéw

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r. Spotka dokonata splaty nastepujacych pozyczek i kredytow:
- kredytu w rachunku biezacym w kwocie 50 570 tys. zt (zmiana systemu finansowania na cash-pool),

- kredytu inwestycyjnego na finansowanie zadania inwestycyjnego: przebudowa kotta OP130/K-2 w Elektrocieptowni
Czechnica w wysoko$ci 12 146 tys. zb. (sptaty kwartalne do wrze$nia 2015 r.). Kredyt zostal przyznany na taczng

kwote 51 000 tys. zt,

- pozyczki z Wojewoddzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej we Wroclawiu w kwocie 3 583 tys. zL.

Pozyczka w kwocie 21 500 tys. zt zostata otrzymana na dofinansowanie zadania inwestycyjnego.

¢. Emisja obligacji

W okresie od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. KOGENERACJA S.A. dokonata wykupu dtuznych papierow
warto$ciowych na kwotg 111 881 tys. zt. Celem emisji obligacji byto biezace finansowanie aktywow obrotowych Spoiki.
Zgodnie z MSR 7 paragraf 22: przeptywy pienigzne, ktorych obrot jest szybki, kwoty sg znaczne a termin platnosci krotki
moga by¢ wykazywane w kwotach netto (wpltyw +130 695 tys. zt, wykup: -242 576 tys. zt). Od dnia 25 czerwca 2012 r.
program emisji obligacji zostal zastapiony systemem wzajemnego finansowania w ramach Grupy EDF (cash-pool).
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14. Przyszle zobowiazania z tytulu zawartych umoéw inwestycyjnych

(zgodnie z § 87 ust.4, pkt 7 Rozporzgdzenia)

Przyszte zobowigzania z tytutu zawartych umow inwestycyjnych oméwiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce

do skréconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 19.

15. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego omowiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce

do skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 20.

16. Przeksztalcenie danych poréwnawczych

W skroconym jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2012 r. oraz w skroconym
jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych dochodow za okres konczacy sie 31 grudnia 2012 r. dokonano korekty danych
poréwnawczych na dzien 31 grudnia 2011 r. oraz za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r. Szczegotowe informacje
dotyczace wprowadzonych zmian przedstawiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce do skroconego srodrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 21.

a. Korekta danych w skroconym jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2011 r.

w tysigcach zlotych

AKTYWA

l.  Aktywa trwale
1. Rzeczowe aktywa trwate
2. Warto$ci niematerialne
3. Grunty w uzytkowaniu wieczystym
4. Nieruchomos$ci inwestycyjne
5. Nalezno$ci dlugoterminowe
6. Inwestycje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych
iwspoélzalenych
7. Pozostate inwestycje dlugoterminowe

Aktywa trwale razem

Il.  Aktywa obrotowe

1. Zapasy
2. Inwestycje krotkoterminowe
3. Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego
4. Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale
5. Srodki pieniezne iich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe razem

III. Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem

Dane zatwierdzone
31 grudnia 2011r.

Zmiany

Dane przeksztatcone
31 grudnia 2011r.

830 806 830 806
1439 1439
13582 13582
20170 20170
2990 2990

199 504 199 594
11713 11713
1080 294 1080 294
129 558 129 558
5743 5743
8941 8941
118553 118 553
3381 3381

266 176 266 176
21290 21290
1367 760 1367 760
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weach domeh Dane zatwierdzone Zmian Dane przeksztatcone

W isigeach otye 31 grudnia 2011r. y 31 grudnia 2011r.
PASYWA
|. Kapital wlasny

1. Kapitat zaktadowy 252 503 - 252 503

2. Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 251 258 - 251 258

3. Pozostate kapitaly rezerwowe 156 843 - 156 843

4. Zyski zatrzymane 270935 (1803) 269 132
Kapital wlasny razem 931539 (1803) 929 736
1. Zobowiazania
Zobowigzania dlugoterminowe

1. Zobo-vvlqzan%a ztytulu k’redyto.w, pozyczek 28507 i 28507

oraz innych instrumentéw duznych

2. Zobowigzania z tytulu §wiadczen pracowniczych 29 358 2226 31584

3. Przychody przysztych okresow 17 297 - 17 297

4. Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 50110 (423) 49 687

5. Pozostate zobowigzania dlugoterminowe 4636 - 4636
Zobowiazania dlugoterminowe razem 129908 1803 131711
Zobowigzania krotk oterminowe

.1. Zobow1q'zan1a z.tytu}u kredytow, pozyczek oraz innych 178 960 i 178 960

instrumentow dluznych

2. Inne krétkoterminowe zobowigzania finansowe - - -

3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale 108 573 - 108 573

4. Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych 15590 - 15590

5. Rezerwy krotkoterminowe 3190 - 3190
Zobowiazania krotk oterminowe razem 306 313 - 306 313
Zobowigzania razem 436 221 1803 438 024
Pasywa razem 1367 760 - 1367 760
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b. Korekta danych w skroconym jednostkowym sprawozdaniu z calkowitych dochodow za okres konczacy sie
31 grudnia 2012 r.

w tysigcach zlotych

Dane zatwierdzone Dane przeksztalcone
Za okres Za okres
od 1 stycznia 2011 r. Zmiany od 1 stycznia 2011 r.
do 31 grudnia 2011 . do 31 grudnia 2011 .
Drialalno$é kontynuowana

okres poprzedni okres poprzedni
Zysk netto 98 314 - 98 314
Pozostale catkowite dochody, w tym: - (1803) (1803)
Straty aktuarialne z tytutu programu okreslonych §wiadczen - (2 226) (2 226)
Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do elementow i 423 423

pozostalych catkowitych dochodéw
Calkowite dochody razem 98 314 (1803) 96511

D. Analiza wynikow Grupy oraz czynnikow wplywajacych na jej dzialalnos¢

1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy
(zgodnie z § 87 ust.4, pkt 1 Rozporzqdzenia)

Zdaniem Grupy do najistotniejszych zdarzen w IV kwartale 2012 roku nalezy zaliczy¢:

—  Grupa osiagneta za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku wynik finansowy netto w wysokosci 94 116 tys. zl,
nizszy anizeli w okresie porownywanym 2011 roku o 28 184 tys.zt (122 300 tys.zt w okresie od 1 stycznia
do 31 grudnia 2011 roku),

— Jednostka Dominujaca osiagneta wynik finansowy za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku w wysokos$ci
69 284 tys. zl, nizszy o 29 030 tys.zt anizeli w okresie porownywanym 2011 roku (98 314 tys.zt w okresie
od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku),

— jednostka zalezna EC Zielona Goéra wypracowata wynik finansowy za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
w wysokosci 84 911 tys. zl, wyzszy o 3 928tys. zt anizeli w okresie porownywanym 2011 roku (80 983 tys. zt
w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku).

Grupa nie odnotowata istotnych niepowodzen w IV kwartale 2012 roku.

2. Czynniki majace wplyw na osiagniety przez Grupe Kapitalowa wynik netto w IV kwartale 2012 r.
(zgodnie z § 87 ust.4, pkt 2 Rozporzqdzenia)

a. Analiza wynikéw finansowych wedlug Spélek

W IV kwartale 2012 roku Grupa osiggneta dodatni skonsolidowany wynik netto w wysokoSci 52 454 tys. zt, natomiast
w IV kwartale 2011 roku dodatni wynik netto byt wyzszy o 14 581 tys. zt, osiagnat warto§¢ 67 035 tys. zt. Wplyw wynikoéw
poszczegolnych Spotek Grupy Kapitalowej KOGENERACJA S.A. na skonsolidowany wynik finansowy w IV kwartale
2012 r. i IV kwartale 2011 r. przedstawiaja ponizsze tabele.
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a) skonsolidowany wynik finansowy Grupy i wyniki Spotek za IV kwartat 2012 roku

2 < - g
E 3] = % |
=} < &) 2 » S5
= o « £ > E L
1.10.2012 r. - 31.12.2012 r. 3 2 g g @ S
S w = @ & % S
< O] N o) < C
@ O Q a g qE_,
= 4 = o .E
e 2
Jednostkowy wynik
finansowy netto 52 141 23506 27621 - 1014 -
Przeszacowanie do warto$ci godziwych (116) - (116) - - -
rachunkowosci Grupy 96 - 334 - (238) -
Reklasyfikacje 288 - 288 - - -
Inne korekty 22 122 (100) - - -
Wynik finansowy 52 431 23628 28027 - 776 -
po przeksztalceniu
Wyksiggowanie wzajemnych transakcji 23 - - - - 23
Wyniki konsolidacyjne 52 454 23628 28 027 - 776 23

*) W dniu 2 maja 2012 r. wlasno$¢ udziatéw w PPO Siechnice Sp. z 0.0. zostata przeniesiona na spotke Citronex I Sp. z 0.0. zgodnie z umowa sprzedazy
udzialow zawarta 30 kwietnia 2012 r. Dane uj¢te w sprawozdaniu dotycza okresu sprawowania kontroli tj. do dnia 30 kwietnia 2012 r. i wykazane zostaty
w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jako dziatalno$¢ zaniechana.

b) skonsolidowany wynik finansowy Grupy i wyniki Spotek za IV kwartat 2011 roku

2 < . g )
g 3 3 3 2 28
38 g o = @ < S s
s o s < > = =
1.10.2011r. - 31.12.2011 r. 2 % H 3 2 = S
S m 2 @ & £ 2 S
< ) R @) =] 2 g
o o) ) a T > E
c X = o 0 =98
© | g
[a) N s
Jednostkowy wynik
finansowy netto 65913 29677 35717 764 (245) - -
Przeszacowanie do wartosci godziwych (266) - (266) - - - -
rachunkowosci Grupy 382 - 317 - 65 - -
Reklasyfikacje 288 - 288 - - - -
Inne korekty 19 119 (100) - - - -
Wynik finansowy 66336, 29796 35956 764  (180) ; ;
po przeksztalceniu
Wyksiggowanie wzajemnych transakcji 699 - - - - - 699
Wyniki konsolidacyjne 67 035 29796 35956 764 (180) - 699
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c) skonsolidowany wynik finansowy Grupy i wyniki Spotek za cztery kwartaty 2012 roku

g 5 5 3 23
g & H £ g s g
1.01.2012 r. - 31.12.2012 r. 3 4 H 8 2 S %
< o) 7] L &=
$ o S o i Zg
o o Q e z g
S X = T
e s
Jednostkowy wynik
finansowy netto 153 232 69 284 84911 (1167) 204 -
Przeszacowanie do wartosci godziwych (942) - (942) - - -
rachunkowosci Grupy 868 - 1269 - (401) -
Reklasyfikacje 1151 - 1151 - - -
Inne korekty 89 489 (400) - - -
Wynik finansowy 154 398 69 773 85989  (1167) (197) ;
po przeksztalceniu
Wyksiegowanie wzajemnych transakcji (53 478) - - - - (53478)
Korekty kapitatowe (6 804) (6 804) - - - -
Inne korekty - - - - - -
Wyniki konsolidacyjne 94 116 62 969 85989 (1167) (197) (53478)
d) skonsolidowany wynik finansowy Grupy i wyniki Spotek za cztery kwartaty 2011 roku
8 3 © = o 2 s g
01.01.2011 r. - 31.12.2011 r. S [ H S z = S
S w el @ & £ g2
: S o 2 z St
c X 2 a 0 z .2
o] w S
a N S
Jednostkowy wynik
finansowy netto 174 001 98 314 80983  (5525) 50 179 -
godziwych (753) - (753) - - - -
rachunkowosci Grupy 1336 - 1244 - 92 - -
Reklasyfikacje 1151 - 1151 - - - -
Inne korekty (2377) (1L977) (400) - - - -
Wynik finansowy 173358| 96337 82225  (5525) 142 179 ;
po przeksztalceniu
Wyksiegowanie wzajemnych transakcji (51 379) - - - - - (51 379)
Korekty kapitatlowe - - - - - - -
Inne korekty 321 - - - - 321 -
Wyniki konsolidacyjne 122 300 96 337 82225 (5525) 142 500 (51379)

Na nizszy wynik finansowy Grupy w 1V kwartale 2012 r. miat wptyw nizszy wynik finansowy Jednostki Dominujacej oraz
nizszy wynik finansowy netto EC Zielona Géra S.A.
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Dalsza analiza dotyczy¢ bedzie jednostkowych wynikow najwigkszych Spotek w Grupie.

KOGENERACJAS.A.

a. Elementy jednostkowego rachunku zyskéw i strat - KOGENERACJA S.A.

od 1 paz'dziernil?a od 1 paz'dzierni/fa Zmiana
do 31 grudnia do 31 grudnia .,

w tysigcach ziotych 2012 1. 2011, (wartosc)
Przychody ze sprzedazy 195 550 197 784 (2234)
Koszt wlasny sprzedazy (160 081) (153 525) (6 556)
Zysk brutto na sprzedazy 35 469 44 259 (8 790)
Koszty sprzedazy (362) (246) (115)
Koszty zarzadu (442) (1185) 744
Wynik na pozostalej dziatalno$ci operacyjne;j (2378) (5181) 23803
Wynik na dzalalno$ci operacyjnej (EBIT) 32289 37 647 (5 358)
Wynik na dzialalno$ci finansowej (5078) (6 063) 985
Podatek dochodowy (3705) (1907) (1798)
Wynik finansowy netto 23 506 29677 (6171)

W IV kwartale 2012 roku Spoétka osiggneta dodatni wynik finansowy netto w wysokos$ci 23 506 tys. zi, nizszy o 6 171 tys. zt
w stosunku do IV kwartatu roku poprzedniego. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe Spotki przedstawiono
i oméwiono w ponizszych tabelach.

b. Sprzedaz produktow - KOGENERACJA S.A.

od 1 pazdziernika od 1 pazdziernika Zmi
J.m. do 31 grudnia do 31 grudnia m.|ar,1:a1
2012 r. 2011 r. (0s6)
Cieplo TJ 3092 2915 177
Energia elektryczna MWh 328 865 320543 8323
Sprzedaz globalna w jednos tkach TJ 4276 4069 207

Sprzedaz ciepta w 1V kwartale 2012 roku wyniosta 3 092 TJ i byla wyzsza anizeli w analogicznym okresie roku ubieglego.
Wazrost sprzedazy ciepta 0 177 TJ spowodowany byl korzystniejszymi warunkami pogodowymi jak i wzrostem mocy
zamdOwionej przez nowych odbiorcow.

Sprzedaz energii elektrycznej w IV kwartale 2012 roku uksztattowala si¢ na poziomie 328 865 MWh i byta wyzsza
w porownaniu z rokiem 2011 o 8 323 MWh, tj. 0 3 %. Wzrost produkcji energii elektrycznej w IV kwartale 2012 r.

w poréwnaniu do IV kwartatu 2011 r. spowodowany byt wyzszym wolumenem produkcji energii elektrycznej
W skojarzeniu z cieplem.

Sprzedaz globalna produktéw w analizowanym okresie wyniosta 4 276 TJ (w tym 3 092 TJ przypada na ciepto) i byta
wyzsza od sprzedazy okresu analogicznego o 6%.
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¢. Przychody - KOGENERACJA S.A.

od 1 pazdziernika od 1 pazdziernika Zmi

do 31 grudnia do 31 grudnia mlarla

w tysigcach zlotych 2012 1. 2011, (wartosc)
Przychody ze sprzedazy 195 550 197 784 (2 234)
Przychody ze sprzedazy produktow 195 383 197 699 (2 316)
w tym: certyfikaty 11 366 21391 (10 025)

w tym: ustugi systemowe - 1691 (1691)

w tym: sprzedaz nadwyzek CO , 12 457 22723 (10 266)
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow 167 85 82

W IV kwartale 2012 roku Spotka osiagneta przychody ze sprzedazy w kwocie 195550 tys. zt, w tym przychody
ze sprzedazy produktow w wysokosci 195 383 tys. zt oraz ze sprzedazy towarow i materialtow w kwocie 167 tys. zi.
W IV kwartale 2011 roku przychody ksztattowaly si¢ na poziomie 197 784 tys. zt, w tym przychody ze sprzedazy
produktow 197 669 tys. zt, a ze sprzedazy towar6w i materiatow 85 tys. zt.

Przychody ze sprzedaZy produktéw osiagnigte w analizowanym okresie IV kwartatu 2012 roku byly nizsze o 2 316 tys. zt.
Na spadek przychodow ze sprzedazy produktéw miaty wpltyw przede wszystkim:

e nizsze przychody ze sprzedazy certyfikatow o 10 025 tys. zt,

e nizsze przychody ze sprzedazy nadwyzek CO, 0 10 266 tys. zt,

e wyzsze przychody ze sprzedazy energii cieplnej o 14 991 tys. zi,

e wyzsze przychody ze sprzedazy energii elektrycznej o 4 614 tys. zt i nizsze z tytutu ustug systemowych o 1 691 tys. z1,
W IV kwartale 2012 roku Spélka uzyskata prawa majatkowe z tytulu certyfikatow na energie pochodzaca ze zrodet
odnawialnych - wspotspalanie biomasy drzewnej (certyfikaty zielone) oraz certyfikaty czerwone Igcznie na kwote
11 366 tys. zt, nizsze o 10 025 tys. zt niz w analogicznym okresie roku ubieglego.

Przychody ze sprzedazy certyfikatow zielonych energii elektrycznej w procesie wspolspalania biomasy w analizowanym
okresie roku 2012 byty nizsze o 9 109 tys. zt w stosunku do roku 2011. W IV kwartale 2012 roku wzrést wolumen
produkcji energii ,zielonej” o 4619 MWh (w IV kwartale 2012 roku 82 079 MWh, a w IV kwartale 2011 roku
77 460 MWh), jednak odnotowano spadek ceny certyfikatow zielonych. Jednocze$nie w analizowanym okresie nizsze byly

przychody ze sprzedazy certyfikatow czerwonych o kwote 916 tys. z1, glownie ze wzgledu na nizsza cene certyfikatow
czerwonych.

W IV kwartale 2012 roku Spotka uzyskata dodatkowe przychody z tytutu sprzedazy nadwyzek uprawnien do emisji CO,
w wysokosci 12 457 tys. zt, nizsze anizeli w porownywanym okresie roku 2011 o 10 266 tys. zt
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d. Koszty stale i koszty zmienne - KOGENERACJA S.A.

Koszt wlasny sprzedazy Koszt zarzadu Koszt sprzedazy Razem
w tysigcach zlotych
od 1 pazdziernika od I pazdziernika od I pazdziernika od 1 patdziernika od I pazdziernika od I pazdziernika od 1 patdziernika od I pazdziernika
do 31 grudnia do 31 grudnia do 31 grudnia do 31 grudnia do 31 grudnia do 31 grudnia do 31 grudnia do 31 grudnia
2012r. 2011r. 2012r. 2011r. 2012r. 2011r. 2012r. 2011r.
Koszty zmienne (104 404) (96 325) - - - - (104 404) (96 325)
koszty paliwowe (92 921) (88 207) - - - - (92 921) (88 207)
akcyza (151) (118) - - - - (151) (118)
pozostate koszty zmienne (11 332) (8 000) - - - - (11 332) (8 000)
Koszty stale (E5)528)) (57 121) (441) (1 185) (361) (246) (56 325) (58 552)
koszty pracy (14 471) (16 388) (261) (1191) (251) (199) (14 983) (17 778)
remonty (6 011) (7 423) = - = - (6 011) (7 423)
amortyzacja (16 492) (14 893) 5) (2) = - (16 497) (14 895)
ustugi (15 017) (15 295) (95) 110 - - (15 112) (15 185)
pozostate koszty state (3532) (3122) (80) (102) (110) 47) (3722) (3271)
Warto’¢ spraedanyeh (154) (719) - - : : (154) (719)
towarow i materialow
Koszty razem (160 081) (153 525) (441) (1185) (361) (246) (160 883) (154 956)

W IV kwartale 2012 roku koszty zmienne wytworzenia sprzedanych produktow uksztattowaly si¢ na poziomie Wyzszym
0 2 % w relacji do IV kwartatu 2011 roku i wyniosty 104 404 tys. zt. W IV kwartale 2011 roku koszty te osiagngty poziom
96 325 tys. zt. Wyzszy poziom kosztow zmiennych o 8079 tys. zt to konsekwencja Wyzszego zuzycia paliwa
(04714 tys. zt) spowodowanych Wyzsza produkcjg energii elektrycznej w IV kwartale 2012 r. w pordwnaniu
do IV kwartatu 2011 r. oraz wzrostem udziatu i ceny paliwa ekologicznego w procesie wspotspalania z weglem (cena wegla
energetycznego w zuzyciu wraz z kosztami transportu w IV kwartale 2012 r.: 13,24 z/GJ; cena biomasy w zuzyciu wraz
z kosztami transportu: 30,56 zl/GJ a cena wegla energetycznego w zuzyciu wraz z kosztami transportu w 1V kwartale
2011r.: 12,90 zl/GJ; cena biomasy w zuzyciu wraz z kosztami transportu: 30,76 zt/GJ).

Warto$¢ pozostatych kosztow zmiennych w IV kwartale 2012 r. w porownaniu do IV kwartatu 2011 r. wzrosta
03322 tys. zt na skutek: wyzszych kosztow oplat $rodowiskowych o 392 tys. zt, wyzszych kosztow zakupu energii
elektrycznej w EC Zawidawie o 328tys. zt a takze wyzszych kosztow ustug podawania biomasy o 1054 tys. zt.
W IV kwartale 2012 r. utworzona zostala takze rezerwa na niedobor uprawnien do emisji CO, w kwocie 1 946 tys. zt, ktéra
nie byla tworzona w 2011 r. ze wzgledu na dodatni bilans CO, w poréwnywanym okresie.

Koszty stale wytworzenia sprzedanych produktow w IV kwartale 2012 roku wyniosty 56 325 tys. zl, przy nizszych kosztach
pracy w poréwnaniu do analizowanego okresu roku 2011 r. o 2 795 tys. zl, poréwnywalnych kosztach ustug obcych,
nizszych naktadach na remonty urzadzen produkcyjnych o 1 412 tys. zt, wyzszych kosztach amortyzacji o 1 602 tys. oraz
wyzszych pozostatych kosztach statych o 451 tys. zt. Koszty state w IV kwartale 2011 roku wyniosty 58 552 tys. zt.

Nizsze koszty pracy w 2012 r. to wynik wzrostu wynagrodzen o wskaznik inflacji oraz spadku zatrudnienia o 23 osoby
bedacego efektem przenoszenia kolejnych obszarow nietechnicznych do Centrum Ustug Wspolnych EDF Polska Sp. z o.0.
w Krakowie. Stan zatrudnienia na dzien 31 grudnia 2012 r. wynosit 536 0sob, stan zatrudnienia na dzien 31 grudnia 2011 r.
559 0s06b.

Pozostate koszty state wzrosty 0 451 tys. zt na skutek gtdéwnie wzrostu podatkéw i optat.

W Spolce prowadzone sg dziatania budzetowo-controllingowe prowadzace do obnizania poziomu kosztéw statych.
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e. Wynik na pozostalej dzialalnosci operacyjnej - KOGENERACJA S.A.

Wynik na pozostalej dziatalnoéci operacyjnej w IV kwartale 2012 roku byt ujemny 1 osiggnat poziom nizszy od analogicznego
okresu roku ubiegtego (o 2803 tys. zl). W IV kwartale 2012 osiggnicto wyzsze pozostate przychody operacyjne
05701 tys. zt z tytutu: rozwigzania rezerwy na taryfe dla emerytow w IV kwartale 2012 r. w wysokosci 937 tys. zi,
czeSciowego rozwigzania rezerwy na ryzyko podatkowe o 292tys.zt oraz przychodow z tytutu otrzymanego
odszkodowania za uszkodzony w 2011 r. zbiornik biomasowy w wysoko$ci 1 112 tys. zk. Pozostata r6znica na przychodach
operacyjnych to efekt odwrocenia wyceny w IV kwartale 2011 r. w wysokosci 3 398 tys. zt dotyczacej transakcji sprzedazy
CO,, gdyz transakcja zostata zrealizowana w grudniu 2011 r. i ujeta w przychodach z dziatalnosci podstawowe;j.

W IV kwartale 2012 r. osiggnigto wyzsze pozostate koszty operacyjne o 2 898 tys. zk. Rdznica w wysokosci 2 583 tys. zi
to efekt wycen instrumentéw finansowych. W IV kwartale 2012 r. dokonano aktualizacji wyceny instrumentow
finansowych: forward na zakup CO, i SWAP EUA/CER w wysokosci 3199 tys. zt. W IV kwartale 2011 r. wycena
instrumentow wynosita 616 tys. zt.

W 2012 r. w analizowanym okresie zostata utworzona rezerwa na pozostale ryzyka w kwocie 1 000 tys. zt, natomiast
w 2011 r. tworzona byla rezerwa na taryfe pracownicza dla emerytow.

f. Wynik na dzialalno$ci finansowej - KOGENERACJA S.A.

Wynik na dziatalnosci finansowej w IV kwartale 2012 roku byt ujemny i osiggnat nizszy poziom od analogicznego okresu
roku ubiegtego (o0 985 tys. zt). W okresie IV kwartatu 2012 roku wynik na dziatalno$ci finansowej byt ujemny i osiagnat
poziom 5 078 tys. zt a w IV kwartale 2011 roku wynik ten byt rowniez ujemny i osiggnat poziom 6 063 tys. z1.

Przychody finansowe osiagnety warto$¢ wyzsza o 133 tys. zt w poréwnaniu do IV kwartatu 2011 r. Koszty finansowe byty
nizsze 0 852 tys. zt, glownie z tytutu nizszych odsetek od zaciagnietych zobowigzan finansowych.

g. Wynik finansowy netto - KOGENERACJA S.A.

Spétka w IV kwartale 2012 roku osiggneta dodatni wynik finansowy netto w wysokosci 23 506 tys. z, natomiast
w IV kwartale 2011 roku dodatni wynik uksztaltowal si¢ na poziomie 29 677 tys. zi, wynik finansowy osiggniety
w analizowanym okresie jest nizszy o 6 171 tys. zt.

Nizszy wynik finansowy netto to efekt nizszych przychodéw mimo wyzszej produkcji energii elektrycznej gtéwnie
na skutek nizszych osiagnietych przychodoéw ze sprzedazy certyfikatow oraz wzrostu kosztu wiasnego sprzedazy
0 6 078 tys. zt, zwigzanego z wyzszymi kosztami zakupu ekologicznego paliwa produkcyjnego. Zysk brutto na sprzedazy
w 1V kwartale 2012 roku osiggnat poziom nizszy o 8 312 tys. zt.

h. Sezonowos¢ produkcji i wielko$é sprzedazy - KOGENERACJA S.A.

Produkcja w branzy elektrocieptowniczej ma charakter sezonowy. Przychody i zyski ze sprzedazy generowane sa gléwnie
w | i IV kwartale, tj. w okresie sezonu grzewczego. Wyniki na sprzedazy generowane w II i III kwartale sg zawsze ujemne,
gdyz z chwilg zakonczenia sezonu grzewczego maleje do minimum zapotrzebowanie na ciepto, a to z kolei ogranicza

mozliwo$ci wytwarzania energii elektrycznej w ukladzie skojarzonym, czyli najbardziej optacalnym. Straty z dziatalno$ci
operacyjnej w tym okresie majg zatem charakter planowy.

EC Zielona Géra S.A.
a. Elementy rachunku zyskéw i strat - EC Zielona Goéra S.A.

W IV kwartale 2012 roku spotka osiggneta wynik finansowy netto w wysokosci 27 621 tys. zt i byt on nizszy o 8 096 tys. zt
w stosunku do IV kwartatu roku poprzedniego.
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Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe spotki przedstawiono i oméwiono w ponizszych tabelach.

od 1 pazdziernika od 1 pazdziernika Zmi
do 31 grudnia do 31 grudnia m'a?,a
w tysigecach ztotych 2012 1. 2011 T, (wartosc)
Przychody ze sprzedazy 180 693 132 652 48 041
Przychody ztytulu rekompensat KDT 1646 1040 606
Koszt wlasny sprzedazy (138 791) (78 691) (60 100)
Zysk brutto na sprzedazy 43548 55001 (11453)
Koszty sprzedazy (402) (434) 32
Koszty zarzadu (5274) (3416) (1858)
Wynik na pozostalej dziatalno$ci operacyjnej (3155) (1784) (1371)
Wynik na dzialalno$ci operacyjne;j (EBIT) 34717 49 367 (14 650)
Wynik na dziatalno$ci finansowej (553) (4 103) 3550
Podatek dochodowy (6 543) (9547) 3004
Wynik finansowy netto 27 621 35717 (8 096)
b. Sprzedaz produktéw - EC Zielona Géra S.A.
od 1 pazdziernika od 1 pazdziernika Zmiana
J.m. do 31 grudnia do 31 grudnia (ilo5¢)
2012 . 2011 . Hose
Ciepto TJ 496 460 36
Energia elektryczna MWh 666 255 388839 277416
-blok gazowo-parowy MWh 352 577 388 839 (36 262)
-odsprzedaz MWh 313678 - 313678
SprzedaZ globalna T 2 895 1860 1035
w jednostkach

W IV kwartale 2012 r. sprzedaz ciepla osiagngta poziom 496 TJ i byta wyzsza, w pordwnaniu do analogicznego okresu
roku poprzedniego o 36 TJ (tj. 0 8%) a wynikata miedzy innymi z nizszych temperatur gléwnie w miesigcu grudniu anizeli
w IV kwartale 2011 r.

W IV kwartale 2012 r. sprzedai energii elektrycznej uksztaltowata si¢ na poziomie 666 255 MWh i byla wyzsza
W poréwnaniu z IV kwartatem 2011 r. 0 277 416 MWh (tj. 0 ok. 71%). Sprzedaz energii elektrycznej z bloku gazowo-
parowego zostala zrealizowana na nizszym poziomie o 36 262 MWHh, tj. 0 9%. Globalne zwigkszenie sprzedazy energii
elektrycznej spowodowane byto dodatkowa sprzedaza energii elektrycznej na Towarowa Gietde Energii (sprzedaz na TGE
rozpoczgto w miesigcu wrzesniu 2011 r.) oraz z zakupem i odsprzedaza energii zakontraktowanej do EDF Energia Sp. z 0.0.

Sprzedaz globalna produktéw w analizowanym okresie wyniosta 2 895 TJ i byla wyzsza w poroéwnaniu do IV kwartatu
2011r.01035TJ, tj. 0 56 %.

C. Przychody ze sprzedazy - EC Zielona Géra S.A.

W IV kwartale 2012 roku spotka osiagneta przychody ze sprzedaiy w kwocie 180 693 tys.zt, w tym przychody
ze sprzedazy produktow w wysokosci 122 743 tys. zt, ze sprzedazy towardow i materiatow w kwocie 57 950 tys. zt oraz
przychody z tytutu rekompensat z tytulu rozwigzania KDT w wysoko$ci 1 646 tys. zt. W analogicznym okresie 2011 roku
przychody ksztaltowaty sie¢ na poziomie 132 652 tys.zl, w tym przychody ze sprzedazy produktow w wysokosci
132 641 tys. zt oraz ze sprzedazy towaréw i materialtow w kwocie 11 tys. zt. Przychody z tytutlu rekompensat KDT
wyniosty 1 040 tys. zt.
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od 1 pazdziernika od 1 pazdziernika

do 31 grudnia do 31 grudnia Zmialj?

w tysigcach ztotych 2012 1. 2011 1. (wartosc)
Przychody ze sprzedazy 180 693 132 652 48 041
Przychody ze sprzedazy produktow 122 743 132 641 (9898)
w tym: certyfikaty 25195 24 438 757
wtym: sprzedaz nadwyzek CO , - 12 201 (12 201)
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow 57 950 11 57939
Przychody z tytulu rekompensat KDT 1646 1040 606

Na wyzsze przychody ze sprzedaZy produktéw, o 48 041 tys. zt, osiagnigte w IV kwartale 2012 r. wptynely przede
wszystkim:

wyzsze przychody z tytutu sprzedazy ciepta o 3 346 tys. zi,

wyzsze przychody z tytutu sprzedazy certyfikatow zottych o 757 tys. zt,

nizsze przychody z tytulu sprzedazy energii elektrycznej o 1 703 tys. zi,

nizsze przychody ze sprzedazy nadwyzek CO, 0 12 201 tys. zt.

Wyzsze przychody ze sprzedazy ciepta spowodowane byly zarowno wyzszym wolumenem sprzedazy ciepta oraz wyzsza
ceng sprzedazy ciepta. Wielko$¢ sprzedazy ciepta byta wyzsza o blisko 8% w poréwnaniu do analogicznego kwartatu roku
ubieglego i bylo to wynikiem znaczgco nizszych temperatur w miesigcu grudniu.

Zwigkszenie przychodow ze sprzedazy certyfikatow wynikato przede wszystkim z wyzszej produkc;ji ciepta.

Spadek przychodow ze sprzedazy energii elektrycznej spowodowany byl nizszym wolumenem sprzedazy energii
elektrycznej przy wyzszych cenach sprzedazy.

Na wyzsze przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 0 57 939 tys. zt miata wptyw przedterminowa splata kredytow
inwestycyjnych w 111 kwartale 2012 r. Po sptacie kredytu konsorcjalnego spotka zobowigzana byta sprzedawac wytworzong
energie¢ elektryczng w sposob stanowiacy realizacje obowigzku publicznej sprzedazy na podstawie art. 49 a ust. 1 i ust. 2
prawa energetycznego za wyjatkiem energii podlegajacej zwolnieniu (tzw. obligo gieldowe). Elektrocieptownia poza
sprzedaza energii elektrycznej wynikajaca z obliga gieldowego zobowiazana byta takze do wypetiania warunkow
kontraktu rocznego za 2012 rok ze spétka EDF Energia. Brakujaca ilo$¢ energii do wypelnienia kontraktu z EDF Energia
byla zakupywana od jednostki powigzanej, a nastgpnie odsprzedawana.

Przychody z tytulu rekompensat KDT wyniosty w IV kwartale 2012 roku 1 646 tys. zt i 1040 tys. zt w IV kwartale
2011 roku.

d. Koszty zmienne i koszty stale - EC Zielona Géra S.A.

W IV kwartale 2012 r. koszty zmienne wytworzenia sprzedanych produktéw wyniosty 54 653 tys. zt i byly nizsze,
0 704 tys. zt w relacji do IV kwartatu 2011 r. W porownywanym kwartale 2011 r. koszty osiagnety poziom 55 357 tys. zt.

Spadek kosztow zmiennych spowodowany byt przede wszystkim obnizeniem kosztow paliwowych o 1 079 tys. zt (spadek

02 %). Nizsza warto$¢ kosztow zuzycia gazu spowodowana byta nizszym wolumenem zuzycia paliwa gazowego. Spadek
rekompensowany byt wyzszymi cenami zakupowymi.
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Koszt wlasny sprzedazy Koszt zarzadu Koszt sprzedazy Razem

w tysigcach zlotych

od 1 pazdziernika od 1 pazdziernika od I pazdziernika od I pazdziernika —od 1 pazdziernika od 1 pazdziernika}; od 1 pazdziernika od 1 pazdziernika f
do 31 grudnia do 31 grudnia do 31 grudnia do 31 grudnia do 31 grudnia do 31 grudnia do 31 grudnia do 31 grudnia
2012r. 2011r. 2012r. 2011r. 2012r. 2011r. 2012r. 2011r.

Koszty zmienne (54 653) (55 357) - - - - (54 653) (55 357)
koszty palivowe (52 161) (53 240) - - - - (52 161) (53 240)
akcyza - - - - - -
pozostate koszty zmienne (2 492) (2 117) - - - - (2 492) (2117)
Koszty stale (26 228) (23 332) (5 274) (3 416) (402) (434) (31 904) (27 182)
koszty pracy (7 013) (6 617) (1 955) (981) (231) (206) (9 199) (7 804)
remonty (3 875) (4 118) 17) (41) - - (3892) (4 159)
amortyzacja (9 395) (8 412) (261) (126) - - (9 656) (8 538)
ustugi (5 643) (2 384) (1324) (1614) 9) (10) (6 976) (4 008)
pozostate koszty state (302) (1801) (1717) (654) (162) (218) (2 181) (2 673)
Wartosc sprzedanych (57 910) @) - ; ; ; (57 910) )
towardow i materialow

Koszty razem (138 791) (78 691) (5 274) (3416) (402) (434)F (144 467) (82 541)

Koszty stale w |V kwartale 2012 r. wyniosty 31 904 tys. zt i byly wyzsze w relacji do kosztow IV kwartatu 2011 r.
04 722 tys. zt. W 1V kwartale 2011 r. koszty te osiagnety poziom 27 182 tys. zt.

W dwoch obszarach koszty stale wykazujg tendencj¢ spadkowa. Spadek odnotowany zostat w obszarze kosztow remontow
0 267 tys. zt. Spotka w biezacym okresie, w zwigzku z zakonczeniem budowy Bloku Olejowo — Gazowego, nie ponosita
kosztow remontowych w odniesieniu do czesci weglowej. Poza kosztami remontow zmniejszeniu ulegly rowniez pozostate
koszty state 0 492 tys. zt, glownie w zakresie nizszych kosztow zakupu pozostatych materiatow.

Przyrost kosztow statych miat miejsce w obszarze kosztow amortyzacji, kosztow pracy oraz kosztow ustug obcych. Koszty
pracy w analizowanym kwartale wyniosty 9 199 tys. zt i byly wyzsze w poréwnaniu do analogicznych kosztoéw roku
ubiegtego o 1395 tys. zt. Wzrost kosztow pracy nastgpil w wyniku utworzenia rezerwy na wyplate premii za rok 2012
oraz premii za IV kwartal 2012 r. Wartos$¢ rezerw zawigzanych z tego tytutu w IV kwartale 2012 r. wyniosta 1 393 tys. zt.
Zwigkszenie kosztow statych w obrebie kosztow ustug obcych wynikato gtownie z podpisania anekséw do umow SLA,
podwyzszajacych koszty w zakresie wsparcia procesow biznesowych w obstugiwanych obszarach SLA.

Wartosé sprzedanych towaréw | materialow byta wyzsza w IV kwartale 2012 r. 0 57 908 tys. zt ze wzglgdu na zakup
brakujacej ilosci energii elektrycznej od EDF Energia Sp. z 0.0. nabywanej w celu wypetniania warunkow kontraktu
rocznego na sprzedaz energii elektrycznej za 2012 rok.

e. Wynik na pozostalej dzialalnosci operacyjnej - EC Zielona Gora S.A.

W IV kwartale 2012 r. wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej byt ujemny i ksztaltowat si¢ na poziomie 3 155 tys. zt,
natomiast w IV kwartale 2011 r. byl réowniez ujemny i wyniost 1784 tys. zi. Wynik na dziatalno$ci operacyjnej
w biezacym kwartale byt nizszy 0 1 371 tys. zl. Nizszy wynik na pozostalej dziatalnosci operacyjnej wynikat przede
wszystkim z wyzszych pozostatych kosztow operacyjnych. Na wzrost pozostalych kosztow operacyjnych wplyw miato
odpisanie w koszty zaniechanej inwestycji (oprogramowanie SAP) 347 tys. zt oraz efekt aktualizacji wyceny kontraktu
forward na zakup uprawnien CO, i kontraktu forward SWAP.

f. Wynik na dzialalnosci finansowej - EC Zielona Géra S.A.
W IV kwartale 2012 r. EC Zielona Goéra S.A. osiagnela przychody finansowe w kwocie 630 tys. zt wobec 1 813 tys. zt
w 1V kwartale 2011 roku. Koszty finansowe w IV kwartale 2012 r. wyniosty 1 183 tys. zt, natomiast w IV kwartale 2011 r.

5916 tys. zt. Wynik na dziatalnosci finansowej w IV kwartale 2012 r. byt ujemny i wyniost 553 tys. zt, a w IV kwartale
2011 r. byt rowniez ujemny 4 103 tys. zt.
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Wyzszy wynik na dziatalno$ci finansowej spowodowany byl nizszymi kosztami finansowymi. W czwartym kwartale
2011 r. spotka ponosita wysokie koszty finansowe z tytulu odsetek od kredytow inwestycyjnych zaciagnietych w 2004 r.
na finansowanie inwestycji budowy Bloku Gazowo-Parowego. W lipcu 2012 r. spotka dokonata catkowitej sptaty kredytow
inwestycyjnych, nie ponoszac tym samym w okresie kosztow z tytutu odsetek. Nizsze koszty finansowe byty takze efektem
mniejszej straty na zrealizowanym kontrakcie walutowym forward.

Przy nizszych kosztach finansowych spotka uzyskiwata w analizowanym kwartale nizsze przychody finansowe,
co wynikalo z inwestowania na lokatach bankowych mniejszej wielkosci $rodkéw pienieznych. Nizszy wolumen
inwestowanych $rodkow pienieznych wynikal bezposrednio z przedterminowej splaty kredytéw inwestycyjnych i pozyczki
podporzadkowanej od KOGENERACII S.A. Spotka EC Zielona Gora S.A. przystapita w III kwartale 2012 r. w miesigcu
sierpniu do cash-pool tj. systemu wzajemnego finansowania Grupy EDF w Polsce.

g. Wynik finansowy netto EC Zielona Géra S.A.

W IV kwartale 2012 roku spétka uzyskata dodatni wynik finansowy netto w wysoko$ci 27 621 tys. zt, nizszy anizeli
w porownywanym kwartale 2011 r. o 8 096 tys. zt. W analogicznym kwartale 2011 r. spotka osiggneta zysk netto na
poziomie 35 717 tys. z1.

Na nizszy wynik finansowy w IV kwartale 2012 r. mialy wptyw przede wszystkim brak przychodow zwigzanych
ze sprzedaza uprawnien do emisji CO; i finalnie nizszy zysk brutto na sprzedazy o 11 453 tys. zt. Przychody ze sprzedazy
energii elektrycznej ksztaltowaly si¢ na znaczaco wyzszym poziomie, wzrost o 48 041 tys. zt, jednak wzrost kosztu
wlasnego sprzedazy 60 100 tys. zt, glownie zwigzanego z zakupem energii w celu dalszej odsprzedazy oraz wzrost kosztow
statych i kosztow zarzadu wptynely na obnizenie wyniku netto w analizowanym okresie.

h. Sezonowos¢ produkcji i wielko$é sprzedazy EC Zielona Géra S.A.

Sezonowos$¢ produkcji charakteryzujaca branze elektrocieptowniczg dotyczy EC Zielona Géra S.A. w mniejszym stopniu
niz Jednostke Dominujaca KOGENERACIJA S.A.

Po rozpoczgciu eksploatacji bloku gazowo-parowego w sierpniu 2004 r. w EC Zielona Géra S.A. nastgpita zmiana struktury
sprzedazy. Elektrocieptownia z przedsigbiorstwa o profilu cieplowniczym stata si¢ firma produkujaca glownie energie
elektryczng, ktora sprzedawana byta w ramach Kontraktu Diugoterminowego do dnia 31 marca 2008 roku do PSE S.A.,
a po rozwigzaniu KDT do EDF Energia Sp. z 0.0. (dawniej Everen Sp. z 0.0.). Duzy wolumen sprzedawanej rowniez poza
sezonem grzewczym energii elektrycznej ,,fagodzi” wplyw obnizonych przychodéw z tytutu sprzedazy ciepta (w okresie
letnim) na cato$¢ przychoddéw osiaganych przez Spotke.

Pomimo tego, ze sprzedaz energii elektrycznej z bloku gazowo-parowego (BGP) harmonizuje czasowag strukture
przychodéw, to jednak przychody i zyski ze sprzedazy generowane sa przez EC Zielona Gora S.A. glownie w [ 1 IV
kwartale roku. Dzieje si¢ tak z dwoch powoddéw. Po pierwsze, wolumen sprzedawanego ciepta jest w tych kwartatach
najwickszy, a po drugie, udziat energii elektrycznej wytwarzanej w skojarzeniu, a wigc w sposob najbardziej efektywny,
osigga w tym okresie maksymalne warto$ci.

3. Czynniki, ktore beda mialy wplyw na osiggniete przez Grupe Kapitalowa wyniki w kolejnych okresach
(zgodnie z § 87 ust.4, pkt 6 Rozporzqdzenia)

Zdaniem Grupy do najistotniejszych czynnikéw jakie beda miaty wpltyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej w kolejnych

okresach nalezy zaliczy¢:

a) wielko$¢ produkcji i zwigzana z tym wielkos$¢ emisji CO,,

b) wysoko$¢ otrzymanych doptat z tytutu tzw. kosztow osieroconych, w zwigzku z rozwigzaniem z dniem 1 kwietnia
2008 r. Kontraktu Dtugoterminowego EC Zielona Goéra S.A.,

c) iloé¢ uzyskanych i sprzedanych certyfikatow: czerwonych, zielonych oraz zottych, a takze ich cena,

d) wysoko$¢ cen sprzedazy energii elektrycznej,

e) zmiana warunkéw atmosferycznych (temperatura zewnetrzna),

f) zmiana sposobu kalkulacji cen i stawek optat w taryfie dla ciepta w oparciu o tzw. ceny referencyjne,

g) efekty inwestycji biomasowej w EC Czechnica.
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4. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej i finansowej Grupy Kapitalowej
(zgodnie z § 87 ust.7 pkt 10 Rozporzgdzenia)

W IV kwartale 2012 roku nie wystapity inne, niz wymienione powyzej, zdarzenia istotne dla oceny sytuacji majatkowo-
finansowej Grupy Kapitalowej KOGENERACIJA S.A.

Stan zatrudnienia w Spétce Dominujacej na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosit 536 osob, stan zatrudnienia na dzien
31 grudnia 2011 roku wynosit 559 0sob.

5. Stanowisko Zarzadu KOGENERACJI S.A. dotyczace wczesniej publikowanych prognoz wynikow
(zgodnie z § 87 ust.7, pkt 4 Rozporzgdzenia)

Prognozy wynikow Grupy Kapitatlowej KOGENERACJA S.A. na rok 2012 nie byty publikowane.

E. Pozostale informacje do skonsolidowanego raportu kwartalnego QS4/2012

Ponizsze informacje stanowia uzupetnienie raportu zgodnie z § 87 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r.- Dz.U. Nr 33, p0z.259 z pdzn. zm. (,,Rozporzgdzenie™).

1. Wykaz raportéw biezacych opublikowanych w IV kwartale 2012 r.

KOGENERACJA S.A. przekazuje wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji Grupy Kapitatowej w postaci raportow
biezacych. Ponizej przedstawiono raporty biezace opublikowane w IV kwartale 2012 roku:

= W dniu 19 listopada 2012 r. Spétka zawart aneks do Porozumienia Uczestnikow Umowy Swiadczenia Ustugi
Zarzadzania Ptynnoscig W Formie Limitéw Dziennych w ramach pakietu umow tzw. systemu cash-pool, 0 zawarciu i
zmianie ktorych Emitent informowat w Raporcie Biezacym nr 14/2012 oraz 21/2012. W wyniku zawarcia powyzszego
aneksu maksymalny poziom zadtuzenia Spoélki zostat zwigkszony z 260 000 tys. zt do poziomu 296 000 tys. zt
W uktadzie narastajacym. Pozostale postanowienia ww. Porozumienia oraz pozostate warunki pakietu umow tzw.
systemu cash-pool nie ulegty zmianie (Raport Biezgcy 32/2012),

®= W dniu 6 grudnia 2012 r. zostala zawarta umowa: Zaprojektowanie, wykonanie i uruchomienie instalacji odsiarczania
spalin metodg mokrg wedtlug technologii wapienno — gipsowej w Elektrocieptowni Wroctaw (Raport Biezgcy
33/2012),

= W dniu 18 grudnia 2012 r. ogloszono zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Zespotu Elektrocieptowni
Wroctawskich KOGENERACJA S.A. w dniu 22 stycznia 2013 r. (Raporty biezgce 34/2012).

2. AKkcje Spolki oraz jednostek powigzanych w posiadaniu o0séb zarzadzajacych i nadzorujacych
(zgodnie z § 87 ust.7, pkt 6 Rozporzqdzenia)

Na dzien sporzadzenia raportu, tj. na dzien 13 listopada 2012 r. stan posiadania akcji KOGENERACJI S.A. przez osoby
zarzadzajace 1 nadzorujace byt nastepujacy:

= Czlonek Rady Nadzorczej Pan Raimondo Eggink posiada 25 000 akcji o tacznej wartosci nominalnej 125 000 zt,
w tym: bezposrednio 24 000 akcji spotki, a za posrednictwem spotki zaleznej 1 000 akcji.

Stan ten nie ulegl zmianie od dnia publikacji ostatniego raportu kwartalnego.
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3. Kurs akcji KOGENERACJI S.A. na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie

Na pierwszej sesji w 2012 roku cena akcji KOGENERACII S.A. na zamknigciu wynosita 70,5 zt za akcje, przy wolumenie
obrotow 22 szt. Najwyzsza cena w analizowanym okresie 2012 roku, tj. 90 zt zostala osiaggnieta 20 lutego 2012 r. Ostatni
kwartat 2012 r. zostat zakoficzony ceng 86,50 zt za akcje¢ przy obrotach 4 000 szt. Tendencja wzrostowa kursu akcji
w IV kwartale byta efektem ogdlnego trendu gietdowego, co potwierdzajg notowania sWIG80.

Notowania akcji KOGENERACJI S.A. na GPW w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
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KOGENERACJA S.A. jest spotkg indeksu sWIG80 (komunikat Zarzadu Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
z dnia 12 maja 2011 roku).

Notowania sSWIG80 w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
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Respect Index

Zgodnie z uchwalg Zarzadu GPW w Warszawie S.A. przeprowadzono rewizj¢ listy uczestnikow Respect Index (V1 edycja).
KOGENERACJA S.A. spetniajac wysokie wymagania i kryteria Respect Index znalazta si¢ w gronie 20 spotek nowego
portfela indeksu gietdowego spotek odpowiedzialnych spotecznie.
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Wroctaw, 27 lutego 2013 r.

Woijciech Heydel Roman Traczyk
Prezes Zarzgdu Czlonek Zarzqdu
Krzysztof Wrzesinski Henryk Zajas

Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu



