QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

. RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPOLKI QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2012

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Spélke

Spotka dziata pod firmg QUERCUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Siedziba Spotki
jest Warszawa, ul. Nowy Swiat 6/12.

Spotka prowadzi dzialalno$¢ w formie spdlki akcyjnej, zawiazanej aktem notarialnym w dniu
21 sierpnia 2007 roku przed notariuszem Robertem Dorem w Warszawie (Repertorium A Nr
6888/2007). Spdika jest wpisana do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla Miasta Stotecznego Warszawy XII Wydzial Gospodarczy w Warszawie pod numerem
KRS 0000288126.

Spétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 108-000-35-20 nadany przez Naczelnika
Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego.

Urzad Statystyczny nadat Spétce roku REGON o numerze: 141085990.
Spoika dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spolek handlowych.

Zgodnie ze statutem Spétka prowadzita dzialalno$¢ w zakresie:

— tworzenia funduszy inwestycyjnych i zarzadzania nimi, w tym podrednictwa w zbywaniu
i odkupywaniu jednostek uczestnictwa oraz reprezentowania ich wobec osob trzecich,

—  zarzgdzania zbiorczym portfelem papierow warto$ciowych,

—~  zarzadzania portfelem maklerskich instrumentéw finansowych,

—  doradztwa inwestycyjnego w zakresie maklerskich instrumentéw finansowych,

—  posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
utworzonych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub tytuléw uczestnictwa
funduszy zagranicznych,

—  pelnienia funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych.

Kapitat zaktadowy Spoétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosit 7.104.724,60 zt
i dzielit si¢ na 71.047.246 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zl kazda.

Wedlug stanu na dzien 25 kwietnia 2012 roku (data ostatniego Zgromadzenia Akcjonariuszy)
wérdd akcjonariuszy Spolki znajdowali sig:
—  Sebastian Buczek — 33,51% akcji,

—  Jakub Glowacki — 19,16% akcji,
—  pozostali akcjonariusze posiadajacy mniej niz 5% akcji — 47,33%.

W roku obrotowym nie wystapily zmiany w kapitale zaktadowym Spétki oraz zmiany w strukturze
wlasnosci kapitatu dotyczace akcjonariuszy posiadajacych wigcej niz 5% akcji Spotki.

Po dniu bilansowym nie nastgpily zadne zmiany w kapitale zakladowym Spéiki.
Kapitat wtasny Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosit 28.421.674,96 zi.

Rokiem obrotowym Spoiki jest rok kalendarzowy.
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W sktad Zarzadu Spéiki na dzien wydania opinii wchodzili:

—  Sebastian Bolestaw Buczek —  Prezes Zarzadu,

—  Artur Paderewski —  Pierwszy Wiceprezes Zarzadu,
—  Piotr Pawet Pluska —  Wiceprezes Zarzadu,

—  Pawel Andrzej Cichon —  Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie nie wystapily zmiany w skladzie Zarzadu Spéiki.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Spotki w 2011 roku zamkneta sie zyskiem netto w wysokosci 14.751.932,77 zt.
Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2011 podlegalo badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Ernst & Young Audit
Sp. z o0.0. Biegly rewident w dniu 20 lutego 2012 roku wydal o tym sprawozdaniu opini¢ bez
zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2011 odbylo si¢ w dniu 25 kwietnia 2012 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
o nastepujacym podziale zysku netto za rok 2011:

— dywidendy dla akcjonariuszy —14.209.449,20 zi,

—  zasilenie kapitatu zapasowego — 542.483,57 zl.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011 zostalo zgodnie z przepisami prawa zloZone
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 15 maja 2012 roku. Sprawozdanie to zostalo
opublikowane w Monitorze Polskim B nr 2459 w dniu 11 pazdziernika 2012 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 30 marca
2012 roku, zawartej pomigdzy QUERCUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. a firmg
Deloitte Audyt Sp. z 0.0. (obecnie: Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Sp. k.) z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawfa II 19, wpisana na prowadzong przez Krajowa Radg
Biegltych Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostato
przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Jacka Marczaka (nr ewidencyjny
9750) w siedzibie Spotki w dniach od 28 stycznia do 15 lutego 2013 roku oraz poza siedzibg
Spéiki do dnia wydania niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonala Rada Nadzorcza uchwatg z dnia 8 grudnia 2011 roku na
podstawie upowaznienia zawartego w par. 19 statutu Spoiki.

Deloitte Polska Spéika z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt
Sp. z 0.0.) oraz kluczowy biegly rewident Jacek Marczak potwierdzaja, iz sa uprawnieni do
badania sprawozdafi finansowych oraz iz spetniaja warunki okreslone w art. 56 ustawy
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649 z pézn. zm.) do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spoétki QUERCUS
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) 6



QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

4. Dostepnosé¢ danych i o§wiadczenia kierownictwa Spolki
Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak r6éwniez udzielono wyczerpujacych informacji
i wyjaénien, co migdzy innymi zostato potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spoiki
z dnia 22 lutego 2013 roku.
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkoéci z rachunku zyskéw i strat oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Spéiki, jej sytuacje finansowa i majatkowa w poréwnaniu

do analogicznych wielkosci za rok ubiegty.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat (w zh)

Przychody ze sprzedazy

Koszty dziatalno$ci operacyjnej

Pozostale przychody operacyjne

Pozostale koszty operacyjne

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) na zdarzeniach nadzwyczajnych
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Wskazniki rentownosci

— rentowno$¢ sprzedazy
— rentownos$¢ sprzedazy netto
— rentowno$¢ netto kapitatu wlasnego

Wskazniki efektywnosci
— wskaznik rotacji majatku
— wskaznik rotacji nalezno$ci w dniach

— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach

Plynnosé/Kapital obrotowy netto

— stopa zadluzenia

— stopien pokrycia majatku kapitatem wlasnym
— kapitat obrotowy netto (zt)

— wskaznik ptynnosci

— wskaznik podwyzszonej plynnosci

2012
48.229.935,14
32.926.717,35

129.965,21
31.033,94
1.434.580,62
3.228,02

0,00
-3.230.307,95
13.603.193,71

21%
79%
24.466.254
5,03
5,03

2011
56.657.834,41
39.453.550,80

159.702,48
10.569,88
896.336,88
3.168,63

0,00
-3.494.651,69
14.751.932,77

011

32%
26%
103%

16%
84%
25.326.929
6,97
6,97

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2012 nastgpujacych

tendencji w poréwnaniu z rokiem poprzednim:

—  wazrost wskaznika rentownosci sprzedazy i spadek rentownosci netto kapitalu wiasnego,

-~ spadek wskaznika rotacji majatku,
—  spadek wskaznika rotacji naleznosci,
—  wzrost wskaznika rotacji zobowiazan,

—  wazrost stopy zadluzenia i spadek kapitatu obrotowego,

—  spadek wskaznikéw plynnosci.
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spétka posiada dokumentacje wymagang przepisami art. 10 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowos$ci (Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223 z pdin. zm.), zwanej dalej ,,ustawa
o rachunkowosci”, w szczegdlnosci dotyczaca: okreslenia roku obrotowego i wchodzacych w jego
sktad okresow sprawozdawczych, metod wyceny aktywoéw i pasywdéw oraz ustalania wyniku
finansowego, sposobu prowadzenia ksigg rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw.
Dokumentacja polityki rachunkowo$ci zostala opracowana zgodnie z ustawa o rachunkowosci
i zatwierdzona do stosowania. Zmiany polityki rachunkowosci wynikajace ze zmian przepisow
rachunkowych i podatkowych zostaly wprowadzone odr¢bnymi uchwatami Zarzadu Spoiki.

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci sa zgodne z ustawa o rachunkowosci. Podstawowe
zasady wyceny aktywOw i pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego zostaly przedstawione
we wstepie do sprawozdania finansowego.

Zasady rachunkowosci, ktérych Spétka ma mozliwo$¢ wyboru na podstawie rozdziatu 4 ustawy
o rachunkowosci, zostaly wybrane w sposéb pozwalajacy na poprawne odzwierciedlenie specyfiki
dziatalnosci Spéitki, jej sytuacji finansowej oraz uzyskiwanych wynikéw finansowych. Zasady te
byly stosowane w sposdb ciagly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych do
prowadzenia ksiag rachunkowych i sporzadzenia sprawozdania finansowego w roku poprzednim.

W Spotce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiggowej SYMFONIA Finanse
i Ksiggowosé, w ktérym dokonywane sa ksiggowania wszystkich zdarzen gospodarczych. System
SYMFONIA Finanse i Ksiegowo$¢ posiada zabezpieczenia hastowe przed dostgpem osob
nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia dostgpu. Opis systemu informatycznego spehnia
wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. ¢) ustawy o rachunkowosci.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostat on prawidlowo wprowadzony do ksigg rachunkowych badanego okresu.

W zakresie sald bilansu otwarcia wykonali$my niezb¢dne procedury majace na celu potwierdzenie,
czy salda te nie zawieraja istotnych bledow.

W czedci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiggi rachunkowe oraz
powigzanie zapisow ksiggowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spelniaja wymogi
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe, dowody ksiggowe, dokumentacja przyjgtego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spoétki sa przechowywane zgodnie
z rozdzialem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spotka przeprowadzila inwentaryzacje aktywéw 1 pasywdéw w zakresie oraz w terminach
i z czgstotliwo$cia wymagang przez ustawe o rachunkowosci.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2012 roku i obejmuje:
—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktéry po stronie aktywdw i pasywoéw
wykazuje sume 36.129.893,79 zi,
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~  rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 13.603.193,71 zi,

—  zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia
2012 roku wykazujgce zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwotg 606.255,49 zi,

—  rachunek przeptyw6w pienigznych za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku
wykazujgcy zwigkszenie stanu §rodkéw pienigznych o kwotg 300.384,12 zi,

—  dodatkowe informacje i objasnienia.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostala przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Inwestycje krdtko- i dlugoterminowe

Do pozycji inwestycji w Spdice zaliczono:

- dhugoterminowe aktywa finansowe (certyfikaty inwestycyjne i jednostki uczestnictwa):
w kwocie 4.412.761,00 zi,

—  krétkoterminowe aktywa finansowe: $rodki pieni¢zne i inne aktywa pienigzne w kwocie
19.978.414,50 z1.

......

zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Kapitaty

Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 7.104.724,60 zt. Kapital wlasny spétki na 31 grudnia 2012 roku
oraz jego zmiany w okresie sprawozdawczym zostaly prawidlowo przedstawione w zestawieniu
zmian w kapitale wlasnym.

4. Kompletnos¢ i poprawnosé¢ sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i objasnien oraz sprawozdania z dzialalno$ci Spotki

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane
zatacznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Spotka potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady
kontynuacji dzialalnosci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow
i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego
zostaty prawidtowo i kompletnie opisane w tym wprowadzeniu.

Spotka sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegdlnych pozycji bilansu i rachunku zyskéw i strat oraz opiséw stownych.
Noty objasniajgce do pozycji: rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne i prawne, inwestycje
oraz rezerwy prawidlowo przedstawiaja zwigkszenia i zmniejszenia oraz tytuly tych zmian w ciagu
roku obrotowego. Dla poszczeg6lnych aktywdéw wykazanych w bilansie przedstawiono mozliwosé
dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego w sposéb prawidlowy
i kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuja pozostale informacje zgodnie
z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 roku
w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentdw z siedziba na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wilasciwe sa polskie zasady rachunkowosci
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(Dz. U. z 2005 roku Nr 209 poz. 1743 z p6ézn. zm.) oraz w rozporzadzeniu Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa pafistwa niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009
roku Nr 33, poz. 259 z p6zn. zm.).

Zarzad sporzadzit i zalagczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
w roku obrotowym 2012. Sprawozdanie z dziatalno$ci zawiera informacje wymagane art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa pafnstwa niebedgcego pafistwem czlonkowskim. DokonaliSmy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim zZrédtem jest
zbadane sprawozdanie finansowe.

IV. UWAGI KONCOWE

QOswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spoéitka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt
Sp. z 0.0.) oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spotki pisemne oswiadczenie,
w ktérym Zarzad stwierdzil, iz Spotka przestrzegala przepiséw prawa.

Klucl_owy bicgly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 9750

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécig Sp. k. (dawniej: Deloitte
Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na
liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)

Warszawa, 22 lutego 2013 roku
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