BAKALLAND

Szanowni Panstwo,

Pierwsze pétrocze roku fiskalnego 2012 / 2013 uptyneto w Grupie Bakalland pod hastem kilku procesow
organizacyjnych pierwszy to restrukturyzacja przejetej spotki PIFO EKO STREFA ( PES ) gdzie niestety
wzrost sprzedazy i multiplikacji indekséw spowodowat problemy produkcyjne i logistyczne z ktérymi
musieliSmy sobie poradzi¢, drugi to potaczenie operacyjne i organizacyjne spdtek PES i BAKALLAND

co zakonczyto sie wprowadzeniem nowej spojnej i jedynej struktury organizacyjnej.

Chciatbym podkresli¢, ze ze wzgledu na te procesy minione 6 miesiecy byty bardzo trudno bo wiele
0s6b poswiecito mndstwo wysitku a na wynik musimy jeszcze poczekac¢. Chciatbym rowniez przekonaé
akcjonariuszy, ze nasze dziatania idgq w dobrym kierunku a podjete decyzje bedg kontrybuowaé do

wynikéw w przysztych okresach.

Z powazaniem,
Marian Owerko

Prezes Zarzadu
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BAKALLAND

Wprowadzenie do skréconego Ssrédrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Bakalland S.A. za pierwsze poétrocze roku obrotowego 2012/2013

1. Dane identyfikujace Jednostke dominujaca

Nazwa Jednostki dominujacej

BAKALLAND S.A.

Nazwa Grupy kapitatowej

BAKALLAND S.A.

Siedziba Jednostki dominujacej
- Warszawa 00-446

Ul. Fabryczna 5

Telefon: 022/355-22-00
FAX: 022/355-22-13
Mail: biuro@bakalland.pl
www.bakalland.pl

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Saqdowym

Data: 27 marca 2006 r.
Numer rejestru : KRS0000253890
NIP : 521-15-01-724

Spotka Bakalland S.A. powstata z przeksztatcenia spétki Uno Fresco Tradex Sp. z 0.0. w spdtke akcyjng, zgodnie z
uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wsp6inikéw z dnia 1 marca 2006 r.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci i czas dziatalnosci Jednostki dominujacej

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki zgodnie ze statutem Spotki jest migdzy innymi :

przetworstwo owocow i warzyw,

handel hurtowy i detaliczny,

produkcja , przetworstwo i konfekcjonowanie,
wynajem nieruchomosci na wiasny rachunek,
reklama,

dziatalno$¢ zwigzana z pakowaniem.

Czas trwania Jednostki dominujacej i jednostek z grupy kapitatowej
Zaréwno Jednostka dominujaca jak i pozostate jednostki z Grupy Kapitatowej zostaty utworzone na czas nieoznaczony.

Okres objety sprawozdaniem i historyczne informacje finansowe
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BAKALLAND

Niniejsze skrécone $rédroczne jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane za okres od
1 lipca 2012 r. do 31 grudnia 2012 r., wraz z danymi poréwnywalnymi obejmujacymi okres od 1 lipca 2011 r. do 31 grudnia
2011

Struktura Grupy Kapitatowej na dzien 31.12.2012

BAKALLAND
S.A
(jednostka
dominujaca)
BAKALLAND PIFO EKO- BAKALLAND BAKAR BIOCONCEPT- BAKALLAND 1 PIFO1SP.ZO.
BRANDS STREFA SP. Z UKRAINA TOW GARDENIA SP.Z0.0. o. BOD Sp. 2 0.0.
0.0.
SP.Z0.0. 0 TOW 50% SP.Z0.0. 100% 100% 50%
99,99% 100% 90% 38%

1)  Dnia 10 sierpnia 2012 roku Emitent podjat decyzje o wszczeciu procesu likwidacji Bakalland Funduszu Inwestycyjnego
Aktywéw Niepublicznych, przy czym uchwata o otwarciu likwidacji weszta w zycie z dniem 17 sierpnia 2012 roku. W okre-
sie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym opisywany fundusz zostat wykreslony z rejestru funduszy inwetsycyj-
nych;

2) Dnia 18 wrze$nia 2012 roku Bakalland S.A. nabyta 100% udziatow w spétce Dellingate 5 Sp. z 0. o. (obecna firma Bakal-
land 1 Sp. z 0. 0.), spéice celowej, ktdra na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego petni funkcje
komplementariusza w Bakalland 1 Spéfce z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k

3) Dnia 18 wrzes$nia 2012 roku Bakalland S.A. nabyta 100% udziatéw w spotce Dellingate 6 Sp. z 0. 0. (na dzien sporzadze-
nia niniejszego sprawozdania finansowego Dellingate 6 Sp. z 0.0. jest w trakcie zmiany firmy na PIFO 1 Sp. z 0. 0.), spdt-
ce celowej, ktora petni¢ ma funkcje komplementariusza w spdtce powstatej z przeksztatcenia ,PIFO” Eko-Strefa Sp. z o.
0. w spdtke komandytowa;

4) Dnia 31 pazdziernika 2012 roku Bakalland S.A. zbyta 1 udziat spdtki Bakalland Brands Sp. z o. 0. do spotki Dellingate 5
Sp. z 0. 0., celem umozliwienia dokonania procesu przeksztatcenia Bakalland Brands Sp. z 0. 0. w spotke komandytows;

5) Dnia 11 grudnia 2012 roku doszto do zbycia wszystkich udziatow spotki Averline Holdings Limited z siedzibg na Cyprze;

6) Dnia 13 grudnia 2012 roku doszto do zbycia wszystkich udziatéw w spétce Beer Fingers Sp. z 0. 0.;

7)  Dnia 2 stycznia 2013 roku, po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, doszto do przeksztatcenia Bakalland Brands Sp. z
0. 0. w spotke komandytowg (obecnie Bakalland 1 Spétka z ograniczong Sp. k.). Komplementariuszem Spotki jest Bakal-
land 1 Sp. z 0.0. (spétka w 100% zalezna od Bakalland S.A.), komandytariuszem Spotki jest Bakalland S.A.

8) W dniu 25 stycznia 2013 roku doszio do zbycia 1 udziatu ,PIFO” Eko-Strefa Sp. z 0. 0. na rzecz Dellingate 6 Sp. z 0. 0.,

celem umozliwienia przeksztatcenia ,PIFO” Eko-Strefa Sp. z 0. 0. w spotke komandytowa.
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BAKALLAND

Jednostki podlegajace konsolidacji oraz informacje o zmianie sktadu jednostek podlegajacych konsolidacji:
Jednostka podlegajaca konsolidacji na koniec grudnia 2012 r. jest:

- Bakalland Brands Sp. z 0.0. — 99,99 % udziatow

Siedziba : Warszawa , ul. Fabryczna 5

Whpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sgdzie Rejonowym w Warszawie

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000235712
Czas trwania Spotki — nie jest ograniczony

llos¢ udziatéw: 185.910

Warto$¢ nominalna jednego udziatu: 500 zt

taczna wysoko$¢ kapitatu zaktadowego 92 955 000 zt

llos¢ udziatéw przystugujaca Bakalland S.A.: 99,99 %

Dnia 2 stycznia 2013 roku zarejestrowane zostato przeksztatcenie Bakalland Brands Sp. z 0.0. w spétke komandytowa, co
zostato opisane wyzej. Spbtka Bakalland Brands Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ zwigzang z zarzadzaniem znakami towaro-
wymi oraz innymi prawami wiasno$ci intelektualnej podmiotéw z grupy kapitatowej Bakalland S.A.

Skiad Zarzadu Bakalland Brands Sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2012 roku
e Prezes Zarzadu — Marian Owerko

» Wiceprezes Zarzadu  — Pawet Poruszek

o Wiceprezes Zarzadu - Artur Ungier

- Bioconcept-Gardenia Sp. z 0.0. — 38% udziatow

Siedziba : Warszawa , ul. Fabryczna 5

Whpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sgdzie Rejonowym w Warszawie

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000298125
Czas trwania Spotki — nie jest ograniczony

llo$¢ udziatéw: 8.000

Warto$¢ nominalna jednego udziatu: 500 zt

taczna wysoko$¢ kapitatu zaktadowego 4.000.000 zt

llo$¢ udziatéw przystugujaca Bakalland S.A.: 38 %

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie obrotu oraz przetwarzania tzw. owocdw "migkkich", w tym w szczegdlnosci czame;
porzeczki, wini, truskawek, malin, boréwek, jagdd i innych podobnych. Od czerwca 2011 roku spdtka prowadzi takze dziatal-
nos¢ w zakresie produkcji mrozonych owocdw. Przedmiotowa dziatalno$¢ ma charakter uzupetniajacy dla dziatalno$ci Emiten-
ta i taczy sie z zasadniczq i podstawowg dziatalnoScig Emitenta.

Skfad Zarzadu Bioconcept-Gardenia Sp. z 0.0. na dzier 31 grudnia 2012 roku:
e Prezes Zarzadu - Grazyna Siembiga Skupinska
o Wiceprezes Zarzadu - Bogustaw Bednarz

- ,PIFO” Eko-Strefa Sp. z 0. 0. (100 % udziatow)

Siedziba: Warszawa , ul. Fabryczna 5
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BAKALLAND

Wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sgdzie Rejonowym dla m. st. Warszawy
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000181107
Czas trwania Spotki — nie jest ograniczony

llo$¢ udziatéw: 1.847

Dnia 11 czerwca 2012 roku Bakalland S.A. jako jedyny wspdlnik ,PIFO” Eko-Strefa Sp. z 0. 0. podjat uchwate o umorzeniu 183
udziatéw w Spétce. Uchwata o umorzeniu udziatéw nie zmienita struktury udziatowej i Bakalland S.A. pozostat jedynym wspdl-
nikiem ,PIFO” Eko Strefa Sp. z 0. 0. Umorzenie zostato zarejestrowane dnia 26.09.2012 i nastapito za wynagrodzeniem z
czystego zysku bez obnizania kapitatu zaktadowego Spotki.

Po dniu sprawozdawczym, w dniu 25 stycznia 2013 roku doszto do zbycia 1 udziatu ,PIFO” Eko-Strefa Sp. z 0. 0. na rzecz
Dellingate 6 Sp. z 0. 0. (w trakcie zmiany nazwy na PIFO 1 Sp. z 0.0.), celem umozliwienia przeksztatcenia ,PIFO” Eko-Strefa
Sp. z 0. 0. w spotke komandytowa,

Warto$¢ nominalna jednego udziatu: 1.000 zt

Wysokos$¢ kapitatu zaktadowego 2.030.000 zt

llo$¢ udziatéw przystugujaca Bakalland S.A.: 100 %

Spotka Pifo ,Eko-Strefa” Sp. z 0. 0. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania i dystrybucji w kategorii produktéw galanteria

$niadaniowa.
Sktad Zarzadu na dzief 31 grudnia 2012 roku

» Prezes Zarzadu — Marian Owerko
» Wiceprezes Zarzadu  — Pawet Poruszek

o Wiceprezes Zarzadu - Artur Ungier

Pozostate jednostki bedace w grupie Bakalland S.A. - nie objete konsolidacja,

- Bakalland Ukraina Sp. z 0.0. z siedzibg w Zytomierzu — Ukraina (90% udziatow),
- Bakar Sp. z 0. 0. (50% udziatow),

- Bakalland 1 Sp. z 0.0. ( dawniej Dellingate 5 Sp. z 0.0.) 100 % udziatow,
- Dellingate 6 Sp. z 0.0. (w trakcie zmiany nazwy na PIFO 1 Sp. z 0.0.) 100 % udziatéw,
- Bakalland Oshee Dystrybucja Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (50% udziatéw),

Na podstawie ustawy o rachunkowosci par. 5 i 8 MSR 8 powyzsze podmioty zostaty wytgczone z konsolidacji w oparciu o
zasade istotnosci — nadrzedng zasade rachunkowosci. Z punktu widzenia Emitenta i catej Grupy Kapitatowej dane wiw spotek
nie sg istotne dla rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowe;j i finansowej Grupy. Emitent okre$la istotno$¢ na
podstawie udziatu sumy bilansowej spotki nieobjetej konsolidacjg w facznej sumie bilansowej spdtek konsolidowanych, przed
dokonaniem korekt konsolidacyjnych. Zgodnie z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe prdg istotnosci okreslono
na poziomie 2,0% skonsolidowanej sumy bilansowe;.

Skfad Zarzadu Spétek zaleznych wytaczonych z konsolidacji na dzien 31.12.2012 .

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa 4
tel. +48 22 355 22 00 , fax: +48 22 355 22 20 , ema il: biuro@bakalland.pl _, NIP: 521-15-01-724
KRS: 0000253890 S ad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie , XIV Wyd  ziat Gospodarczy KRS, Kapitat Zaktadowy : 1 997 005 ,00 zt



BAKALLAND

Bakalland Ukraina Sp. z 0.0. Dyrektor — Siergiej Kolisniczenko

Bakar Sp. z 0.0. Dyrektor —Elena Zastawska

Bakalland 1 Sp. z 0.0 * Prezes Zarzadu — Marian Owerko
*  Wiceprezes Zarzadu  — Pawet Poruszek

»  Wiceprezes Zarzadu - Artur Ungier

Dellingate 6 Sp. z 0.0. (w trakcie | « Prezes Zarzadu — Marian Owerko
zmiany nazwy na PIFO 1 Sp.zo. | « Wiceprezes Zarzadu - Pawet Poruszek

0) » Wiceprezes Zarzadu - Artur Ungier
Bakalland-Oshee Dystrybucja Sp. | « Cztonek Zarzadu — Dariusz Gatezewski
Z0.0. o Czlonek Zarzadu — Pawet Gtowniak

Organy Emitenta i kierownictwo jednostki

Zarzad

Organem uprawnionym do reprezentowania Spotki jest Zarzad w sktadzie :
e PrezesZarzadu -  Marian Owerko

e Wice Prezes Zarzadu - Pawet Poruszek

»  Wice Prezes Zarzadu - Artur Ungier

Skiad Rady Nadzorczej BAKALLAND S.A. na dzien 31 grudnia 2012:

« Elzbieta Marciniak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

¢ Evangelos Evangelou - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

» Pawet Sobkéw — Cztonek Rady Nadzorczej
¢ Marcin Rywin - Czlonek Rady Nadzorczej
» Barbara Dabrowska — Cztonek Rady Nadzorczej

W prezentowanym okresie sktad Rady Nadzorczej ulegt zmianie w ten sposéb, iz dniu 2 lipca 2012 roku odwotano ze sktadu

Rady Nadzorczej Pana Krzysztofa Marciniaka i powotano do sktadu Pana Marcina Rywina.

Zatozenie kontynuaciji dziatalno$ci gospodarczej

Skrécone $rédroczne jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 lipca do 31 grudnia 2012 roku
zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Jednostke Dominujgcg oraz wszystkie
jednostki zalezne objete niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci.
Zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujacej nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
spotki w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego, niemniej jednak sytuacja finansowa Jednostki Dominujacej Bakalland S.A.
przede wszystkim w zakresie zadtuzenia krotkoterminowego i ptynnosci wyglada niekorzystnie. Wskazniki rentownosci, ktére
na dzien 30 czerwca 2012 roku rowniez ksztattowaty sie niekorzystnie ulegty poprawie, jednak wynika to przede wszystkim z
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BAKALLAND

sezonowego charakteru dziatalnosci Jednostki Dominujacej. W okresie od lipca do grudnia 2012 roku Spétka Bakalland S.A.
wygenerowata 1065 tys. zt zysku netto, Grupa Kapitatowa wygenerowata 2827 tys. zt zysku netto.

Na niekorzystne wskazniki zadtuzenia w gtéwnej mierze wptynat wzrost zobowigzan krétkoterminowych z tytutu kredytow i
pozyczek. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spétka zaciggneta nowg pozyczke na ok. 17 min zt.
Ponadto kwota ok. 66,5 min z} kredytow jest wymagalna w ciggu 12 m-cy od dnia bilansowego (z czego kwote 29,4 min zt
nalezy sptaci¢ do kofca marca 2013 roku, kwota 28 min zt jest wymagalna do korica kwietnia 2013 roku, a kwota 3,7 min do
korica czerwca 2013 roku). Ponadto w spétce Bioconcept-Gardenia Sp. z 0.0. krétkoterminowe zadtuzenie z tytutu kredytow
wyniosto 17,9 min z}, z czego kwota 12,2 min zt musi zosta¢ sptacona do korica maja 2013 roku. Kwota ta zostanie sptacona
w 3 ratach ze $rodkéw uzyskanych ze sprzedazy mrozonek, na co zawarte zostaty kontrakty. Z kolei biezaca cze$¢ kredytu
inwestycyjnego Bioconcept-Gardenia zostanie pokryta otrzymang dotacjg z ARIMR w wysoko$ci 4,6 min zt ). Zadtuzenie krot-
koterminowe spotki zaleznej Bakalland Brands Sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2012 roku wymagalne do korica kwietnia 2013
roku wynosito 2,0 min zt.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki Dominujacej jest w trakcie zaawansowanych
negocjacji z bankami w sprawie uzgodnienia korzystnych warunkéw przedtuzenia opisywanych uméw na kolejne 12 miesiecy.
Zdaniem Zarzadu Bakalland S.A. sytuacja finansowa Jednostki Dominujacej i jednostek zaleznych jest stabilna i nie istnieje
ryzyko braku mozliwosci uregulowania zobowigzan kredytowych. Ponadto zaden z bankéw wspétpracujacych nie odmowit
Jednostce Dominujacej jak i spdtkom zaleznym dalszego finansowania.

Bakalland S.A. utrzymuje relacje z kluczowymi odbiorcami, w zwigzku z czym nie ma ryzyka zagrozenia ptynnosci w utrzyma-
niu wolumenu produkcji i sprzedazy. Zgodnie ze sporzadzonymi przez Zarzad Spotki planami finansowymi na kolejny rok
sytuacja finansowa Emitenta ulegnie poprawie.

Poréwnywalno$¢ sprawozdan finansowych

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg spojne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu poréwnawczych skonsolidowanych i jednostkowych
sprawozdan finansowych.

Na przestrzeni okresu objetego niniejszym sprawozdaniem finansowym Grupa zmienita zasady wyceny bilansowej pozyciji
bilansu wyrazonych w walucie obcej. Podczas gdy w poprzednich latach na dziefi bilansowy pozycje aktywéw i pasywéw
wyrazone w walucie obcej byly wyceniane po kursie banku wiodacego, od 1 lipca 2012 roku wycena dokonywana jest wedtug
$redniego kursu NBP z dnia bilansowego. Grupa kontroluje na kazdy dzien bilansowy wptyw na wynik wprowadzonej zmiany.
Opisywana zmiana nie stanowita istotnego wptywu na obraz sytuaciji finansowej Grupy.

Prezentowane pdiroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie wymagato przeksztatcenia w celu zapewnienia poréw-
nywalnosci danych.

Korekty wynikajace z zastrzezen w opiniach podmiotdéw uprawnionych do badania

Opinie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych dotyczace historycznych informacji finansowych nie
zawieraly zastrzezen.

2. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci w tym metod wyceny aktywow i pasywow oraz przychoddow i kosz-
tow

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone srédroczne jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Mie-
dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF") oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejskq
(-UE"). MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci
(,RMSR") oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej (,KIMSF").
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Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku
stanowi skrocone sprawozdanie finansowe w my$l MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa.

Niniejsze skrocone srédroczne jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez kazdg spdtke objetg skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sig istnienia okolicz-
nosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Walutg pomiaru oraz walutg sprawozdawczg niniejszego rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

METODY WYCENY AKTYWOW | PASYWOW Z ZALOZENIEM KONTYNUACJI DZIALALNOSCI SPOLKI

Zgodnie z postanowieniami art.4, ust.3, pkt 4 i ust.5 oraz art.10, ust.1,pkt 2 a takZe rozdziatu 4 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994
r. — o rachunkowosci (Dz.U. Nr 121 z pdzniejszymi zmianami), oraz Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci fi-
nansowej ustala sie nastepujace zaktadowe metody wyceny aktywéw i pasywéw do stosowania w sposdb ciggty ( w okresie
wieloletnim) nie rzadziej niz na koniec roku obrotowego i na kazdy inny dzien bilansowy zaktadajac, ze nie wystepuje zagroze-
nie mozliwo$ci dalszej kontynuaciji dziatalnosci Spotki.

Aktywa trwate

1. Srodki trwate, $rodki trwate w budowie i wartoéci niematerialne i prawne wycenia sie, w zaleznosci od sposobu ich nabycia (
wytworzenia) i pézniejszego wykorzystania wedtug:

- Cen nabycia (zakupu)

- Kosztow wytworzenia,

- Wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny $rodkéw trwatych), pomniejszonych o odpisy umorzeniowe
(amortyzacyjne) oraz o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci.

Umorzenia (amortyzacja) $rodkow trwatych dokonywane sg na zasadzie planowanego, systematycznego roztozenia ich warto-
§ci poczatkowej na ustalony okres amortyzacji. Rozpoczgcie umorzen (amortyzaciji) powinno nastapi¢ nie wczesniej niz po
przyjeciu rodka trwatego do uzytkowania a ich zakorczenie nie pdzniej niz z chwila zréwnania wartosci umorzen (amortyzaci)
z warto$cig poczatkowa danego $rodka trwatego lub przeznaczenia go do sprzedazy, likwidacji badz stwierdzenia niedoboru, z
ewentualnym uwzglednieniem przewidzianej przy likwidacji ceny sprzedazy netto pozostatosci Srodka trwatego.

Umorzen (amortyzaciji) $rodkéw trwatych o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej (nie przekraczajacej 3,500 zt) dokonuje
sie w spos6b uproszczony przez dokonanie odpiséw jednorazowo catej wartoci poczatkowej tych Srodkdw trwatych.

2. W przypadku kazdego potaczenia jednostek warto$¢ firmy ustalona jest albo jako nadwyzka kosztu przejecia nad warto$cig
godziwg udziatu Spétki w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto przejetej jednostki zaleznej na dziefi nabycia, albo w
warto$ci godziwej tj. jako nadwyzka warto$ci godziwej przekazanej zaptaty na dzien przejecia powiekszona o warto$¢ udziatow
nie dajacych kontroli w jednostce przejmowanej oraz o warto$¢ godziwg na dzien przejecia wczesniej posiadanych przez
jednostke przejmujacq udziatéw w jednostce przejmowanej nad warto$ciami godziwymi na dzien przejecia (lub innymi kwotami
ujetymi zgodnie z wymogami MSSF 3R) mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow i przejetych zobowigzan.

W zwigzku z powyzszym jednostka przejmujaca wycenia wszelkie niekontrolujgce udziaty w jednostce przejmowanej w warto-
§ci godziwej lub w wartosci proporcjonalnego udziatu niekontrolujacych udziatéw w mozliwych do zidentyfikowanych aktywach
netto jednostki przejmowane;.

Wartos¢ firmy z przejecia jednostek zaleznych ujmuje sie w aktywach trwatych bilansu jako oddzielna pozycja..

Wartos¢ firmy jest testowana corocznie pod katem utraty wartosci i wykazywana w bilansie wg kosztu pomniejszonego o sku-
mulowane odpisy z tytutu utraty wartosci.

Zyski i straty ze zbycia jednostki uwzgledniajg warto$¢ bilansowg wartosci firmy dotyczaca sprzedanej jednostki.

3. Jako inwestycje (diugoterminowe) rozumie sie aktywa posiadane w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych
z przyrostu warto$ci tych aktywéw, uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend lub innych pozytkéw w tym row-
niez i transakcji handlowych oraz aktywa stanowigce nieruchomo$ci i wartosci niematerialne i prawne — nie uzytkowane przez
jednostke, lecz nabyte w celu osiggnigcia korzy$ci ekonomicznych.
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Aktywa finansowe kwalifikuje sie do czterech nastepujacych kategorii:

a) aktywa finansowe wyceniane wedtug warto$ci godziwej przez wynik finansowy (instrumenty pochodne oraz aktywa finanso-
we przeznaczone do obrotu);

b) inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci;
c) pozyczki i nalezno$ci; oraz
d) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Na dzieft zawarcia kontraktu sktadnik aktywow finansowych wprowadza sie do ksiag rachunkowych w wartosci godziwej, po-
wiekszonej, w przypadku sktadnika aktywow niekwalifikowanych jako wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finan-
sowy, o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywow finansowych. Nie
dotyczy to instrumentéw pochodnych, ktére jednostka ujmuje pod datq rozliczenia transakcji.

Po poczatkowym ujeciu, jednostka wycenia aktywa finansowe, w tym instrumenty pochodne bedace aktywami, w warto$ci
godziwej, nie dokonujac pomniejszenia o koszty transakcji, jakie moga by¢ poniesione przy sprzedazy lub innym sposobie
wyzbycia sie aktywow. Wyjatek stanowig nastepujace aktywa finansowe:

a) pozyczki i naleznosci, ktére wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy pro-
centowej;

b) inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, ktére wycenia sie wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej; oraz

c) inwestycje w instrumenty kapitatowe nieposiadajace kwotowan cen rynkowych z aktywnego rynku, i ktérych warto$¢ godzi-
wa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona, a takze powigzane z nimi instrumenty pochodne, ktére musza by¢ rozliczone przez
dostawe niekwotowanych instrumentéw kapitatowych wycenianych wedtug kosztu.

Aktywa finansowe wyznaczone jako pozycje zabezpieczane podlegajq wycenie zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpie-
czen. Wszystkie aktywa finansowe, z wyjatkiem wycenianych wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy, podlegajg
ocenie pod wzgledem utraty warto$ci.

Zyski lub straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej sktadnika aktywéw finansowych, niestanowigcych czesci powigzania
zabezpieczajacego ujmuje sie w nastepujacy sposob:

a) zyski lub straty wynikajace ze sktadnika aktywow finansowych kwalifikowanego jako wyceniane wedtug wartosci godziwe;
przez wynik finansowy, ujmuije sie w przychodach lub kosztach;

b) zyski lub straty wynikajace ze sktadnika aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, ujmuje sie w innych catkowitych
dochodach z wyjatkiem odpisdéw aktualizacyjnych z tytutu utraty wartoci oraz réznic kursowych, do momentu wytaczenia
sktadnika aktywéw finansowych. W tym czasie skumulowane zyski lub straty poprzednio ujete w innych catkowitych docho-
dach przenosi sie z kapitatu wtasnego do zyskow lub strat jako korekte wynikajaca z przeklasyfikowania. Jednakze odsetki
wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.
Dywidendy wynikajace z instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych do-
chodéw w momencie, kiedy powstaje prawo jednostki do ich otrzymania.

W przypadku aktywéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu zyski lub straty sg ujmowane w sprawoz-
daniu z catkowitych dochodéw w momencie wytaczenia sktadnika aktywow ze sprawozdania z sytuacji finansowej, dokonania
odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartoSci oraz poprzez amortyzacje.

Spétka wycenia posiadane udziaty w jednostkach podporzadkowanych po koszcie.

Leasing

Umowy leasingowe, w ktérych znaczna cze$C ryzyk i korzySci zwigzanych z prawem wtasno$ci sktadnikéw rzeczowych akty-
wow trwatych pozostaje po stronie Spdtki, klasyfikowane sg jako leasing finansowy. Leasing finansowy ujmowany jest w ksie-
gach w kwocie warto$ci godziwej przedmiotu leasingu ustalonej na dzief rozpoczecia leasingu lub w kwotach réwnych warto-
$ci biezacej minimalnych opfat leasingowych, jezeli jest ona nizsza od wartosci godziwej. Opfaty leasingowe rozdzielane sq
pomiedzy koszty finansowe i zmnigjszenie niesptaconego salda zobowigzania w taki sposdb, aby uzyska¢ statg okresowg
stope procentowa w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania. Zobowigzania z tytutu optat leasingowych, pomniejszone
0 cze$¢ odsetkowg prezentowane sq w zobowigzaniach diugo- i krotkoterminowych. Cze$¢ odsetkowa kosztu finansowego
ujmowana jest w rachunku zyskow i strat w okresie trwania leasingu. Srodki trwate uzywane na podstawie leasingu finansowe-
go amortyzowane sg przez okres bedacy krotszym z okreséw: okresu uzytkowania srodka trwatego lub okresu leasingu.
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Umowy leasingowe, w ktorych znaczna czes¢ ryzyk i korzySci zwigzanych z prawem wiasnosci pozostaje po stronie leasingo-
dawcy, klasyfikowane sg przez Spotke jako leasing operacyjny. Ptatnosci dokonane przez Spétke w ramach tych uméw (po
pomniejszeniu o ewentualne rabaty leasingodawcy) ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat przez okres leasingu.

Aktywa obrotowe

1. Materiaty i towary zakupione w kraju wycenia sie wedtug cen zakupu. Nie wystepujg w tym przypadku koszty zwigzane z
zakupem. Materiaty i towary pochodzace z zakupow zagranicznych wycenia sie w cenie nabycia.

Stosowane do wyceny na dzien bilansowy ceny zakupu materiatow i towaréw i wyrobéw gotowych nie mogq by¢ wyzsze od
cen sprzedazy netto tych aktywéw mozliwych do uzyskania.

Cena sprzedazy netto sktadnika aktywéw to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez VAT i podatku
akcyzowego, pomniejszona o rabaty, upusty i inne podobne zmniejszenia oraz o koszty zwigzane z przystosowaniem aktywu
do sprzedazy i dokonaniem jej; w przypadku braku mozliwosci ustalenia ceny sprzedazy netto danego aktywu, powinno sie
okresli¢ jego wartos¢ godziwg na dzien bilansowy w inny sposaéb.

Produkty wycenia si¢ w koszcie ich wytworzenia obejmujacym koszty bedace w bezposrednim zwigzku z danym produktem
wraz z uzasadniong cze$cig kosztow posrednich zwigzanych z wytworzeniem produktu.

Na dzien bilansowy warto$¢ produktow ujeta w ksiegach rachunkowych w cenach ewidencyjnych doprowadza sie do rzeczywi-
stego kosztu ich wytworzenia nie wyzszego jednak od cen mozliwych do uzyskania na rynku. Nie dotyczy to produktéw i pro-
duktéw w toku gdy réznice pomiedzy kosztami planowanymi a rzeczywistymi sg nieznaczne.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ materiatow i towaréw dokonane na okoliczno$¢ trwatej utraty ich warto$ci zalicza sie do pozosta-
tych kosztéw operacyjnych.

Odpisdéw aktualizujacych dokonuje sie w przypadku istnienia duzego prawdopodobieristwa, Zze kontrolowany przez jednostke
sktadnik aktywow nie przyniesie w przysziosci w znaczacej czesci lub w cato$ci przewidywanych korzysci ekonomicznych.

Odpisu dokonuije sie do wysoko$ci doprowadzajacych warto$¢ sktadnika aktywow, wynikajacg z ksigg rachunkowych, do ceny
sprzedazy netto, a w przypadku jej braku do ustalonej w inny sposéb warto$ci godziwe;j.

W celu stwierdzenia czy zaszly przestanki utraty wartoci aktywow stosuje sie nastepujace kryteria oceny:

mniejsze niz przewidywano wykorzystanie sktadnika; szybszy niz przewidywano postep technologiczny skracajgcy oczekiwang
uzyteczno$¢ aktywu, nizsza niz przewidywana efektywno$¢ ekonomiczna, pojawienie sie nowej konkurencji powodujace
mniejsze korzysci ekonomiczne, utrata dotychczasowej przydatno$ci, date waznosci dane sktadnika

2. Nalezno$ci i udzielone pozyczki wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
Naleznosci i udzielone pozyczki na dzier powstania wycenia sie w warto$ci nominalnej z uwzglednieniem zasad dla aktywéw
finansowych.

Nie rzadziej niz na dziei bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych (w tym udzielone pozyczki) po kursie odpowied-
nio kupna badz sprzedazy ustalonym dla danej waluty w Banku z ktérego ustug korzysta jednostka.

Operacje sprzedazy skutkujace powstaniem nalezno$ci spétki wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach rachunko-
wych na dzien ich przeprowadzenia po $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzier.

Operacje zaptaty nalezno$ci na rachunku bankowym wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na
dzien ich przeprowadzenia po kursie kupna walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug Spétka korzysta.

Réznice kursowe od naleznosci wyrazanych w walutach obcych powstate na dzien ich wyceny i przy zaptacie zalicza sie od-
powiednio: ujemne réznice do kosztéw i dodatnie do przychoddéw finansowych; natomiast w uzasadnionych przypadkach
odnosi sie je do kosztu wytworzenia produktu lub ceny nabycia towaréw a takze do kosztu wytworzenia $rodkow trwatych w
budowie lub wartosci niematerialnych i prawnych.

Warto$¢ naleznosci podlega aktualizacji z uwzglednieniem stopnia prawdopodobieristwa ich zaptaty na zasadzie dokonania
odpiséw aktualizujgcych ich warto$¢. Odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych lub kosztéw finansowych w zaleznosci od rodzaju naleznosci, ktdrej dotyczy aktualizacja. Ustanie przyczyny
powodujacej dokonane uprzednio odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci powoduje zwigkszenie w rownowartosci catego lub
czesciowego odpisu aktualizujgcego. Warto$ci danej naleznosci oraz zwigzane z tym zwiekszenie pozostatych przychodow
operacyjnych lub przychodéw finansowych.
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3. Inwestycje krétkoterminowe wycenia sie z uwzglednieniem zasad rachunkowos$ci wiasciwych dla aktywéw finansowych w
zalezno$ci od kategorii, do ktérej dany sktadnik inwestycji krotkoterminowych zostat zakwalifikowany.

4. Srodki pienigzne w walutach obcych wycenia sig nie rzadziej niz na dzien bilansowy po kursie odpowiednio kupna badz
sprzedazy ustalonym dla danej waluty w Banku z ktorego ustug korzysta jednostka.

Operacje sprzedazy i zakupu walut obcych ujmowane w ksiggach rachunkowych, wycenia si¢ na dzien ich przeprowadzenia
po kursie odpowiednio kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktérego ustug spotka korzysta. Réznice kursowe
dotyczace $rodkéw pienieznych w walutach obcych zalicza sie zasadniczo odpowiednio do kosztéw lub przychodéw finanso-
wych.

Pasywa

1. Zobowigzania Spotki wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty z wyjatkiem zobowia-
zan, ktdrych uregulowanie zgodnie z umowa nastepuje przez wydanie innych niz $rodki pieniezne aktywéw finansowych lub
wymiany na instrumenty finansowe — ktdre to wycenia sie wedtug wartosci godziwej. Zobowigzania wyrazone w walutach
obcych wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy po kursie sprzedazy ustalonym w Banku z ktdrego ustug korzysta
jednostka. Operacje zakupu skutkujace powstawaniu zobowigzan w walutach obcych ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych na
dzieni ich przeprowadzenia po $rednim kursie ustalonym dla danej waluty obcej na ten dzier przez NBP chyba, ze w zgtosze-
niu celnym lub innym wigzacym Spotke dokumencie ustalony zostanie inny kurs. Operacje gospodarcze w walutach obcych
stanowigce uregulowania zobowigzan z rachunku bankowego ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich przeprowa-
dzenia po kursie sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktdrego ustug Spotka korzysta.

Réznice kursowe dotyczace zobowigzan wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien ich wyceny lub przy uregulowaniu
zobowigzan w walutach obcych zalicza sie odpowiednio do kosztdéw lub przychoddw finansowych.

W momencie poczatkowego ujecia sktadnik zobowigzania finansowego wycenia sie wedtug wartoci godziwej powiekszonej, w
przypadku zobowigzania finansowego niekwalifikowanego jako wyceniany wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, o
koszty transakciji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika zobowigzania finansowego.

Zobowigzania finansowe wycenia sie nie pozniej niz na koniec okresu sprawozdawczego w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej za wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do
obrotu oraz instrumentdéw pochodnych o charakterze zobowigzan (razem zobowigzania finansowe wyceniane przez wynik
finansowy), ktére wycenia sie w warto$ci godziwej. Jednakze zobowigzania bedace instrumentem pochodnym powigzanym i
rozliczanym przez dostawe instrumentu kapitatowego niekwotowanego na aktywnym rynku, ktérego wartos$¢ godziwa nie moze
by¢ wiarygodnie zmierzona, wycenia sie wedtug kosztu.

Skutki przeszacowania zobowigzan finansowych zakwalifikowanych do kategorii przeznaczonych do obrotu oraz instrumentow
pochodnych, nie bedacych pozycjami zabezpieczajacymi, zalicza sie odpowiednio do przychodéw i kosztow finansowych
okresu sprawozdawczego w ktdrym nastapito przeszacowanie.

W przypadku zobowigzan finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu zyski lub straty sq ujmowane w spra-
wozdaniu z catkowitych dochodéw w momencie wytaczenia sktadnika aktywdw lub zobowigzania finansowego ze sprawozda-
nia z sytuaciji finansowej, dokonania odpisu aktualizujacego z tytutu utraty warto$ci oraz poprzez amortyzacje.

2. Rezerwy wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wiarygodnie uzasadnionej oszacowanej wartosci. Rezerwe
tworzy sie, zatem wtedy, gdy w wyniku przesztych zdarzer na jednostce spoczywa juz obecnie zobowigzanie do wydatkowa-
nia w przysztosci Srodkéw lub istnieje znaczne prawdopodobienstwo, poniesienia straty, a mozliwy jest racjonalny szacunek
kwoty koniecznej do wywigzania, si¢ z tego zobowigzana lub wymagajacej pokrycia. Skutki finansowe tworzonych rezerw
zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztdw operacyjnych, kosztéw finansowych lub strat nadzwyczajnych w zaleznosci
od okolicznosci, z ktdrymi powigzane sg przyszte zobowigzania. Rezerwy rozwigzuje si¢ (lub zmniejsza) w momencie powsta-
nia zobowigzania, na ktére utworzono dang rezerwe. Rezerwy nie wykorzystane na dzier ustania lub zmniejszenia sig ryzyka,
na ktdre je utworzono zaliczane sg do pozostatych przychoddw operacyjnych, przychodéw finansowych lub zyskéw nadzwy-
czajnych.

Zanim Spbtka przystapi do ustalania rezerwy celowe jest zbadanie czy jest nieodzowne dla zrealizowania stawianego rachun-
kowosci zadania rzetelnego i prawidtowego przedstawienia sytuacji jednostki. Jezeli réznica jest nieznaczna i pominigcie re-
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zerwy nie spowoduje wprowadzajacego w bitad znieksztatcenia wyniku finansowego jednostki, to biorac pod uwage zasade
istotno$ci, mozna odstapic¢ od ustalenia rezerwy.

3. Kapitaty wiasne Spotki, z wyjatkiem akcji wtasnych, wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wartosci nominalnej
ujmujac je w ksiegach rachunkowych wedtug ich rodzajow i zasad okre$lonych przepisami prawa statutu lub umowy Spotki.

Akcje wiasne wycenia sie w cenie nabycia.

Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczen miedzyokresowych kosztdw oraz pozostatych rozliczen a takze odnoszenia ich skutkéw finansowych Spétka doko-

nuje w nastepujacy sposob:

- Czynnych rozliczer miedzyokresowych kosztdw, jezeli dotyczg one przysztych okreséw sprawozdawczych;

- Biernych rozliczeri migdzyokresowych kosztow w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na
biezacy okres sprawozdawczy wynikajacych w szczegdlnosci:

- ze Swiadczen wykonanych na rzecz Spétki przez dostawcdw ( wykonawcdw), ktdrych kwote zobowigzan oszacowaé
mozna w wiarygodny sposéb.

Odpisy czynnych i biernych rozliczer miedzyokresowych kosztow, w koszty danego okresu sprawozdawczego Spotki powinny
by¢ dokonywane stosownie do uptywu czasu lub wielko$ci $wiadczer podlegajacych rozliczeniu w czasie. Natomiast czas i
sposob rozliczen powinien by¢ kazdorazowo uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw z zachowaniem ostroznosci.
Zobowigzania ujete jako bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw zmniejszajg koszty okresu sprawozdawczego, w ktdrym
stwierdzono, ze zobowigzania te nie powstaly.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane z zachowaniem zasady ostrozno$ci oraz odnoszenie ich skutkow
finansowych obejmujg w szczegéinosci:

- Réwnowarto$¢ otrzymanych od odbiorcéw lub naleznych srodkéw (gtéwnie finansowych) z tytutu Swiadczen, ktdrych
wykonanie nastapi w przysztych okresach sprawozdawczych,

- Oftrzymane $rodki pieniezne na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodkéw trwatych, w tym $rodkéw trwatych w
budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do odrebnych przepiséw nie zwiekszajg one kapitatow witasnych;
zaliczone do rozliczeh migdzyokresowych przychodéw kwoty zwigkszajg réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych —
umorzeniowych pozostate przychody operacyjne; do Srodkéw trwatych i kosztow prac rozwojowych sfinansowanych z
tych zrédet zasady te stosuje sie odpowiednio w odniesieniu takze do przyjetych nieodpfatnie (takze w formie darowizny)
$rodkdw trwatych, $rodkéw trwatych w budowie oraz warto$ci niematerialnych i prawnych.

Wartos¢ ksiegowa a podatkowa aktywoéw i pasywow

Spotka ma obowigzek utworzenia rezerwy i dokonania aktywowania z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwiazku z
powstaniem przejsciowych réznic pomiedzy wykazywang w ksiggach rachunkowych warto$cig aktywdw i pasywéw a ich war-
toscig podatkowaq i stratg podatkowg mozliwg do odliczenia od dochodu podatkowego w przysztosci.

Warto$¢ podatkowa aktywdw stanowi kwote wptywajaca na pomniejszenie podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym
w przypadku uzyskania z nich, w sposéb bezposredni lub po$redni, korzyci ekonomicznych. Jezeli natomiast uzyskanie ko-
rzysci ekonomicznych z tytutu danych aktywdw nie powoduje pomniejszenia podstawy opodatkowania to wartos¢ podatkowa
tych aktywdw jest ich warto$cig ksiegowa,

Warto$¢ podatkowa pasywéw to ich warto$¢ ksiegowa, pomniejszona o kwoty, ktére pomniejszg w przysztosci podstawe opo-
datkowania.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w kwotach przewidzianych w przysztoci do odliczenia od po-
datku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysziosci zmniejszenie podstawy
opodatkowania oraz zmniejszenie straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej z uwzglednieniem zasady ostroznoci.
Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w kwotach podatku dochodowego do zaptaty w przysztosci w
zwigzku z wystapieniem dodatnich rdznic przejsciowych, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy opodatkowania podatkiem
dochodowym w przysztosci.

Wysoko$¢ zaréwno rezerwy jak i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie biorac pod uwage stawki
podatku dochodowego obowigzujace w roku powstania obowigzku (zobowigzania) podatkowego.

Zaréwno rezerwe jak i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazuje sie w zasadzie, w bilansie oddzielnie.
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Podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy i rok obrotowy wptywajacy na wynik finansowy sktada sie z:
- Obcigzen biezacych
- Czesci odroczonej podatku

Wykazywana natomiast w rachunku zyskow i strat cze$¢ odroczona podatku dochodowego jest réznicg pomiedzy stanem
rezerw a aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego z uwzglednie-
niem przypadku, gdy rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajace z operacji rozliczanych z kapi-
tatem wtasnym Spétki odnosi sie na ten kapitat.

ZASADY USTALANIA WYNIKU FINANSOWEGO SPOLKI

Elementy wyniku finansowego

Na wynik finansowy netto sktadajg sie:

- wynik dziatalno$ci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych,

- wynik operacji finansowych,

- obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego ztytulu podatku dochodowego, kiérego podatnikiem jest jednostka,
i pfatno$ci z nim zréwnanych, na podstawie odrebnych przepisow.

Przychody i zyski Spétka identyfikuje zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowe;.

Jednostka ustala wynik finansowy netto w rachunku zyskow i strat — w wariancie kalkulacyjnym.

Metoda ustalania wyniku z dziatalnosci operacyjnej — wersja kalkulacyjna.

Wynik dziatalno$ci operacyjnej stanowi réznice miedzy:

- przychodami netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow, z uwzglednieniem dotacji, opustow, rabatéw i innych
zwiekszen lub zmniejszen, bez podatku od towardw i ustug, oraz

- pozostatymi przychodami operacyjnymi
a

- wartoScig sprzedanych produktow, towardw i materiatow wycenionych w kosztach wytworzenia lub cenach nabycia, albo
zakupu powiekszong o cato$C poniesionych od poczatku roku obrotowego kosztéw ogdlnych (zarzadu), sprzedazy
produktéw, towardw i materiatéw oraz

- pozostatych kosztéw operacyjnych.

Przychody w walutach obcych przelicza sie na zlote wedtug kursu $redniego ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski z dnia
uzyskania przychodu. Jezeli przychody wyrazone sa w walutach obcych, a miedzy dniem ich uzyskania i dniem faktycznego
otrzymania wystepujg rozne kursy walut, przychody te odpowiednio podwyzsza sie lub obniza oroznice wynikajace
z zastosowania kursu walut z dnia faktycznego otrzymania przychoddw, ustalonego przez bank, z ktdrego ustug korzystat
podatnik.

Jednostka, osiggajac przychody ze sprzedazy produktow, towardw lub materiatdw, ponosi koszty zwigzane z tymi przychoda-
mi.

Koszty dziatalno$ci operacyjnej obejmujg wydatki poniesione w celu osiggniecia przychodéw z prowadzonej dziatalno$ci go-
spodarczej jednostki.

Jednostka stosuje nastepujacy sposéb ewidencji i rozliczania kosztow. Ewidencja kosztdéw jest prowadzona w uktadzie porow-
nawczym i kalkulacyjnym. Polega na grupowaniu kosztéw w uktadzie wedtug rodzajow na kontach zespotu 4, a nastepnie
rozliczaniu kosztow wedtug celdw, na kontach zespotu 5.

Ewidencja kosztow w uktadzie rodzajowym jest prowadzona w Zespole 4 ,Koszty wedtug rodzajéow iich rozliczenie”
z podziatem na pozycje:

- amortyzacja,

- zuzycie materiatdw i energii,

- ustugi obce,

- podatki i optaty, w tym podatek akcyzowy,
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wynagrodzenia,

ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia,
pozostate koszty rodzajowe,

rozliczenie kosztow.

Ewidencja kosztéw w uktadzie funkcjonalnym jest prowadzona w zespole 5 ,Koszty wedtug typéw dziatalno$ci i ich rozlicze-

nie-.

Podstawowe typy dziatalno$ci, w zwigzku z ktdrymi jednostka ponosi koszty, to:

dziatalno$¢ podstawowa, do ktorej zalicza sie: dziatalno$¢ ustugowa, dziatalno$¢ handlowa,

dziatalno$¢ pomocnicza, zmierzajaca do usprawnienia dziatalnosci podstawowej, np. roboty i ustugi wykonywane przez
wiasnych pracownikéw,

dziatalno$¢ ogolna (zarzadu) polegajaca na kierowaniu jednostkg oraz wykonywaniu innych czynnosci dotyczacych
catoksztaltu dziatalno$ci przedsiebiorstwa, np. prace administracyjno-biurowe.

Pozostate koszty i przychody operacyjne
Pozostate koszty i przychody operacyjne Spédtka identyfikuje zgodnie z MSSF.

Metoda ustalania zysku (straty) z dziatalno$ci gospodarczej
Przychodami finansowymi w jednostce sg miedzy innymi:

odsetki od lokat wolnych $rodkéw na rachunkach bankowych,
prowizje i odsetki od udzielonych pozyczek,

odsetki z tytutu zwtoki w regulowaniu naleznosci,

wielko$¢ rozwigzanych rezerw dotyczacych dziatalnosci finansowej,
przychody ze sprzedazy papieréw wartosciowych,

warto$C wniesionego aportu wedtug wyceny w umowie spotki,
dodatnie réznice kursowe od naleznosci,

ujemne réznice kursowe od zobowigzan,

przywrécenie utraconej wartosci inwestyciji,

warto$¢ umorzonych kredytow i pozyczek,

zrealizowane przychody finansowe podlegajace rozliczeniu w czasie.

Do kosztéw finansowych jednostka zalicza w szczegolnosci;

odsetki i prowizje od zaciagnietych przez jednostke kredytow,

odsetki za zwtoke w zaptacie zobowigzan,

utworzenie rezerwy na pewne lub prawdopodobne straty z operacji finansowych,

raty kosztoéw finansowych podlegajacych rozliczeniu w czasie,

warto$C w cenie nabycia sprzedanych udziatéw, akcji, papierdw, warto$ciowych oraz koszty zwigzane z ich sprzedaza,
warto$¢ ksiegowa wniesionego aportu,

ujemne réznice kursowe od naleznosci,

dodatnie réznice kursowe od zobowigzan,

odpisy aktualizujgce warto$¢ inwestycj,

odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu odsetek lub udzielonych pozyczek.
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Metoda ustalania zysku (straty) brutto

Wedtug MSR 8 ,Zasady polityka rachunkowosci,zmiany wartoci szacunkowych i korygowanie btedow”, pozycje nadzwyczajne
powstajg w wyniku zdarzen lub sytuacii, ktére mozna wyraznie odrézni¢ od dziatalnosci gospodarczej jednostki, co pozwala
oczekiwaé, iz nie bedg sie czesto ani regularnie powtarzaé.

MSR nr 8 wyjasnia, ze dla stwierdzenia czy dane zdarzenie lub transakcja wyraznie odroznia sie od zdarzen zaistniatych
w ramach dziatalno$ci gospodarczej, nalezy pordwna¢ rodzaj danego zdarzenia lub danej transakcji ze zwyktg dziatalnoScig,
gospodarczg prowadzong przez jednostke.

Metoda ustalania zysku (straty) netto

Obowigzkowe obcigzenia zysku brutto obejmujg podatek dochodowy od oséb prawnych oraz inne obowigzkowe obcigzenia
wyniku finansowego.

Wplywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuije:

- cze$C¢ biezacy,

- cze$¢ odroczona,

Wykazywana w rachunku zyskéw i strat cze$¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku
odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

Ustalenie zysku (straty) netto

Zysk lub strata brutto

- Obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego (podatek dochodowy, inne obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego)
Zysk lub strata netto

Istotne warto$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnego z MSSF wymaga dokonania pewnych szacunkéw i zatozen, ktdre wply-
wajq na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym oraz w informacjach objasniajacych do tego sprawozdania. Jakkol-
wiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zamierzen, rzeczy-
wiste wyniki mogg sie rézni¢ od przewidywanych.

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrddta niepewnosci wystepujace na dzien
bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym
roku finansowym.

Aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy

Aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktore
wedtug obowigzujacych przepisow beda stosowane na moment zrealizowania aktywa lub rozwigzania rezerwy, przyjmujac za
podstawe przepisy podatkowe, ktore obowigzywaly prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy. Spotka rozpoznaje sktadnik
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, bazujgc na zatozeniu, ze w przyszioSci zostanie osiggniety zysk podat-
kowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie wynikdw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowag, ze zatoze-
nie to statoby sie nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadni-
kéw rzeczowych aktywdw trwatych oraz warto$ci niematerialnych. Szacunki te opierajg si¢ na prognozowanych cyklach zycia
poszczegolnych sktadnikdw Srodkéw trwatych, ktdre moga ulec zmianie w przysziosci.
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Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci
Spétka dokonuje aktualizacji warto$ci nalezno$ci na podstawie oceny prawdopodobienstwa uzyskania wptywéw z tytutu prze-

terminowanych nalezno$ci i pozyczek udzielonych i szacuje warto$¢ utraconych wptywdw, na ktére tworzy odpisy aktualizujg-
ce.

Odpis aktualizujacy wartos¢ zapasow

Spétka dokonuje aktualizaciji warto$ci zapaséw na podstawie oceny prawdopodobienstwa uzyskania przysztych korzysci eko-
nomicznych i szacuje warto$¢ obecng zapaséw, tworzac odpisy aktualizujgce doprowadzajace warto$¢ zapaséw do mozliwych
do uzyskania cen rynkowych.

Odpis aktualizujacy wartos¢ udziatéw w spétkach zaleznych
Spétka dokonuje aktualizacji wartosci udziatow w spdtkach zaleznych na podstawie oceny sytuacii finansowej tych podmiotow.

Rezerwy

Zanim Spdtka przystapi do ustalania rezerwy celowe jest zbadanie czy jest nieodzowne dla zrealizowania stawianego rachun-
kowosci zadania rzetelnego i prawidtowego przedstawienia sytuacji jednostki. Jezeli réznica jest nieznaczna i pominigcie re-
zerwy nie spowoduje wprowadzajacego w biad znieksztatcenia wyniku finansowego jednostki, to biorac pod uwage zasade
istotno$ci, mozna odstapic od ustalenia rezerwy.

Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spojne
z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu pordwnawczych sprawozdan finansowych Spétki. Ponizej zaprezentowano
zmiany do standardéw oraz nowe interpretacje obowigzujace dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po
dniu 1 lipca 2012 roku. Wszystkie opisane ponizej zmiany zostaty uwzglednione przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania
finansowego oraz zaprezentowanych okreséw poréwnawczych.

Oswiadczenie o0 zgodnosci z MSSF

Sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2012 roku zostato sporzadzone zgodnie z
wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unig
Europejska i zgodnie z innymi obowigzujacymi przepisami. Niniejszy raport finansowy sporzadzony na dzien i za okres
6 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku zostat sporzadzony z wykorzystaniem takich samych zasad rachun-
kowosci, jak przy sporzadzaniu rocznego sprawozdanie finansowego za poprzedni rok obrotowy zakohczony dnia 30
czerwca 2012 roku.

Standardy zastosowane po raz pierwszy

Ponizej zostaly przedstawione nowe lub zmienione regulacie MSR i MSSF oraz nowe interpretacje KIMSF, ktore Spétka za-
stosowata w biezgcym okresie. Ich zastosowanie nie miato istotnego wptywu na jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie
finansowe:

1. Zmiana MSSF 7 Instrumenty finansowe — ujawnianie informacji: transfer aktywéw finansowych, obowigzujace za okresy
roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 lipca 2011 r. lub po tej dacie.

2. Zmiany do MSR 12 Odroczony podatek dochodowy: Realizacja warto$ci bilansowej, obowigzujacy za okresy roczne
rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2012 r. lub po tej dacie;
3. Zmieniony MSSF 1 Znaczaca hiperinflacja i usuniecie ustalonych terminéw dla jednostek stosujacych MSSF po raz

pierwszy, obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 lipca 2011 r. lub po tej dacie,
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Nowe lub zmienione regulacje MSR i MSSF oraz nowe interpretacje KIMSF, wymagajace zastosowania przez Grupe po raz
pierwszy za okresy roczne rozpoczynajace si¢ 1 stycznia 2013 ..

1. Zmiany do MSR 1 Prezentacja sktadnikéw Pozostatych Catkowitych Dochoddw, obowigzujacy za okresy roczne rozpo-
czynajace sie z dniem 1 lipca 2012 r. lub po tej dacie,

2. Zmiany do MSR 19 Swiadczenia Pracownicze, obowiazujacy za okresy roczne rozpoczynajage sie z dniem 1 stycznia
2013 r. lub po tej dacie,

3. MSSF 10 Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe (zastepuje wymogi konsolidacji w MSR 27), obowigzujacy za okre-
Sy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie,

4. MSSF 11 Wspdlne postanowienia umowne, obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2013
r. lub po tej dacie,

5. MSSF 12 Udziaty w innych jednostkach: ujawnianie informaciji, obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajace sie z
dniem 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie,

6. MSSF 13 Wycena wedtug wartosci godziwej, obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia
2013 r. lub po tej dacie,

7. MSR 27 Jednostkowe Sprawozdania Finansowe (razem z MSSF 10 zastepuje MSR 27 Skonsolidowane i Jednostkowe
Sprawozdania Finansowe), obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2013 r. lub po tej da-
cie,

8. MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlne przedsiewziecia (zastepuje MSR 28, Inwestycje w jed-
nostkach stowarzyszonych), obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2013 r. lub po tej
dacie,

9. KIMSF 20 Koszty usuwania nadktadu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych z dniem 1 stycznia 2013 r. lub po
tej dacie,

10. Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja zmienia si¢ zgodnie ze zmianami MSSF 7 z dniem 1 stycznia
2013 r. lub po tej dacie,

11. Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji - Kompensowanie aktywdw finansowych i zobowigzan
finansowych z dniem 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Skreslone standardy i interpretacje
1. SKI 21 Podatek dochodowy — Realizacja warto$ci przeszacowywanych aktywow, ktdre nie podlegajg amortyzacii, skre-
$lenie zgodnie ze zmianami MSR 12.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w Zycie lub nie zostaly przyjete
przez Unie Europejska

1. MSSF 9 Instrumenty finansowe, obowiazujacy za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2015 r. lub po tej
dacie

2. Zmiany do MSSF 1 Pozyczki rzadowe, obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2013 r. lub
po tej dacie.

Zarzad Emitenta nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato istotny wptyw na sprawoz-
danie finansowe w okresie ich poczatkowego zastosowania. Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktdre jeszcze nie obowia-
zujg, nie zostaly wezesniej zastosowane przez Spotke.

3. Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EURO

Srednie kursy wymiany zlotego w stosunku do EURO w okresach objetych érédrocznym sprawozdaniem finansowym

i ) . Kurs minimalny Kurs maksymalny Kurs na koniec okresu (PL-
Okres/kurs Kurs $redni (PLN/EUR) (PLN/EUR) (PLNEUR) N/EUR) (
01.07.2010 - 31.12.2010 4,0045 3.9603 4.0734 3.9603
01.07.2011 - 30.06.2012 4.2688 4.0125 4.5494 4.2613
01.07.2012 - 31.12.2012 4,1226 4,1064 4,1838 4,0882
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* kurs $redni obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie

Zrédto: Archiwum kursow walut NBP

4. Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania zyskow i strat oraz
sprawozdania z przeplywow pienieznych w przeliczeniu na EURO

Zasady przeliczen sprawozdan finansowych

Poszczegolne pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono wedtug kurséw obowigzujacych na ostatni dzien okresu:

- Kurs na dzieft 31.12.2011 roku wynosit 1 EURO =4,4168 PLN
- Kurs na dzier 30.06.2012 roku wynosit 1 EURO =4,2613 PLN
- Kurs na dzieft 31.12.2012 roku wynosit 1 EURO = 4,0882 PLN

Poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywu Srodkéw pienigznych przeliczono wedtug kur-
sow stanowigcych $rednig arytmetyczng $rednich kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EURO, obowigzuja-

cych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym:

- kurs $redni w okresie 01.07.2011 — 31.12.2011 roku obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na
ostatni dziefh kazdego miesigca wynosi 1 EURO = 4,3130 PLN

—  kurs $redni w okresie 01.07.2011 — 30.06.2012 roku obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych

ostatni dzien kazdego miesigca wynosi 1 EURO = 4.2688 PLN
- kurs $redni w okresie 01.07.2011 — 31.12.2012 roku obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na
ostatni dzien kazdego miesigca wynosi 1 EURO = 4,1226 PLN

na

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany poprzez podzielenie wartosci wyrazonych w tysigcach

zZtotych przez kurs wymiany.

201207-201212 201107-201206 201107-201112
Wybr ane sk onsoli dowane dane finansowe PLN EUR PLN EUR PLN EUR
| Przychody netto ze sprzegaproduktéw, towaréw i materialdw 157 468 38 p21 2682 62 84 158 444 36 7B9
Il Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatdow 23 404 5678 44 222 10 369 23 $48 5529
Il Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 89 054 21600 147309 34 508 87 p90 201239
IV Zysk (strata) na dzialalei operacyjnej 8 559 2075 11 856 277 14 386 3B35
V Zysk (strata) brutto 3694 894 2251 547 9 6P0 22347
V1 Zysk (strata) netto 2821 686 66[ 156 6 8y3 1994
VIl Aktywa razem 273 561 66 915 248 1Y3 58 439 27540 64475
VIl Rzeczowe aktywa trwale 105 194 2573p 106090 24 896 90 p40 20499
IX Inwestycje diugoterminowe 2574 63 5858 1375 11 133 2%21
X Zapasy 56 07 13716 53341 12 518 54 188 12269
Xl.Naleznosci krétkoterminowe 72571 17 758 44 224 10 378 81 P92 18405
Xl Zobowiazania krotkoterminowe 138 571 33897 124 871 29 303 138103 31268
XIll Zobowigzania diugoterminowe 57 27( 14 00p 48 819 11 456 54 #73 12333
IV Kapitat wlasny 51 464 12 58p 50 109 11 759 57 P51 13]121
XV Kapitat zakladowy 1997 488 1997 449 19p7 452
XV Przeplywy piengzne netto z dziatalniei operacyjnej -7733 -1 8£8 28 605 6 701 6/810 1579
XVIPrzeplywy pienézne netto z dzialalni@i inwestycyjnej -6 763 -1 640 -17 311 -4 055 -8026 6118
XVl Przeplywy pienkzne netto z dzialalnizi finansowej 13092 3166 -14 397 -3373 -p49 150
IX Zmiana stanugrodkéw piengznych -1494 -36£ -3108 -737 -1 8p5 -432
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201207-201212 201107-201206 201107-201112
Wybrane skonsolidowane dane finansowe PLN EUR PLN EUR PLN EUR
| Przychody netto ze sprzeggproduktéw, towardw i materiakl 157 56¢ 38 22! 268 25( 62 84( 158 45¢ 36 73¢
Il Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 23 40¢ 5 67¢ 44 22 10 35¢ 23 84¢ 5 52¢
1l Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 89 05¢ 2160; 147 30 34 50¢ 87 29( 20 23¢
IV Zysk (strata) na dziatalioi operacyjnej 8554 2075 11 856 2777 14 386 3835
V Zysk (strata) brutto 3694 89 2251 537 9 690 2 247
VI Zysk (strata) netto 28217 68| 66[ 156 6873 1594
VII Aktywa razem 273 561 66 916 248 173 58 439 275 P40 62475
VIl Rzeczowe aktywa trwate 105 19 2573 106 09( 24 89¢ 90 54( 20 49¢
IX Inwestycje diugoterminowe 257« 63( 5 85¢ 137t 1113 2521
X Zapasy 56 073 13716 53341 12 518 54 188 12|269
Xl.Nalezndéci krétkoterminowe 72 571 17 758 44 224 10 378 81 292 18405
Xl Zobowigzania krétkoterminowe 138 571 33897 124 871 29 303 138 (103 31{268
XIll Zobowiazania diugoterminowe 57 270 14 00P 48 819 11 456 54 473 12|333
1V Kapitat wtasny 51 466 12 58P 50 109 11 769 57 951 13|121
XV Kapitat zaktadowy 1997 488 1997 469 1997 452
XVI Przeplywy piengzne netto z dziatalrgi operacyjne -778% -1 88¢ 28 60t 6 701 6 81( 157¢
XVIIPrzeplywy pienkzne netto z dziatalrgi inwestycyjne -6 767 -1 64( -17 31 -4 05¢ -8 02¢€ -1 861
XVIII Przeptywy pienkzne netto z dziatalrgi finansowe 13 05: 3 16€ -14 39] -337: -64¢ -15C
IX Zmiana standrodkéw piengznych -1494 -361 -3108 =737 -1 865 -432
XX. Sredniowaona liczba akgji w tys. (s: 19 75: 19 75: 19811 19811 19937 19937
XXI. Zysk (strata) na jednakci zwykla(z/EUR) 0.14 0.03 0.03 0.01 0.34 0.08
XXII. Rozwodniony zysk (strata) na jegiakci zwykla (w zEUR) 0.14 0.03 0.03 0.01 0.34 0.08
XXIIl Wartos¢ ksiegowa na jedskack (w zZ/EUR) 2.61 0.64 2.53 0.59 2.91 0.66
XXIV. Rozwodniona wartéc ksiggowa na jedpakcg (w zZ/EUR) 2.61 0.64 2.53 0.59 291 0.66
XXV Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jeaikci (w zZHEUR) - - 0.19 0.04 0.15 0.04




BAKALLAND S.A. SA-PS 2012.12.31 w tys. zt

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE
Nota| 201207-201212 201107-20120¢ 201107-2011)2
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
Aktywa
I. Aktywa trwate 137 578. 141 516)0 131 31¢.0

1. Wartéci niematerialne, w tym: 1 497.( 519.0 514)0
- warté¢ firmy

2. Wartéc¢ firmy jednostek podpogzikowanych 26 233. 26 2330 26 233.0

3. Rzeczowe aktywa trwate 2 105 196. 106 090{0 90 540.0

4. Nalenosci diugoterminowe 0.9 0.q 0.
4.1. Od jednostek paanych 0.9 0.q 0.
4.2. Od pozostatych jednostek 0.9 0.q 0.

5. Inwestycje diugoterminowe 2574. 58580 11 133.0
5.1. Nieruchonsoi 0.9 0.q 0.
5.2. Wart&i niematerialne i prawne 0.9 0.q 0.
5.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 3 2574. 58580 11 133.0

a) w jednostkach pawanych 28.4 882. 876)0
b) w pozostatych jednostkach 2 546. 49760 10 257.0
5.4. Inne inwestycje diugoterminowe
6. Dtugoterminowe rozliczenia ¢gdizyokresowe 3078. 28160 289d.0
6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatikichodowego 3078. 28160 289d.0
6.2. Inne rozliczenia goizyokresowe
II. Aktywa obrotowe 135 983. 106 657|0 144 63(.0

1. Zapasy 4 56 073. 53 341{0 54 188.0

2. Nalenoici krétkoterminowe 5 72 577. 44 22410 81292.0
2.1. Od jednostek payganych 426.( 842.0 8390
2.2. Od pozostatych jednostek 72 151. 43 382{0 80 453.0

- Z tytutu dostaw i ustug 66 994. 34 095(0 74718.0
- z tytutu podatkéw, cet, ubezpieténychswiadczeé 4934. 90730 5617.0
- pozostate 223.4 2149 118J0
3. Inwestycje krétkoterminowe 6 899. 8 4430 8 699.0
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 6 899. 8 4430 8 699.0
a) w jednostkach paganych 3 938. 43050 458(.0
b) w pozostatych jednostkach 2 387. 20700 8130
cyrodki pienkzne i inne aktywa piegine 574.( 2068.p 3306{0
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe
4. Krétkoterminowe rozliczenia edzyokresowe 434.( 649.0 45110
Aktywarazem 273 561. 248 173]0 275 94pD.0




BAKALLAND S.A.

SA-PS 2012.12.31

wtys. zt

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE
Nota | 201207-201212 201107-201206 201107-2011)2
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ CD
Pasywi
KAPITAE WEASNY 56 221 53 86p 61 436
I. Kapitat wkasny przypadaj acy jednostce dominujcej 51 464 50 10p 57 951
1. Kapitat zaktadowy 6 1997 199y 1997
2. Nalene wptaty na kapitat zaktadowy (wielkoujemna)
3. Akcje (udziaty) wkasne (wielké ujemna) 7 -1 30( -1 30p -992
4. Kapitat zapasowy 8 42 343 44 66/4 44 676
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 9 -6 219 -4 74P -3025
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 10 1 379 1379 g2
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 10 444 7444 7 460
8. Zysk (strata) netto 2 827 6671 6 873
9. Odpisy z zysku netto wagu roku obrotowego (wielks ujemna) 0
II. Udziaty niekontroluj ace 4767 376D 3445
lll. Zobowi azania i rezerwy na zobowizania 217 334 194 304 214 504
1. Rezerwy na zoboyzania 3171 3 75p 4 895
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego poddtichodowego 2 030 2469 3025
1.2. Rezerwa aviadczenia emerytalne i podobne 745 894 708
a) diugoterminowa 100 107
b) krétkoterminowa 644 792 708
1.3. Pozostate rezerwy 394 39¢ 116p
a) diugoterminowe
b) krétkoterminowe 396 39 116p
2. Zobowdzania dtugoterminowe 11 57 27( 48 81P 54 4713
2.1. Wobec jednostek paaéanych
2.2. Wobec pozostatych jednostek 57 27( 48 81p 54 473
3. Zobowizania krétkoterminowe 12 138 57f 124 811 138 103
3.1. Wobec jednostek paaéanych 234 294 109
3.2. Wobec pozostatych jednostek 138 341 124 576 137 9p4
- kredyty i pozyczki 91 001 80 73p 93528
- inne zobowzania finansowe 504 81 158
- Z tytutu dostaw i ustug 43 944 41 20B 41 371
- z tytutu podatkéw, cet, ubezpgigci innychswiadcze 1634 140y 1734
- pozostate 1264 1138 1208
3.3. Fundusze specjalne
4. Rozliczenia madzyokresowe 18 314 16 85P 17 033
4.1. Inne rozliczenia gaizyokresowe 18 314 16 85P 17 033
a) diugoterminowe 14 431 14 76P 15018
b) krétkoterminowe 3884 209p 2015
Pasywarazem 273 56] 248 173 275 910
Warto §¢ ksieggowa 13 51 466.0 50 109.00 57 951(00
Liczba akciji 19751118 19 810 988 19 937 457
Warto ¢ ksiegowa na jedm akcje (w zf) 13 2.6]) 2.5 2.91
Rozwodniona liczba akgji 19751 118 19 810 988 19 937 4{157
Rozwodniona wartdé ksiegowa na jedm akcje (w zf) 13 2.61 2.5 2.91




BAKALLAND S.A.

SA-PS 2012.12.31

wtys. zt

POZYCJE POZABILANSOWE Nota | 201207-201212 201107-201206 201107-201112
1. Naleznosci warunkowe 0.0 0.4 0.
1.1. Od jednostek poygianych (z tytutu) 0.0 0.4 0.
- otrzymanych gwarancji i pozeh
1.2. Od pozostalych jednostek (z tytutu) 0.0 0.4 0.
- otrzymanych gwarancji i pozeh
2. Zobowigzania warunkowe 15 01§ 13 72700 16 121.4
1.1. Na rzecz jednostek pamanych (z tytutu) 13 284 13 2890 12 524.0
- udzielonych gwarancji i pozeh 13 284 13 289)0 12 524.0
1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 1724 438.p 3593(4
- udzielonych gwarancji i pozeh 315 309. 1936J0
- akredytywy 1411 129.0 1657|4
3. Inne (z tytutu) 0.0 0.4
- 0]
Pozycje pozabilansowe, razem 15 019 137270 16 121.4

Specyfikacja pozycji pozabilansowych na 31.12.2012:

Gwarancja wystawiona przez BRE Bank na rzecz SBBESITMENT GmbH na kwaet64 939.06 EUR, tj. 265 tys. EUR

Gwarancja ubezpieczeniowa wystawiona przez TU Hestirzecz Izby Celnej w Bialej Podlaskiej na kwie@ 000,00 PLN
Gwarancja wystawiona przez B@ank na rzecz ARIMR na kwgb 582 tys. zt ( BioConcept Gardenia Sp. z 0.0.)
Gwarancja wystawiona przez BGa rzecz Armir na kwetl 650 tys.zt. (Bio Concept Gardenia Sp.z 0.0.)
Porczenie weksli przy kredytach spétki BioConcept-Gauid Sp. z 0.0. do wysokm udziatow (tj. 38%):

- poeczenie kredytu obrotowego (kwota udzielonego kinedy) 000 tys. zf)

- poeczenie kredytu obrotowego w rachunkuza@m (kwota udzielonego kredytu 4 000 tys.

- poeczenie kredytu inwestycyjnego (kwota udzielonegeditu 1 636 tys. zf)

- poeczenie kredytu inwestycyjnego (kwota udzielonegeditu 12 102 tys. zt)

Akredytywy na rzecz BRE BANK SA - 455 000,00 USP1t411 tys. zt

Specyfikacja pozycji pozabilansowych na 30.06.2012:

Gwarancja wystawiona przez DZ Bank na rzecz SEBEHRVMENT GmbH na kweat64 939.06 EUR do 31.03.2012, od 04.04.2012
Gwarancja ubezpieczeniowa wystawiona przez TU Hestirzecz Izby Celnej w Bialej Podlaskiej na kwie@ 000,00 PLN

Gwarancja wystawiona przez B@ank na rzecz ARIMR na kwgb 582 tys. zt ( BioConcept Gardenia Sp. z 0.0.)

Gwarancja wystawiona przez BGa rzecz Armir na kwetl 650 tys.zt. (Bio Concept Gardenia Sp.z 0.0.)

Porczenie weksli przy kredytach spétki BioConcept-Gauid Sp. z 0.0. do wysokm udziatow (tj. 38%):

- poeczenie kredytu obrotowego (kwota udzielonego kinedy) 000 tys. zf)

- poeczenie kredytu obrotowego w rachunkuza@m (kwota udzielonego kredytu 4 000 tys.

- poeczenie kredytu inwestycyjnego (kwota udzielonegeditu 1 636 tys. zf)

- poeczenie kredytu inwestycyjnego (kwota udzielonegeditu 12 102 tys. zt)

Akredytywy na rzecz BRE BANK SA - 38 178,00 USD,11P9 tys. zt.

Specyfikacja pozycji pozabilansowych na 31.12.2011:

Gwarancja wystawiona przez DZ Bank na rzecz SEBEHSVMENT GmbH na kwet64939.06 EUR

Gwarancja ubezpieczeniowa wystawiona przez TU blestirzecz Izby Celnej w Bialej Podlaskiej na kwi 000,00 PLN
Gwarancja wystawiona przez B@ank na rzecz ARIMR na kwet 582 500 pin ( BioConcept Gardenia Sp. z 0.0.)
Gwarancja wystawiona przez BGa rzecz Armir na kwetl 650 ty.zk

Porczenie weksli przy kredytach spotki BioConcept-Gaiel Sp. z 0.0. do wysod@ udziatdw (tj. 38%):

- poeczenie kredytu obrotowego (kwota udzielonego kie@y000 ty zt)

- poeczenie kredytu obrotowego w rachunkuzb@m (kwota udzielonego kredytu 4 00G &)

- poeczenie kredytu inwestycyjnego (kwota udzielonegedigtu 1 636 tys. zf)

- poeczenie kredytu inwestycyjnego (kwota udzielonegedigtu 12 102 tyz})

Akredytywy na rzecz BRE BANK SA - 485 464,00 USD



w tys. zt

BAKALLAND S.A. SA-PS 2012.12.31
SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE
. Nota 201207-201212 201107-20120 201107-2011)2
SPRAWOZDANIE ZYSKOW | STRAT
I. Przychody netto ze sprzedzy produktow, towaréw i materiatow, w tym: 157 568. 268 250{0 158 454.0
- od jednostek powzanych 264. 195.9 130
1. Przychody netto ze sprzégaroduktéw 126 049. 207 5950 125 12y.0
2. Przychody netto ze sprzégiégowar6w i materiatow 31 519. 60 655{0 333271.0
II. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiddw, w tym: 112 462. 191 5310 111 138.0
- do jednostek powianych 0.9 27.
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 89 054. 147 309|0 87 290.0
2. Warté¢ sprzedanych towarow i materiatow 23 408. 44 222]0 23 848.0
IIl. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-Il) 45 106. 76 719J0 47 314.0
IV. Koszty sprzeday 26 254. 49 818|0 24 802.0
V. Koszty ogélnego zanrlu 9 629. 18 1830 9154.0
VI. Zysk (strata) na sprzeday (lll-IV-V) 9 223.( 8 718.p 13 358.0
VII. Pozostate przychody operacyjne 4 257. 77550 3579.0
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywowatych 57.0 187. 8.p
2. Dotacje 429.G 920.0 47710
3. Inne przychody operacyjne 3771. 6 6480 3094.0
VIII. Pozostate koszty operacyjne 4 925. 46170 2551.0
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywbwatych 1.0
2. Aktualizacja wartsi aktywow finansowych 313.( 490.p 350{0
3. Aktualizacja wartgi aktywow niefinansowych 970.4 273.9 208
3. Inne koszty operacyjne 3 642. 38530 1993
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 8 555.( 11 856.0 14 386
X. Przychody finansowe 430.( 1788.p 1132
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0.9 0.q
- od jednostek powdanych 0.9 0.4
2. Odsetki, w tym: 165.0 1337.p 8719
- od jednostek powdanych 2.0 164. 101
3. Zysk ze zbycia inwestycji 0.9 253. 258
4. Aktualizacja wartei inwestycji 0.9 9.4
5. Inne 265.( 189.0 D
XI. Koszty finansowe 5291. 11 3930 5828
1. Odsetki, w tym: 4 443. 8 1860 3171
- dla jednostek pog#anych 4.0 1.4
2. Strata ze zbycia inwestycji 290.4 0.
3. Aktualizacja wartei inwestycji 426.( 0. 11p
4. Inne 132.d 3207.p 2538
XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI) 3 694.( 2251p 9 690
X1, Wynik zdarzer nadzwyczajnych (XIII.1. - XI11.2.) 0.9 0.4
1. Zyski nadzwyczajne 0.9 0.4
2. Straty nadzwyczajne 0.9 0.q
XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) 3694.¢ 2251 9 690
XV. Podatek dochodowy -134.( 1123.p 19095
a) czs¢ biezaca 204.d 668.0 13940
b) cz$¢ odroczona -338.( 455.0 525
XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (ziszenia straty)
XVII. Udziat w zyskach (stratach) netto jednosteldporadkowanych wycenianyd
metod, praw wiasnéci
XVIII. Zysk (strata) netto przypadgja na udziaty niekontrolyge (wielkaé -1 001. -461.p -912
ujemna)
XIX. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 2 827.( 667.p 6 873
SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE
- Nota 201207-201212 201107-20120 201107-2011)2
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
I. Zysk (strata) netto 2 827 66 6 87B
Il. Inne catkowite dochody, w tym: -1 477 -3 564 -1 847
1. Skutki wyceny aktywéw finansowych dgstych do sprzeds -1 823 -4 40D -2240
2. Rachunkowi zabezpiecze
3. Skutki aktualizacji matku trwatego
4. Zyski i straty aktuarialne
5. Podatek dochodowy dotycy innych catkowitych dochodéw 344 83 438
lll. Catkowite dochody ogétem 1 350 -2 897 5 026
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE Wt ASNYM ZA OKRES OD 1 LIPCA 2012 ROKU DO 31 GRUDNIA 2012 ROKU
SKROCONE SRODROCZNE Nalezne wplaty na kapital| Akcje (udzialy) Kapital 2 pozostale | o | ek (suratay | OUPISY 2 2vsku netto w K"""‘a;;fs:y i apital wiasn,
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE | Kapitat zakiadowy zakladowy (wielkosé | whasne (wielkdié | Kapital zapasowy |  aktualizaci Kapitaly ysk (strata) z | 2ysk (strata) | oy oy obrotowego | PRPASAIAY zialy o Y
wena) preive ‘yeony | 1at ubiegiych netio adolkodé uemna) Jdnosice | ieonuoace ogélem

ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM jominujce]

1. Stan na 1 lipca 2012 roku 1997.0 o 1300, 44 664)0 -4743.0 1379.0 74ha0 o1 00 50 109 3760 53 869.0

a) wplyw zmian zasad 0.0 0.0
1. Stan na 1 lipca 2012 roku po 1997.0 o 1300, 44 664[0 -4743.0 1379.0 74ha0 o1 00 50 109 37600 53 869.0

a) umorzenie akeji wiasnych 0.0 0.0

b) nabycie akcj wiasnych 0.0 0.0

) wyplata dywidendy 0.0 0.0

d) wycena programéw motywacyiych 0.0 0.0

€) inne cakowite dochody ogdlem -1477.0) 2827.0) 1350.0) 1001 2351

1) polaycie straty z lat ubieglych -61.0 610 0.0 0.0

g) podzial zysku / pokrycie straty -8 926.0) 9600.0] 667 7.0 7.0

) zasienie kaptak zapasowego zyskiem osiganioku
obrotowego 6 665.0) -6 665.0) 0.0 0.0
[l Stan na 31 grudnia 2012 roku 1997.0) o -1 300 42 3420 -6219.0 1370 104400 28270 o 51 466. 47610 56 22.0
ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPIT ALE WLASNYM ZA OKRES OD 1 LIPCA 2011 ROKU DO 30 CZE RWCA 2012 ROKU

ROCZNE SKONSOLIDOWANE Nalezne wplaty na kapital| Akcje (udzialy) Kapital 2 Pozostale | oy | sk (suatay | O%PSY 2 sku netto K;i‘;z;;::;y Ldnly apal wiasny
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W Kapital zakladovy zamaﬁew:‘ r(‘\;n)e\koﬁé m.asS; x::)lm Kapital zapasowy akvl\;.:\:nayq\ ey | T yen Mo, mq(g“:ev‘il;\:én::::;go eostoe’ | nekontolujace atiem
KAPITALE WEASNYM dominujce]
I Stan na 1 lipca 2011 roku 2100.0 o -5 050, 52 5810 11740 677.0 -6(8.0 801 1000 53 602 1767)0 55 369.0

a) wplyw zmian zasad 0.0 0.0
1. Stan na 1 lipca 2011 roku po 2100.0 o -5 050, 52 5810 11740 677.0 -6(8.0 soua 1000, 53 602 17670 55 369.0

a) wplyw zmian zasad 0.0 0.0

b) roziczenie polaczenia z MOGO 0.0 0.0

b) nabycie akcj wiasnych -1300.0) -1300.0) -1 300.

c) umorzenie akej wiasnych -103.0 5 050.0] 4947 0.0 0.0

d) wyplata dywidendy 0.0 0.0

e) kapitalu Bioconcept Gardenia Sp. 0.0, 0.0 0.0

) nabycie udziak “Pifo" Eko-Strefa Sp. z o. -12.0 -12.0 -12.0

0) ujcie platneci w formie akej 702.0 702.0 702

) cakowite dochody ogolem -3564.0) 667.0 -2897.0) 1993 004,

) z podziaks zysku (pokrycia straty) -2 958.0) 8 052.0) -4 080. -1 000. 140 14.0
1. Stan na 30 czerwca 2012 roku 1997.0 o 1300, 44 664)0 -4743.0 1359.0 74ha0 o1 00 50 109 37600 53 869.0
SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE Wt ASNYM ZA OKRES OD 1 LIPCA 2011 ROKU DO 31 GRUDNIA 2011 ROKU

SKROCONE SRODROCZNE Nalezne wplaty na kapital| Akcje (udzialy) Kapital 2 Pozostale | oy | sk (suatay | O%PSY 2 vsku netto K;i‘;z;;::;y Ldnly apal wiasny
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE | Kapitai zakladowy |  zakladowy (wielkcié | wlasne (wielkaié | Kapital zapasowy | ~aktualizaci kapitaly ciagu roku obrotowego
wena) preive yeony | 1at ubiegiych netio adolkodé uemna) Jonosice | ieonuoace ogélem
ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM jominujce]
1. Stan na 1 lipca 2011 roku 2100.0 o -5 050, 52 5810 1174.0 677.0 -6(8.0 801 1000 53 602 1767)0 55 369.0

a) wplyw zmian zasad 0.0 0.0
1. Stan na 1 lipca 2011 roku po 2100.0 o -5 050, 52 5810 1174.0 677.0 -6(8.0 soua 1000, 53 602 17670 55 369.0

a) umorzenie akeji wiasnych -103.0 5 050.0] 4947 0.0 0.0

b) nabycie akcj wiasnych -992.0) -992.0) -992.

) wyplata dywidendy 0.0 0.0

d) wynk netto wynkafy ze zbycia udziakowspoki Garderja.

Sp. z0.0. 0.0 0.0

€) udzialy niespravage kontrok wynkajce ze zbycia udzald
\w spokce Gardenia Sp.  0.0. 0.0 0.0

) powizany podatek dochodowy 0.0 0.0

) wycena programow 285.0 285.0 285

g) inne cakowite dochody ogdlem 2 098.0) 1847 6 673.0) 7124.0) 1718, 8842

h) podzial wyniku -5 056.0) 8 068.0] -4 080. -1 000. -2 0680 2 06p.0
1. Stan na 31 grudnia 2011 roku 1997.0 o 002 44 676)0 -30240 96p.0 7440.0 3 0.0 57 951, 3 485. 614360




BAKALLAND S.A. SA-PS 2012.12.31

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

201207-201212

201107-20120

201107-2011

12

A. Przeptywy srodkéw pienig¢znych z dziatalndici operacyjnej - metoda pdrednia

1. Zysk (strata) brutto 3694 2 251 9 690
1. Korekty razem -11 477 26 354 -2 840
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostekemj@nych metagpraw wiasnéci
2. Amortyzacja 3797 719 3622
3. (Zyski) straty z tytutu pdic kursowych -1177] -60: -5
4. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 4485 8 754 6p
5. (Zysk) strata z tytulu dziatakm inwestycyjnej 814 -481 12
6. Zmiana stanu rezerw -410| -479 15
7. Zmiana stanu zapasow -2 732 -4 43 -5 281
8. Zmiana stanu naleosci -29 884 422y -32 075
9. Zmiana stanu zobawin krétkoterminowych, z wygkiem paryczek i kredytéw 10 509 13 28p 31893
10. Zmiana stanu rozliczenigdzyokresowych 192§ -93 -620
13. Podatek dochodowy 1204 -86! -1 03
12. Inne korekty 0 686 32
Il. Przeptywy pieni ¢zne netto z dziatalndci operacyjnej (I+/-11) -7 783 28 605 6 810
B. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndici inwestycyjnej
1. Wplywy 2 24Q 7937 4454
1. Zbycie wartai niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aldymtrwatych 283 303 144
2. Zbycie inwestycji w nieruchor® oraz wartéci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 415 7 634 431D
a) w jednostkach pawanych 58| 1517 119)
- zbycie aktywoéw finansowych 1
- dywidendy i udzialy w zyskach
- splata udzielonychzymzek diugoterminowych 1517 1197
- odsetki 57
- inne wplywy z aktywéw finansowych
b) w pozostalych jednostkach 357 611 3118
- zbycie aktywoéw finansowych 356 473 3044
- dywidendy i udzialy w zyskach
- splata udzielonychzyezek diugoterminowych 1203
- odsetki 1 175 69
- inne wplywy z aktywéw finansowych
4. Inne wplywy inwestycyjne 1542 q
1I. Wydatki 9 003 25 248 12 440
1. Nabycie wartgi niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aldymtrwatych 8 937 21748 9572
2. Inwestycje w nieruchorém oraz wartéci niematerialne i prawne 0 0| 18
3. Na aktywa finansowe, w tym: 66 3505 289D
a) w jednostkach pawanych 66 1169 76
- nabycie aktywoéw finansowych 66 1169
- udzielone pgczki diugoterminowe 0 760
b) w pozostalych jednostkach 0 2 343 213p
- nabycie aktywoéw finansowych 2339 213
- udzielone pgczki diugoterminowe 4
4. Inne wydatki inwestycyjne 0
Il. Przeptywy pieni ¢zne netto z dziatalndci inwestycyjnej (I-11) -6 763 -17 311 -8 026
C. Przeplywy srodkéw pienig¢znych z dziatalndci finansowej
1. Wplywy 31 763 32 086 5818
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udiiw) i innych instrumentéw kapitalowych oraz ddpmla
kapitaiu 274 349
2. Kredyty i payczki 31 489 27 096 4318
3. Emisja diznych papieréw warta@iowych
4. Inne wplywy finansowe 0 1 50Q 1 50!
1. Wydatki 18 711 46 488 6 467
1. Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych 1304 992
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wdwieli
3. Inne, i wplaty na rzecz wizicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0
4. Splaty kredytow i pyczek 14 044 36 23p 4 849
5. Wykup diianych papieréw warteiowych 0
6. Z tytulu innych zobowzan finansowych
7. Platnéci zobowazan z tytutu umoéw leasingu finansowego 152 261 16
8. Odsetki 4513 8 681 458
9. Inne wydatki finansowe
Il. Przeptywy pieni ¢zne netto z dziatalndci finansowej (I-11) 13 057 -14 397 -649
D. Przeplywy pienigzne netto, razem (A.llI+/-B.1I1+/-C.1I1) -1 494 -3 10 -1 865
E. Bilansowa zmiana stanurodkéw pienigznych, w tym: -1 494 -3 10 -1865
- zmiana stanfrodkéw piengznych z tytutu rénic kursowych 0 0] 0
F. Srodki pieni ¢zne na pocatek okresu 206§ 5171 5171
G. Srodki pieni ¢zne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 574 2 06 3 30p

- 0 ograniczonej mitiwosci dysponowania

Kwota 320 tys zt w pozyciji A Il 12 "Inne korektyksnsolidowanego rachunku przeplywéw pignich za okres 201107-201112 wynika z programéw matyjnych w wysokéci 285

tys. zt oraz wyceny kontraktéw terminowych PIFO wsakasci 35 tys. zt.

Kwota 686 tys zt w pozyciji A Il 12 "Inne korektyksnsolidowanego rachunku przeptywéw pigniych za okres 201107-201206 wynika z programéw madyjnych w wysokéci 702

tys. zt oraz wyceny kontraktéw terminowych PIFO wsakasci -17 tys. zt.

wtys. zt
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Nota 1
WARTO $CI NIEMATERIALNE 201207-201212 201107-20120 201107-201112
a) koszty zakaczonych prac rozwojowych 0. 0. 0.
b) wartai¢ firmy 26 233. 26 233J0 26 233.0
c) nabyte koncesije, patenty, licencje i podobneodar w tym: 484. 519.1 514/0

- oprogramowanie komputerowe 79. 103. 90|
d) inne wartéci niemateriaine 13. 0. 0.
e) zaliczki na wartéci niematerialne i prawne 0. 0. 0.
Warto §ci niematerialne razem 26 730 26 752{0 26 747.0
WARTO $CI NIEMATERIALNE (STRUKTURA WEASNO  SCIOWA) 201107-201112 201107-20120 201007-2010312
a) wlasne 497. 519. 514/0
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzevy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym:
'Warto §ci niematerialne i prawne razem 497.q 519. 514

Mogo Sp. z 0.0. Solger Sp. z 0.0. BioConcept PIFO Eko-Strefa

WARTO §C FIRMY - JEDNOSTKI POWI AZANE [na dzied 31 grudnia 2012] Gardenia Sp. z 0.0.|Sp. z 0.0.
1. Wielkai¢ udzialow 2519 4768.p 741{0 55 53¢.0
2. Wielkai¢ kapitalow 996.4 4092. 727{0 31531.0
2. Udzialy nie dage kontroli - - 15.
3. Wartai¢ firmy 1523. 676. 14f0 24 020.0

Zgodnie z polityl rachunkowsci co roku, przy spourizaniu rocznego sprawozdania finansowego Spéfiepprvadza testy na utgabartasci wartaici firmy. Ostatnie testy zostaly przeprowadzonelzian 30 czerwca
2012 roku. Testowano wtedy wastofirmy Mogo, Solger oraz "pifo” Eko-Strefa. Ze wajli na niewiell istotnaié¢ nie testowano warfai firmy Bioconcept-Gardenia. Nie stwierdzono keaiecici dokonania odpisow
aktualizujcych wartéé firmy. W ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawarzd finansowym Emitent zaprezentowat zeltia przygte do pr. lia testéw na ici oraz odnéne wyliczenia.

Na dzié: sporadzaniasrédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowie stwierdzono przestanek utraty Wrtizadnej z powyszych wartéci firmy, w zwiazku z czym nie przeprowadzano testéw na gitrat
ich wartgci.

ZMIANY WARTO SCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 201207-20 1212
2 b < d < Wartoci
koszty zaknic.zonyc? warta¢ firmy nabyte koncesje, patenty, licencje i podopne in.ne wartdci zaJic.zkl na wartéci niematerialne
prac rozwojowych - oprogramowanid niemateriaine niemateriaine razem
komputerowe
a) wartd¢ brutto wartéci niematerialnych na postek okresu 0.0] 26 358. 3816 1549 478 0 30 $52
b) zwikszenia (z tytulu) 0.0] 0. ak 1
- naklady inwestycyjne 3 3| 15 18]
c) zmniejszenia (z tytulu) 0.0] 0.
- sprzeda 0f
d) wartai¢ brutto wartéci niematerialnych na koniec okresu 0.0] 26 358. 3819 1552 4p3 0 30 $70
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na pekzokresu 0.0] 0. 3 29] 1446 4718 0 375
f) amortyzacija za okres (z tytulu) 0f 0| 34 2] Ll
- zwickszenie 38 27 | A
- sprzeda 0f
- zmiana stawek amortyzacji 0f
E) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na konigesak 0.0] 0. 3 33 1473 480 0 3415
h) odpisy z tytulu trwalej utraty wartoi na pocatek okresu -125.9 -129
- zwickszenie 0f
- Zmniejszenie 0f
i) odpisy z tytulu trwalej utraty warfgi na koniec okresu 0.0] -125. -16
j) wartoi¢ netto wartéci niematerialnych na koniec okresu 0.0] 26 233. 484 19 3 0 26 B0
ZMIANY WARTO SCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 201107-20 1206
2 b < d < Wartoci
koszty zaknic.zonyc? wartai¢ firmy nabyte koncesje, patenty, licencje i podopne in.ne wartdci zaJic.zkl na wartéci niematerialne
prac rozwojowych - oprogramowanid niemateriaine niemateriaine razem
komputerowe
a) wartd¢ brutto wartéci niematerialnych na postek okresu 0.0] 26 358. 3772 1496 478 0 30 $08
b) zwikszenia (z tytulu) 0.0] 0. 8 8 g
- naklady inwestycyjne 89| 84 89
c) zmniejszenia (z tytulu) 0.0] 0. 4! 3 3
- sprzeda 45 34 45
d) wartai¢ brutto wartéci niematerialnych na koniec okresu 0.0] 26 358. 3816 1549 478 0 30 $52
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na pekzokresu 0.0] 0. 3 234 1390 4718 0 372
f) amortyzacija za okres (z tytuiu) 0f 0| 6: 5 6
- zwickszenie 75| 62 e
- sprzeda 12| 6 12
- zmiana stawek amortyzacji 0f
E) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na konigesak 0.0] 0. 3 29 1446 478 0 375
h) odpisy z tytulu trwalej utraty wartoi na pocatek okresu -125.9 -129
- zwickszenie 0f
- Zmniejszenie 0f
i) odpisy z tytulu trwalej utraty warfgi na koniec okresu 0.0] -125. -1%6
j) wartoi¢ netto wartéci niematerialnych na koniec okresu 0.0] 26 233. 518 103 0 0 26 62
ZMIANY WARTO SCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 201107-201112
2 b < d £ Wartoéci
koszty zakaczonych warta¢ firmy nabyte koncesje, patenty, licencje i podopne inne wartgci zaliczki na wartéci . .
prac rozwojowych - »wanid hiematerialne i i ialne i prawrle . ! ©
i prawne, razem
komputerowe
a) wartd¢ brutto wartéci niematerialnych na postek okresu 0.0] 26 358. 3772 1491 478 0 30 $08
b) zwikszenia (z tytulu) 0.0] 0. 4 43 8
- zakup 43| 4 43
c) zmniejszenia (z tytulu) 0.0] 0. 3 3 F
- sprzeda 35| 34 35
d) wartai¢ brutto wartdéci niematerialnych na koniec okresu 0.0] 26 358. 3740 1499 478 0 30 $16
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na pekzokresu 3234 1 38: 47B 3719
f) amortyzacija za okres (z tytulu) 0.0] 0. 3 2! P
- zwickszenie 38| 31 38§
- zmnijeszenie -6| -6| -6)
- zmiana stawek amortyzacii 0
E) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na konigesak 0.0] 0. 3 26| 1409 478 0 374
h) odpisy z tytulu trwalej utraty wartoi na pocatek okresu -125.9 -129
- zwickszenie 0f
- Zmniejszenie 0f
i) odpisy z tytulu trwalej utraty warfgi na koniec okresu 0.0] -125. -16
j) wartoi¢ netto wartéci niematerialnych na koniec okresu 0.0] 26 23 514 €PN o 0 26 7Th7
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Nota 2
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 201207-201212 201107-201206 201107-201112]
a) srodki trwate, w tym: 99 05 80 50} 80 243
- grunty (w tym prawo tytkowania wieczystego gruntu) 5114 511 5152
- budynki, lokale i obiekty itynierii ladowej i wodnej 58 4871 4185p 39 526
- urzdzenia techniczne i maszyny 31 16 29 85p 31106
-$rodki transportu 2897 3044 3735
- innesrodki trwate 139 63 720
b) srodki trwate w budowie 4754 19 11 6643
c) zaliczki nasrodki trwate w budowie 1389 6 46 3664
Rzeczowe aktywa trwale, razem 105 19 106 090 90 540
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WLASNO  SCIOWA) 201207-201212 201107-201206 201107-201112
a) whasne 103 06: 80 337 79 934
O Wy VaTTe T PUUS T T TO Wy TR, UZasy T T e U IO vy, W Iy T OTTTO vy TeasTIgT: 5138 6 0b
B leasing finansowy 213§ 16 30p
Srodki trwate bilansowe razem 105 19 80 508 80243
SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO 201207-201212 201107-201206 201107-201112
UZyWaTTe T PUTSTAYTE UTTTO VY Y AT, UZesyy TO TTE] UTTTOvYy; W Ty T OO Wy TEarsT g 5 ol 5
b
Srodki trwale wykazywane pozabilansowo, razem 0. 0. 0.
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 201207-201212
N grupty( wtym N budynk.l, "’k?"e ! - urzadzenia . . . . . Srodki trwale,
prawo wytkowania obiekty inzynierii . -$rodki transportt - inngrodki trwate]
N . | techniczne i maszyn razem
wieczystego gruntu] ladowej i wodnej
a) wartdg¢ bruttosrodkéw trwatych na poatek okresu 5117 40 48 51 969 9481 3213 110 p62
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 17 454 543p 502 946 24 3p7
- zakup 17 454 5 43! 50p 956 24 3p7
- przykcie z inwestycji 0f
c) zmniejszenia (z tytutu) 0| 0f 371 26| 23p 4242
- sprzeda 3719 26! 23p 42q2
- likwidacja 0f
- wykskgowanie 0f
d) wartdi¢ bruttosrodkdw trwatych na koniec okresu 5117 57 936 53(694 723 393 130 407
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na gieézokresu 4 -1377 22114 6437 2581 29 159
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 1 826 41 394 -3f 15948
- zwigkszenie 1 82§ 222 63p 129 3847
- zmniejszenie (zmiana stawek amortyz) 0f
- zmniejszenia sprzedarodka 181§ 24 16 2219
- zmiejszenia likwidacjarodka 0]
- zmiejszenia wykggowanychirodkow trwatych 0f
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na konieesak g -55. 22525 6 831 e 31 357
h) odpisy z tytulu trwatej utraty wardoi na pocatek okresu 0]
- zwigkszenie 0f
- zmniejszenie zmiana wakto godziweT 0f
i) odpisy z tytutu trwalej utraty warfoi na koniec okresu 0 0 0 0 0 0
i) wartas¢ nettosrodkéw trwalych na koniec okresu 5112 58 $187 31[169 892 139 99 05p
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 201107-201206
N grupty( wtym N budynk.l, "’k?"e i - urzadzenia . . . . . Srodki trwale,
prawo wytkowania obiekty inzynierii . -$rodki transportt - inngodki trwate]
N . | techniczne i maszyn razem
wieczystego gruntu]  ladowej i wodnej
a) wartdg¢ bruttosrodkéw trwatych na poatek okresu 5151 3753 49 978 10 0p9 3185 105 B60
b) zwigkszenia (z tytutu) 4 294§ 199 17p 35 51%1
- zakup 4 2945 199 17p 35 51%1
- przykcie z inwestycji 0f
c) zmniejszenia (z tytutu) 38| 0l q 69 74
- sprzeda 38| 0l q 69 74
- likwidacja 0f
- wykskgowanie 0f
d) wartgi¢ bruttosrodkdw trwatych na koniec okresu 5117 40 482 51[969 489 321 110 26p
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na gieézokresu 1 -2 564 17 72p 5671 2348 23 1180
f) amortyzacja za okres (z tytutu) g 118§ 4 39. 766 233 6 5f9
- zwigkszenie 3 118§ 439 1278 233 70ps
- zmniejszenie (zmiana stawek amortyz) 0f
- zmniejszenia sprzedarodka 0| 0f 4 514 511
- zmiejszenia likwidacjarodka 0f
- zmiejszenia wyksgowanychirodkow trwatych 0f
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na konieesak 4 -137Y 22114 6 487 2581 29 f59
h) odpisy z tytulu trwatej utraty wardoi na pocatek okresu 0f
- zwigkszenie 0]
- zmniejszenie zmiana wakto godziwepT 0f
i) odpisy z tytutu trwalej utraty warfoi na koniec okresu 0 0 0 0 0 0
j) wartos¢ nettosrodkéw trwatych na koniec okresu 5113 41 859 29|855 044 634 80 50
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 201107-201112
N grupty( wtym N budynk.l, Iokglei - urzadzenia . . . . . Srodki trwale,
prawo wytkowania obiekty inzynierii . -$rodki transportt - inngrodki trwate]
N . . | techniczne i maszyn razem
wieczystego gruntu] ladowej i wodnej
a) wartdg¢ bruttosrodkéw trwatych na poatek okresu 5151 3753 49 978 10 0p9 3185 105 B60
b) zwigkszenia (z tytutu) g 9| 105§ 16 1236
- zakup 0 9 105§ 16 1233
- korekty 3| 3
c) zmniejszenia (z tytutu) 0| 0f 0l 447 1 45,
- sprzeda 0| 0f 447| 7 45.
0
d) wartgi¢ bruttosrodkdw trwatych na koniec okresu 5 154 37 p46 51|033 729 318 106 642
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na gieézokresu 1 -2 564 17 72p 5671 2348 23 180
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 1 582 218 31y 114 3197
- zwigkszenie 1 582 218 658 121 3545
- Zmniejszenie 4 4
zmniejszenia sprzezdérodka 341 3 34
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na konieesak 4 -1 98 19 905 5988 2 462 26 p77
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wardoi na pocatek okresu 0f
- zwigkszenie 0f
- zmniejszenie 22| 22
i) odpisy z tytutu trwalej utraty warfoi na koniec okresu 0 0 -32 0 0 -p2
lj) wartos¢ nettosrodkéw trwatych na koniec okresu 5 ]]32 39 $26 31|106 735 724 80 24|

wtys. zt



BAKALLAND S.A. SA-PS 2012.12.31

wtys. zt

Nota 3
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE P01207-201212 | 201107201206 | 201107-20111%
a) w jednostkach zataych 10 864 863
- udzialy lub akcje 10 864 863
- udzielone poyczki
b) w jednostkach wspétzaleych 5 5 Q
¢) w jednostkach stowarzyszonych 13 13 13
d) w znacgcym inwestorze 0 0 Q
e) w jednostce domiragej 0 0 Q
f) w pozostatych jednostkach 2 544 4976 10 2837
- udzialy lub akcje 2 544 4 368 6 448
- inne papiery wartsiowe (wg rodzaju) 0 609 3769
Diugoterminowe aktywa finansowe, razem 2574 5 858 11 133
ZMIANA STANU DEUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH
(WG GRUP RODZAJOWYCH) 201207-201212| 201107-201206 201107-201112
a) stan na poarek okresu 5 859 13 398 13 393
- 5 854 13 39B 13 393
b) zwigkszenia (z tytutu) 11 114 3718
- podwyszenie kapitatu i nabycie udziatéw/akcji 11 114 11
- wniesienie dopfat zwrotnych
- przywrécenie wartgi udziatbw 0) 1454
- nabycie obligaciji
- udzielone poyczki 0 2 154
C) zmniejszenia (z tytutu) 3 295 7 65]L 5978
- zbycie udziatéw i akcji, inne 1 044 325 2243
- odpis trwatlej utraty warfoi udziatow 2 249 4 40D 3735
d) stan na koniec okresu 2 574 5 858 11 133
PAPIERY WARTO SCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE
AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 201207-201212| 201107-201206 201107-201112
a) w walucie polskiej 2 574 5 336 10 909
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuziia 0 527 224
bl. jednostka/waluta USD 0 154 64
tys. zt 0 527 224
. . I . ) 2574 5 858 11 133
Papiery wartosciowe, udzialy i inne diugoterminowe aktywa finanswe, razem
PAPIERY WARTO SCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE
AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNO $Ci) 201207-201212| 201107-201206 201107-201112
A. Z nieograniczog zbywalndcia, notowane na gietdach (wagtdilansowa) 2 544 4 368 6 448
a) akcje (wart@ bilansowa): 2 544 4 368 6 448
- korekty aktualizape wartd¢ -7 671 -5 855 -3735
- wartéc¢ na pocatek okresu 4 369 10 93p 10 932
- warté¢ wedtug cen nabycia 10 223 10 22B 10 223
b) obligacje (wart& bilansowa): 0 0 Q
C) inne - wg grup rodzajowych (wasédilansowa): 0 0 Qg
B. Z nieograniczopzbywalndcia, notowane na rynkach pozagietdowych (w&rto 0 q (0
bilansowa)
C. Z nieograniczanzbywalndgcia, nienotowane na rynku regulowanym (waéto 0 q (0
bilansowa)
D. Z ograniczoga zbywalndgcia (wartas¢ bilansowa) 634 149 6 260
a) akcje i udziaty (wargé bilansowa): 28 887 876
- korekty aktualizape wartd¢ -527 -96
- wartéc¢ na pocatek okresu 882 84 846
- warté¢ wedtug cen nabycia 550 974 876
b) obligacje (wart& bilansowa): 608 604 5 38%
- korekty aktualizape wartdéo
- wartéc¢ na pocatek okresu 608 1615
- warté¢ wedtug cen nabycia 609 376
C) inne - wg grup rodzajowych (wasédilansowa): 0 0 Qg
Wartas¢ wedtug cen nabycia, razem 10 779 11 80P 14 868
Wartas¢ na pocgtek okresu, razem 5 25( 11 77B 11 718
Korekty aktualizujce wartd¢, razem -8 199 -5 951 -3735
Warto §¢ bilansowa, razem 2 574 5 858 11 133
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BAKALLAND S.A.

SA-PS 2012.12.31

w tys.

UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZ ADKOWANYCH stan na 31.12.2012

formy prawnej

uzyskania znaezego

udziatow / akcji

kapitatu

walnym

Lp. a b c d B T g h i i K |
charakte.r poquarjwa (jednostka) - zastosowana metoda kDHSOIIdaFI /data obgcia kontroli / " o procent udziat w ogélnej L . . o
. . . . zalezna, wspotzalina, wycena metoglpraw wtasnéci, badz iy . wartas¢ udziatd korekty o N I A wskazanie innej niokreslona pod lit. j
nazwa (firma) jednostki ze wskazanie - . - s . wspotkontroli / " . wartas¢ bilansowa| posiadanego | liczbie gloséw ni "
A siedziba przedmiot przedbiorstwa stowarzyszona, z wskazanieze jednostka nie podleg: 5 [ akcji wedtug | aktualizujce . " 3 lub k), podstawy kontroli /
formy prawnej PN - o . uzyskania znaazego N . udziatow / akcji kapitatu walnym . "
wyszczegblnieniem powzai konsolidacji / wycenie metacraw ceny nabycia | wartos¢ (razem) . wspoétkontroli / znaczego wptywu
A . wplywu zaktadowego zgromadzeniu
bezpdrednich i pérednich) wiasngci
1 Ukraina Sp. z0.0. Zytomierz, Ukraina sprzeda hurtowa i detaliczna Jedn zalea nie dotyczy 02.2003 5p2 52 0 9P% %
Ukraina, 01133 Kijow,
2| Bakar Ukraina ul.Kutuzowa 18/7 sprzedaurtowa i detaliczna Jednostka zalea Nie podlega konsolidacji 30-03-2010 13 0 13 0% 0%
ul. Fabryczna 5 dziatalndi¢ firm centralnych (head
Bakalland-Oshee Dystrybucja Sp. z 0.0. | | ¥e ! offices) i holdingéw z wytczeniem Jednostka wspotzalea Nie podlega konsolidacji 01.02.2012 5 0 5 50% 0%
00-446 Warszawa NP
3 holdingéw finansowych
ul. Fabryczna 5 dziatalndi¢ firm centralnych (head
Bakalland 1 Sp. z 0.0. . ¥e ! offices) i holdingéw z wytczeniem Jednostka zatea Nie podlega konsolidacji 18.09.2012 5 0 5 100% 100%
00-446 Warszawa NP
4 holdingéw finansowych
Dellingate 6 Sp. z 0.0. (obecnie PIFO 1 $pl. Fabryczna 5, dziatalngi¢ firm centrainych (head
9 p-20.0. p'. Fabryczna o, offices) i holdingdw z wylczeniem  |Jednostka zatea Nie podlega konsolidacji 18.09.2012 5 0 5 190% 100%
z0.0.) 00-446 Warszawa NP
5, holdingéw finansowych
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZ ADKOWANYCH stan na 30.06.2012
Lp. a b [ d e f g h i j k |
charakte.r poquarjwa ((jednostka) - zastosowana metoda kons.ohdag /data obgcia kontroli / " o procent udziat w ogélnej L . . o
nazwa (firma) jednostki ze wskazanie zaleina, wspolzalina, wycena metoglpraw wiasnéci, bdz wspotkontroli / wartos¢ udzialo korekty wartas¢ bilansowa osiadanego | liczbie gloséw n: wskazanie innej iokreslona pod it |
J siedziba przedmiot przeabiorstwa stowarzyszona, z wskazanieze jednostka nie podleg P! [ akcji wedtug | aktualizujce p 9 g lub k), podstawy kontroli /

formy prawnej

uzyskania znaezego

udziatow / akcji

kapitatu

walnym

wyszczegolnleplem powndan konsolidacji / wycevnl.e metacpraw wplywu ceny nabycia | wartos¢ (razem) zakdadowego zgromadzeniu wspoétkontroli / znaczego wptywu
bezpdrednich i pérednich) wiasngci
1|Bakalland Ukraina Sp. z0.0. Zytomierz, Ukraina sprzeda hurtowa i detaliczna Jednostka zat@a Nie podlega konsolidacji 02.2003 gq22 96 126 0% 0%
Ukraina, 01133 Kijow,
2|Bakar Ukraina ul.Kutuzowa 18/7 sprzeddwurtowa i detaliczna Jednostka stowarzyszona Nie podlega konsolidacji 3RO 1 1 50%6 509
00-446 Warszawa ul.  |sprzedaz hurtowa cukru i czekolady,
3|Beer Fingers Sp.z 0.0. Fabryczna 5 wyrob6w cukierniczych i piekarskich |Jednostka zal@a Nie podlega konsolidacji 20.06.2011 06 0 no6 5% b5%
ul. Fabryczna 5 od dziatalnd¢ firm centralnych (head
Bakalland-Oshee Dystrybucja Sp. z 0.0. |, . ¥e ' offices) i holdingéw z wytczeniem Jednostka wspotzalea Nie podlega konsolidacji 01.02.2012 5 0 5 50% 50.0%
446 Warszawa NP
4 holdingéw finansowych
. TRIGON TFI S.A. " : . .
Bakalland Fizan ul. Mogilska 65, 31-545 [Z2mknity fundusz inwestycyiny akiywd| ;. 412 zaiga Nie podlega konsolidacji 1 0 1 1009 100.0%
(wczeniej Trigon Fizan) - niepublicznych
5 Krakéw
Simou Menardou, 8, Rig
Averline Holdings Limited Court 8, 1t floor, dziatalngié holdingow finansowych | Jednostka zale Nie podiega konsolidacji 09.09.2011 30 0 30 100% 100.0%
< Flat/Office 101, Larnaca] 9 e podleg ) 0% %
6 6015, Cyprus
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZ ADKOWANYCH stan na 31.12.2011
Lp. a b c d e f g h i j k |
charakte.r poquarjwa (jednostka) - zastosowana metoda kDHSOIIdaFI /data obgcia kontroli / " o procent udziat w ogélnej L . . o
nazwa (firma) jednostki ze wskazanie zaleina, wspolzalina, wycena metoglpraw wasnéci, bdz wspotkontroli / wartos¢ udzialo korekty wartas¢ bilansowa osiadanego | liczbie gloséw n: wskazanie innej iokreslona pod it |
J siedziba przedmiot przedbiorstwa stowarzyszona, z wskazanieze jednostka nie podleg P! [ akcji wedtug | aktualizujce p 9 g lub k), podstawy kontroli /

wyszczegélniepiem povdan konsolidacji / wycevnive metacpraw wplywu ceny nabycia | wartos¢ (razem) zakdadowego zgromadzeniu wspotkontroli / znaczego wptywu
bezpdrednich i pérednich) wiasngici
1 Ukraina Sp. z0.0. Zytomierz, Ukraina sprzeda hurtowa i detaliczna Jedn zalea nie dotyczy 02.2003 5p2 -p6 426 9p% 90%
Ukraina, 01133 Kijow,
2| Bakar Ukraina ul.Kutuzowa 18/7 sprzedawurtowa i detaliczna Jednostka zalea Nie podlega konsolidacji 30-03-2010 13 0 13 0% 0%
sprzedaz hurtowa cukru i czekalody, wyrol
3|Beer Fingers Sp. z 0.0. 00-446 Warszawa cukierniczych i piekarskich Jednostka zalea Nie podlega konsolidacji 20-06-2011 06 0 Ko6 5% 65%
Simou Menardou, 8, Rig
Court 8, 1st floor,
Flat/Office 101, Larnaca|
4| Averline Holdings Limited 6015, Cyprus Dziatalrig holdingdw finansowych Jednostka zat@a Nie podlega konsolidacji 09.09.2011 30 0 30 100% 1P0%




BAKALLAND S.A. SA-PS 2012.12.31 w tys. zt

UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZ ADKOWANYCH - cd. 31.12.2012

Lp. a m n o p r S t
kapitat wiasny jednostki, w tym: : Zobowhzania i rezerwy na.zobomziania jednostki, Nalesncsci jednostii, w tym: .
. Pozostaly kapitat wlasny, w tym: tym: Nieoptacona prze  Otrzymane lub
Nazwa (firma) jednostki ze Kanital Nalanke V\{:)I'aty Kanital J.:;x’;ﬁ(i Przychody ze| emitentaq wart& | nalene dywidendy
wskazaniem formy prawnej Zakalla?t;:Wy ;aal('ae(\jpolvz\y Zasgslj zysk (strata) 7 zysk (strata) - zobowizania - zobowizania - naleinosci - naleinosci razem sprzeday udz@ow /akejiw| od J_eanSlk' “
(wartos¢ ujemna lat ubiegtych netto diugoterminowe | krétkoterminowe diugoterminowe | krétkoterminowe Jednostce ostami rok obrotow
1 [Bakalland Ukraina Sp. z0.0. * -638 433 0 -872 -88¢ 14 2 69¢ 2 38¢ 311 185 185 206! 6317 Q Q
2 |Bakar 12 1 113 41 2 7467 1370 6 P98 5|530 0 530 7 596 0913 q
Bakalland-Oshee Dystrybucja Sp.
3 [zo.0. -369 q g -37: -4 -370 769 0 769 384 0 84 00 4267 0
4 |Bakalland 1 Sp. z 0.0. -4 5 0 0 -9 0 -9 11 1C 1 2 Q 2 7 Q Q Q
Dellingate 6 Sp. z 0.0. (obecnie
5 [PIFO 1 Sp. zo.0.) -2) 5| ¢ q -1 - 11 1p L 2 0 2 9 0 0 0

* w zwiazku z tym & Emitent nie otrzymat aktualnego sprawozdania Bakel Ukraina dane tej spétki prezentowaa@a dzié 30.06.2012

UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZ ADKOWANYCH - cd. 30.06.2012

Lp. a m n o p r ] t
kapitat wiasny jednostki, w tym: : Zobowizania i rezerwy na.zobomziania jednostki, Nalesnoci jednostii, w tym:
. Pozostaly kapitat wlasny, w tym: tym: Nieoplacona przea  Otrzymane lub
Nazwa (firma) jednostki ze . Naleine wplaty . .Aktywa . | Przychody ze| emitentaq warté | naleine dywidendy
. : Kapitat na kapitat Kapitat jednostki iald i f i
wskazaniem formy prawnej zakladowy| zakladowy | zapaso zysk (strata) Z zysk (strata) - zobowizania - zobowizania - naleinosci - naleinosci razem sprzeday udz@ow /akejiw| od J_eanSlk' z
(wartos¢ ujemna lat ubiegtych netto diugoterminowe | krétkoterminowe diugoterminowe | krétkoterminowe Jednostce ostami rok obrotow
1 [Bakalland Ukraina Sp. zo.0. -638 23 -872 -88¢ 14 2 69¢ 2 38¢ 311 185 185 206! 6317 Q Q
2 |Bakar Ukraina 98| 17 q 8 3 46 6 899 1511 5388 4 B73 0 4(373 997 v 106 0
3 |Beer Fingers Sp.z 0.0. 293 131 36 -1342 -1189 -243 137 0 137 233 0 233 430 455 0
Bakalland-Oshee Dystrybucja Sp.
4 |zo.0. -80) ¢ g -85 - -81 851 0 831 703 0 03 71 1B22 0
Bakalland Fizan
5 |(wczesniej Trigon Fizan) - - - 1) - - - - - - - - - - - - -
6 |Averline Holdings Limited** -33 4 - q q 3 34 - - - i 0 - -

* Bakalland Fizan nie rozpogizprowadzenia dziatalrigi, w zwiazku z czym Spéika nie prezentuje jego danych finasmch na dzig bilansowy
** W zwiazku z faktem,4 spétka Averline Holdings Limited nie przekazatdrjestce dominagej danych finansowych za okres 01.07.2011-30.08.20 powyszej tabeli zaprezentowano dane finansowe AveHwidings Limited za rok obrotowy trwgjy od 01.01.2011-31.12.2011. Ze wzfl na nisl istotnai¢ spétka

UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZ ADKOWANYCH - cd. 31.12.2011
Lp. a m n o p r S t
kapitat wiasny jednostki, w tym: ; i i iania i i : ]
] ) ) NEGnE Wpia - ‘obowhzania i rezerwy na.zobouanla jednostki, Naleiosci jednostid, w tym: Aktywa Nlepplacona prz'el Ot.rzyman.e lub .
Nazwa (firma) jednostki ze Kapitat na kapitat Kapitat Pozostaly kapitat wlasny, w tym: tym: jednostki Przychody ze| emitentaq wart& | nalene dywidend
wskazaniem formy prawnej zakfadowy zakladowy | zapaso zysk (strata) 7 zysk (strata) - zobowizania - zobowizania - nalenosci - nalenosci razem sprzeday udz@ow / akeji w od J_eanSlk' za
(wartoi¢ uiemna lat ubiegtych netto diugoterminowe | krétkoterminowe diugoterminowe | krétkoterminowe jednostce ostatni rok obrotow]
1 [Bakalland Ukraina Sp. zo.o. -598 35 0 -B33 1893 60 4816 2533 28 2011 0 2011 2219 43 0
2 |Bakar Ukraina 6B 17 0 46 3 B3 7807 1 696 6111 g 349 0 5349 7870 14 62 D 0
3 |Beer Fingers Sp. z 0.0. 420 1316 B60 -1|1256 -1 140 -116 01 1 ¢ 10. 241 241 521 187
4 |Averline Holdings Limited -3B “ 0 0 0 0 4 0 B4 1] 0]
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BAKALLAND S.A. SA-PS 2012.12.31 w tys. zt

Nota 4

ZAPASY 201207-201212 201107-2012¢6 201107-201f12
a) materiaty 7 409 8 026 9 640
b) péiprodukty i produkty w toku 4 4 18(

c) produkty gotowe 25 522 23 677 20 640
d) towary 22 457 21 496 23 697
e) zaliczki na dostawy 681 138 31
Zapasy, razem 56 07 53 34[L 54 188
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BAKALLAND S.A.

SA-PS 2012.12.31

Nota 5
NALE ZNOSCI KROTKOTERMINOWE 201207-201212 201107-20120 201107-2011)12
a) od jednostek powtanych 424 843 839
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 114 27 29
- do 12 miescy 114 27 29
- powyej 12 miesicy
- inne 311 56 81p
- dochodzone na drodzglewej
b) nalenoici od pozostatych jednostek 72 151 43 38p 80 433
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 66 994 34 096 74718
- do 12 miescy 66 994 34 0% 74718
- powyej 12 miesicy
- z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpigcspotecznych i zdrowotnych oraz] 4934 907B 5617
- inne 223 21 118
- dochodzone na drodzglewej q q d
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 72571 44 224 81 292
c) odpisy aktualizujce wartdé naleznosci 1699 151 2164
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 74 274 45 74p 83 446

NALE ZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK
POWIAZANYCH

201107-201112

201107-20120

201107-2011)2

a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 115 27 2
- od jednostek zataych 115 27 2

b) inne, w tym: 311 564 81
- od jednostek zataych 311 564 81l

c) dochodzone na drodzgdewej, w tym: 0| 0f 0

Naleznosci krétkoterminowe od jednostek pewanych netto, razem 426 847 83

d) odpisy aktualizuce wartd¢ naleznosci od jednostek powranych

Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powizanych brutto, razem 426 844 83

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJ ACYCH WARTO $C
NALE ZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH

201107-201112

201107-20120

201107-2011)2

Stan na pocgek okresu 1514 229 231B
a) zwikszenia (z tytutu) 306 417 45
-odpis aktualizujcy nalenosci na pozostatych jednostkach 306 417 45
b) zmniejszenia (z tytutu) 123 118 60!
- rozwigzany odpis na nataocsciach od pozostatych jednostek 123 118 60!
koniec okresu 1699 151 2 164

NALE ZNOSCI KROTKOTERMINOWE NETTO (STRUKTURA
WALUTOWA)

201107-201112

201107-20120

201107-2011)2

WIEKOWANIE NALE ZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) -
Z PODZIALEM NA NALE ZNOSCI NIE SPLACONE W OKRESIE:

201107-201112

201107-20120

a) w walucie polskiej 59 72( 38 46p 74812
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuziia 12 857 7271 6 490
bl. jednostka/waluta EUR 1451 120 1091
tys. zt 6 203 5 14 4839
b2. jednostka/waluta USD 2014 53 47p
tys. zt 6 229 1792 1640
b3. jednostka/waluta SKK 0 0]
tys. zt 0
b4. jednostka/waluta 0|
tys. zt 425 333
Naleznosci krotkoterminowe, razem 72571 45 74p 81 292

201107-2011)2

Typowe przedzialy czasowe sptacania nalézinowiagzane z normalnym tokiem sprzega

- do 30 dni dla klientéw indywidualnych
- od 30 do 60 dni dla duch hurtowni i sieci

1.Naleznoici z tytutu dostaw i ustug bigce (brutto 44 710. 24 463{0 53 033.0
2.Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug po terminie (brutto) 23 416. 10 712J0 21714.0
a) do 1 miesica 18 952. 5538)0 15 364.0
b) powyzej 1 miesica do 3 miegcy 1710. 2714p 405110
c) powyzej 3 miesgcy do 6 miesicy 746. 1165.p 781{0
d) powyzej 6 mies¢cy do 1 roku 1 500. 564.p 882[0
e) powyej 1 roku 508. 731. 638J0
Naleznosei z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 68 126.( 351750 74 747.0
f) odpisy aktualizujce warté¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, po terminie 1017. 802.p 949(0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 67 109.4 34373p 73794.0
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wtys. zt

KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA) na dzie n 31.12.2012

Seria/ ) ) Rodzaj Rodzaj ) ) Wartas¢ serii / emisji . . . "Prawo do
emisja Rodzaj akcji  [uprzywilejowanig ograniczenia Liczba akcji wg wartgci Spos6b pokrycia kapitatyi Data rejestracjdlywidendy
akeiji praw do akc nominalne (od daty
A zwykle akcje nie g uprzywilejowane 10 000 000 1 000 Q00 przeksztatcenie 7-022006 30-06-2006
B zwykle akcje nie guprzywilejowane 8260 220 826 022 gotédwka 18-07-2006 -08@007
] zwykle akcje nieguprzywilejowane 54 780 5 478 gotéwka 18-07-2006| 30-0672
D zwykle akcje nie guprzywilejowane 185 040 18 5p0 gotéwka 18-07-200¢ 32067
E zwykle akcje nieguprzywilejowane 1470 050 147 005 gotéwka 20-12-200¢ -0G@007
Liczba akcji razem 19 970 05
Kapitat zaktadowy, razem 1997 00
Warto$¢ nominalna jednej akcji = 0.10zh
KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA) na dzie 1 30.06.2012
Seria/ ) ) Rodzaj Rodzaj ) ) Wartas¢ serii / emisji . . . "Prawo do
emisja Rodzaj akcji  [uprzywilejowanig ograniczenia Liczba akcji wg wartgci Spos6éb pokrycia kapitatli Data rejestracjdlywidendy
akeiji praw do akc nominalne (od daty
A zwykle akcje nie g uprzywilejowane 10 000 000 1 000 Q00 przeksztatcenie 7-022006 30-06-2006
B zwykle akcje nie guprzywilejowane 8260 220 826 022 gotédwka 18-07-2006 -068@007
C zwykle akcje nieguprzywilejowane 54 780 5 478 gotéwka 18-07-2006| 30-0672
D zwykle akcje nie guprzywilejowane 185 040 18 5p0 gotéwka 18-07-200¢ 32067
E zwykle akcje nieguprzywilejowane 1470 050 147 005 gotéwka 20-12-200¢ -0G@007
Liczba akcji razem 19 970 05
Kapitat zaktadowy, razem 1997 00
Warto$¢ nominalna jednej akcji = 0.10zh
KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA) na dzie 1 31.12.2011
Seria/ ) ) Rodzaj Rodzaj ) ) Wartas¢ serii / emisji . . . "Prawo do
emisja Rodzaj akcji  [uprzywilejowanig ograniczenia Liczba akcji wg wartgci Spos6b pokrycia kapitatli Data rejestracjdlywidendy
akeiji praw do akc nominalne (od daty
A zwykle akcje nie g uprzywilejowane 10 000 000 1 000 Q00 przeksztatcenie 7-022006 30-06-2006
B zwykle akcje nie guprzywilejowane 8260 220 826 022 gotédwka 18-07-2006 -068@007
] zwykle akcje nieguprzywilejowane 54 780 5 478 gotéwka 18-07-2006| 30-0672
D zwykle akcje nie guprzywilejowane 185 040 18 5p0 gotéwka 18-07-200¢ 32067
E zwykle akcje nieguprzywilejowane 1470 050 147 005 gotéwka 20-12-200¢ -0G@007
Liczba akcji razem 19 970 05
Kapitat zaktadowy, razem 1997 00

Warto$¢ nominalna jednej akcji =

0,10

z

Liczba i warto$é nominalna wszystkich akcji/ludziatéw emitenta. Na diea 31.12.2012
10.000.000 akcji zwykiych na okazicietaisA
8.260.220 akcji zwyktych na okazicieldid®
54.780 akcji zwyktych na okaziciela s€rii
185.000 akcji zwyklych na okaziciela sBri
1.470.050 akcji zwyktych na okazicieldide

Lacznie wszystkie akcje daprawo 19 970 050 gloséw na Walnym Zgromadzeniu

Kapitat zaktadowy - 1 997 005 zt.

Wartas¢ nominalna jednej akcji - 0,10 zt.

Akcjonariusze posiadapcy bezpdrednio lub posrednio, co najmniej 5% udziatéw na dzié 31.12.2012

Liczba gtoséw| Warto§¢é Udziat w kapitale
Posiadacz akgj Liczba akgji % nominalna (%)
Dellingate 6218 69 31.1¢ 621 869.! 31.1¢
Anvik Holdings 3249 35 16.27 324 935. 16.27
Marian Owerk 153257 7.67 153 25° 7.67
Krzysztof
Marciniak 1044 50 5.2¢ 104 450.! 5.2¢
Elzbieta Marcinia 1044 50 5.2¢ 104 450.! 5.2¢
QUERCUS TFI
S.A 1065 63 5.34 106 563. 5.34
Pozosta 5814 79 29.1Z 581 479.! 29.1Z
Razen 19 970 05 100.0( 1997 005. 100.0(
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AKCJE (UDZIALY) WEASNE

Liczba

Wartas¢ wg ceny
nabycia

Wartas¢ bilansowa

Cel nabycia

Przeznaczenie

338 02!

-130p

-13(

0 w celu umorzenia

AKCJE (UDZIALY) EMITENTAB EDACE WEASNOSCIA JEDN

OSTEK PODPORZADKOWANYCH

Nazwa (firma) jednostki, siedziba

Liczba

Wartas¢ wg
ceny nabyci

Wartas¢ bilansowa

Nota 8

KAPITAL ZAPASOWY 201207-201212 201107-201206 201107-201112
a) ze sprzedy akcji powyej ich wartgci

nominalne 9 087 9 08P 16 99
b) utworzony ustawowo

c) utworzony zgodnie ze statutem / umpw

ponad wymaganustawowo (minimali)

wartaié 33 26( 35 58p 276
d) z doptat akcjonariuszy / wspélnikéw

€) inny (wg rodzaju) 0 0 0f
Kapitat zapasowy, razem 42 342 44 664 44 67

Nota ¢

KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY 201207-201212 201107-201206 201107-201112

a) z tytutu aktualizacjfrodkéw trwatych

b) z tytutu zyskéw / strat z wyceny

instrumentéw finansowych, w tyr -7 679 -5 85 -3 73
- z wyceny instrumentéw zabezpieazggh

) z tytutu podatku odroczonego 1459 111 71

d) réznice kursowe z przeliczenia oddziatd

zagranicznyc

€) inny (wg rodzaju) 0 0 0f

Kapitat z aktualizacji wyceny, razem -6 219 -474 -3 02

Nota 10

POZOSTALE KAPITALY
REZERWOWE (WEDLUG CELU
PRZEZNACZENIA)

201207-201212

201107-201206

201107-201112

- program opcji na akcje Teodor 228 228 186
- program opcji na akcje Matador 1017 1017 776
- program opcji na akcje Pikador 134 134

Pozostale kapitaty rezerwowe, razem 1379 1379 962

w tys. zt
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BAKALLAND S.A. SA-PS 2012.12.31 w tys. zt
Nota 11
ZOBOWI AZANIA DEUGOTERMINOWE 201207-201212 201107-201406 201107-201112
a) wobec jednostek zaigych 0.0 0.4 0.
- kredyty i payczki 0.0
- 7 tytutu emisji dlanych papieréw wart@iowych
- inne zobowizania finansowe, w tym:
- umowy leasingu finansowego
- inne (obligacje) 0.9 0.4
b) wobec jednostek wspotzatg/ch 0.0 0.4
- kredyty i payczki
- 7 tytutu emisji dlanych papieréw wart@iowych
- inne zobowizania finansowe, w tym:
- umowy leasingu finansowego
- inne (wg rodzaju)
c) wobec jednostek stowarzyszonych 0.0 0.4 0.
- kredyty i payczki
- 7 tytutu emisji dlanych papieréw wart@iowych
- inne zobowizania finansowe, w tym:
- umowy leasingu finansowego
d) wobec znaczego inwestora 0.0 0.4 0.
- kredyty i payczki
- 7 tytutu emisji dlanych papieréw wart@iowych
- inne zobowizania finansowe, w tym:
- umowy leasingu finansowego
- inne (wg rodzaju)
e) wobec jednostki domingej 0.0 0.4 0.
- kredyty i payczki 0.0 0.4 0.
- 7 tytutu emisji dlanych papieréw wart@iowych
- inne zobowizania finansowe, w tym:
- umowy leasingu finansowego
- inne (wg rodzaju)
f) wobec pozostatych jednostek 57 270. 48 8190 54 473.0
- kredyty i payczki 56 066. 48 819|0 54 451.0
- 7 tytutu emisji dlanych papieréw wart@iowych
- inne zobowizania finansowe, w tym:
- umowy leasingu finansowego 1204. 22.4
- inne (wg rodzaju)
Zobowigzania dlugoterminowe, razem 57 270. 48 8190 54 473.0
ZOBOWI AZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA 201207-20121p 201107-201406 201107-201112
BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY
a) powyej 1 roku do 3 lat 28 524 26 31p 26 435
b) powyzej 3 do 5 lat 26 844 17 23B 21132
c) powyzej 5 lat 1904 5 265 6 906
Zobowigzania diugoterminowe, razem 57 27( 48 81p 54 413
ZOBOW!I AZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 201207-20121p 201107-201406 201107-201112
a) w walucie polskiej 56 713 41 01 42 620
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuziip 557] 7 80 11 853
bl. jednostka/waluta CHF 1739 326}
tys. zt 6 169 11 858
b2. jednostka/waluta EUR 133 364
tys. zt 557| 1 64
pozostate waluty w tys. zt
Zobowigzania diugoterminowe, razem 57 27( 48 81p 54 413
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[ZOBOWI AZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK 31.12.2012
Kwota kredytu / payczKi pozostala do
Nazwa () @Unostki2g gy, | Knota ey peyniug umouy e Warunki Termin e
Y prawngi ys. 2 waluta ys. 2 walta i
1. Weksel in blanco, 2. Zastaw reestrowy na udzialach 'Pilo” EkeféSSp. z 0.0., 3. Przyglenie "Pifo" Eko-Strefa Sp. 0.0,
|zmienna stopa procentowa w dlugu. 4. Hipoteka kaucyina do kwoly 40 min zi na nieruchiha £odzi naléacej do spoki "Pifo" Eko Strefa Sp.z 0.0, 5.
BGZ S.A 48 450 PLN 33 105 PLN oparciu o WIBOR 3M 12.2017 [Penomocnictwo do rachunkéw Bakaland SA i "Pifo” Eko-Strefa, 6. Pyisinie o dugu przez Bakalland Brands Sp. z 0.0, {iawestycyjny
powkkszone 0 mas; banku Zastaw rejestrowy na ini do produkcji platkow kukurydzianych Pavagkagal do “Pifo" Eko Strefa Sp. z0.0., 8. Bazenie prze}
spok; Boconcept Gardenia Sp. 2 0.0. do kwoly 9 800 000 PLN
17 084 pLn 15 00b PLN 1. Hooteka mowna na eruchofsiach w Janwi Podaski do sumy 20.400 000 PLN, 2. PrEGRSNAIKONA umoW. iy
|zmienna stopa procentowa w sprzeday Zastaw rejestrowy na maszynach w Janowie Podk
REL IBIS SP. 20.0. oparciu o WIBOR 1M plus méa |09.2017 _|do kwoty 587 628 PLN, 3. 2 elske blanco, 4. Cesja na pofsie ubezpieciemichoméri i przedmiotu zastawu
\weksel in blanco peczony przez udzalowcdw, hipoteka o sumie 2 4548WEnz z cesj praw z polisy ubezpieczeniowe), |Kredyt iwestycyiny
zastaw na wszystkich maszynach idzeniach zakupionych od spoki Chiodnie Star Fi@fis 200 wraz z cespraw  polisy
uLKasprzaka zmienna stopa Wibor 3M kwpB17 00021
BANK BGZ S.A. 10116, Warszan 1634 PLN 12270 o mai banki__|03.2019
\wekselin blanco peczony przez udzalowcow, hipoteka o sumie 18 15airaz z cesjpraw  poisy ubezpieczeniowe, |Kredyt iwestycyiny
zastaw na wszystiich maszynach idzeniach zakupionych z kredytu wraz z egsaw z polisy ubezpieczeniowejna ke
uLKasprzaka zmienna stopa Wibor 3M przelew wierzytenici 2 Umowy przyznania pomocy zawartej z ARIMR
BANK BGZ S.A. 10116, Warszan 12103 PLN 61670 mai banki___|05.2019
Banque PSA Finance S.A. 53 PLN 9lPLN zmienne w stosunku rocznym | 11.2014 1. Przelew praw z poisy ubezpieczenia
Kredyt na samochéd
1. Weksel wiasny in bianco wraz z do rachunkami bapkow BGZ
S.A. 3. Hipoteka zwykia w kwocie 2 760 000 eumz‘kaucwna do kwoty 1 380 000 euro na udziake wpdveasnaci do
© Puawska 15 EUR‘:OR 3M (2 dni robocze 3836/11822 agci nalezacej do PIFO w KW nr 167052 dia nieruchomiprzy ul. Tymienieckiego w todzi 4. Zastaw
BGZS.A cie \‘;VEW: : > 12 104 2760 EUR 54733 EUR Z: C";‘ﬂﬁ:r:":f’g :‘”ﬂ"gf e [20:0% na iniach do 0 warkmi nie niszej ni 10 000 000 z (umowa o |Nie dotyczy
rszaw ba‘nk‘t; o7 Z0wego) ustanowienie zastawu rejestrowego z dnia 03.07.@8na kwat 4 140 000 euro na iini do produkci platkéw
pp- kukurydzianych galantesinadaniowe; firmy Pavian) 5. Cesja praw z polisagiieczenia majku objtego prawnym
zabezpieczeniem
[ZOBOWI AZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK 30.06.2012
Nazwa (frma) jechosii Kwota kredytu / Kwota kredytu / payczKi pozostala do f— p—
povezii wg Inne
wskazanem formy prawndj . 21 walita ws. 2 walita oprocentowania Splaty
sank Gospodarki 2 696 tys CHE 1739 tys CHF  [zmienna stopa procentowa w 1. Hipoteka zwykla Janéw Podlaski do sumy 5 000 000 CHF oraz 2 160 500 PLN orelehintcyjna do kwoty 2 500 000 CHE
e S A 121083 M0 S 7.437(6168 tys PLN) |oparciu 0 WIBOR 3M i 3M LIBOR06.2015 [oraz 1 080 250PLN, 2. weksel in blanco, 3. Cesja na polsieqdésy zastaw rejestrowy na zakupionych maszynach i |inwestycyjny.
YW d ¥ 1273 tys PLN  |powikszone o mas; banku urzydzeniach wraz z cespraw z polisy ub. tych maszyn i udzei o wartdci ksiegowej netto nie #szej n 5 700 000,0 PLN
L WG D, Z CASaW TGRSITRY T KT 10 PTZyRIETE PO EKO STeTaSp- 20
lzrmienna stopa procentowa w clugu. 4. Hipoteka Kaucyjna do kwoty 10 min.2i na nieruchha Janowie Podiaskim, 5. Peiomocnictwo do Tachunkon
Bank Gaspodarid 48 450 PLN 35 60B PLN oparciu 0 WIBOR 3M 12,2017 |Bakallandu i Pifo; 6. Przygpiednie do diugu przez Bakaland Brands Sp. z 0.0. 7. Poreczenie BoC@ardphia Sp. 2 0.0.d0  |inwestycyjny
|Zywnasciowej S.A powiskszone o mas; banku kwoty 9,8 min. zi. 8. Zastaw rejestrowy na iinii produkcyjnej PAVANwdgsokdici 40 min. z}9. Hipoteka do kwoty 40 min. zi ja
nieruchomeci w Lodzi
1. Weksel in blanco peczony przez UdzZalowcew, 2. Fipoteka 0 Sumie 2 454 37521 iraz Z sy Z polsy Ubezpieczenion:
Bank Gospodarki 1634 PLN 134 PLN jzmienna stopa WIBOR 3\t do 03,201 3 Zasvaw na wszystkich maszynach kdzeniach zakupionych od spoki Chiodnie Star Fruits Sp. 2 0.0. wrazipeasjz  |inwestycyjny
Zywnoiciowe S.A powkkszona 0 mas; banku e o0t enn
S elcein banco peczony przez udzialowcow, 2. Hipoteka o sumie 180632} wraz z cesjpraw  polsy
Bank Gospodarki |zmienna stopa WIBOR 3M ubezpieczeniowej, 3. Zastaw na wszystkich maszynagidzeniach zakupionych z kredytu wraz z e@saw z poisy
| Zywnoiciowe] S.A 1210 PLN 276f PLN powickszona o mas; banku do 05,2014, e zpieczeniowejna kot 4. Przelew wierzytelsoi z Umowy przyznania pomocy zawartej z ARIMR; &ifomocnictwo dg/ eSSy
rachunkow
Banque PSA Finance SA 53 PN PN zmienne w stosunku roczn__|11.2014 |1 Przelew praw z polsy ubezpiecz: redyt na samoched
1. Weksel wiasny i blanco wraz 2 Z @ Tachunkam bankowymi & S
3. Hipoteka zwykla w kwocie 2 760 000 euro oraz kaucyjna do kwoty 1 380 000 euro ne wézabpohviasniei do
Bank Gospodarki EURIBOR 3M powékszone o 3836111822 osici naleacej do PIFO w KW nr 167052 dla nieruchotubprzy ul. Tymienieckiego w £odzi 4. Zastaw rejestro,
> 12194 2760 tys EUR 1640 366 tys EUR do 04.201: fhwestycyin
| Zywnosciowe] S.A ¥ ¥ marze banku ha automatycznych liniach do produkcj galanteviadaniowej o wartci nie niszej ni 10 000 000 z} (umowa o ustanowienie | oY ¥
zastawu rejestrowego z dnia 03.07.2009 roku na kWi 000 euro na ini do produkc platkow kukurydzianych galanter
Pavian) & Cesia nraw 2 nal orawnum
[ZOBOWI AZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK 31.12.2011
Nezwa (fima) jednost ze Kwota kredytu yezki wgumowy | Kwota kredytu  pryczki pozostala do splaty Warurki Termin e
wskazariem formy prawne] Siedziva Y] waluta sl waia splay
oparciofo ek vy anou Podask dosumy 5000060 CHE ra 2 160 500 L, oz ek Koy ooty 2500 OCHDGSOPL,
. Kasprzaka 1016 s692pL IWIEOR 3 M i LIBOR powtkszone o in blanco, 2 caspraw  polisy ub. tych
oz sa warszawa 2391 200 CHi 2582 PLN 2391200 CHE_|mare banku szosmasain 26j 5 700 0000 PLN. hunkow WEG inwestycyin
. Kasprzaka 107 emenna siopaproceiowa WSO S [Weksel in bianco zastaw reestrowy na udzialach PIFO, pipyeste PIFO do dlugu Hipoteka do kwoty 107
oz sa warszawa 45 el a7 PIn ovikkszone o g bani 12.201P Bakland | PIFO iwestycyin
1. Weksel wlasny in blanco wraz 2 hunkami bankowyimi v B3, 3. Hipoteka zvykia
cwocie 2 760 000 euro oraz keucyjna do kwoly 1380 000 euro na 1 W 167052
u. odzia, i wartinie
EURIBOR 3 m ( 2dni robocze przed nizszej nk 10 000 000 t : dnia 030
ul Kasprzaka 1014 ozpocadem danego micta \wkurydziany ch galntedniadzniowei fimy Pavian) 5. Cesja praw 2 pok
oz sa Warszawa 1214 2760 4R 2350 PLn ) 42004 iwestycyjn
Wkseinbarco pazony pres czloncw. poekao s 2 45435 21, Waz g  poley bezpeczenione Zasan 1 w2yt
. Kasprzaka 1016 1636 2 czego et dhugol 2mienna stopa WIBOR 3 M Fruits sp 20,0, wrazsapess) 2 polisy ubezpieczeniowej na k@17 000 21, [lredyt komercyjny na zakup
oz sa warszawa 16 P 1461 Py . banky s WEBG nieruchomeciw Tamogrodzie
I Kasprzaka 101, 50, 2 czegn o] J2mienna stopa procentowa plus fer yt na zakup samochodu
anque psa Finance s |01-211 warszawa s piy N bariku 112014 | Preelew praw 2 poli Chroe Berings
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Nota 12
ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE 201207-20121p 201107-201206 201107-201112
a) wobec jednostek zalgych 234 294 10!
- kredyty i payczki, w tym:
- Z tytulu emisji dlanych papieréw wart@iowych 7] 39 109
- inne zobowizania finansowe, w tym: 0 0l q
- z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagéadio 229 251
- do 12 miesty 0| 257 d
b) wobec jednostek wspéizalgich 0| 0 q
c) wobec jednostek stowarzyszonych 0| 0 q
d) wobec znaccego inwestora 0| 0 q
e) wobec jednostki domimgej 0| 0 q
- kredyty i payczki, w tym: 0| 0
- inne zobowizania finansowe, w tym: 0 0l q
- z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagéadio 0 0 q
- do 12 miesty 0| 0 q
f) wobec pozostalych jednostek 138 341 124 576 137 994
- kredyty i payczki, w tym: 91 001 80 73p 93 528
- inne zobowizania finansowe, w tym: 500 81 11
- odsetki
- Z tytulu leasingu 500 81 11
- z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagéadio 43 944 41 20B 41 370
- do 12 miesty 43 944 41 20B 41 370
- powyej 12 miesicy
- z tytulu podatkéw, cet, ubezpiedzennychswiadczeé 1633 140y 1734
- z tytulu wynagrodze 1017 102 1087
- inne (wg rodzaju) 252 104 18
g) fundusze specjalne (wg tytutow) 0| 0 q
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 138 571 124 871 138 1903
ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 201207-20121p  201107-201206  201107-203112
a) w walucie polskiej 125 39 111125 125 295
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczenaizi) 13 179 13 74p 12 808
bl. jednostka/waluta $#FEUR 2 364 179 1647
tys. zt 9 717 772 91990
b2. jednostka/waluta $JSD 1074 84, 1033
tys. zt 333§ 285 3530
b3. jednostka/waluta $#CHF 14 87(
tys. zt 51 308
pozostate waluty w tys. zt 76| 81 79
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 138 571 124 871 138 1903

w tys. zt
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BAKALLAND S.A. SA-PS 2012.12.31 w tys. zt

Nota 1z

Dodatkowe dane ohbjaiajace spos6b obliczania wafto ksiggowej na jedn akcg, /udziat

Na dzied 31.12.2012: wartg ksiggowa 51 466 tys. zt. / liczba akcji 19 751 tys.szvarté¢ ksiggowa na jedpakcg 2,61 zt.
Na dziei 30.06.2012: wartg ksiggowa 50 109 tys. zt.skedniowaona liczba akcji 19.811 tys. szt = waitdsiggowa na jedpakcg 2,53
Na dzied 31.12.2011: wartg ksiggowa 57 951 tys. zt. / liczba akcji 19 937 tys.szvarté¢ ksiggowa na jedpakcg 2,91 zt.
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BAKALLAND S.A. SA-PS 2012.12.31

w tys. zt

Nota 14

SKORYGOWANE PRZEPLYWY SRODKOW PIENI EZNYCH Z DZIALALNO $CI 201207-201212 | 201107-201204  201107-201112

OPERACYJNEJ (metoda pGrednia)

I. Zysk (strata) brutto 3694 2251 9 690

1. Korekty razem -11 477 26 350 -2 840
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostekemjanych metogpraw wiasnéci 0 0 g
2. Amortyzacja 3797 7198 3622
3. (Zyski) straty z tytutu gdic kursowych -1 177 -60 -58
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 4484 8 75¢ 6p
5. (Zysk) strata z tytulu dziatakm inwestycyjnej 814 -481 128
6. Zmiana stanu rezerw -419 -47 158
7. Zmiana stanu zapasow -273% -4 438 -5 241
8. Zmiana stanu nateosci -29 884 422¢ -32 015
9. Zmiana stanu zobawan krétkoterminowych, z wyjtkiem paryczek i kredytow 10 503 13 28p 31893
10. Zmiana stanu rozliazenigdzyokresowych 1929 -93 -62p
11. Inne korekty 0 684 32
12. Podatek dochodowy 1204 -86. -1031

Il. Przeptywy pieni ¢zne netto z dziatalngci operacyjnej (I+/-11) -7783 28 60p 68J0

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zawdu

28.02.2013 Marian Owerko Prezasdu ........cooveeeieeiiiee
28.02.2013  Artur Ungier Wice BI® Zarzdu .........ccoeceeveeiiveninennen.
28.02.2013 Pawetl Poruszek Wice Preaegdu .............ccceevvveenennn.

Podpis osoby, ktérej powierzono
prowadzenie kgg rachunkowych

28-02-2013

Jadwiga Raszko vel Rzepa

Gtéwna Ksiegowa
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SA-P 2012.12.31 wtys. zt

BAKALLAND

201207-201212 201107-201206 201107-201112
Wybrane dane finansowe Bakalland S.A. PLN EUR PLN EUR PLN EUR
Przychody netto ze sprzeggproduktow, towaréw i materiatow 103 139 25018 190 698 44§73 109 832 25|465
Wartas¢ sprzedanych towaréw i materiatow 15 637 3798 37 671 8 8R5 18 742 4 B45
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 56 237 13 64D 99 571 23 3p5 59 274 13743
Zysk (strata) na dziataldoi operacyjnej 5693 1381 B1 L9 6514 1510
Zysk (strata) brutto 654 159 -8 82p -2 0647 2674 6R0
Zysk (strata) netto 10645 25 -8 92b -2 091 2 0p5 470
Aktywa razem 281 719 68 91D 269 715 63 294 317 P83 71{994
Rzeczowe aktywa trwate 48 21§ 11794 49 916 11704 50 934 11532
Inwestycje dtugoterminowe 132 539 3242 146 071 34 279 152 y08 34|574
Zapasy 33109 8099 34 499 8 096 36 186 8 29
Naleznosci krétkoterminowe 58 061 14 20p 28 632 6 719 66 669 15 P94
Zobowigzania krétkoterminowe 108 234 26 47p 95 376 22 382 123 P53 27|905
Zobowigzania diugoterminowe 57 541 14 076 48 106 11 2B9 55 675 12 605
Kapitat wlasny 89 109 21797 98 315 23 0[72 110 74 25103
Kapitat zaktadowy 1997 488 199 469 1997 452
Przeptywy pienizne netto z dziatalrioi operacyjnej -11 157 -2 705 23201 5 485 3558 25
Przeplywy pienizne netto z dziatalrigi inwestycyjnej 1 257 304 -69b -163 526 192
Przeptywy pienizne netto z dziatalrigi finansowej 9 501 2 30% -23 463 -5 496 -4 608 -1 068
Zmiana stangrodkéw piengznych -393 -95 -957 -224 -524 -121
Liczba akcji w tys. (szt) 19 751 19 751 19 811 19 811 19 937 19 937
Sredniowaona liczba akcji 19 751 118 19 751 118 19 810 988 19 810 988 19 937 457 19 937 457
Zysk (strata) na jedrakck zwykla (zt/eur) 0.05 0.01 |- 0.45 |- 0.11 0.10 0.02
Rozwodniony zysk (strata) na jedakci zwykla (w zZ{/ EUR) 0.05 0.01 |- 0.45 |- 0.11 0.10 0.02
Wartas¢ ksiegowa na jedikacjg (w zZ/EUR) 4.51 1.10 4.96 1.16 5.56 1.26
Rozwodniona wart@ ksiggowa na jedsgakcg (w zZ/EUR) 4.51 1.10 4.96 1.16 5.56 1.26
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jeakci
(w Z{/EUR) - - - - - -

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa
tel. +48 22 355 22 00 email: biuro@bakalland.pl , NIP: 521-15-01-724
KRS: 0000253890 Sad Rej dla m.st. Warszawy, XIV Wydziat Gosp.KRS, Kapitat Zaktadowy : 1.997.005,00 z¢



SA-P 2012.12.31

wtys. zt

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE
Nota | 201207-201212 201107-201206  201107-201112
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
Aktywa
I. Aktywa trwate 186 106. 200 8640 208 288.0
1. Wartéci niematerialne, w tym: 1 2 349. 2 3700 2 381.0
- warté¢ firmy 2199. 21990 2199.0
2. Rzeczowe aktywa trwate 2 48 215. 49 916|0 50 934.0
3. Nalenosci dugoterminowe 0.9 0.q 0.
3.1. Od jednostek pawanych 0.9 0.q 0.
3.2. Od pozostatych jednostek 0.9 0.q 0.
4. Inwestycje dtugoterminowe 132 538. 146 07140 152 708.0
4.1. Nieruchonsoi 0.9 0.q 0.
4.2. Wart@i niematerialne i prawne 0.9 0.q 0.
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 3 132 538. 146 07140 152 708.0
a) w jednostkach pawanych, w tym: 129 992. 141 7030 146 229.0
- udzialy lub akcje w jednostkamdporadkowanych wyceniane metad|
praw wiasnéci
b) w pozostatych jednostkach 2 546. 43680 6 484.0
4.4. Inne inwestycje dlugoterminowe 0.9 0.q 0.
5. Dtugoterminowe rozliczenia ¢dizyokresowe 3 004. 25070 2 264.0
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatkachodowego 3004. 25070 2 264.0
5.2. Inne rozliczenia gaizyokresowe 0.9 0.q 0.
II. Aktywa obrotowe 95 613. 68 8510 109 69%.0
1. Zapasy 4 33 109. 34 499{0 36 786.0
2. Nalenoici krétkoterminowe 5 58 061. 28 632|0 66 669.0
2.1. Od jednostek paanych 164.4 296.9 967{0
2.2. Od pozostatych jednostek 57 897. 28 336(0 65 702.0
3. Inwestycje krétkoterminowe 4214. 53310 5912.0
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 4214. 53310 5912.0
a) w jednostkach paganych 3 938. 43050 458(.0
b) w pozostatych jednostkach 2.0 359. 2320
cyrodki pienkzne i inne aktywa piegine 274 667.90 1 100}0
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0.9 0.q 0.
4. Krétkoterminowe rozliczenia edzyokresowe 229. 389.0 328{0
Aktywarazem 281 719. 269 715/0 317 98B.0

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa
tel. +48 22 355 22 00 email: biuro@bakalland.pl , NIP: 521-15-01-724
KRS: 0000253890 Sad Rej dla m.st. Warszawy, XIV Wydziat Gosp.KRS, Kapitat Zaktadowy : 1.997.005,00 zt
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wtys. zt

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE
Nota | 201207-201212 201107-201206  201107-201112
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ C.D.
Pasywi
|. Kapitat wtasny 89 109. 98 315J0 110 874.0
1. Kapitat zaktadowy 6 1997. 19970 19970
2. Nalene wptaty na kapitat zaktadowy (wielikoujemna) 0.9 0.q 0.
3. Akcje (udziaty) wkasne (wielkéujemna) 7 -1 300. -1 3000 -992.0
4. Kapitat zapasowy 8 30 502. 39 489(0 39 489.0
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 9 55 466. 65 737(0 67 454.0
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 1379. 13790 9620
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0.9 -61. -61.p
8. Zysk (strata) netto 1 065. -8 9260 2 024.0
9. Odpisy z zysku netto wagu roku obrotowego (wielkd ujemna) 0.9 0.q 0.
Il. Zobowi gzania i rezerwy na zobowazania 192 610. 171 4000 207 109.0
1. Rezerwy na zoboyzania 15 387. 17 760)0 17 854.0
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego poddtiehodowego 14 785. 17 109)0 17 173.0
1.2. Rezerwa aviadczenia emerytalne i podobne 206.4 255.0 285{0
a) diugoterminowa 0.9 0.q 0.
b) krétkoterminowa 206.d 255.p 285J0
1.3. Pozostate rezerwy 396.( 396.9p 3960
a) diugoterminowe 0.9 0.q 0.
b) krétkoterminowe 396.0 396.p 396J0
2. Zobowdzania dtugoterminowe 10 57 547. 48 1060 55 67%.0
2.1. Wobec jednostek paaéanych 8 275. 50630 5064.0
2.2. Wobec pozostatych jednostek 49 272. 43 0430 50611.0
3. Zobowizania krétkoterminowe 11 108 234.p 95 3760 123 25B.0
3.1. Wobec jednostek paaéanych 16 070. 12 216)0 14 754.0
3.2. Wobec pozostatych jednostek 92 164. 83 160(0 108 499.0
3.3. Fundusze specjalne 0.9 0.q 0.
4. Rozliczenia madzyokresowe 11 442. 10 1580 10 327.0
4.1. Ujemna wardo firmy 0.9 0.q 0.
4.2. Inne rozliczenia gaizyokresowe 11 442. 10 1580 10 327.0
a) diugoterminowe 8 003. 81940 8 443.0
b) krétkoterminowe 3 439. 19640 1884.0
Pasywarazem 281 719. 269 7150 317 988.0
Warto §¢ ksiegowa 89 109.0 98 315.00 110 874/00
Sredniowazona liczba akcji 19751 118 19 810 988 19 937 457
Warto§¢ ksiegowa na jedry akcje (w zt) 4.5] 4.9¢ 5.56
Rozwodniona liczba akgji 19751 118 19 810 988 19 937 457
Rozwodniona wartdé ksiegowa na jedry akcje (w zt) 4.51 4.94 5.5

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa
tel. +48 22 355 22 00 email: biuro@bakalland.pl , NIP: 521-15-01-724
KRS: 0000253890 Sad Rej dla m.st. Warszawy, XIV Wydziat Gosp.KRS, Kapitat Zaktadowy : 1.997.005,00 zt
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SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE
. Nota | 201207-201212| 201107-2012d6 201107-201112
SPRAWOZDANIE ZYSKOW | STRAT
I. Przychody netto ze sprzeday produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 103 134 190 698 109 8h2
- od jednostek powzanych 1 354 1319 34
1. Przychody netto ze sprzégiaroduktéw 82 161 138 586 83 565
2. Przychody netto ze sprzeglgowaréw i materiatow 20971 52 11B 26 267
Il. Koszty sprzedanych produktdw, towaréw i materiadw, w tym: 71 864 137 24p 78 016
- do jednostek powranych 969 317 27
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 56 23] 99 571 59 274
2. Wartéc¢ sprzedanych towar6w i materiatow 15 631 37 67]1 18 742
Ill. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 31 270 53 45p 31816
IV. Koszty sprzedzy 20 54( 41 91p 20 116
V. Koszty ogéinego zasrlu 6 234 12 471 6 295
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (lll-IV-V) 4494 -934 5 40p
VII. Pozostate przychody operacyjne 31117 313p 1905
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéwetiyeh 54 17 g
2. Dotacje 364 92 A7y
3. Inne przychody operacyjne 2 697 2198 1419
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 1917 211p 796
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdvatych 0 0 q
2. Aktualizacja wartei aktywow finansowych 82 301 207
3. Aktualizacja wartei aktyw6w niefinansowych 97( 223 154
4. Inne koszty operacyjne 86( 159 43p
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 5693 81 6 51
X. Przychody finansowe 66 1 264 97p
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0 q
- od jednostek pogzanych 0 0 q
2. Odsetki, w tym: 66| 101 71y
- od jednostek pogzanych 2) 164 10
3. Zysk ze zbycia inwestycji 0 253 25
4. Aktualizacja wart@i inwestycji 0 0 q
5. Inne 0 0 q
XI. Koszty finansowe 5 104 10 16f 4810
1. Odsetki, w tym: 4 291 7929 3096
- dla jednostek poggdanych 423 754 37p
2. Strata ze zbycia inwestycji 29( q q
3. Aktualizacja wart@i inwestycji 424 q 11
4. Inne 98 2238 160b
XII. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI) 654 -8 827 2674
XIIIl. Wynik zdarzer nadzwyczajnych (XIII.1. - XII.2.) 0 0 q
1. Zyski nadzwyczajne 0 0 q
2. Straty nadzwyczajne 0 0 q
XIV. Zysk (strata) brutto (XI1+/-XIII) 654 -8 827 2674
XV. Podatek dochodowy -411 104 649
a) cgsé biezaca 0 641
b) czs¢ odroczona -411 104
XV. Pozostate obowzkowe zmniejszenia zysku (aiiszenia straty) 0 0 q
XVII. Udziat w zyskach (stratach) netto jednosteldporadkowanych wycenianych
metod, praw wiasnéci
XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 1 069 -8 92 2 025
Zysk (strata) netto 1 069 -8 92 2025
Srednia waona liczba akcji zwyktych (w fyszt.) 19 751 19 811 19 937
Zysk (strata) na jednakci zwykla (w zt) 0.05 -0.49 0.1p
Srednia waona rozwodniona liczba akcji zwyklych (wétgzt.) 19 75] 19 81fL 19 937
Rozwodniony zysk (strata) na jegdakcg zwykla (w zt.) 0.05 -0.44 0.1p
SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE
. Nota | 201207-201212| 201107-2012d6 201107-201112
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
I. Zysk (strata) netto 1 069 -8 92 2025
II. Inne catkowite dochody, w tym: -10 271 -3 564 -1 847
1. Skutki wyceny aktywéw finansowych dgstych do sprzeds -12 68( -4 40D -2 240
2. Rachunkowés zabezpiecze
3. Skutki aktualizacji matku trwatego
4. Zyski i straty aktuarialne
5. Podatek dochodowy dotycy innych catkowitych dochodéw 2 404 83 438
I1l. Catkowite dochody ogétem -9 204 -12 499 178

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa
tel. +48 22 355 22 00 email: biuro@bakalland.pl , NIP: 521-15-01-724

KRS: 0000253890 Sad Rej dla m.st. Warszawy, XIV Wydziat Gosp.KRS, Kapitat Zaktadowy : 1.997.005,00 zt
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POZYCJE POZABILANSOWE Nota|  201207-20121p  201107-201406  201107-20]112
1. Naleznosci warunkowe 0 [0 (0
1.1. Od jednostek powzianych (z tytutu) 0 q (0
- otrzymanych gwarancji i gozex
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 0 q (0
- otrzymanych gwarancji i gozer
2. Zobowigzania warunkowe 15 01§ 13 72 16 121
1.1. Na rzecz jednostek paganych (z tytutu) 13 284 13 28D 12 528
- udzielonych gwarancji i pozeh 13 284 13 28D 12 528
1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 1724 43 35983
- udzielonych gwarancji i pozeh 315 304 193p
- akredytywy 1411 12 1657
3. Inne (z tytutu) 0 0 (0
Pozycje pozabilansowe, razem 15 01§ 13 72 16 121

Specyfikacja pozycji pozabilansowych na 31.12.2012:

Gwarancja wystawiona przez BRE Bank na rzecz SEEESITMENT GmbH na kwat 64 939.06 EUR, tj. 265 tys. EUR

Gwarancja ubezpieczeniowa wystawiona przez TU Hewtirzecz I1zby Celnej w Bialej Podlaskiej na kwgd 000,00 PLN
Gwarancja wystawiona przez B@ank na rzecz ARIMR na kweb 582 tys. zt ( BioConcept Gardenia Sp. z 0.0.)
Gwarancja wystawiona przez Ba rzecz Armir na kwetl 650 tys.zt. (Bio Concept Gardenia Sp.z 0.0.)
Poreczenie weksli przy kredytach spoétki BioConcept-Garid Sp. z 0.0. do wysoko udziatow (tj. 38%):

- poeczenie kredytu obrotowego (kwota udzielonego kedy) 000 tys. zf)

- poeczenie kredytu obrotowego w rachunkuza@ym (kwota udzielonego kredytu 4 000 tys. z})

- poeczenie kredytu inwestycyjnego (kwota udzielonegeditu 1 636 tys. zi)

- poeczenie kredytu inwestycyjnego (kwota udzielonegedigtu 12 102 tys. zf)

Akredytywy na rzecz BRE BANK SA - 455 000,00 USP 1t411 tys. zt

Specyfikacja pozycji pozabilansowych na 30.06.2012:

Gwarancja wystawiona przez DZ Bank na rzecz SEBHSVMENT GmbH na kwat64 939.06 EUR do 31.03.2012, od 04.04.2012

gwarancja wystawiona przez BRE Bank S.A.; tj. 259 rt.

Gwarancja ubezpieczeniowa wystawiona przez TU Hewtirzecz I1zby Celnej w Bialej Podlaskiej na kwgd 000,00 PLN
Gwarancja wystawiona przez B@ank na rzecz ARIMR na kweb 582 tys. zt ( BioConcept Gardenia Sp. z 0.0.)
Gwarancja wystawiona przez B@a rzecz Armir na kwetl 650 tys.zt. (Bio Concept Gardenia Sp.z 0.0.)
Poreczenie weksli przy kredytach spoétki BioConcept-Garid Sp. z 0.0. do wysoko udziatow (tj. 38%):

- poeczenie kredytu obrotowego (kwota udzielonego kedy) 000 tys. zf)

- poeczenie kredytu obrotowego w rachunkuza@ym (kwota udzielonego kredytu 4 000 tys. z})

- poeczenie kredytu inwestycyjnego (kwota udzielonegeditu 1 636 tys. zi)

- poeczenie kredytu inwestycyjnego (kwota udzielonegedigtu 12 102 tys. zf)

Akredytywy na rzecz BRE BANK SA - 38 178,00 USD, 19 tys. zt.

Specyfikacja pozycji pozabilansowych na 31.12.2011:

Gwarancja wystawiona przez DZ Bank na rzecz SEBESVMENT GmbH na kw@t64939.06 EUR

Gwarancja ubezpieczeniowa wystawiona przez TU Hestirzecz 1zby Celnej w Bialej Podlaskiej na kw&@ 000,00 PLN
Gwarancja wystawiona przez E@ank na rzecz ARIMR na kweb 582 500 pin ( BioConcept Gardenia Sp. z 0.0.)
Gwarancja wystawiona przez BEGia rzecz Armir na kwetl 650 ty.zt.

Poreczenie weksli przy kredytach spétki BioConcept-Ganid Sp. z 0.0. do wysoé® udziatow (tj. 38%):

- poeczenie kredytu obrotowego (kwota udzielonego kine@y000 ty zt)

- poeczenie kredytu obrotowego w rachunkuzaEym (kwota udzielonego kredytu 4 00G &)

- poeczenie kredytu inwestycyjnego (kwota udzielonegeditu 1 636 tys. zt)

- poeczenie kredytu inwestycyjnego (kwota udzielonegediytu 12 102 t§/zf)

Akredytywy na rzecz BRE BANK SA - 485 464,00 USD
Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa
tel. +48 22 355 22 00 email: biuro@bakalland.pl , NIP: 521-15-01-724
KRS: 0000253890 Sad Rej dla m.st. Warszawy, XIV Wydziat Gosp.KRS, Kapitat Zaktadowy : 1.997.005,00 zt
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Kwota 285 tys zt w pozyciji A Il 12 "Inne korekty&gnostkowego rachunku przeplywéw pigniych za okres 201107-
201112 oraz kwota 702 tys. zt za rok 201107-201206ikaja z programéw motywacyjnych. W okresie 201207-101212

Spotka nie poniosta kosztéw programéw motywacyjnych

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa
tel. +48 22 355 22 00 email: biuro@bakalland.pl , NIP: 521-15-01-724
KRS: 0000253890 Sad Rej dla m.st. Warszawy, XIV Wydziat Gosp.KRS, Kapitat Zaktadowy : 1.997.005,00 zt

SKROCONE SRODROCZNE J,EDNOSTKO‘WE SPRAWOZDANIE Z 201207201210 201107201406 201107-201112
PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
A. Przeptywy srodkéw pienig¢znych z dziatalndci operacyjnej - metoda pdrednia
I. Zysk (strata) brutto 654 -8 8212 2674
1. Korekty razem -11 80§ 32 028 884
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostekemj@nych metagpraw wiasnéci 0 8 0
2. Amortyzacja 2143 4 46 2274
3. (Zyski) straty z tytutu pdic kursowych -1177] -953 -520
4. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 4315 8 68 58
5. (Zysk) strata z tytulu dziatakm inwestycyjnej 813 -27( 127
6. Zmiana stanu rezerw -49] -13Q -37
7. Zmiana stanu zapasow 1399 1859 -42B
8. Zmiana stanu naleosci -30 69Q 9 475 -29 534
9. Zmiana stanu zobawin krétkoterminowych, z wygkiem paryczek i kredytéw 8724 9 54 30 010
10. Zmiana stanu rozliczenigdzyokresowych 1444 -871 -70y
11. Zaptacony podatek dochodowy 1282 -47 -649
12. Inne korekty 702 285
Il. Przeptywy pieni ¢zne netto z dziatalndci operacyjnej (I+/-11) -11 151 23 201 3558
B. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndici inwestycyjnej
1. Wplywy 2 192 6 901 3584
1. Zbycie wartai niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aldymtrwatych 236 213 14
2. Zbycie inwestycji w nieruchor® oraz wartéci niematerialne i prawne 0 0| 0
3. Z aktywow finansowych, w tym: 414 6 68: 3441
a) w jednostkach pawanych 57| 1538 1197
- zbycie aktywoéw finansowych 1 8 0
- dywidendy i udzialy w zyskach 0 0] 0
- splata udzielonychpymzek 0 153§ 119y
- odsetki 56 0 q
- inne wplywy z aktywéw finansowych 0 8 0
b) w pozostalych jednostkach 357 515 2244
- zbycie aktywoéw finansowych 356 473 2244
- dywidendy i udzialy w zyskach 0 0] 0
- splata udzielonychzymzek diugoterminowych 1 403 q
- odsetki 0 8| 0
- inne wplywy z aktywéw finansowych 0 0] 0
4. Inne wplywy inwestycyjne 1542 q q
1I. Wydatki 935 759 3 05B
1. Nabycie wartgi niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aldymtrwatych 603] 3423 219p
2. Inwestycje w nieruchorém oraz wartéci niematerialne i prawne 0 19
3. Na aktywa finansowe, w tym: 332 4 174 84p
a) w jednostkach pawanych 332 1841 76D
- nabycie aktywéw finansowych 332 111 3
- udzielone pgczki diugoterminowe 729 730
b) w pozostatych jednostkach 0 2 327 8|
- nabycie aktywéw finansowych 2 323 8(
- udzielone pgczki 0 4 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 [y 0
Il. Przeptywy pieni ¢zne netto z dziatalndci inwestycyjnej (I-11) 1 257 -694 526
C. Przeplywy srodkéw pienig¢znych z dziatalndci finansowej 0 0|
1. Wplywy 28 07§ 30 309 4 900
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania uditiw) i innych instrumentéw kapitatowych oraz dapk
do kapitatu 0 0|
2. Kredyty i payczki 25 074§ 29 309 3400
3. Emisja diznych papieréw wart@iowych 30009 1 00! 1000
4. Inne wplywy finansowe 0 500
1. Wydatki 18 577 5377 9 508
1. Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych 1304 992
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wdwieli 0 0] 0
3. Inne, i wplaty na rzecz wizicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 8 0
4. Splaty kredytow i pyczek 14 58§ 39 27y 4452
5. Wykup dhiianych papieréw warteiowych 50009 4 00
6. Z tytulu innych zobowzan finansowych 0 8 0
7. Platnéci zobowazan z tytutlu uméw leasingu finansowego 132 67 ¢
8. Odsetki 3 857 812 64
9. Inne wydatki finansowe 0
Il. Przeptywy pieni ¢zne netto z dziatalndci finansowej (I-11) 9 501 -23 4638 -4 608
D. Przeplywy pienigzne netto, razem (A.llI+/-B.111+/-C.1I1) -393 -957 -524
E. Bilansowa zmiana stanurodkéw pienigznych, w tym: -393 -957 -524
- zmiana stanfrodkéw piengznych z tytutu rénic kursowych 0 8 0
F. Srodki pieni ¢zne na pocatek okresu 667 1624 1624
G. Srodki pieni ¢zne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 274 661 110p
- 0 ograniczonej mitiwosci dysponowania
0 0 0

wtys. zt
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SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 LIPCA 2012 ROKU DO 31 GRUDNIA 2012 ROKU

SKROCONE SRODROCZNE

Nalezne wptaty na

Akcje (udzialy)

Odpisy z zysku netto|

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE Kapitat zakladowy | kapitat vzyakladowy wiasne (wielkasé Kapitat zapasowy Kapuab;yz:‘r:l;hzacp Poz?es;::\i;zsltaly Zys:l(j;r;t;ghz fat Zysk (strata) netto obro\zws\zzi r(ov:zlkdé Razem
ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (Welkos€ ujemna) ulemna) ujemna)
|. Stan na 1 lipca 2012 roku 1997.0} 0.0 -1 300. 39 489|0 65 731.0 1379.0 -61.0 -80926 0.0 98 315.
a) wptyw zmian zasad rachunkosed 0.0
II. Stan na 1 lipca 2012 roku po przeksztaiceniu 1997.0 0.0 -1 300. 39 489|0 65 731.0 1379.0 -61.0 -80926 0.0 98 315.
a) wptyw zmian zasad rachunkosed 0.0
b) umorzenie akcji wtasnych 0.0
c) nabycie akcji wiasnych 0.0
d) wyptata dywidendy 0.0
e) wycena programéw motywacyjnych 0.0
f) powiazany podatek dochodowy 0.0
g) inne catkowite dochody ogétem -10 271.0| 1 065.0 -9 206.0|
h) pokrycie straty netto za rok obrotowy 2011/20 -8 926.0| 8 926.0) 0.0
i) pokrycie straty netto z lat ubiegtych -61.0 61.0 0.0
lll. Stan na 31 grudnia 2012 roku 1997.0] 0.0 -1 300. 30 502|0 55 466.0 1379.0 0.0 10B5.0 0.0 89 109.9
ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 LIPCA 2011 ROKU DO 30 CZERWCA 2012 ROKU
. Odpisy z zysku netto|
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W Kapitat zaktadowy Eaa:(lar:ez:ﬂ:cz\:; v«/;:g:e(:l\fnzellal:é)é Kapitat zapasowy Kapital 2 z:(:ahzaq\ Poz?es;::\i;zsltaly Zys:l(j;ra‘taghz fat Zysk (strata) netto obr:\:zwys\zggm\n:zlkw Razem
KAPITALE WEASNYM (wielkosé ujemna) uemna) wyceny oty oo elka¢
|. Stan na 1 lipca 2011 roku 2100.0) 0.0 -5 050. 49 492|0 69 301.0 67/7.0 -§1.0 -5 066.0 0.0 111 403
a) wptyw zmian zasad rachunkosed 0.0
b) rozliczenie potaczenia z Polgrunt Sp. z 0.0. 0.0 0.0 0.0| 0. 0. 0. 0.0 0.0 0.0|
II. Stan na 1 lipca 2011 roku po przeksztaiceniu 2100.0) 0.0 -5 050. 49 492|0 69 301.0 67)7.0 -41.0 -5 056.0 0.0 111 403.
a) wptyw zmian zasad rachunkosed 0.0
b) nabycie akcji wtasnych -1 300.0| -1 300.0|
c) umorzenie akcji wkasnych -103.0 5 050.0) -4 947 0.0
d) wyptata dywidendy 0.0
e) uicie ptatndci dokonywanych w formie akcji 0.0
f) powiazany podatek dochodowy 0.0
g) inne catkowite dochody ogétem -3 564.0| -8 926.0| -12 490.!
h) wycena programéw motywacyjnych 702.0 702.0
i) z podziatu zysku Polgrunt 0.0
i) z podziatu zysku (pokrycia straty) -5 056.0| 5 056.0) 0.0
lll._ Stan na 30 czerwca 2012 roku 1997.0 0.9 -1 300. 39 489|0 65 731.0 1379.0 -61.0 -80926 0.0 98 315.
SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 LIPCA 2011 ROKU DO 31 GRUDNIA 2011 ROKU
SKROCONE SRODROCZNE Naleine wplaty na Akcje (UdZ'a'y,), Kapitat z aktualizacji | Pozostale kapitaly | Zysk (strata) z lat Odpﬁ)é;giy::unem
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE Kapitat zakladowy | kapitat vzyakladowy wiasne (wielkasé Kapitat zapasowy wyceny rereniowe ubieglych Zysk (strata) netto obrotowego (wielkaié Razem
ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (Welkos€ ujemn) uiemna) uemna)
|. Stan na 1 lipca 2011 roku 2100.0) 0.0 -5 050. 49 492|0 69 301.0 6717.0 -§1.0 -5 056.0 111 403.0
a) wptyw zmian zasad rachunkosed 0.0
b) 0.0
II. Stan na 1 lipca 2011 roku po przeksztaiceniu 2 100.0) 0.0 -5 050. 49 492|0 69 301.0 67)7.0 -41.0 -5 056.0 0.0 111 403.
a) wptyw zmian zasad rachunkosed 0.0
b) umorzenie akcji wtasnych -103.0 5 050.0) -4 947 0.0
c) nabycie akcji wiasnych -992.0 -992.0
d) wyptata dywidendy 0.0
e) wycena programéw motywacyjnych 285.0 285.0
f) powiazany podatek dochodowy 0.0
g) inne catkowite dochody ogétem -1 847.0| 2 025.0) 178.0
h) pokrycie straty netto za rok obrotowy 201Q/20 -5 056.0| 5 056.0) 0.0
Ill. Stan na 31 grudnia 2011 roku 1 997.0f 0.0 -992. 39 48910 67 454.0 96p.0 -61.0 2 0p5.0 0 110 874.f

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa
tel. +48 22 355 22 00 email: biuro@bakalland.pl , NIP: 521-15-01-724
KRS: 0000253890 Sad Rej dla m.st. Warszawy, XIV Wydziat Gosp.KRS, Kapitat Zakladowy : 1.997.005,00 zt
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Nota 1
WARTO $CI NIEMATERIALNE 201207-201212 201107-201201 201107-2011}12
a) koszty zakéczonych prac rozwojowych [§ 0] q
b) wartd¢ firmy 2194 2 19 2199
c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobnetageir w tym: 150 17. 18:
- oprogramowanie komputerowe 17| ED| 3
d) inne wartéci niematerialne 0 0] q
e) zaliczki na wartéci niematerialne 0 0] q
Wartoéci niematerialne razem 2349 237 2341
WARTO $CI NIEMATERIALNE (STRUKTURA WEASNO  SCIOWA) 201207-201212 201107-201201 201107-2011}12
a) whasne 2349 2 37 2341
b) wywane na podstawie umowy najmu, dzévy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: o 9 9
Wartoéci niematerialne razem 2349 237 2341
ZMIANY WARTO SCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 201207-2 01212
2 b - < - - - d - < - Wartosci
koszty zakaczonycf  wartas¢ firmy nabyte koncesje, patenty, licencje i inne wartdci zaliczki na wartéci . .
prac rozwojowych| - oprogramowani¢  niematerialne niematerialne nlerrr\:;eer:\ne,
komputerowe
a) wartg¢ brutto wartéci niematerialnych na pogiek okresu 0.0 2 199.! 2 907 1449 qg.o 5 J06
b) zwickszenia (z tytutu) 0.0 0.4 0. P
- zakupu 0 0
c) zmniejszenia (z tytutu) 0.0 0.4 0. 0.p P
- sprzedzy 0)
d) wartai¢ brutto wartdci niematerialnych na koniec okresu 0.0| 2 199.! 2907 1449 qd.0 I 5 06
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na gekmkresu 0.0 0.4 2 73 1379 ojo g.o0 276
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 0| 21 13 2
- Zwigkszenie 21 13 21
- zmnijeszenie 0)
- zmiana stawek amortyzacji
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na konieesak 0.0| 0.4 275 1392 ojo ad.0 277
h) odpisy z tytutu trwatej utraty waoi na pocatek okresu 0)
- zwigkszenie 0f
- zmniejszenie 0)
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wargoi na koniec okresu 0.0| 0.4 0. b
lj) wartos¢ netto wartéci niematerialnych na koniec okresu 0.0| 2 199.! 15p 17 o[o 2 39
ZMIANY WARTO SCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 201107-2 01206
2 b - = - - - d - < - Wartosci
koszty zakaczonycf  wartas¢ firmy nabyte koncesje, patenty, licencje i inne wartdci zaliczki na wartéci . .
prac rozwojowych| - oprogramowani¢  niematerialne niematerialne nlerrr\:;eer:\ne,
komputerowe
a) wartg¢ brutto wartéci niematerialnych na pogtek okresu 0 2199 292! 1426 0 0 51p2
b) zwickszenia (z tytutu) 0 0| 19 1 1
- zakup 19| 1§ 19
- przeniesienie z inwestycji 0
c) zmniejszenia (z tytutu) 0 0| 35 34 3
- przeniesienie na wastm niematerialne
- sprzeda 35) 39 35
d) wartai¢ brutto wartéci niematerialnych na koniec okresu 0 2199 290 1409 0 0 5 1p6
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na gekmkresu 2683 134 2643
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 0| 53 34 5
- zwigkszenie 59 42 59
- zZwigkszenie [zakup] 0)
- zmniejszenie 6| 6 6)
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na konieesak 0 0| 2 734 137p p D 2736
h) odpisy z tytutu trwatej utraty waoi na pocatek okresu 0)
- zwigkszenie 0f
- zmniejszenie 0)
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wargoi na koniec okresu 0 0| 0f q q
lj) wartos¢ netto wartéci niematerialnych na koniec okresu 0 2199 17, 3 p p 2 3}jo

W rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowymataabrotowy 2011/2012 w tabeli zmian watbniematerialnych zaprezentowano nieprawidtowe thweartaici brutto i umorzenia na die30.06.2012 roku. W niniejszym
sprawozdaniu finansowym przedstawiono prawidtowetogai brutto i umorzenia na ten d#ieOpisywana zmiana nie miata wplywu na zaprezentawaartas¢ netto wartéci niematerialnych.

ZMIANY WARTO SCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 201107-2 01112
2 b - = - - - d - < - Wartosci
koszty zakaczonycf  wartas¢ firmy nabyte koncesje, patenty, licencje i inne wartdci zaliczki na wartéci . .
prac rozwojowych| - oprogramowani¢  niematerialne niematerialne nlerrr\:;eer:\ne,
komputerowe

a) wartg¢ brutto wartéci niematerialnych na pogtek okresu 0.0 2 199.! 292 14326 qg.o 5122
b) zwickszenia (z tytutu) 0.0 0.4 g 4 0. b

- zakupu 5 4| 5

0
c) zmniejszenia (z tytutu) 0.0 0.4 3 3 0.p 00 5

- sprzedzy 35 35 35]

0
d) wartai¢ brutto wartdci niematerialnych na koniec okresu 0.0| 2 199.! 2898 1395 qd.0 .0 5 (92
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na gtekmkresu 2683 134 2689
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0.0 0.4 2 1 0.p 00 8
- zwigkszenie 34| 25 34
- zmnijeszenie -6 -6 -6
- zmiana stawek amortyzacji 0)
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na konieesak 0.0| 0.4 271 1362 ojo ad.0 271
h) odpisy z tytutu trwatej utraty waoi na pocatek okresu 0)
- zwigkszenie 0f
- zmniejszenie 0)
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wargoi na koniec okresu 0.0| 0.4 0. b
i) wartos¢ netto wartéci niematerialnych na koniec okresu 0.0| 2 199.! 18p 3B o[o 0.0 23P1

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa
tel. +48 22 355 22 00 email: biuro@bakalland.pl , NIP: 521-15-01-724
KRS: 0000253890 Sad Rej dla m.st. Warszawy, XIV Wydziat Gosp.KRS, Kapitat Zakladowy : 1.997.005,00 zt



SA-P 2012.12.31

Nota 2
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 201207-201212 201107-201206 201107-201112
a) srodki trwate, w tym: 47 421 49 12 48 2%8
- grunty (w tym prawo 2ytkowania wieczystego gruntu) 220 2 20 2238
- budynki, lokale i obiekty itynierii ladowej i wodnej 29 19 29 668 27 542
- uradzenia techniczne i maszyny 13 684 14 34f 14 946
-srodki transportu 2 057 2579 3133
- innesrodki trwate 287 33! 399
b) srodki trwate w budowie 334 39 230
c) zaliczki nasrodki trwate w budowie 460 38! 372
Rzeczowe aktywa trwale, razem 48 214 49 91p 50 934
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNO SCIOWA) 201207-201212 201107»201206| 201107-201112
a) wlasne 46 184 49 73B 50 779
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzavy lub innej umowy, w tym umowy 2029 18: 15p
leasingu, w tym:
-leasing 2029 18: 15p
Srodki trwale bilansowe razem 48 21§ 49 916 50 934
SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO 201207-201212 201107-201206 201107-201112
uzywane na podstawie umowy najmu, dzigwvy lub innej umowy, w tym umowy 0.0 0. 0.
Srodki trwate wykazywane pozabilansowo, razem 0.9 0. 0.
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 201207-201212
- grunty (wym| - - pudyr)k.l, lokale - uradzenia o -innesrodki | Srodki trwate,
prawo rytkowania| obiekty inzynierii y R -$rodki transport
y . . | techniczne i maszyn| trwale razem
wieczystego gruntu) ladowej i wodnej
a) wartg¢ bruttosrodkéw trwatych na poatek okresu 2 204 33 06p 26 542 5 624 2 346 69 Y77
b) zwickszenia (z tytutu) 0 0l 2 49 89 2592
- zakup 0 0l 2 49 89 2582
c) zmniejszenia (z tytutu) 0 0l 4 155 26 23p 4 647
- sprzeda 0 0l 4 155 261 23R 4 647
d) wartgi¢ bruttosrodkéw trwatych na koniec okresu 2 204 33 06p 24 840 5 364 2 203 67 f12
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na geézokresu 0 3397 12195 3045 2011 20 g48
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 479 S00) 262 -9b -347
- zwiekszenie 0 474 107 50B o8 2131
- Zmniejszenie 0)
zmniejszenia sprzedldrodka 0 0l 2 074 241 168 2418
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na konigesak 0 3 874 11 196 3307 1916 20 491
h) odpisy z tytutu trwalej utraty wagoi na pocatek okresu 0)
- zwigkszenie 0
- Zmniejszenie 0]
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wargoi na koniec okresu 0 0l 0 q q
j) wartas¢ nettosrodkéw trwatych na koniec okresu 2 204 29 19 13 684 2 057 2'57 47 421
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 201107-201206
- grunty (wym| - - pudyr)k.l, lokale - uradzenia o -innesrodki | Srodki trwate,
prawo rytkowania| obiekty inzynierii y X -$rodki transport
. . . | techniczne i maszyn| trwale razem
wieczystego gruntu) ladowej i wodnej
|2) wartg¢ bruttosrodkéw trwatych na poatek okrest 2 23§ 30 497 2541} 6 167 2 33( 66 649
b) zwigkszenia (z tytutt 0 2 56¢ 112 67, 16| 3 78(
- zaku) 0 2 56¢ 112 67, 16| 3 78(
- rozlicenie ksigowe poiczenia z Polgru 0 0 0 0 0 0
c) zmniejszenia (z tytut 38 0 4 61(] 0 652}
- sprzedz 38| 0 4 61C 0 652}
d) wartgié bruttosrodkéw trwalych na koniec okre 2 20C 33 06 26 54 5 62¢ 2 34¢ 69 77
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na gteézokres 0 2 545 9 90¢ 2 44( 1 84(] 16 72
) amortyzacja za okres (z tytu 0 857 2 29] 60E] 171 3 91¢
- zwigkszenit 0 857] 2 297 1 08¢ 17C 4 403
- zmniejszeni 0 0 2 483 0 48¢]
skumulowana amortyzacja (umorzenie) na konigesa 0 3 39i 12 19t 3 04F 2 011 20 644
h) odpisy z tytutu trwalej utraty wagoi na pocatek okresu 0]
- zwigkszenie 0
- Zmniejszenie 0]
i) odpisy z tytutu trwatej utraty waréoi na koniec okresu 0 0l 0 q
j) wartas¢ nettosrodkéw trwatych na koniec okresu 2 204 29 66 14 347 2 579 %5 49 129
W rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowymata2011/2012 w nocie dotygzej zmiansrdokéw trwatych zaprezentowano nieprawidiowe kwagrtaici brutto i umorzenia na dzie
30.06.2012 roku. W niniejszym sprawozdaniu finangsovprzedstawiono prawidiowe waéto brutto i umorzenia na ten daieOpisywana zmiana nie miata wplywu na zaprezentgwaartas¢ netto
srodkow trwatych.
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 201107-201112
=Euy (Wiym)| - = pudyr.\k.l, fokale - uradzenia o -innesrodki | Srodki trwate,
prawo rytkowania| obiekty inzynierii y X -$rodki transport
. - . | techniczne i maszyn| trwale razem
wieczystego gruntu) ladowej i wodnej
a) wartg¢ bruttosrodkéw trwatych na poatek okresu 2 234 30 497 25 417 6167 2330 66 p49
b) zwickszenia (z tytutu) 0 9 599 7 68p
- zakup 0 9 599 7 68p
0
c) zmniejszenia (z tytutu) 0 0l 0 394 394
- sprzeda 0 0l 394 q 39
0
d) wartagi¢ bruttosrodkéw trwatych na koniec okresu 2 23§ 30 50 26 016 5 848 2 335 66 p43
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na geézokresu 0 2 549 9 904 2440 840 16 429
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 419 1 16 27p 96 19%6
- zwiekszenie 0 419 116 56B 96 2244
- Zmniejszenie 0]
zmniejszenia sprzeddrodka 288 28
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na konigesak 0 2 964 11 07| 2715 1986 18 485
h) odpisy z tytulu trwatej utraty wasoi na pocatek okresu 0)
- zwigkszenie 0
- Zmniejszenie 0]
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wargoi na koniec okresu 0 0l 0 q
j) wartas¢ nettosrodkow trwatych na koniec okresu 2 23§ 27 54p 14 946 3183 IEQ 48 $58

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa
tel. +48 22 355 22 00 email: biuro@bakalland.pl , NIP: 521-15-01-724
KRS: 0000253890 Sad Rej dla m.st. Warszawy, XIV Wydziat Gosp.KRS, Kapitat Zaktadowy : 1.997.005,00 zt
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Nota 3

wtys. zt

DELUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 201207-201212 201207-201232 201207-201212
a) w jednostkach zataych 129 974 141 685 146 207
- udzialy lub akcje 129 974 141 685 146 2p7
- diwne papiery wart@iowe
- inne papiery warfgiowe (wg rodzajt
- udzielone piyczki
- inne diugoterminowe aktywa finansowe (wgzajd)
b) w jednostkach wspétzaieych 5 5 q
¢) w jednostkach stowarzyszonych 13 13 (
d) w znacacym inwestorz 0 0 0
e) w jednostce dominge| 0 0 0
f) w pozostatych jednostkach 2 544 4 368 6 488
- udzialy lub akcje 2 544 4368 6 488
- dtwzne papiery wartaiowe
- inne papiery warfgiowe (wg rodzajt
- udzielone piyczki
- inne diugoterminowe aktywa finansowe (wgzajd)
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 132 53 146 071 152 695

ZMIANA STANU DEUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG

GRUP RODZAJOWYCH) 201207-2012121 201207-201232 201207-201212

a) stan na poarek okresu 146 071 156 628 156 68
- udzialy i akcje 146 071 156 628 156 6P8

b) zwigkszenia (z tytutu) 11 109 2 058
- podwyszenie kapitatu i nabycie udziatow/akcji, inne 11 101 604
- odwrécenie odpiséw aktualizaych 0 1 454
- umowa przedwstepna nabycia nowych jednostek

- akcje 80|

€) zmniejszenia (z tytutu) 13 544 11 658 5918
- zbycie udziatéw i akcji, inne 438 725 2248
- odpisy aktualizace diugoterminowe aktywa finansowe 13 104 440D 3735

d) stan na koniec okresu 132 53 146 0711 152 708

PAPIERY WARTO SCIOWE, UDZIALY | INNE DEUGOTERMINOWE AKTYWA

FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 201207-201212 201207-201232 201207-201212
a) w walucie polskiej 132 53 146 071 152 708
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuzija
bl. jednostka/waluta U<
tys. zi
pozostate waluty w tys. :
13253 146 071 152 7p8

Papiery wartosciowe, udzialy i inne dlugoterminowe aktywa finansae, razem

PAPIERY WARTO SCIOWE, UDZIALY | INNE DEUGOTERMINOWE AKTYWA

FINANSOWE (WG ZBYWALNO $CI) 201207-201212 201207-201232 201207-201212
A. Z nieograniczog zbywalndcia, hotowane na gietdach (watdilansowa) 2 544 4 368 6488
a) akcje (wart@ bilansowa): 2 544 4 368 6 488
- korekty aktualizage wartdéc¢ -7 677 -5 855 -3735
- warté¢ na pocatek okresu 4 364 10 93p 10 932
- warté¢ wedtug cen nabycia 10 223 10 22 10 223
b) obligacje (wart@ bilansowa) 0 0 0
) inne - wg grup rodzajowych (watédilansowa): 0 0 q
B. Z nieograniczopzbywalndcia, notowane na rynkach pozagietdowych (wdrtnlansowa) 4 9 9
C. Z nieograniczanzbywalndcia, nienotowane na rynku regulowanym (wéétbilansowa) 4 9 9
D. Z ograniczoa zbywalndcia (wartds¢ bilansowa) 129 991 141 703 146 2P0
a) akcje i udzialy (warfé bilansowa): 129 993 141 703 146 2P0
- korekty aktualizage wart@é¢ -15 704 -4 41p
- warté¢ na pocatek okresu 14170 145 696 145 588
- warté¢ wedtug cen nabycia 145 694 146 122 146 2P0
b) obligacje (wart@ bilansowa): 0 0 q
) inne - wg grup rodzajowych (watédilansowa): 0 0 q
Wartas¢ wedtug cen nabycia, razem 155 91 156 345 156 443
Wartas¢ na pocatek okresu, razem 146 071 156 628 156 5P0
Korekty aktualizujce wartd¢, razem -23 38( -10 274 -3735
Warto$¢ bilansowa, razem 132 53 146 0711 152 7p8
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tel. +48 22 355 22 00 email: biuro@bakalland.pl , NIP: 521-15-01-724
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UDZ,

ALY LUB AKCJE W JEDNOSTI

/ANYCH_stan na 31.12.201

KACH PODPORZ ADKO
b

Lp. a c d e T g h i i 3 T
nazwa (frma) jednostki Swedzba przedmiot charakmvigzana zastosowana data objcia | warlcié udzalow|  korekly warad procent udzalw ogone]  wskazanie in
ze wskazaniem przedsibiorstwa (lednostka zalena, metoda kontroi / |/ akcjiwedug | aktuaizuce biansowa posiadanego czbie glosofy 2 okresiona pod
formy prawnej wspoizakna, konsoldaci / wycena 6 ceny nabycia | wartic (razem)|  udzalow / akcj kapialu na walnym it. ) lub K),
Stowarzyszona,z |  wiasndci, budz wskazanieze | uzyskania zakiadowego |  zgromadzeniu | podstawy kontroi
wyszczegohieniem | jecnostka nie podiega konsoldad znacacego wspokontrol /
powizai bezperednich i | wycenie metog praw wiasnéci | wplywu znacacego wplyw
posrednich)
1 _|Bakaland Ukraina Sp. z0.0.__|Zytomierz, Ukraina i detaliczna Jednostka zake Nie podiega konsoidacy 02.2003] 522 b2z 0 $0% bo%
Ul Fabryczna 5,
2 |Bakaland Brands Sp. 0.0, [oo LA VR S sprzeda hurtowa. Jednostka zale Konsoldacia peina. 07.06.200] 9255 15181 7774 %0 100
L Fabryczna s Jwytwarzanie i dystrybucia w
3 |'PIFO" EKO-STREFA Sp. z 0.0 20! g kategori produktow galanteri  |Jednostka zatea Konsolidacja pelna 31.01.201] 50 557 0 50558 100% 00%
1446 Warszawa
Ul Fabryczna 5, b-
4 |BioConcept-Gardernia Sp. 2 0.0. [y 4q W2 Sprzeda hurtowa i detaliczna Jednostka zale Konsoldacia peina. 24.04.2 1532 0 1632 8% 38%
Ukraina, 01133 Kiow,  |sprzeda hurtowa i detaliczna,
5 |Bakar Ukraina L Kutuzowa 18/7 dystrybucia produktéw Emienta |Jednostka stowarzyszona|  Nie podiega konsolidaci 33000 1 1 50¢ 504
dzialaingié fim centrainych (head
g |Bakaland-Oshee Dystrybucia Syul. Fabryczna 5, offices) i holdingow z wylczeniem | Jednostka wspolzalea | Nie podiega konsoidac 01.02.201p 5 0 5 0%
0.0 00-446 Warszawa -
holdingow finansowych
L Fabryczna 5 dzialaingié fim centrainych (head
7 |Bakaland 1 Sp. z o.0. 00016 Woreras offices) i holdingow 2 wylczeniem |Jednostia zaisa Nie podiega konsoldacj 18.09.201p 5 0 5 100% 1p0%
-446 Warszawa g
holdingow finansowych
dzialaingié fim centrainych (head
Delingate 6 Sp. z 0.0. (obecrie [ul Fabryczna 5, °
8 |iro 1 Sp.200) 00248 Warerawa offices) i hokdngow z wylczeniem [Jednostka zaiea Nie podiega konsoldacj 18.09.201p 5 0 5 100% 1p0%
holdingéw finansowych
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZ ADKOWANYCH stan na 30.06.2012
Lp. a b c d e T g h i i 3 T
nazwa (frma) jednostki Swedzba przedmiot charakivigzana zastosowana data objcia | warlcié udzalow|  korel warad procent udzalw ogone]  wskazanie i
ze wsl przedsibiorstwa (lednostka zaena, metoda kontroi / |/ akcjiwedug | aktualzuce biansowa posiadanego czbie glosofy 2 okresiona pod
formy prawnej wspoizakena, konsoldaci / wycena 6 ceny nabycia | wartic (razem)|  udzalow / akcj kapialu na walnym it. ) lub K),
stowarzyszona,z |  wiasndci, budz wskazanieze | uzyskania zakiadowego |  zgromadzeniu | podstawy kontroi
wyszczegohieniem | jechostka nie podiega konsoldad znacacego wspokontrol /
powizai bezpsrednich i | wycenie metog praw wiasnéci | wplywu znacacego wplyw
posrednich)
1 _|Bakaland Ukraina Sp. z0.0, [Zytomierz, Ukraina T detaliczna Jednostka zak Nie podiega konsolidacj 02.2003| 522 [96 426 60% 0%
ul. Fabryczna 5, P
2 |Bakaland Brands Sp. 0.0, [oo LA VRO S sprzeda hurtowa. Jednostka zale Konsoldacia peina. 07.06.200] 9255 4323 632 %100 100
1 Fabryczna s Jwytwarzanie i dystrybucia w
3 |'PIFO" EKO-STREFA Sp. 20,01 oo o kategori produktow galanteri  |Jednostka zaisa Konsoldacia peina. 31.01.201] 5057 0 50558 10000%  00.00%
446 Warszawa
Ul Fabryczna 5, b-
4 |BioConcept-Gardenia Sp. 2 0.0. [y W2 Sprzeda hurtowa i detaliczna Jednostka zale Konsoldacia peina. 24.04.2 132 0 1632 8% 38%
Ukraina, 01133 Kiow,  |sprzeda hurtowa i detaliczna,
5 |Bakar Ukraina K etirona 1877 etrybuc produkion Emtenta.|?60n05tka stowarzyszonal  Nie poclega konsoldacy 3300 1 1 50 50f
L Fabryczna 5, Sprzeda hurtowa cukru | czekolady,
6 |Beer Fingers Sp. z 0.0. 00248 Warerawa wyrobow cukierniczych i Jednostka zaea Nie podiega konsoldacj 20.06.201f1 106 0 406 5% 65.0%
dzialaingié fim centrainych (head
7 [Bakaland-Oshee Dystrybucia S SBF""’WCZ""‘ 5 offices) i holdingow z wylczeniem | Jednostka wspolzalea | Nie podiega konsoidac 01.02.201p 5 0 5 0% 50.0%
-446 Warszawa g
holdingéw finansowych
Bakaland Fizan zamknity fundusz inwestycyjny .
8 | wcseinie] Trgon Fizar) mgﬁ: ;;;,_; . Kmk.g -y nieputicznyoh Jednostka zaea Nie podiega konsoldacj 1 1 100 100
Simou Menardou, 8, Ria
9 |Averine Holdings Limited Court 8, 1st floor, FlatiO ¢ holdingow Jednostka zaie Nie podiega konsoldacj 09.09.201f1 30 0 30 1 10p.0%
101, Lamaca, 6015, Cypruj
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZ ADKOWANYCH stan na 31.12.2011
Lp. a b c d e T g [ i 7 K T
nazwa (frma) jednostki Swedzba przedmiot charakmvigzana zastosowana data objcia | warlcié udzalow|  korekty warad procent udzZalw ogone]]  wskazanie i
ze wskazaniem przedsibiorstwa (lednostka zaena, metoda kontroi / |/ akcjiwedug | aktualzuce biansowa posiadanego czbie glosojy 2 chiesiona
formy prawnej wspoizakena, konsoldaci / wycena 6 ceny nabycia | wartic (razem)|  udzaow / akcj kapialu na walnym it. ) lub K),
Stowarzyszona,z |  wiasndci, budz wskazanieze | uzyskania zakiadowego |  zgromadzeniu | podstawy kontroi
wyszczegdhieniem | jecnostka nie podiega konsoldad znacacego wspokontrol /
powizai bezpsrednich i | wycenie metog praw wiasnéci | wplywu znacacego wplyw
posrednich)
Ul Fabryczna 5,
1/Bakalland Brands Sp. zo.o. __|00-446 Warszawa przeda hurtowa Jednostka zale peia 07.06.2005 9255 4323 632 100% 100
Ul Fabryczna 5,
2BioConcept-Gardenia Sp. z 0.0. |00-446 Warszawa i detaliczna Jednostka zale peia 24.04.2009 176 0 1176 8% 38%
\wywarzanie i dystrybucia w
ul. Tymienieckiego 22/24, Ykategori produkow galanteri 31.01.2011 55536 o 55566 99.95% 99.45%
3|Pifo Eko Strefa Sp. z 0.0 349 Lo Jednostka zaie peia
Sprzeda hurtowa cukru i czekola
Ul Fabryczna 5, wyrobow cukierniczych i 20.06.2011 4 o P 65 64%
4|Beer Fingers Sp. z 0.0. |00-446 Warszawa |Jednostka zalea Nie podiega konsoidacj
Simou Menardou, 8, Ria
Court 8, 1st floor, FlatOffic
5| Averline Holdings Limited 101, Lamaca, 6015, Cyprus _D: 6 Jednostka zaie Nie podiega konsoldacj 09.09.2011 30 0 30 1 l00%
6{Bakalland Ukraina Sp. 0.0, [Zytomierz, Ukraina. i detaliczna Jednostka zal Nie podiega konsoidacj 02.2003 22 o6 1426 H0%
Ukraina, 01133 Kjow, Zp;fyiz:';"‘tgs‘d;:fgﬁm Jednostka stowarzyszonal 30.03.2010
7|Bakar Ukraina ulKutuzowa 18/7 : ap Nie podiega konsoldacji 13 1 5 50
I TRIGON TFI S.A. |Zamknity fundusz inwestycyjny
ul Mogiska 65,31-545 |y 60 nenublcznych
| e|Bakatand Fizan Krakow |Jednostka zaiea Nie podiega konsoldac 1 1 100

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa
tel. +48 22 355 22 00 email: biuro@bakalland.pl , NIP: 521-15-01-724
KRS: 0000253890 Sad Rej dia m.st. Warszawy, XIV Wydziat Gosp.KRS, Kapitat Zakiadowy : 1.997.005,00 zt
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SA-P 2012.12.31 wtys. zt

Nota 3b
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZ_ADKOWANYCH - cd. 31.12.201
p a m n o ) T s T
nazwa (firma) jednostia kapital wiasny jednostid, w tym: Zobawaania i rezerwy na zobowgania — - aqwa | p 2
ze wskazaniem kapital | nalene | kapital | pozostaly kapital wiasny, w tym: jednostki, wtym nalemnosc jednosthi, Wiym: | o s, e | przezemiera e
formy prawnej zakladowy | wplaty na | zapaso razem | sprzedg | wartgi¢ |dywidendy o
kapitat Zysk (strata)  zysk - udzialéw/ | jednostii za|
zakdadow zlat | (strata) - zobowizg - zobowiza- - nalenokci| naleznosci akejiw | ostatni rok
(wartosé ubieglych | netto nia diugo- | nia krétko- diugo- | krétko- jednostce | obrotowy
Ujemna)
1 |Bakalland Ukraina Sp. 2 0.0 -638 233 [ 472 -386 14 698 238 311 1ss7 1857 20p1 637 [ 0
2 | Bakalland Brands Sp. zo.0. 776424 92p55 57  -15388  6@By 783 499 4905 5467 0 5467 82518 6l322 [ 0
3 | Pifo Eko Strefa Sp. z o.0. 34.0p8 2030 0 10008 12070 1401 -1043 15263 547 12185 8501 0 801 49271 21815 0o o
4 | BioConcept-Gardenia Sp. 0.0 7437 4poo 200 2062 668 51 1614 43313 7441 20118 6158 0 6i58 50751 34834 0 q
5 | Bakar 12 1 118 4 2 74p7 1370 6098 5/530 0 9530 596 3001
Bakalland-Oshee Dystrybucja Sp.
6 |zo.0. -369) 5 -7 - -37] 760 o 769 334 0 84 00 4p67 0 0
7 [Bakalland 1 Sp. z 0.0 2 5 0 0 K 0 9 11 10 1 2 0 2 7 0 0 0
Dellingate 6 Sp. z 0.0. (obecrie]
8 |PIFO1Sp.z0.0) -2 5 q -1 - 1 1 L p 2 o o 0 0
*wzwiazku z tym, & Emitent nie otrzymat aktualnego sprawozdania BakelUkraina dane tej spolki prezentowanedzid 30.06.2012
UDZIAEY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZ_ADKOWANYCH - cd. 30.06.2012
p a m n o ) T s T
nazwa (firma) jednostia kapital wiasny jednostid, w tym: Zobawaania i rezerwy na zobowgania o ) aywa | p 2
ze wskazaniem kapital | nalene | kapital | pozostaly kapital wiasny, w tym: jednostid, w tym: naleinosci jednostid, wiym: | o s, ze | przezemiterta  nae
formy prawnej zakladowy | wplaty na | zapaso razem | spizedg | warti¢ |dywidendy of
kapitat zysk (strata)  zysk E udzialéw!/ | jednostii za]
zakladowy| zlat | (strata) - zobowiza - zobowiza- - naleinoici naleinoici akcjiw | ostatni rok
(wartos¢ ubieglych | netto nia diugo- | nia krétko- diugo- krétko- jednostce | obrotowy
ujemna)
1 |Bakalland Ukraina Sp. zo.0. -688 233 0 72 -B86 14 969 2389 31] 185y 1887 2061 637 o 0
2 | Bakalland Brands Sp. zo.0. 78406 92p55 57 -14606  omp  -503 207 1812 3547 0 3847  sogs2  11)033 [ 0
3 | Pifo Eko Strefa Sp. z o.0. 35052 2030  -5p00  24{008 4013 10058 3955 12096 1640 8400 7p46 0 7646 47147 o78h
4 | BioConcept-Gardenia Sp. 0.0 6113 4poo 1320 793 51 742 4241 413p 31633 93p1 0 9391 48533 39941 0 0
5 | Bakar o 1 ap 36 45 6899 15011 5 4p73 0 4373 997 o6f1 q
o |Beer Fingers Sp. zo.o 293] 131 36 -1382 1139 243 187 0 33 0 33 430 455 ) 0
Bakalland-Oshee Dystrybucja Sp.
7|z00. -80 q Bl -84 4 -8 85l 81 703 0 703 n 1822 0 0
Bakalland Fizan
$niej Trigon Fizan)* - - - - - - - - - - - - - - - - -
[ "o [Averline Holdings Limited™ 3 - ER o 44 - - - 1 0 - -
* Bakalland Fizan nie rozpoaiprowadzenia dziatalriai, w zwiazku z czym Spolka nie prezentuje jego danych fiaasuh na dzié bilansowy
** W zwi azku z faktem,  spotka Averline Holdings Limited e pr. danych 2a okres 01.07.2011-30.0622@ p j tabeli zap dane finansowe gs Limited za rok obrotowy trvagly od
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZ_ADKOWANYCH - cd. 31.12.2011
p a m n o ) T s T
nazwa (firma) jednostia kapital wiasny jednostid, w tym: Zobawgania i rezerwy na zobowgania o ) aywa | p 2
ze wskazaniem kapital | naleme | kapital | pozostaly kapital wasny, wtym: jednostki, naleinosci jednostid, wiym: | o s, ze | pzezemitertta  naie
formy prawnej zakladowy | wplaty na | zapaso razem | spizedg | wartié |dywidendy of
kapitat zysk (strata)  zysk E udzialéw!/ | jednostii za]
zakladowy| zlat | (strata) - zobowiza - zobowiza- - naleinoici naleinoici akcjiw | ostatni rok
(wartos¢ ubieglych | netto nia diugo- | nia krétko- diugo- krétko- jednostce | obrotowy
ujemna)
1[Bakalland Brands Sp. z0.0. 52 b55 57 14398 1734 4001 0 4dor 80596 5las1 0 0
2[BioConcept-Gardenia Sp. z 0.0 200 1[320 i 1512 19776 8357 0 8857  33bl3 27455 0 0
3[Pifo Eko Strefa Sp. z 0.0. 2030 24pog 11 2380 89p5 8438 0 8p38 52609 24051
4[Beer Fingers Sp.z 0.0. 1316 60 1 10 24 241 541 147
5| Averline Holdings Limited b 0 4 0 4 1 0
6| Bakalland Ukraina Sp. z0.0. 0 533 60 2816 2539 283 201 2011 22 643 0 0
7[Bakar Ukraina 1] 46 3 78p7 1496 6111 5[349 0 8340 87 1462
1 (fundusz
8|Bakalland FIZAN whasny) 0 o 0 o

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa
tel. +48 22 355 22 00 email: biuro@bakalland.pl , NIP: 521-15-01-724
KRS: 0000253890 Sad Rej dla m.st. Warszawy, XIV Wydziat Gosp.KRS, Kapitat Zaktadowy : 1.997.005,00 z
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Nota 3¢

SA-P 2012.12.31

wtys. zt

UTRATA WARTO $CI UDZIALOW BAKALLAND BRANDS SP. Z0.0.

Po dniu bilansowym nastapito przeksztaicenie BakallBrands Sp. z 0.0. w spélkomandytow Bakalland 1 Sp. z 0.0. Sp.k. Przeksztaicenie imstaejestrowane przegdsdnia 2 stycznia 2013 roku. Waito
udziatu w aktywacg netto sp6tki komandytowej naetlzirzeksztalcenia wyniosta 77 775 tys. zt. Wazku z faktem, 4 ujeta w kstgach Bakalland S.A. warté bilansowa udziatéw Bakalland Brands Sp. z 0.0.

byta wyzsza od wartéci wkladu wniesionego do spétki komantytowej Bakall 1 Sp. z 0.0. Sp.k., utworzono odpis aktuajggujvartaic udziatéw do wysokii wktadu, tj. w wysokéci.

Poniej zaprezentowano sposéb wyliczenia kwoty odpisu:

Cena nabycia udziatdw Bakalland Brands Sp. z 0.0.

Odpis aktualizujcy na 30.06.2012

Wartas¢ netto udziatdw Bakalland Brands Sp. z 0.0. na@a@2
Wartos¢ wktadu wniesionego do Bakalland 1 Sp. z 0.0. Sp.k.
Odpisy utworzony w okresie 07-12/2012

Warto$¢ netto udziatéw Bakalland Brands Sp. z 0.0. na 31212012

tel. +48 22 355 22 00 email: biuro@bakalland.pl , NIP: 521-15-01-724
KRS: 0000253890 Sad Rej dla m.st. Warszawy, XIV Wydziat Gosp.KRS, Kapitat Zaktadowy : 1.997.005,00 zt

92 955
4323
88 632

77775

10 857
77775

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa
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SA-P 2012.12.31 wtys. zt

Nota 4

ZAPASY 201207-201212 201107-201206 201107-2011j12
a) materialy 5 124 5 43p 5894
b) p6tprodukty i produkty w toku 0 0 0
c¢) produkty gotowe 8 977 11 15B 10 347
d) towary 18 33§ 17 771 20 540
e) zaliczki na dostawy 670 134 5
Zapasy, razem 33 104 34 499 36 786

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa
tel. +48 22 355 22 00 email: biuro@bakalland.pl , NIP: 521-15-01-724
KRS: 0000253890 Sad Rej dla m.st. Warszawy, XIV Wydziat Gosp.KRS, Kapitat Zaktadowy : 1.997.005,00 z
14



SA-P 2012.12.31

Nota 5

NALE ZNOSCI KROTKOTERMINOWE

201207-201212

201107-201206

201107-201112

a) od jednostek powzanych 164 29 96}
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 143 29 96}
- do 12 miesty 143 29 96}
- powyej 12 miesjcy 0 0 q
- dochodzone na drodzglswej
b) nalenosci od pozostatych jednostek 57 891 28 33p 65 702
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 55 39 23528 63 368
- do 12 miesty 55 39 2352B 63 368
- powyej 12 miesicy
- z tytutu podatkéw, dotacii, cet, ubezpietapotecznych i zdrowotnych oraz 2304 4637 2236
-inne 205 17 9
- dochodzone na drodzglswej 0 0 q
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 58 061 28 63p 66 669
c) odpisy aktualizujce wartg¢ naleznosci 1024 1025 1272
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 59 083 29 65[7 67 941

NALE ZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWI AZANYCH

201207-201212

201107-201206

201107-201112

a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 143 29 96}
- od jednostek zataych 143 29 96}

b) inne, w tym: 0 o q

c) dochodzone na drodzgdewej, w tym: 0 0 q

Naleznosci krétkoterminowe od jednostek pawanych netto, razem 143 29 967

d) odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci od jednostek powkanych

Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powizanych brutto, razem 143 29 967

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJ ACYCH WARTO SC
NALE ZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH

201207-201212

201107-201206

201107-201112

Stan na pocgek okresu 1024 1501 1501
a) zwikszenia (z tytutu) 75 404 31
-odpis aktualizujcy nalenosci na pozostatych jednostkach 75 404 31
b) zmniejszenia (z tytutu) 78 88( 53
- rozwizany odpis na nateoiciach od pozostalych jednostek 78 88( 53
okresu 1022 102 1272

NALE ZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA
WALUTOWA)

201207-201212

201107-201206

201107-201112

a) w walucie polskiej 51 219 27131 65 098

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuziga 6 844 2526 2843

bl. jednostka/waluta EUR 291 18 26
tys. zt 1191 82 1208

b2. jednostka/waluta  USD 1829 50! 47p
tys. zt 5 6571 169 1640

b3. jednostka/waluta CHF

pozostate waluty w tys. z

Naleznosci krétkoterminowe, razem 58 061 29 65[7 67 941

WIEKOWANIE NALE ZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG (BRUTTO) - Z

PODZIALEM NA NALE ZNOSCI NIE SPLACONE W OKRESIE: 201207-201212 201107-201206 201107-201112
1. Nalenosci z tytutu dostaw i ustug, hice (brutto) 39 743 17 731 49 409
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug po terminie, razem (boyit 16 13( 6 404 15734
a) do 1 miesica 13 514 319} 12229
b) powyzej 1 miesica do 3 miescy 743 143 178p
c) powyzej 3 miesicy do 6 miesicy 486 917 52

d) powyej 6 miesicy do 1 roku 1001 51 55f
e) powyej 1 roku 388 344 63

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 55 873 24 13p 65133
f) odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, po terminie 340 311 79

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 55 533 23 824 64 335

Nalezy zwrécit uwag, iz zgodnie z zawartymi umowami handlowymi termin qpédci biegnie dopiero od momentu potwierdzenia
przez kontrahenta, w zaziku z czym faktyczny termin platéad rézni sie od terminu pfatnosci ujetego w systemie (na pedstavysta

sprzeday) od kilku dni do kilku tygodni.

Typowe przedzialy czasowe splacania fradéci zwiazane z normalnym tokiem sprzedazy :

do 30 dni dla klientéw indywidulanych i mniejszyihrtowni
od 30 do 60 dni dla dych hurtowni i sieci

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa
tel. +48 22 355 22 00 email: biuro@bakalland.pl , NIP: 521-15-01-724

KRS: 0000253890 Sad Rej dla m.st. Warszawy, XIV Wydziat Gosp.KRS, Kapitat Zaktadowy : 1.997.005,00 zt

w tys. zt
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SA-P 2012.12.31 wtys. zt
Nota 6
KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA) 201207-201212
Seria / Rodzaj Rodzaj Wartas¢ serii / emis;j Sposéb pokrycia Prawo do
.. | Rodzaj akcji| uprzywilejowania | ograniczenia| Liczba akcji wg wartgci . Data rejestragji dywidendy (od
emisja ; " ) ) kapitatu
akcji praw do akgcji nominalnej daty)
A zwykle akcje nie g uprzywilejowane 10 000 000 1 000 Q00 przeksztaicenie | 7-022006 | 30-06-2006
B zwykle akcje nie guprzywilejowane 8 260 220 826 022 gotédwka 18-07-2006 -068@2007
C zwykle akcje niesguprzywilejowane 54 780 5 478 gotéwka 18-07-2006  30-0672
D zwykle akcje nie guprzywilejowane 185 0Q0 18 5p0 gotéwka 18-07-2006 3067
E zwykle akcje niesguprzywilejowane 1470 050 147 005 gotowka 20-12-2006 -08@007
Liczba akcji razem 19 970 05
Kapitat zakladowy, razem 1997 00!
Warto $¢ nominalna jednej akcji = 0.10 zh
KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA) 201107-201206
Seria / Rodzaj Rodzaj Wartas¢ serii / emis;j Sposéb pokrycia Prawo do
.. | Rodzaj akcji| uprzywilejowania | ograniczenia| Liczba akcji wg wartgci . Data rejestragji dywidendy (od
emisja ; " ) ) kapitatu
akcji praw do akgcji nominalnej daty)
A zwykle akcje nie g uprzywilejowane 10 000 000 1 000 Q00 przeksztaicenie | 7-022006 | 30-06-2006
B zwykle akcje nie guprzywilejowane 8 260 220 826 022 gotédwka 18-07-2006 -068@2007
C zwykle akcje niesguprzywilejowane 54 780 5 478 gotéwka 18-07-2006  30-0672
D zwykle akcje nie guprzywilejowane 185 0Q0 18 5p0 gotéwka 18-07-200p 3067
E zwykle akcje niesguprzywilejowane 1470 050 147 005 gotowka 20-12-2006 -08@007
Liczba akcji razem 19 970 05
Kapitat zakladowy, razem 1997 00!
Warto $¢ nominalna jednej akcji = 0.10zL
KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA) 201107-201112
Seria / Rodzaj Rodzaj Wartas¢ serii / emisj Sposéb pokrycia Prawo do
.. | Rodzaj akcji| uprzywilejowania | ograniczenia| Liczba akcji wg wartgci . Data rejestradji dywidendy (od
emisja ; » ) ) kapitatu
akcji praw do akgcji nominalnej daty)
A zwykle akcje nie g uprzywilejowane 10 000 000 1 000 Q00 przeksztaicenie | 7-022006 | 30-06-2006
B zwykle akcje nie guprzywilejowane 8 260 220 826 022 gotdwka 18-07-2006 -068@2007
C zwykle akcje niesguprzywilejowane 54 780 5 478 gotéwka 18-07-2006  30-0672
D zwykle akcje nie guprzywilejowane 185 0Q0 18 5p0 gotéwka 18-07-200p 3067
E zwykle akcje niesguprzywilejowane 1470 050 147 005 gotowka 20-12-2006 -08@007
Liczba akcji razem 19 970 05
Kapitat zakladowy, razem 1997 00!
Warto $¢ nominalna jednej akcji = 0.10zL

Liczba i warto$¢ nominalna wszystkich akcji/udziatow emitenta na dien 31.12.2012

10.000.000 akcji zwyklych na okaziciedaiisA
8.260.220 akcji zwyklych na okazicielaii &
54.780 akcji zwyklych na okaziciela s€rii
185.000 akcji zwyklych na okaziciela iseri
1.470.050 akcji zwyklych na okazicielgige

chznle wszystkie akcje daprawo 19 970 050 gloséw na Walnym Zgromadzeniu

Kapitat zaktadowy - 1 997 005 zt.
Wartas¢ nominalna jednej akcji - 0,10 zt

Akcjonariusze posiadapcy bezpdrednio lub posrednio, co najmniej 5% udzialtéw na dzié 31.12.2012

Udziat w kapitale

Warto ¢ zakladowym/glos
Posiadacz Liczba gtosé nominalna [po zmianie*]
akgii Liczba akdji % akgji (%)
Dellingate
Holdings
Limited 6 218 696 31.14 621 869.6 31.14
Anvik
Holdings
Limited 3249 351 16.27 324 935.1 16.27
Marian
Owerko 1532 578 7.67 153 2p7 7.67
Krzysztof
Marciniak 1044 50p 5.23 104 450 5.23
Elzbieta
Marciniak 1044 50p 5.23 104 450 5.23
QUERCUS
TFIS.A 1065 634 5.34 106 563.4 5.34
Pozostali 5814 796 29.12 581 479.6 29.12
Razem 19 970 050 100.00 1997 005.0 100.00

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa

tel. +48 22 355 22 00 email: biuro@bakalland.pl ,

NIP: 521-15-01-724

KRS: 0000253890 Sad Rej dla m.st. Warszawy, XIV Wydziat Gosp.KRS, Kapitat Zaktadowy : 1.997.005,00 zt
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SA-P 2012.12.31 w tys. zt

Nota 7
AKCJE (UDZIALY) WEASNE
Liczba Wartae wg ceny Wartcsc Cel nabycia Przeznaczenip
nabycia bilansowa
33802( -1309 -1300 w celu umorzenip
AKCJE (UDZIALY) EMITENTA B EDACE WLASNosCIA JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH
Nazwa (firma) jednostki, siedziba Liczba Wartasc w9 Wartcsc
ceny nabycia bilansowa

Nota 8
KAPITAL ZAPASOWY 201207-201212| 201107-2012(06  201007-201042
a) ze sprzedy akcji powyej ich wartgci nominalnej 16 99p 16 999 16 909
b) utworzony ustawowo
c) utworzony zgodnie ze statutem / umgwonad wymagan
ustawowo (minimalg) warta¢
d) z doptat akcjonariuszy / wspolnikow
e) inny (wg rodzaju) 13 503 22 49D 22 490
- odpisy z zysku netto 13 503 22 49D 22 490
Kapitat zapasowy, razem 30 504 39 48P 39 489
Nota ¢
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY 201207-201212 201107-201206 | 201007-201012]
a) z tytutu aktualizacgrodkow trwatych
b) z tytutu zyskoéw / strat z wyceny instrumenténafisowych:

66 005 81 15} 83 216
c) z tytutu podatku odroczonego -10 539 -15 420 -15 822
d) r&znice kursowe z przeliczenia oddziatéw zagranicznych
e) inny (wg rodzaju) 0 0 0
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 55 464 65 73 67 434

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa
tel. +48 22 355 22 00 email: biuro@bakalland.pl , NIP: 521-15-01-724
KRS: 0000253890 Sad Rej dla m.st. Warszawy, XIV Wydziat Gosp.KRS, Kapitat Zaktadowy : 1.997.005,00 z
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SA-P 2012.12.31

Nota 10

w tys.

ZOBOWI AZANIA DLUGOTERMINOWE

201207-201212

201107-201406

201107-201

a) wobec jednostek zaleych

8 275.

50630

5064

- kredyty i payczki

- 7 tytutu emisji dlanych papieréw wart@iowych

- inne zobowizania finansowe, w tym: (pgczka wekslowa)

5 240.

50630

- umowy leasingu finansowego

- inne (obligacje)

3 035.

50640

b) wobec jednostek wspotzatg/ch

0.9

0.4

- kredyty i payczki

- 7 tytutu emisji dlanych papieréw wart@iowych

- inne zobowizania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

c) wobec jednostek stowarzyszonych

0.9

0.4

- kredyty i payczki

- 7 tytutu emisji dlanych papieréw wart@iowych

- inne zobowizania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

d) wobec znaczego inwestora

0.9

0.4

- kredyty i payczki

- 7 tytutu emisji dlanych papieréw wart@iowych

- inne zobowizania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

e) wobec jednostki domingej

0.9

0.4

- kredyty i payczki

- 7 tytutu emisji dlanych papieréw wart@iowych

- inne zobowizania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

f) wobec pozostatych jednostek

49 272.

43 043)0

50 611.

- kredyty i payczki

48 104

43 049

50 611

- 7 tytutu emisji dlanych papieréw wart@iowych

- inne zobowizania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

1 164

- inne (wg rodzaju)

Zobowigzania dlugoterminowe, razem

57 541

48 10p

55 6]

ZOBOWI AZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA
BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY

201207-201212

201107-201406

201107-201

a) powyej 1 roku do 3 lat

33 45(

28 32

28 41

b) powyzej 3 do 5 lat

24 097

OT[OT

15 82

20 3

c) powyzej 5 lat

0

3 956

6 90p

Zobowigzania diugoterminowe, razem

57 547

48 10p

55 61

ZOBOW!I AZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

201207-201212

201107-201406

201107-201

a) w walucie polskiej

57 541

41 93B

43 8]

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuztia

0

6 169

11 85|

bl. jednostka/waluta CHF

1739

326

tys. zt

6 169

11 85

pozostate waluty w tys. zt

Zobowigzania diugoterminowe, razem

57 547

48 10p

zt

N

55 61

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa
tel. +48 22 355 22 00 email: biuro@bakalland.pl , NIP: 521-15-01-724
KRS: 0000253890 Sad Rej dla m.st. Warszawy, XIV Wydziat Gosp.KRS, Kapitat Zaktadowy : 1.997.005,00 z
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ZOBOWI AZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK 31.12.2012
Nazwa (firma) jednostki Kwota kredytu / payczki wg Kwota kredytu / payczki pozostata do Termin
wskazaniem formy umowy splaty Warunki oprocentowania Inne
splaty
prawnej
tys. zt waluta tys. zt waluta
1. Weksel in blanco, 2. Zastaw rejestrowy na udziatach "Pifo" ElefeS8p.
z 0.0., 3. Przyspienie "Pifo" Eko-Strefa Sp. z 0.0. do dlugu. 4. Hipoteka
kaucyjna do kwoty 40 min zt na nieruchofobw Lodzi naleacej do spofki
. zmienna stopa procentowa w oparciu 0 WIBOH "Pifo" Eko Strefa Sp.z 0.0, 5. Pelnomocnictwo do rachunkéw BaldBA i
BGZSA 48454 PLN 33106 PLN 3M powkkszone o mag: banku 122017 "Pifo" Eko-Strefa, 6. Przyspiednie do dlugu przez Bakalland Brands Sp. Zlnwestycy]ny
0.0., 7. Zastaw rejestrowy na linii do produkcji patkéw kykizianych Pavg
nakzacej do "Pifo" Eko Strefa Sp. zo.o., 8. Rezenie przez spok
Bioconcept Gardenia Sp. z 0.0. do kwoty 9 800 000 PLN
1. Hipoteka umowna na nieruchofsiach w Janwie Podlaskim do sumy 2!
17 984 PLN 15 00b PLN 400 000 PLN, 2. Przedv@né werunkowa umowa sprzgnjaueruchomscl‘ inwestycyjny
3. Akt dobrowolnego icji, 4. Zastaw rej na
zmienna stopa procentowa w oparciu 0 WIBOH maszynach w Janowie Podlakim do kwoty 587 628 PLN, 3. Zlwék
REL IBIS SP. Z 0.0. 1M plus mata 09.2017 _ |blanco, 4. Cesja na polisie L i ia ni zastawy).
ZOBOWI AZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK 30.06.2012
Nazwa (firma) jednostki Kwota kredytu / payczki wg Kwota kredytu / payczki pozostata do Termin
wskazaniem formy umowy splaty Warunki oprocentowania Inne
splaty
prawnej
tys. zt waluta tys. zt waluta
1. Hipoteka zwykla Janéw Podlaski do sumy 5 000 000 QidE ® 160 500
. PLN oraz hipoteka kaucyjna do kwoty 2 500 000 CHF oraz 1 680N,
. 3 696 tys CHF 1739 tys CHF (6168 tys|zmienna stopa procentowa w oparciu 0 WIBOH y het
BGZ S.A 12 10 12 100 tys PLN 7437 PLN) 1273 tys PLN |3M i3M LIBOR powikszone o ma banku 06.2015  |2. weksel in blanco, 3. Cgs]a na polisie, gddvy zastaw rejestrowy na  |inwestycyjny
maszynach i wraz z cespraw z polisy ub. tych
maszyn i urgdzen o wartdci ksiegowej netto nie #zej nz 5 700 000,0 PLI
1. Weksel in blanco, 2. Zastaw rejestrowy na udzialach "Pifo" ElefeSSp.
z 0.0., 3. Przyspienie "Pifo" Eko Strefa Sp. z 0.0. do diugu. 4. Hipoteka
i kaucyjna do kwoty 10 min.zt na nieruchofnow Janowie Podlaskim, 5.
BGZSA 48 450 PLN 35 606 PLN zmienna stopa procentowa w oparciu o WIBOR ) do i Pifo; 6. Papistinie do duguyestycyiny
3M powickszone o mag; banku przez Bakalland Brands Sp. z 0.0. 7. Poreczenie BioConcept Gardenia 5p. z
0.0.do kwoty 9,8 min. zi. 8. Zastaw rejestrowy na linii protyjnej PAVAN
do wysokdci 40 min. zt 9. Hipoteka do kwoty 40 min. zt na nieruchéohav
Lodzi
ZOBOWI AZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK 31.12.2011
Nazwa (frma) jednostki Kwota kredytu / payczki wg Kwota kredytu / payczki pozostata do Warunki Termin )
umowy splaty Zabezpieczenia Inne
wskazaniem formy n ut " ut oprocentowania splaty
prawnej b waluta b waluta
Hipoteka zwykia Janéw Podlaski do sumy 5 000 000 CHF of80500
PLN, oraz hipoteka kaucyjna do kwoty 2 500 000 CHF oraz 12680 LN,
\weksel wiasny in blanco, cesja na polisigdavy zastaw rejestrowy na
maszynach i wraz z cespraw z polisy ub. tych
8692 PLN (2 391 CHjzmienna stopa procentowa w oparciu o WIBOR 3 maszyn i urgdzen o wartdci ksiegowej netto nie #zej nz 5 700 000,0
BGZ S.A. 2391 200 CHF 10 27: 1582 PLNM i LIBOR 0 mag; banku 9.2012 PLN. P do w BG inwestycyjny
'Weksel in blanco, zastaw rejestrowy na udzialach Pifo, piaigstie pifo do
diugu. Hipoteka kaucyjna do kwoty 10 min.zl. na nieruchérng Janowie
zmienna stopa procentowa WIBOR 3 M Podlaskim, i do i Pifo
BGZ S.A. 48 45 40 331 0 ma; banku 12.2017 inwestycyjny

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa
tel. +48 22 355 22 00 email: biuro@bakalland.pl , NIP: 521-15-01-724
KRS: 0000253890 Sad Rej dla m.st. Warszawy, XIV Wydziat Gosp.KRS, Kapitat Zaktadowy : 1.997.005,00 zt
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Nota 11
ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE 201207-20121p 201107-201206 201107-201112
a) wobec jednostek zateych 16 07( 12 21p 14 734
- kredyty i payczki, z tytutu emisji dhanych papieréw wartgiowych 9971 7 268 10 212
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagadito 6 099 4958 4542
- do 12 miegty 6 099 4958 4542
- powyej 12 miesicy
b) wobec jednostek wspotzate/ch 0 0 q
c) wobec jednostek stowarzyszonych 0 0 q
d) wobec znacgego inwestora 0 0 q
e) wobec jednostki domimgej 0 0 q
f) wobec pozostatych jednostek 92 164 83 16p 108 499
- kredyty i payczki, w tym: 66 553 63 858 78 414
- dtugoterminowe w okresie sptaty
- Z tytutu emisji dhanych papieréw wartziowych
- Z tytutu dywidend
- inne zobowizania finansowe 447 84 7
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagadito 24 374 18 46f 29 249
- do 12 miegty 24 374 18 46f 29 249
- powyej 12 miesicy
- Z tytutu podatkéw, cet, ubezpieézeénnychsiwiadcze 333 361 243
- Z tytutu wynagrodze 381 333 41
- Z tytutu leasingu finansowego 47
- inne (wg rodzaju) 72 84
g) fundusze specjalne (wg tytutéw) 0 0 q
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 108 234 95 37p 123 253
ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 201207-20121p 201107-201206 201107-201112
a) w walucie polskiej 98 87( 84 33B 113 705
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczenaizi) 9 364 11 03B 9548
bl. jednostka/waluta tys/EUR 1491 1195 1365
tys. zt 6094 5098 6018
b2. jednostka/waluta tys/USD 1054 84 1038
tys. zt 3274 285 3530
b3. jednostka/waluta tys/CHF 870
tys. zt 3084
pozostate waluty w tys. zt
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 108 234 95 37p 123 253

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa
tel. +48 22 355 22 00 email: biuro@bakalland.pl , NIP: 521-15-01-724
KRS: 0000253890 Sad Rej dla m.st. Warszawy, XIV Wydziat Gosp.KRS, Kapitat Zaktadowy : 1.997.005,00 zt
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[zOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW [ PO ZYCZE

EK 31.1

01

Kwota kredytu / peyczki wg umowy

Kwota

kredytu / payczki

Nazwa (frma) jednost Siedzba pozostala do spiaty Warunki oprocentowania Termin splat Zabezpieczenia Inne
s walita sz
1. Weksel in blanco, 2. Zastaw rejestrowy na zaase000 000 PLN|
3. Cesja na polsie ubezpieczeniowej; 4.cezenie splaty kredytu prz¢z
Bakaland Brands Sp. z 0.0.; 5. Buenie spiaty zobodan przez
Ul Puiawska 15, 0-515 zmienna stopa procentowa w oparciu 0 WIBQR Bioconcept Gardenia Sp. z 0.0.; 5. &aenie spity zobowiaseprzez
PKO PB S.A Warszawa 20000 PLN 5 5961M 0 mag, banku d004.2013 _|Pifo" Eko-Strefa Sp. z 0.0. odnawiainy
1. Weksel in blanco, 2. Zastawdswy nasrodkach obrotowych do
20437 tys PLN (28470 tys lowoty 2 800 000 PLN; 3. Cesja na polisie ubezpieiazet. Hipoteka
PLN, 295 tys USD = 914 umowna kaucyjna do kwoty 79 200 tys 2L na nieraatici w Osine;
Ul Krdlewska 14, PLN, 13tys EUR =53tys |zmienna stopa dia JPY, USD, CHF LIBOR 1N 5. Zastaw narodkach trwalych do kwoty 7 302 tys. 2t w Osinie 6
|BRE BANK S.A. Warszawa 33800.00 PLN) dia EUR EURIBOR 1M, do 04.2013 ystapienie do duugu przez Bakaland Brands $mz odnawiainy,
1. Weksel in blanco, 2. Zastawdswy nasrodkach obrotowych do
kowoty 2 800 000 PLN; 3. Cesja na polisie ubezpieiazet. Hipoteka
umowna kaucyjna do kwoty 79 200 tys 2L na nieroatici w Osine;
Ul Krdlewska 14, 5. Zastaw narodkach trwalych do kwoty 7 302 tys. i w Osine 6 [odnawialny w rachunku
BRE BANK S.A Warszawa 19 000.00 PLN 14 483 zmienna stopa WIBORapsaytow OIN 4005.2013 _|Przystapienie do diugu przez Bakaland Brands Sz biezacym
1. Weksel in blanco, 2. Zastaw rejestrowy na zagagad00 000 PLN,
uLKasprzaka 10/16, 03- zmienna stopa procentowa w oparciu 0 WIBQR 3. Cesja na polsie ubezpieczeniowej; 4. Pelnorobanido rachunku
BGZ S.A 211 Warszawa 8000 PLN 7 9051M 0 ma, banku 04.2013 5. Przystapienie do duugu przez Sp. zo.p. kredytw
1. Weksel in blanco, 2. Zastaw rejestrowy na usizialPifo" Eko-
Strefa Sp. 2 0.0., 3. Przyplenie Pifo" Eko-Strefa Sp. z 0.0. do dhug.
4. Hipoteka kaucyjna do kwoty 40 min zi na nieruohzi w Eodzi
naleice; do spoki “Pifo" Eko Strefa Sp.z 0.0, 5. Peloonictwo do
rachunkow Bakaland SA i *Pifo" Eko-Strefa, 6. Ppiednie do diug|
przez Bakaland Brands Sp. z 0.0., 7. Zastaw rejestna ini do
produkci platkow kukurydzianych Pavan qiakce; do "Pifo” Eko Stref:
uLKasprzaka 10/16, 03- zmienna stopa procentowa w oparciu 0 WIBQR Sp. z0.0., 8. Peczenie przez spakBioconcept Gardenia Sp. z 0.0. fio
BGZ S.A 211 Warszawa 48 450 PLN 6 6003M 0 ma, banku 12.2017 kwoty 9 800 000 PLN
1. Hipoteka umowna na nieruchariach w Janwie Podiaskim do
sumy 20 400 000 PLN, 2. Przedwysta warunkowa umowa sprzesk
3 Akt c 4. Zastay
rejestrowy na maszynach w Janowie Podiakim do k86%628 PLN |
zmienna stopa procentowa w oparciu 0 WIBQR 3. 2 wekske in blanco, 4. Cesja na poisie ubezpieia nieruchoniaii
RELIBIS SP.20.0. | Warszawa 17488 PLN 25321M plus mata 09.2017 przedmiotu zastawu. payczka
3500 PLN spdstale % 12.2013 Brak umowa payczki
'PIFO" EKO-STREFA [ul Fabryczna 5,
Sp. zo.0. |00-446 Warszawa 1600 PLN stale 45% 12.2013 Brak poyczka wekslowa
[ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK 30.06.
Nazwa (frma) Siedzba Kwota kredytu /902K wg umowy Kwsgi:s':g‘s ! 's’ﬁﬁék‘ Warunkd Termin Zabezpieczenia e
fednostii sz walta sz spaty
ul. Pulawska 15, 0-515 zmienna stopa procentowa w oparciu o WIBC]| 1. Weksel in blanco, 2. Zastaw rejestrowy na zaga§2000 000 PLN,
PKOPBSA \Warszawa 2000 PLN 9546 pqwgkszf:,: 0 mas; banku e o 04.2013 3. Cesia na polisie ubezpieczeniowej; 4.derenie splaty kredytu przgdnawiany
Bakaland Brands Sp. z 0.0.; 5. Buenie spiaty zoboda przez
Bioconcept Gardenia Sp. z 0.0.; 5. &aenie spity zobowiaseprzez
'Pifo” Eko-Strefa Sp. 2 0.0.
1. Weksel in blanco, 2. Zastawdswy nasrodkach obrotowych do
lowoty 2 800 000 PLN; 3. Cesja na polisie ubezpieiazet. Hipoteka
umowna kaucyjna do kwoty 79 200 tys 2L na nieraatici w Osine;
Ul Krdlewska 14, zmienna stopa dia JPY, USD, CHF LIBOR 1M 5. Zastaw narodkach trwalych do kwoty 7 302 tys. 21 w Osinie 6
|BRE BANK S.A. Warszawa 2880 24 966 EUR EURIBOR 1M, do 04.2013 ystapienie do duugu przez Bakaland Brands $mz odnawiainy,
1. Weksel in blanco, 2. Zastawdswy nasrodkach obrotowych do
lowoty 2 800 000 PLN; 3. Cesja na polisie ubezpieiazet. Hipoteka
umowna kaucyjna do kwoty 79 200 tys 2L na nieraatici w Osine;
Ul Krdlewska 14, 5. Zastaw narodkach trwalych do kwoty 7 302 tys. i w Osine 6 [odnawialny w rachunku
|BRE BANK S.A. Warszawa 19 0o PLN 12 6417 zmienna stopa WIBOR diazyeo O/IN d005.2013 _|Przystapienie do dugu przez Bakaland Brands $mz biezacym
1. Weksel in blanco, 2. Zastaw rejestrowy na zagagad00 000 PLN,
uLKasprzaka 10/16, 03- zmienna stopa procentowa w oparciu 0 WIBQR 3. Cesja na polsie ubezpieczeniowej; 4. Pelnorobanido rachunku
BGZ S.A 211 Warszawa 8000 PLN 70141m 0 ma, banku 05.2013 5. Przystapienie do duugu przez Sp. zo.p. kredytw
1. Weksel in blanco, 2. Zastaw rejestrowy na uszialPifo" Eko
Strefa Sp. 2 0.0., 3. Przyplenie *Pifo" Eko Strefa Sp. 2 0.0. do diug
4. Hipoteka kaucyjna do kwoty 10 min.zi na nierupici w Janowie
Podaskim, 5. Peiomocnictwo do rachunkow Bakalieifo; 6.
Przystpiednie do dugu przez Bakaland Brands Sp. 2. Boreczen|
BioConcept Gardenia Sp. z 0.0.do kwoty 9.8 mrBzEastaw
uLKasprzaka 10/16, 03- zmienna stopa procentowa w oparciu 0 WIBQR rejestrowy na i produkcyinej PAVAN do wysoka 40 min. 219.
BGZ S.A 211 Warszawa 48 450 PLN 6 6003M 0 ma, banku 06.2013 Hipoteka do kwoty 40 min. 2 na Lodzi
1. Hipoteka zwykia Jancw Podiaski do sumy 5 0000BIF oraz 2 16
500 PLN oraz hipoteka kaucyina do kwoty 2 500 0BIF@raz 1 080
250PLN, 2. weksel in blanco, 3. Cesja na poliieSidowy zastaw
rejestrowy na zakupionych maszynach ideeniach wraz z cespray
2 poisy ub. tych maszyn i udzei o wartdci ksiegowej netto nie
uLKasprzaka 10/16, 03- 3096 tys CHF zmienna stopa procentowa w oparciu 0 WIBQR 76l it § 700 0000 PLN
BGZ S.A 211 Warszawa 12 108 109 tys PLN 3048M i 3M LIBOR o ma banku__| do 09.2012
PIFO" EKO-STREFA |ul Tymienieckiego
Sp. zo.0. 22124, 90-349 Ll 2400 PLN 1737 4.50% 1212012 Brak Poyczka
[ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK 31.12.2011
Nazwa (firma) Sedzba Kwota kredytu / payczki wg umowy KWS&:S':ZZ O/ 's’fpﬁ;k‘ Warunki Termin e
jednostki tys 2t I walta tys 2t splaty
U Kasprzaka 10/16 zmienna stopa procentowa w oparciu 0 WIBQR [Weksel in blanco. Zastaw rejestrowy na zapasa@0Da0 phn, ces}
BGZ S.A. Warszawa 8000 PLN 5 2691M o ma, banku 5.2012 na polsie kredyt w rachunku biecym
Ul Krdlewska 14, 'Weksel in blanco , zastawdowy nasrodkach obrotowych 5021 309|odnawialny w rachunku
BRE BANK S.A Warszawa 19 0o PLN 17 0DO zmienna stopa WIBOR diazyeo O/IN 42012 PLN, cesia na polisie. do biezacym
SGB BANK S.A.
(wezesniej Mazowiecki
Bank Regionalnyw  [ul Ebhska 15/17 zmienna stopa procentowa WIBOR 1M 'Weksel in blanko, zastaw rejestrowy na zapasa@9a0 PLN, cesfodnawiakny w rachunku
Warszawie SA) |01-747 Warszawa 80p0 PLN 7 59 0 mae banku 42012 na polsie biezacym
Weksel in blanko, zastaw rejestrowy na zapasa@o®00 PLN, ces
Ul Puiawska 15, zmienna stopa procentowa WIBOR 1M na polisie Klauzula pomnia PKO
PKO BP SA 00515 Warszawa 20 0p0 PLN 969 o mae banku 7.2012 BP S.A. ze srodkow na odnawiainy
PLPisudskiego 3 ppod akredytywy zmienna stopa dla EURIBOR, dia USDLIBORPLN 03.2012 |Weksel in blanko, zastaw rejestrowy na PLN, pod
DZ BANK Poiska S.A. [Warszawa 7 0Q&UR, USD 5 98Jdla PLN WIBOR powikszony 0 mai banku_|EUR 10.2012 |na polsie akredytywy
PLPisudskiego 3 zmienna stopa dia EURIBOR, da USDLIBOR, 'Weksel in blanco hipoteka na nieruchégiov Osinee. Umowa
DZ BANK Poiska S.A. [Warszawa 7000 PLN 7 00qdla PLN WIBOR powjkszony o mai banku _| 3.2015 przelewu 2 poisy obrotowy
17720 tys PLN [15 930 PLN,
Ul Krdlewska 14, USD PLN CHF | 758 tys PLN -222 tys USfzmienna stopa dia JPY, US, CHF LIBOR 1M, da
|BRE BANK S.A. Warszawa 20 0QWvielowalutowy | 1030 tys PLN -284 tys CH|EURIBOR 1M 7.2012 wekselin blanco odnawiain
Hipoteka zwykia Janow Podiaski do sumy 5 000 00CHF oraz 2
Ul Kasprzaka 10/16 zmienna stopa procentowa w oparciu 0 WIBQR 160 500,00 PLN, oraz hipoteka kaucyjna do kwotp@ 00,00 CHF
BGZ SA. Warszawa 6319 1 739 200 CHF 3161 PLN (870 4BIF) i LIBOR 0 mag banku 9.2012 oraz 1 080 250,00PLN weksel in blanco, cesja risigol
'Weksel in bianco, zastaw rejestrowy na udziala6h Pizystpienie
Ul Kasprzaka 10/16 zmienna stopa procentowa WIBOR 3 M pifo do duugu. Hipoteka kaucyina do kwoty 10 minre nieruchomiai
BGZ SA. Warszawa 48 490 PLN 499 o ma, banku 12.2017 w Janowie Podiaskim, do i Pifg
|PIFO’ EKO-STREFA |ul Tymieneckego
Sp.zo.0. 22/24, 90-349 Laid 8600 PLN 8 6 45% 12.2012 brak poryczka

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa
tel. +48 22 355 22 00 email: biuro@bakalland.pl , NIP: 521-15-01-724
KRS: 0000253890 Sad Rej dia m.st. Warszawy, XIV Wydziat Gosp.KRS, Kapitat Zakiadowy : 1.997.005,00 zt
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Nota 12

Dodatkowe dane ohjniajace sposob obliczania waétd ksiggowej na jedn akcg /udziat

Na dzieh 31.12.2012: wartd ksiggowa 89 109 tys zt /liczba akcji 19 751 118 sztartaé¢ ksieggowa na jeden udziat 4,51 zt.

Na dzier 30.06.2012: wartg ksiggowa 98 315 tys zkfednia waona liczba akcji 19 811 tys. szt = waddsiggowa na jeden udziat 4,96 zt.
Na dzieh 31.12.2011: wartd ksiggowa 110 874 tys. zt /liczba akcji 19 937 457 swmiartas¢ ksiggowa na jeden udziat 5,56 zt.

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa
tel. +48 22 355 22 00 email: biuro@bakalland.pl , NIP: 521-15-01-724
KRS: 0000253890 Sad Rej dla m.st. Warszawy, XIV Wydziat Gosp.KRS, Kapitat Zaktadowy : 1.997.005,00 zt
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Nota 13

PRZEPLYWY SRODKOW PIENI EZNYCH Z DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ (metoda 201207-201212 201107-20120¢ 201107-201112

posrednia)

I. Zysk (strata) netto 654 -8 82 2674

1. Korekty razem -11 809 32 02B 884
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostekemjanych metogdpraw wiasnéci 0 0 0
2. Amortyzacja 2 143 4 46 2274
3. (Zyski) straty z tytutu édic kursowych -1 177 -953 -52p
4. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 4 314§ 8 68 5B
5. (Zysk) strata z tytulu dziatakm inwestycyjnej 813 -27( 12y
6. Zmiana stanu rezerw -49 -13( -3
7. Zmiana stanu zapasow 1390 1859 -42B
8. Zmiana stanu nafeosci -30 69( 9 47% -29 534
9. Zmiana stanu zobawan krétkoterminowych, z wyjtkiem pazyczek i kredytow 8 724 9 54 30 00
10. Zmiana stanu rozliazenigdzyokresowych 1444 -871 -70y
11. Zaptacony podatek dochodowy 1282 -47 -64D
11. Inne korekty 0 702 284

I11. Przeptywy pieni ¢zne netto z dziatalngci operacyjnej (1+/-11) -11 151 23 201 3538

Podpisy wszystkich Czionkéw Zadu
Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzehie

ksiag rachunkowych
28-02-2013

28.02.2013 Marian Owerko Prezaadu ........cevvveviiiiiiiiiis Jadwiga Raszko vel Rzepa
imi¢ i nazwisko

28.02.2013  Artur Ungier Wice Ba® Zarzdu ...........ooecvvviienieeannnn.

28.02.2013 Pawet Poruszek CAVArezes Zafildu ..................coovvvviiiiiiieeieeenns

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa
tel. +48 22 355 22 00 email: biuro@bakalland.pl , NIP: 521-15-01-724
KRS: 0000253890 Sad Rej dla m.st. Warszawy, XIV Wydziat Gosp.KRS, Kapitat Zaktadowy : 1.997.005,00 zt
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DODATKOWE  NOTY  OBJASNIAJACE DO  SKROCONEGO  SRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY BAKALLAND S.A.
za okres 01-07-2012 do 31-12-2012

Dodatkowa nota objasniajaca nr 1

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Wérdd diugoterminowych aktywédw finansowych dostepnych do sprzedazy Emitent posiada udziaty w jednostkach
podporzadkowanych oraz akcje utrzymywane dtugoterminowo klasyfikowane jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
Na dzien 31 grudnia 2012 r. Grupa Bakalland S.A. posiadata udziaty i akcje w nastepujacych podmiotach gospodarczych:
Podmioty powigzane:

- Bakalland Ukraina Sp. z 0.0., z siedzibg na Ukrainie,

- Bakar Sp. z 0.0. z siedzibg na Ukrainie,

- Bakalland 1 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

- Dellingate 6 Sp. z 0.0. (w trakcie zmiany nazwy na PIFO 1 Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie

o tacznej wartosci 28 tys. zt.

Istotne zmiany w zakresie aktywow dostepnych do sprzedazy, kt6re miaty miejsce w okresie od 1 lipca do 31 grudnia 2012

roku:

1)  Dnia 10 sierpnia 2012 roku Emitent podjat decyzje o wszczeciu procesu likwidacji Bakalland Funduszu Inwestycyjnego
Aktywow Niepublicznych, przy czym uchwata o otwarciu likwidacji weszlta w zycie z dniem 17 sierpnia 2012 roku. W
okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym opisywany fundusz zostat wykre$lony z rejestru funduszy
inwestycyjnych;

2) Dnia 18 wrzesnia 2012 roku Bakalland S.A. nabyta 100% udziatéw w spétce Dellingate 5 Sp. z 0. 0. (obecna firma
Bakalland 1 Sp. z 0. 0.), spétce celowej, ktéra na dzief sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego petni
funkcje komplementariusza w Bakalland 1 Spétce z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k

3) Dnia 18 wrzesnia 2012 roku Bakalland S.A. nabyta 100% udziatéw w spéice Dellingate 6 Sp. z 0. 0. (na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Dellingate 6 Sp. z 0.0. jest w trakcie zmiany firmy na PIFO 1 Sp. z
0. 0.), spbice celowej, ktora petni¢ ma funkcje komplementariusza w spétce powstatej z przeksztatcenia ,PIFO” Eko-
Strefa Sp. z 0. 0. w spotke komandytowg;

4) Dnia 31 pazdziernika 2012 roku Bakalland S.A. zbyta 1 udziat spétki Bakalland Brands Sp. z 0. 0. do spétki Dellingate 5
Sp. z 0. 0., celem umozliwienia dokonania procesu przeksztatcenia Bakalland Brands Sp. z 0. 0. w spbtke
komandytowa;

5) Dnia 11 grudnia 2012 roku doszto do zbycia wszystkich udziatow spétki Averline Holdings Limited z siedzibg na Cyprze;

6) Dnia 13 grudnia 2012 roku doszto do zbycia wszystkich udziatéw w spétce Beer Fingers Sp. z 0. 0.;

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa
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7)  Dnia 2 stycznia 2013 roku, po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, doszto do przeksztatcenia Bakalland Brands Sp.
z 0. 0. w spdtke komandytowa (obecnie Bakalland 1 Spétka z ograniczong Sp. k.). Komplementariuszem Spotki jest
Bakalland 1 Sp. z 0.0. (spotka w 100% zalezna od Bakalland S.A.), komandytariuszem Spétki jest Bakalland S.A.

8) W dniu 25 stycznia 2013 roku doszto do zbycia 1 udziatu ,PIFO” Eko-Strefa Sp. z 0. 0. na rzecz Dellingate 6 Sp. z o.
0., celem umozliwienia przeksztatcenia ,PIFO” Eko-Strefa Sp. z 0. 0. w spétke komandytowa,

Udziaty w jednostkach zaleznych stanowig inwestycje w instrumenty kapitatowe nieposiadajace kwotowan cen rynkowych na
aktywnym rynku i ktérych warto$¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona. W zwigzku z powyzszym wymienione

aktywa dostepne do sprzedazy Emitent wycenia wedtug kosztu.

Podmioty pozostate - 0 tgcznej wartosci 2 546 tys. zt.

W wymienionej grupie aktywéw Spotka zaprezentowata akcje podmiotéw notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych i
na NewConnect. Zgodnie z politykg rachunkowos$ci aktywa te sg klasyfikowane do kategorii aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy i wyceniane sg w wartoci godziwej. Zmiany wartosci godziwej odnoszone sg na kapitat z
aktualizacji wyceny.

Szczegotowe informacje dotyczace posiadanych przez Grupe wartosci udziatow i akcji w podziale na poszczegdine okresy
sprawozdawcze przedstawia nota objasniajgca nr 3 do skréconego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

Pozyczki udzielone i naleznosci

W dniu 8 sierpnia 2008 roku zostata podpisana umowa pozyczki pomiedzy BAKALLAND Bakalland Ukraina Sp. 0.0. zwane;
pozyczkobiorcg a BAKALLAND S.A. zwanej pozyczkodawca. Zgodnie z warunkami umowy spotka BAKALLAND S.A. udzieli
pozyczki w wysokosci 1.500.000,-USD na okres 30 miesiecy od dnia dokonania zapfaty, nie dtuzej jednak niz do dnia 28
lutego 2011 roku. Za korzystanie z pozyczki Pozyczkobiorca zaptaci odsetki wedtug zmiennej stopy procentowej rownej 3M
Libor USD plus cztery punkty procentowe. Przedmiotowa pozyczka jest przeznaczona na finansowanie biezacej dziatalnosci
spotki BAKALLAND Ukraina Sp. z 0.0., przy czym $rodki uzyskane w ramach pozyczki umozliwig spdtce BAKALLAND
Ukraina Sp. z o.0. intensyfikacie podejmowanych dziatan, w tym w szczegdlnoSci dziatan promocyjnych oraz
marketingowych. Spétka Bakalland Ukraina Sp. z 0.0. jest jednostkg zalezng od BAKALLAND S.A. w rozumieniu § 2 ust. 1
pkt 22 Rozporzadzenia z dn. 19 lutego 2009 r. w sprawie informaciji biezacych i okresowych przekazanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych. W dniu 17 czerwca 2011 roku podpisano aneks do umowy pozyczki, zgodnie z ktérym zmianie
ulegt termin spfaty pozyczki. Zgodnie z postanowieniami aneksu pozyczka ma zosta¢ sptacona nie dituzej niz do dnia 31
grudnia 2011 roku. W dniu 1 marca 2012 roku zostat podpisany aneks do umowy, na podstawie ktérego zmienione zostaty:
termin splaty pozyczki — nie dtuzej niz do dnia 31 grudnia 2014 roku oraz oprocentowanie pozyczki — bedzie liczone na

podstawie statej stopy procentowej réwnej jeden punkt procentowy.

W ciggu roku obrotowego 2011/2012 zostaly czeSciowo sptacone naleznosci z tytutu opisywanej pozyczki w taczne;
wysokosci 447 tys. USD.
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Na dzier 31 grudnia 2012 roku saldo powyzszej pozyczki wyniosto 803 tys. USD (tj. 2 695 tys. zt), z czego kapitat wynosit
708 tys. USD (tj. 2 378 tys. zt), a odsetki wyniosty 95 tys. USD (tj. 317 tys. zt). Odsetki naliczone w okresie od lipca 2012 do
grudnia 2012 wyniosly 2 tys. USD (tj. 8 tys. zt). W dniu 30 wrze$nia 2012 roku nastapita korekta naliczonych odsetek o kwote

-1 tys. USD (. -4 tys. zt). W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie byto sptat opisywanej pozyczki.

W dniu 12 kwietnia 2011 roku zostata podpisana umowa pozyczki zawarta pomiedzy jednostkg stowarzyszong BAKAR TOW
zwanej pozyczkobiorcg a BAKALLAND S.A. zwanej pozyczkodawca. Zgodnie z warunkami umowy spdtka BAKALLAND S.A.
udzielita pozyczki w wysoko$ci 500.000,-USD na okres jednego roku od dnia zawarcia umowy. Wyptata pozyczki odbyta sie
w dwdch transzach, pierwsza transza w wysokosci 250.000,-USD ptatna w terminie siedmiu dni od daty uzyskania rejestracii
Umowy w Narodowym Banku Ukrainy, a druga transza w wysokosci 250.000,-USD zostata wyptacona w dniu 17 sierpnia
2011 roku. Za korzystanie z pozyczki Pozyczkobiorca zaptaci odsetki wedtug zmiennej stopy procentowej réwnej 3M LIBOR
USD plus cztery punkty procentowe. Przedmiotowa pozyczka byta przeznaczona na finansowanie biezacej dziatalnosci
spotki BAKAR TOW. W dniu 1 marca 2012 roku zostat podpisany aneks do umowy, zgodnie z ktrym zmianie ulegty: termin
sptaty pozyczki — nie dtuzej niz do dnia 31 grudnia 2014 roku oraz oprocentowanie pozyczki — bedzie liczone na podstawie
statej stopy procentowej rownej jeden punkt procentowy.

W lutym 2012 roku zostaly czeSciowo sptacone nalezno$ci z tytutu opisywanej pozyczki w wysokosci 155 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku saldo powyzszej pozyczki wyniosto 468 tys. USD (tj. 1 568 tys. zt), w tym naliczone odsetki
20 tys. USD (4j. 67 tys. zt). Odsetki naliczone w okresie od lipca 2012 do grudnia 2012 wyniosty -3 tys. USD (tj. -9 tys. zt).
Kwota minusowa wynika z korekty naliczonych odsetek o kwote -5 tys. USD (tj. -16 tys. zt), ktéra dokonano w dniu 30

wrzes$nia 2012 roku.

Warto$¢ nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug wyniosta na dzier 31 grudnia 2012 r. 67 109 tys. zt (w poréwnaniu do kwoty 34
373 tys. zt na dzien 30 czerwca 2012 roku i 74 747 tys. tys. zt. na 31 grudnia 2011 roku). Pozostate naleznosci na dzien
bilansowy uksztattowaty sie na poziomie 244 tys. z}, natomiast naleznoéci tytutu podatkéw wyniosty 4 934 tys. zt.

Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne wyniosty na dzien 31 grudnia 2012 roku 574 tys. zt w poréwnaniu do 2 068 tys. zt

na 30 czerwca 2012 roku i 3 306 tys. zt na koniec grudnia 2011 roku.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnos$ci

Na dzier 31 grudnia 2012 roku spétka Bakalland Brands Sp. z 0.0. posiadata aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalno$ci w tacznej wartosci 2 385 tys. zt, stanowigce aktywa o krotkim terminie wymagalnosci.

Na aktywa utrzymywane do terminu wymagalno$ci skfadaty sie:

- 4 obligacje imienne serii F o wartoSci nominalnej 400 tys. zt kazda i tacznej wartosci nominalnej 1600 tys. zt,
oprocentowanych w wysokosci 6% w skali roku pfatne w dniu wykupu obligacji. Termin wykupu ustalony zostat na 30
kwietnia 2013 roku. Na dzien 31 grudnia 2012 roku warto$¢ bilansowa obligaciji serii F wynosita 1 759 tys. zt;

- 6 obligacji imiennych serii H na taczng kwote 600 tys. zt oprocentowanych w wysokosci 6% w skali roku ptatne w dniu
wykupu obligacji, termin wykupu ustalony na 31grudnia 2013 r. Warto$¢ bilansowa obligacji na dziei bilansowy wyniosta 626

tys. zt.
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Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenianie w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Wsrdd aktywdw przeznaczonych do obrotu posiadanych przez Grupe Kapitatowg Bakalland S.A. znajdujg sie akcje spotek
notowanych na Gieldzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie, ktére Grupa zamierza sprzeda¢ w krétkim okresie. W
prezentowanym okresie Grupa nie nabyta dodatkowych aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu, z kolei sprzedane
zostaly wszystkie akcje posiadane na koniec ostatniego roku obrotowego. Na dzien 31 grudnia 2012 roku Grupa nie
posiadata zadnych aktywéw z opisywanej grupy instrumentéw finansowych.

Zobowiazania finansowe
Szczegotowe informacje na temat ofrzymanych przez podmioty z Grupy kapitatowej Bakalland S.A. kredytéw i pozyczek

znajdujg sie dodatkowych notach nr 11 i 12 do skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

na 31.12.2011 na 30.06.2012 na 31.12.2011
stan odsetki stan odsetki stan odsetki

Nazwa Banku / Jednostki tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A. 77 947 2 391 81279 4651 82 242 1455
BRE BANK S.A.
wielowalutowy 45963 1332 38730 2003 35410 705
(DZ BANK Polska S.A.)
wielowalutowy 0 537 12 981 332
PKO BP SA 5 596 316 9 546 687 9695 386
HSBC 0 54 54
MR Bank 0 245 7595 213
REL IBIS SP.Z 0.0. 17532
Inne 29 9 56 0
Razem 147 067 4039 129 555 8186 147 979 3145

Termin pfatnosci wykazanych odsetek od kredytéw bankowych wynosi do jednego miesigca. We wszystkich prezentowanych
wyzej okresach Grupa terminowo spfacata zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek. Nie wystapity naruszenia zapisow
umow kredytowych ani uméw pozyczek.

Ponadto warto$¢ zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wyniosta na dzien 31 grudnia 2012 roku 44 173 tys. zt. Wartosci
zobowigzan handlowych na dzien 30 czerwca 2012 roku i na dzief 31 grudnia 2011 roku wyniosty odpowiednio 41 465 tys.
ztoraz 41 371 tys. zt.

Nie wystapily zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Dodatkowe informacje o metodach wyceny instrumentéw finansowych ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu z

sytuacji finansowej w wartosci godziwej

Grupa wdrozyta zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”, ktére obowigzujg od 1 stycznia 2009

roku. Zmiany standardu wprowadzajg dodatkowe wymogi dotyczace ujawnienia informacji o instrumentach finansowych

4
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ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w warto$ci godziwej. Ponizej przedstawione sg aktywa oraz zobowigzania
finansowe wyceniane przez Spotke w wartosci godziwej, zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii warto$ci
godziwej:

* poziom 1 - notowane ceny (bez dokonywania korekt) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywdw oraz zobowigzan,

* poziom 2 — dane wejSciowe do wyceny aktywow i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete w ramach poziomu 1,

obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzacych z aktywnych rynkéw,

* poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowigzan, nie ustalone w oparciu 0 zmienne pochodzace z aktywnych
rynkow.

W sprawozdaniu finansowym w wartosci godziwej pochodzacej z aktywnych rynkéw wycenione sg posiadane akcje spotek
gietdowych zakwalifikowane do poziomu 1. Pozycja nie obejmuje udziatéw i akcji wycenianych w cenie nabycia, ze wzgledu
na brak mozliwosci wiarygodnego okreslenia warto$ci godziwej. Na kazdy dzier bilansowy warto$¢ godziwa jest okre$lana
na poziomie kursu notowan akcji danej spétki na ten dzien. Zmiana warto$ci godziwej jest odnoszona w wynik finansowy

(aktywa przeznaczone do obrotu) lub w kapitat z aktualizacji wyceny (akcje utrzymywane dtugoterminowo).

Aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane przez Grupe w warto$ci godziwej, zakwalifikowane do poziomu 2 i 3 w

hierarchii warto$ci godziwej w Spdtce nie wystapity.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przeniesienia pomiedzy poziomem 1 oraz poziomem 2 wartosci godziwe;

instrumentow.

Przekwalifikowanie

Na dzien bilansowy Grupa nie dokonata przekwalifikowania sktadnikéw aktywéw finansowych, ktére spowodowatyby zmiane

zasad wyceny tych aktywow pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia lub metodg zamortyzowanego kosztu.

Analiza wrazliwos$ci na zmiane stopy procentowej oraz na zmianeg kursu walutowego

Ponizej zaprezentowano analize wrazliwosci przeprowadzong na dzien 31 grudnia 2012 roku dla najistotniejszych
zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek oraz inwestycji z tytutu pozyczek udzielonych, ktérych warto$¢ jest uzalezniona od
ksztattowania sie stopy procentowej oraz kursu walutowego.

i Analiza wraliwosci na Analiza wraliwosci na
Nazwa (firma) Tys. zt Waluta . ; )
zmiarg stopy procentowej zmiare kursu walutowego
Zmiana czynnnika 1% -1% 10% -10%
PKO PB S.A 5596 PLN -56 56
24900 tys PLN,
BRE BANK S.A. 29 43719 tys. USD -294 294 -7 7
(65 tys. PLN)
BRE BANK S.A. 14 483 PLN -145 145
BGZ S.A 7 905 PLN -79 79
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BGZ S.A 39 706 PLN -397 397

BGZ S.A 1461 398 EUR -15 15 -146 146
BGZ S.A 11 588 PLN -116 116

BGZ S.A 10 000 PLN -100 100

BGZ S.A 2 206| PLN -22 22

BGZ S.A 2 221 764 tys. EUR -22 22 -222 222
BRE BANK S.A. 2 043 PLN -20 20

REL IBIS 17 532 PLN -175 175

BGZ S.A 2 860 PLN -29 29

gfgque PSA Finance 30| PLN 0 0

Razem pasywa 147 06BWptyw na wynik -1471 1471 -375 375
BAKAR (naleznos¢) 1 450| 468 tys. USD 15 -15 145 -145
BAKALLAND

UKRAINA 2 488| 803 tys. USD 25 -25 249 -249
(naleznosé)

Razem aktywa 3 938 Wptyw na wynik 39 -39 394 -394

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Dziatalno$¢ prowadzona przez spdtki z Grupy Kapitatowej Bakalland S.A. naraza je na rozne rodzaje ryzyka: ryzyko
kredytowe, ryzyko finansowe (ryzyko zmiany kurséw walut oraz ryzyko zmiany stép procentowych) oraz ryzyko utraty
ptynnosci.

Zarzad kazdej spotki weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka.

Czynniki ryzyka kredytowego

Szacowana maksymalna kwota strat wynikajaca z ryzyka kredytowego odpowiada warto$ci bilansowej udzielonych pozyczek
i naleznosci. Zwigzane z tym ryzyko kredytowe nie jest skoncentrowane. Spdtki prowadzg biezaca ocene zdolnosci
kredytowej kontrahentéw na podstawie kondycji nalezno$ci. Jednostka Dominujaca ani spétki z Grupy nie sq narazone na
ryzyko kredytowe wobec pojedynczych kontrahentéw. Dzieki biezacemu monitorowaniu stanéw nalezno$ci narazenie spotek
na ryzyko nie$ciggalnych naleznosci nieznaczenie jest znaczne.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych, takich jak $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz niektére instrumenty
pochodne, ryzyko kredytowe powstaje w wyniku niemozno$ci dokonania zaptaty przez druga strone umowy, a maksymalna

ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentéw.

Warto$¢ godziwa zobowigzan z tytutu kredytow nie rézni sie istotnie od ich warto$ci bilansowych, poniewaz uregulowanie

tych zobowigzan moze nastapi¢ jedynie po warto$ci nominalnej powigkszonej o naliczone odsetki.

Czynniki ryzyka rynkowegol/finansowego
W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig Grupa narazona jest na ryzyka finansowe zwigzane ze zmianami kurséw walutowych
oraz stop procentowych.
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Ryzykiem stopy procentowej obcigzone sa pozyczki udzielone oraz zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek. Nie
wystepuje wezesniej przypadajacy termin wykupu lub wynikajacy z umowy termin przeszacowania. Nie uznano za celowe
obliczanie efektywnej stopy procentowej (nieistotne réznice wzgledem stopy nominalne;j).

Ogolny program zarzadzania ryzykiem walutowym przez Grupe koncentruje sie na polityce zabezpieczania kursu kupna lub
sprzedazy waluty poprzez przeprowadzanie codziennej analizy technicznej oraz fundamentainej rynku, a nastepnie na jej
podstawie zabezpieczeniu sie przed ewentualnymi ryzykami, ktére moga negatywnie wptyngé na wyniki finansowe. Pozycjg
zabezpieczang sg przeptywy pieniezne wynikajace ze szczegotowych plandw ptatnosci importowanych surowcéw lub
eksportowanych towaréw. Grupa zawiera transakcje na walutowych instrumentach pochodnych takich jak walutowe
kontrakty forward oraz opcje walutowe. Z zakresie derywatéw zabezpieczajgcych stope procentowg stosowane sg
transakcje IRS (Interest Rate Swap).

Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe wprowadzana sg do ksigg w cenie nabycia i wyceniane sg wedtug wartoSci
godziwej wedtug modeli bankow, w ktorym te transakcje zostaty zawarte, tj. BRE Bank S.A., PKO BP S.A., Bank BGZ S.A.
oraz DZ BANK Polska S.A. Spétka nie stosuje rachunkowo$ci zabezpieczen, a zmiany wartoci godziwej ujmowane sg w
rachunku zyskow i strat i zaliczane sg do przychodéw lub kosztdw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktdrym

dokonano przeszacowania lub rozliczenia.

Niezrealizowane transakcje pochodne w dniu bilansowym

Zgodnie z MSR instrumenty pochodne powinny by¢ wyceniane na dzien bilansowy przez banki, w ktérych transakcje zostaty

zawarte. Na dzien bilansowy 31 grudnia 2012 r. Grupa posiadata nastepujace instrumenty pochodne:

Instrumenty pochodne na dzier bilansowy 31 grudnia 2011 roku:

Wycena niezrealizowanych transakcji pochodnych na dzier bilansowy 31.12.2011 dokonana przez banki w ktorych te transakcje zostaty

zawarte
Data zawarcia Para walutowa/ Podstawa
L.p. | transakcji Zapadalnos¢ Instrument Kwota w walucie | kwotowania Wycena w zt
1 2011-07-11 2015-06-30 IRS 14 000 000 FIXED/WIBOR 3M -125 400
2 2011-07-12 2012-01-31 FWD -50 000 EUR/PLN 17731
3 2011-07-13 2012-02-28 FWD -50 000 EUR/PLN -17 925
4 2011-08-08 2012-02-10 FWD -500 000 EUR/PLN -174 852
5 2011-08-09 2012-02-13 FWD -500 000 EUR/PLN -145 542
6 2011-09-02 2012-03-30 FWD -500 000 EUR/PLN -118 414
7 2011-09-09 2012-03-30 FWD -500 000 EUR/PLN -58 111
8 2011-09-09 2012-01-13 FWD -50 000 EUR/PLN -5 399
9 2011-09-19 2012-03-30 FWD -100 000 EUR/PLN -2 631
10 2011-09-19 2012-03-30 FWD -100 000 EUR/PLN -2 631
" 2011-09-19 2012-03-30 FWD -100 000 EUR/PLN -2 631
12 2011-09-19 2012-03-30 FWD -100 000 EUR/PLN -2 631
13 2011-09-19 2012-03-30 FWD -100 000 EUR/PLN -2 631
14 2011-09-23 2012-02-15 FWD -50 000 EUR/PLN 5106
15 2011-09-23 2012-03-15 FWD -50 000 EUR/PLN 4740
7
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16 2011-10-27 2011-01-03 FWD 400 000 USD/PLN 122 431
17 2011-11-02 2012-02-06 FWD 50 000 USD/PLN 12333
18 2011-11-15 2012-03-23 FWD -50 000 EUR/PLN -733
19 2011-11-29 2012-02-01 FWD 200 000 USD/PLN 13498
20 2011-12-02 2012-02-06 FWD 200 000 USD/PLN 21501
21 2011-12-06 2012-01-09 FWD 200 000 USD/PLN 21665
22 2011-12-29 2012-04-04 FWD 50 000 EUR/PLN 1466
23 2011-12-29 2012-05-04 FWD 50 000 EUR/PLN 1633
24 2011-12-29 2012-01-09 FWD 200 000 EUR/PLN 4139
25 2011-12-29 2012-04-04 FWD -50 000 EUR/PLN -1 591
26 2011-12-29 2012-05-04 FWD -50 000 EUR/PLN -1758
taczna warto$¢ wyceny na transakcjach pochodnych: -472 100

Instrumenty pochodne na dzieri 30 czerwca 2012:

Wycena niezrealizowanych transakcji pochodnych na dzien bilansowy 30.06.2012 dokonana przez banki w ktérych te transakcje zostaty
zawarte

Data zawarcia
L.p. transakcji Zapadalnos¢ Instrument Kwota w walucie Para walutowa Wycena w PLN
1 2012-04-27 2012-07-03 FWD -150 000 USD/PLN 24 686
2 2012-04-26 2012-07-05 FWD -50 000 EUR/PLN 2164
3 2012-04-26 2012-07-05 FWD 50 000 EUR/PLN 2289
4 2012-04-23 2012-07-10 FWD -100 000 EUR/PLN 1250
5 2012-04-23 2012-07-11 FWD -100 000 USD/PLN 13177
6 2012-04-23 2012-07-17 FWD -100 000 USD/PLN 11948
7 2012-04-27 2012-07-17 FWD -100 000 USD/PLN 16 477
8 2012-04-26 2012-07-20 FWD -50 000 EUR/PLN 2530
9 2012-04-26 2012-07-20 FWD 50 000 EUR/PLN -2 655
10 2012-04-23 2012-07-24 FWD -50 000 EUR/PLN 629
1 2012-04-23 2012-07-25 FWD -100 000 USD/PLN 13248
12 2012-04-27 2012-07-25 FWD -50 000 USD/PLN 8249
13 2012-04-27 2012-07-31 FWD -100 000 EUR/PLN 2667
14 2012-04-27 2012-07-31 FWD -250 000 USD/PLN 33191
15 2012-05-16 2012-08-03 FWD -50 000 EUR/PLN -7 754
16 2012-05-16 2012-08-03 FWD 50 000 EUR/PLN 7629
17 2012-06-20 2012-08-07 FWD -70 000 EUR/PLN 20
18 2012-04-27 2012-08-14 FWD -250 000 USD/PLN 41 464
19 2012-05-16 2012-08-17 FWD -50 000 EUR/PLN -7 364
20 2012-05-16 2012-08-17 FWD 50 000 EUR/PLN 7239
21 2012-04-27 2012-08-28 FWD -200 000 USD/PLN 41530
22 2012-04-27 2012-08-28 FWD -100 000 USD/PLN 16 493
23 2012-04-27 2012-09-04 FWD -200 000 USD/PLN 33103
24 2012-04-27 2012-09-11 FWD -250 000 USD/PLN 33095
25 2012-04-27 2012-09-18 FWD -100 000 EUR/PLN 2 861
8
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26 2012-04-27 2012-09-18 FWD -300 000 USD/PLN 41 384
27 2012-04-27 2012-10-02 FWD -300 000 USD/PLN 49 580
28 2012-04-27 2012-10-16 FWD -100 000 EUR/PLN 2967
29 2012-04-27 2012-10-16 FWD -450 000 USD/PLN 49798
30 2012-04-27 2012-10-30 FWD -100 000 USD/PLN 74 533
31 2011-07-11 2015-06-30 IRS 12000 000 FIXED/WIBOR 3M -96 165
taczna warto$¢ wyceny na transakcjach pochodnych: 415685

Instrumenty pochodne na dziefi bilansowy 31 grudnia 2012 r..:

Wycena niezrealizowanych transakcji pochodnych na dzien bilansowy 30.09.2012 dokonana przez banki w ktérych te transakcje zostaty
zawarte
L.p. Datﬁrf:;’\l’(ac;?'a Zapadalno$¢ Instrument Kwota w walucie Po dzgjv;vzwct)%vv%nia Wycena w PLN
1 2011-07-11 2015-06-30 IRS 11000 000 52 -249 800
2 2012-09-21 2015-09-30 IRS 2000 000 3,9 -61 497
3 2012-09-27 2013-01-15 NDF 250 000 EUR/PLN -25 792
4 2012-10-23 2013-02-05 NDF 100 000 EUR/PLN 7041
5 2012-11-09 2013-02-19 NDF 100 000 EUR/PLN 9105
6 2012-11-09 2013-01-29 NDF 15000 EUR/PLN 1372
7 2012-11-13 2013-02-26 NDF 200 000 EUR/PLN 20 544
8 2012-11-13 2013-03-12 NDF 200 000 EUR/PLN 20 271
9 2012-11-13 2013-01-15 FWD 100 000 EUR/PLN 10 487
10 2012-11-13 2013-02-12 FWD 100 000 EUR/PLN 10 457
11 2012-12-07 2013-02-25 NDF 200 000 EUR/PLN 9 457
12 2012-12-07 2013-03-25 NDF 200 000 EUR/PLN 9277
13 2012.09.03 2013.01.02 FWD 300 000 USD/PLN -86 820
14 2012.09.03 2013.01.15 FWD 300 000 USD/PLN -87 140
15 2012.09.03 2013.01.29 FWD 150 000 USD/PLN -43 538
16 2012.09.05 2013.01.24 FWD 250 000 USD/PLN -77 965
17 2012.09.05 2013.02.21 FWD 350 000 USD/PLN -108 826
18 2012.09.05 2013.01.08 FWD 250 000 USD/PLN -77 487
19 2012.09.05 2013.02.07 FWD 250 000 USD/PLN -77 164
20 2012.09.13 2013.01.22 FWD 300 000 USD/PLN -36 946
21 2012.09.13 2013.02.12 FWD 200 000 USD/PLN -24 591
22 2012.10.09 2013.02.26 FWD 150 000 USD/PLN -13 463
23 2012.10.23 2013.01.28 FWD 150 000 USD/PLN -14 051
24 2012.10.23 2013.03.05 FWD 250 000 USD/PLN -23 381
25 2012.10.23 2013.04.02 FWD 150 000 USD/PLN -14 337
26 2012.11.06 2013.03.12 FWD 200 000 USD/PLN -28 669
27 2012.11.21 2013.03.19 FWD 200 000 USD/PLN -27 060
28 2012.11.21 2013.04.09 FWD 200 000 USD/PLN -27 366
29 2012.11.21 2013.04.16 FWD 200 000 USD/PLN -27 534
30 2012.11.28 2013.04.23 FWD 250 000 USD/PLN -24 104
31 2012.12.03 2013.01.08 FWD 120 000 EUR/PLN -4 267
32 2012.12.03 2013.01.29 FWD 120 000 EUR/PLN -4 338
33 2012.12.03 2013.02.19 FWD 120 000 EUR/PLN -4 330
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34 2012.12.03 2013.03.12 FWD 120 000 EUR/PLN -4 475

taczna warto$¢ wyceny na transakcjach pochodnych: -1 076 933

Emitent wskazuje, iz na dzien 31 grudnia 2012 roku ani Jednostka Dominujaca ani zadna ze spétek objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie posiadata i nie posiada na dzieri sporzadzenia niniejszego sprawozdania
otwartych opcji walutowych i transakcji typu CIRS.

Zgodnie z polityka rachunkowosci spotki z Grupy nie ujmuja w ksiegach wyceny posianych instrumentéw pochodnych jezeli
kwoty z wyceny nie sg istotne z punktu widzenia sprawozdania finansowego. Emitent wskazuje, iz w kolejnych okresach
sprawozdawczych wycena instrumentéw pochodnych wskazanych w powyzszej tabeli moze ulec zmianie, przy czym w
przypadku dalszego spadku wartosci ztotego w stosunku do USD, CHF, EUR wycena powiekszy wynik finansowy Emitenta z
tytutu réznic kursowych zas w przypadku umocnienia warto$ci ztotego w stosunku do USD, CHF, EUR wycena wyptynie

ujemnie na wynik finansowy Emitenta.

Ryzyko utraty ptynnosci
Grupa zarzadza ryzykiem utraty ptynno$ci poprzez utrzymywanie odpowiedniego poziomu sald $rodkéw pienieznych, oraz
uzyskanie niezbednych $rodkéw finansowania w postaci kredytéw. Gtéwnym celem Grupy jest zapewnienie takiego poziomu

finansowania, ktdry jest wystarczajacy pod wzgledem prowadzonej dziatalnosci.

Emitent wskazuje iz ogélna suma zobowigzan z tytutu uméw kredytowych na dzieft 31 grudnia 2012 roku wynosi 147 067
tys. zt. (w tym: 91 001 tys. zt kredyty krotkoterminowe, 56 066 tys. zt kredyty diugoterminowe) przy czym we skazane;
kwocie zawierajq sie nastepujace zobowigzania kredytowe w walutach obcych:

e zobowigzania w USD - 295tys. USD

e zobowigzania w EUR - 411tys. EUR

Bardziej szczegétowe informacje na temat krétkoterminowego zadtuzenia z tytutu kredytéw i pozyczek oraz termindw jego
sptaty zostaty przedstawione w punkcie nr 1 wprowadzenia do skroconego $rédrocznego jednostkowego i skonsolidowanego

sprawozdania finansowego oraz w dodatkowej nocie objasniajacej nr 9.

Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci, aby mozliwe
byto zapewnienie zwrotu z inwestycji wtascicielom oraz korzy$ci dla pozostatych interesariuszy. Ponadto celem strategii
zarzadzania ryzykiem kapitatowym jest utrzymanie takiej struktury kapitatu, aby jego koszt byt minimalny. Nadrzednym

celem kierownictwa jest rozwoj sptek w Grupie oraz powiekszanie ich wartosci dla wiascicieli dtugookresowo.

Celem zarzadzania kapitatem obrotowym netto jest eliminacja ryzyka utraty zdolno$ci do regulowania biezacych zobowigzan

poprzez zapewnienie optymalnej warto$ci aktywow obrotowych.

Realizujac powyzsze cele Emitent moze np. zmieniaé warto$¢ wyptacanych dywidend, zwieksza¢ zadtuzenie, inwestowaé

lub sprzedawac aktywa.
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Dodatkowa nota objasniajaca nr 2
Zobowiazania warunkowe
Wartosci zobowigzan warunkowych w tys. zt zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym w pozycjach

pozabilansowych.
Zabezpieczenia kredytéw - stan na 31.12.2012 r.

Hipoteki na nieruchomosciach

1) BGZBank- hipoteka kaucyjna umowna w kwocie 40.000 tys. PLN (na nieruchomosci nalezacej do spotki Pifo Eko
Strefa Sp. z 0.0.) (dla kredytu wykorzystanego w PLN)

2) BREBank - hipoteka kaucyjna umowna w kwocie 79.200 tys. PLN (dla kredytow wykorzystanych w PLN, EUR, USD
na nieruchomosci w Osinie)

3) RELIBIS SP.Z 0.0. - hipoteka umowna w kwocie 29 400ty$ PLN (na nieruchomosci w Janowie Podlaskim)

4) BGZBank hipoteka umowna w kwocie 2.454 tys. PLN (BioConcept Gardenia Sp. z 0.0. nieruchomo$¢ w
Starachowicach)

5) BGZBank hipoteka umowna w kwocie 18.153 tys. PLN (BioConcept Gardenia Sp. z 0.0. nieruchomo$¢ w
Tarnogrodzie)

6) BGZ Bank - hipoteka kaucyjna do kwoty 1 380 tys. EUR (,PIFO” EKO-STREFA Sp. z 0.0.)

7) BGZ Bank - hipoteka zwykta w kwocie 2 760 tys. EUR (,PIFO” EKO-STREFA Sp. z 0.0.)

Hipoteka w pkt. 1 dotyczy umowy nr U/0045578254/0008/2011/1 z dnia 31 stycznia 2011 roku. Hipoteka z pkt. 2 dotyczy
umowy kredytowej nr 02/176/05/Z/LI z dnia 21.06.2005 oraz umowy kredytowej nr 02/485/06/Z/VU z dnia 20.12.2006r.,
hipoteka z pkt.3 dotyczy umowy pozyczki nr 745301-2G-0 z dnia 04.09.2012r.

Hipoteka z pkt. 4 dotyczy umowy kredytowej nr U/0004847074/0005/2011/1, a z pkt5 - umowa nr
U/0004847074/0004/2011/1, pkt 6-7 dotyczy umowy kredytowej U/0007389809/0003/2006 z dn.19.05.2006

Cesje na zapasy

1) BRE Bank - 7.821 tys. zt
2) PKO Bank- 6.000 tys. zt
) BGZBank -2.400 tys. zt
)

)

S W

Bank BGZ -12.000 tys. zt (BioConcept Gardenia Sp. z 0.0.)
5) Bank BGZ -3 000 tys. zt (PIFO EKO STREFA Sp. z0.0.)
Weksle In blanco
1) BRE umowa nr 02/176/05/Z/LI

) BRE umowa nr 02/485/06/Z/VU
3) PKO umowa w rachunku biezacym

) BGZ umowa nr U/0045578254/0007/2010/1
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) BGZ umowa nr U/0045578254/0008/2011/1

) RELIBIS Sp. z 0.0. nr 745301-2G-0

7) BGZ umowa nr U/0004847074/0002/2010/5500 (BioConcept Gardenia Sp. z 0.0.)
)  BGZ aneks do umowy nr U/0004847074/0006/2011/1 (BioConcept Gardenia Sp. z 0.0.)
)  BGZ umowa nr U/0004847074/0005/2011/1 (BioConcept Gardenia Sp. z 0.0.)

10) BGZ umowa nr U/0004847074/0004/2011/1 (BioConcept Gardenia Sp. z 0.0.)

11) BGZ umowa z dnia 19 maja 2006 roku zawarta przez ,PIFO” EKO-STREFA Sp. z 0.0.

12) BGZ umowa nr U/0007389809/0005/2012/1 (PES SP. Z0.0.)

Zastawy na rzeczach ruchomych
1) BRE Bank — 7 302 tys. zt (do najwyzszej sumy zabezpieczenia 64.300 tys. PLN)

2) BGZ Bank - 40 000 tys. zt (maszyna Pavan nalezaca do PIFO EKO STREFA Sp. z 0.0.)

3) RELIBIS SP.zo0.0.-5 087 tys. zt.

Pkt. 1 Zastaw ustanowiony celem zabezpieczenia sptaty kredytu wynikajacego z umowy kredytowej nr 02/176/05/Z/LI z dnia
21.06.2005 oraz umowy kredytowej nr 02/485/06/Z/VU z dnia 20.12.2006r., pkt. 2 zastaw wynikajacy z umowy kredytowej nr
U/0004847074/0005/2011/1 z dnia 31.01.2011r, pkt 3 zastaw wynikajacy z umowy pozyczki nr 745301-2G-0 z dnia
04.09.2012r

Zastawy na udziatach
1) Bank BGZ S.A - zastaw rejestrowy na 100% udziatéw posiadanych bezposrednio i po$rednio w kapitale zakladowym

Spotki zaleznej PIFO EKO STREFA Sp. z 0.0. jako zabezpieczenie kredytu udzielonego spéice Bakalland S.A.

2) PKO BP - zastaw rejestrowy na 38% udziatéw posiadanych w kapitale zaktadowym spétki zaleznej Bioconcept Gardenia

Sp. z 0.0. jako zabezpieczenie kredytu udzielonego przez PKO BP spétce Bakalland S.A.

Ponadto w wiekszo$ci zawartych uméw kredytowych ustanowiono zabezpieczenia spfaty kredytéw w postaci przelewodw

wierzytelnosci z tytutu polis ubezpieczenia odpowiednich $rodkéw trwatych lub obrotowych.

Udzielone poreczenia i gwarancje
« gwarancja wystawiona przez BRE Bank S.A. na rzecz SEB INVESTMENT GmbH (dawniej Riverside Park) na kwote
64 939,06 EUR ,
« gwarancja ubezpieczeniowa wystawiona przez TU Hestia na rzecz Izby Celnej w Biatej Podlaskiej na kwote 50 000, 00
z.
» poreczenie weksli przy kredytach spétki BioConcept-Gardenia Sp. z 0.0. do wysokoéci udziatow (tj. 38%):
— poreczenie kredytu obrotowego (kwota udzielonego kredytu 10 000 tys z4)
— poreczenie kredytu obrotowego w rachunku biezacym (kwota udzielonego kredytu 4 000 tys z4)
— poreczenie kredytu inwestycyjnego (kwota udzielonego kredytu 1 636 tys$ zt)
— poreczenie kredytu inwestycyjnego (kwota udzielonego kredytu 12 102 tys zt)
» poreczenie weksli do gwaranciji na rzecz ARIMR do wysokoéci udziatow (tj. 38%):
12
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— gwarancja na kwote 5582 tys. zt
— gwarancja na kwote 1 650 tys. zt

e gwarancja zwrotu zaliczki nr U/0004847074/0003/2011/5500 na rzecz ARIMR na kwote: 5582 500 PLN (BioConcept
Gardenia Sp. z 0.0.)

« gwarancja wystawiona przez BGZ na rzecz ARIMR na kwote 1 650 ty$ zt .

» Poreczenie sptaty kredytu spotki Bakalland S.A. w rachunku biezacym udzielonego przez Bank PKO BP w dniu
02.07.2008r. z dniem 26.06.2012 r. (Bakalland Brands Sp. z 0.0.).

*  Przystapienie do diugu do uméw kredytowych zawartych przez spétke Bakalland S.A. z bankiem BGZ o numerach.,
U/0045578254/007/2010/1 z dnia 26.10.2010r, U/0045578254/0008/2011/1 Z DNIA 31.01.2011R. od dnia 14.02.2012 r
(Bakalland Brands Sp. z 0.0.).

« Poreczenie splaty kredytu spotki Bakalland S.A. w rachunku biezacym udzielonego przez Bank PKO BP w dniu
02.07.2008r. (Pifo Eko Strefa Sp. z0.0.).

*  Przystapienie do dtugu do uméw kredytowych zawartych przez spétke Bakalland S.A. z bankiem BGZ o numerach.,
U/0045578254/007/2010/1 z dnia 26.10.2010r, U/0045578254/0008/2011/1 Z DNIA 31.01.2011R. (Pifo Eko Strefa Sp. z
0.0.).

*  Przystapienie do dlugu do umowy kredytowej zawartej przez spotke PIFO EKO STREFA Sp. z 0.0. z bankiem BGZ o
numerze U/0007389809/0005/2012/1 Z DNIA 07.12.2012R. przez Bakalland S.A. i Bakalland Brands Sp. z 0.0.

Grupa nie posiada nalezno$ci warunkowych.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 3

Informacje o transakcjach z podmiotami powiazanymi

Przychody i koszty generowane w poszczegolnych okresach sprawozdawczych miedzy Grupg a spdtkami
podporzadkowanymi wytaczonymi z konsolidacji oraz stan na poszczegdlne dni bilansowe wzajemnych naleznosci i

zobowigzan Grupy i powyzszych spdtek zaleznych przedstawiajg ponizsze tabele.

Stan na 31 grudnia 2012

Zobowigzania Naleznoci Koszty Przychody
Bakalland Ukraina 0 fv 0 2USD /8 PLN
Bakalland Oshee Dystrybucja Sp. z
00, 230 98 1615 254
Bakar Sp. z 0.0. 0 /ngouFS)LDNO 3USD /9 PLN*

Bakalland 1 Sp. z 0.0.

Delingate 6 Sp. z o.0.
(w trakcie zmiany nazwy na PIFO 1
Sp.z0.0.)

*pozyczka
** obligacje
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Stan na 30 czerwca 2012

BAKALLAND

Zobowigzania Naleznosci Koszty Przychody
. 800 tys. USD* 30 tys. USD*
Bakalland Ukraina 0 (2 712 tys. ) 0 (97 tys. 2)
4 tys. USD (14 tys. 2)
Bakar Sp.  0.0. 0 471 tys. USD* 0 " tty:.gssg* (é;yts'sz*)z*)
(1595 tys. 2! yS. ys

Beer Fingers Sp. z 0.0. 38 46 125 19
Eacl)kalland Oshee Dystrybucja Sp. z 257 215 1063 172
*pozyczka
** obligacje
*** nalezne wptaty na kapitat zaktadowy
Stan na 31 grudnia 2011

Zobowigzania Naleznosci Koszty Przychody
Bakalland Ukraina Sp. z 0.0. 0 2653 PLN/ 828 USD* 0 20 tys. USD* (68 tys. PLN)
Bakar Ukraina Sp. z 0.0. 0 1661/518 USD* 0 12ty 5D’ (33 4= PLN)
Beer Fingers Sp. z 0.0. 107 tys. PLN 10 8

*pozyczka

*** nalezne wpfaty na kapitat zaktadowy

Wszystkie aktualnie zrealizowane oraz przewidywane do realizacji transakcje, pomiedzy Emitentem a podmiotami zaleznymi

prowadzone sg i bedg na warunkach rynkowych, z wyjatkiem oprocentowania pozyczek udzielonych Bakalland Ukraina i

Bakar.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 4

Srednioroczne zatrudnienie w okresie od 1 lipca do 31 grudnia 2012 roku

Srednie zatrudnienie w osobach

rok miesiac Bakalland Brands Bio Conf:ept PIFO razem
Grdenia

2012 Vi 141.55 23.00 59.71 122.30 346.56
2012 Vil 137.94 22.03 63.32 117.97 341.26
2012 IX 138.93 22.93 66.47 126.60 354.93
2012 X 134.10 23.00 84.94 141.58 383.62
2012 Xl 132.87 23.00 88.73 142.10 386.70
2012 Xl 131.06 22.03 92.65 137.74 383.48
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Srednie zatrudnienie w etatach

BAKALLAND

rok miesiac Bakalland Brands Bg) Conc_ept PIFO razem
ardenia

2012 Vi 137.17 23.00 58.46 122.30 340.93
2012 Vil 133.56 22.03 62.07 117.97 335.63
2012 IX 134.56 22.93 65.25 126.35 349.09
2012 X 129.72 23.00 83.75 141.33 377.80
2012 Xl 127.97 23.00 87.52 141.42 379.91
2012 Xl 126.06 22.03 91.40 136.99 376.48

Dodatkowa nota objasniajaca nr 5

Informacje o tacznej wartosci wynagrodzen i nagréd (w pieniadzu i w naturze), wyptaconych lub naleznych,

odrebnie dla oséb zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w przedsigebiorstwie emitenta

WYNAGRODZENIE BRUTTO (W TYS. Zt)

Wynagrodzenia Bakalland S.A.

0d 01.07.2012 do od 01.07.2011 do 0d 01.07.2011 do
Lp. Imie i nazwisko 31.12.2012 30.06.2012 31.12.2011

1. Marian Owerko 140 316 176
2. Artur Ungier 139 278 139
3. Elzbieta Marciniak * 1 2,5 1.5
4. Krzysztof Marciniak * 1 16 8
5. Pawet Poruszek 144 316 168
6. Barbara Dabrowska * 1 2 1.5
7. Evangelou Evangelos* 0.5 1 0.5
8. Pawet Sobkow * 1 2,5 1.5
9. Marcin Rywin 1 0 0
Suma 428,5 934 496

* wynagrodzenia za posiedzenia Rady Nadzorczej Bakalland SA

Wynagrodzenia Bakalland Brands Sp. z 0.0.
0d 01.07.2012do | ©d01.07.2011 do 0d 01.07.2011 do
Lp. | Imie i nazwisko 31.12.2012 30.06.2012 31.12.2011

1 | Marian Owerko 95 294 164
2 | Artur Ungier 71 178 101
3 | Pawet Poruszek 73 146 73
Suma 239 618 338

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa
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Wynagrodzenia BioConcept Gardenia Sp. z 0.0.

0d01.07.2011do | ©d01.07.2011 do 0d 01.07.2010 do
Lp. Imie i nazwisko 31.12.2011 30.06.2012 31.12.2010
1 | Grazyna Skupiriska (Gardenia) 87 174 87
2 | Bogustaw Bednarz (Gardenia) 90 180 90
Suma 177 354 177

Wynagrodzenia ,Pifo” Eko-Strefa Sp. z 0.0.

0d 01.07.2012do | ©d01.07.20110 do 0d 01.07.2011do
Lp. Imie i nazwisko 31.12.2012 30.06.2012 31.12.2011
1 | Adam Moskata 109 170 68
2 | Rafat Klama 195 243 120
Suma 304 413 188

Emitent wdrozyt trzy plany przyznajace pracownikom i kooperantom Spdtki opcje na akcje Spotki.

Plan opc;ji na akcje ,,Teodor”

Zgodnie z Regulaminem Planu Opcji na Akcje ,Teodor” zaakceptowanym przez Rade Nadzorczg w dniu 21 maja 2010 oraz

przyjetym przez Walne Zgromadzenie w dniu 24 listopada 2010 roku, program uprawnia do objecia opcji na akcje Spotki w

trzech transzach: w dniu 1 lipca 2008, 1 lipca 2009 i 1 lipca 2010. Lista oséb uprawnionych dla kazdej z trzech transz moze

by¢ rézna i jest ustalana kazdorazowo przed danym dniem objecia opcji. Jedna opcja uprawnia posiadacza do objecia jednej

akcji Spatki na nastepujacych warunkach:

Akcje bedg nabywane po cenie stanowiacej $rednig cene akcji Spdtki z ostatnich szesciu miesiecy poprzedzajacych
dzien przyznania opciji (tj. okres od 1 stycznia do 30 czerwca danego roku),

Zamiana opcji na akcje po ustalonej cenie bedzie mogta sie odbywaé jedynie w terminie objecia akcji trwajgcym nie
dtuzej 2 miesigce i rozpoczynajacym sie w dniu nastepnym po uptywie okresu karencji trwajacym 3 lata od dnia

przyznania opcji,

Posiadacz opcji nabedzie prawo do objecia akcji po ustalonej cenie, jesli:

Bedzie pozostawat pracownikiem Spotki lub podmiotu stowarzyszonego na stanowisku uprawniajacym do udziatu w
programie przez caly okres karencji, oraz

W kazdym roku kalendarzowym okresu karencji przepracuje na rzecz Spotki co najmniej 180 dni roboczych
pomniejszonych o liczbe wykorzystanych dni urlopu wypoczynkowego.

W przypadku zgonu posiadacza opcji, jego spadkobiercy bedg mieli prawo do objecia akcji, do ktérych zmarty nabyt
prawo, ale go nie zrealizowat, lub proporcjonalnie do liczby miesiecy okresu karencji, w ktorych posiadat status osoby

uprawnionej do uczestnictwa w programie.

taczna liczna akcji, ktdre moga zostaC objete w opisanym programie nie przekroczy 171.000 akcji, co stanowi 0,85%

wszystkich akcji Emitenta na dzieh 31 grudnia 2011 roku. Nadzér nad realizacjg programu objeta Rada Nadzorcza, ktéra
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dokonata ostatecznej akceptacji regulaminu. Program zostat zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie Bakalland S.A. dnia
24 listopada 2010 roku.

Emitent wskazuje, iz w ramach pierwszej i drugiej transzy przedmiotowego programu nie doszto do objecia zadnej akcji.

Plan opciji na akcje ,,Matador”.

Zgodnie z Regulaminem Planu Opcji na Akcje ,Matador”, program uprawnia do objecia opcji na akcje Spétki w dniu 1 lipca
2010 (oficjalne rozpoczecie programu). Lista 0séb uprawnionych zostata ustalona w dniu 21 maja 2010, przy czym mogq
nastapi¢ drobne przesuniecia i dotaczenie nowych oséb. Nie ulegnie zmianie natomiast catkowita liczba przyznanych opcji
ani liczba opcji przyznanych pracownikom innym niz cztonkowie Zarzadu. Jedna opcja uprawnia posiadacza do objecia
jednej akcji Spotki na nastepujacych warunkach:
»  Akcje bedg nabywane po cenie stanowigcej Srednig cene akcji Spétki z kolejnych 12 miesiecy w okresie od 7 maja
2009 do 6 maja 2010, tj. za cene 4,22 PLN za jedng akcje.
»  Posiadacz opcji nabedzie prawo do objecia akcji po ustalonej cenie, jesli:
«  Bedzie pozostawat pracownikiem Spétki lub podmiotu stowarzyszonego na stanowisku uprawniajgcym do udziatu
w programie przez caty okres karencji, oraz
+  Srednia warto$¢ wskaznika EBITDA za okres karencji bedzie wyzsza o co najmniej 20% od $redniej wartoci
wskaznika EBITDA za okres 1 lipca 2007 - 30 czerwca 2010.
W przypadku zgonu posiadacza opcji, jego spadkobiercy bedg mieli prawo do objecia akcji, do ktérych zmarty nabyt prawo,
ale go nie zrealizowat, lub proporcjonalnie do liczby miesiecy okresu karencji, w ktérych posiadat status osoby uprawnionej
do uczestnictwa w programie.
taczna liczba akcji, ktére mogg zosta¢ objete w opisanym programie nie przekroczy 588.000 akcji, co stanowi 2,9%
wszystkich akcji Emitenta na dzier 31 grudnia 2012 roku.

Nadzér nad realizacjg programu objeta Rada Nadzorcza, ktéra dokonata ostatecznej akceptaciji regulaminu. Program zostat

zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie Bakalland S.A. dnia 24 listopada 2010 roku. Do dnia sporzadzenia niniejszego

sprawozdania finansowego zadna z uprawnionych 0séb nie skorzystata z opcji.

Plan opciji na akcje ,,Pikador”

Zgodnie z Regulaminem Planu Opcji na Akcje ,Pikador’ program uprawnia do objecia opcji na akcje Spétki w dniu 1 lipca
2011 (oficjalne rozpoczecie programu). Lista 0s6b uprawnionych zostata ustalana w dniu 25 listopada 2011 roku. Jedna
opcja uprawnia posiadacza do objecia jednej akcji Spdtki na nastepujacych warunkach:
*  Akcje bedg nabywane po cenie 3,64 PLN za jedng akcje.
objecia akcji,

Posiadacz opcji nabedzie prawo do objecia akcji po ustalonej cenie, jesli:
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«  Bedzie pozostawat pracownikiem Spétki lub podmiotu stowarzyszonego na stanowisku uprawniajgcym do udziatu
w programie przez caty okres karencji, oraz
+  Srednia warto$¢ wskaznika EBITDA za okres karencji bedzie wyzsza o co najmniej 20% od éredniej wartosci
wskaznika EBITDA za okres 1 lipca 2009 - 30 czerwca 2011.
W przypadku zgonu posiadacza opcji, jego spadkobiercy bedg mieli prawo do objecia akcji, do ktérych zmarty nabyt prawo,
ale go nie zrealizowat, lub proporcjonalnie do liczby miesiecy okresu karencji, w ktérych posiadat status osoby uprawnionej
do uczestnictwa w programie.

taczna liczna akcji, ktére mogg zosta¢ objete w opisanym programie nie przekroczy 500.000 akcji, co stanowi 2,5%
wszystkich akcji Emitenta na dzien 31 grudnia 2012 roku. Program zostat zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie
Bakalland S.A. dnia 21 grudnia 2011 roku.

Do dnia sporzadzenie niniejszego sprawozdania finansowego zadna z uprawnionych 0séb nie skorzystata z opciji.

Wyniki wyceny
Program Teodor

Transza 1 Transza 2. Transza 3
Wartos¢ programu (PLN) 15.097,87 127.364,61 128.613,57
Program ,Matador”
Wartos¢ programu (PLN) 1.016.669,74
Program ,,Pikador”
Wartos¢ programu (PLN) 472.998, 90

Emitent ujmuje koszty programu zgodnie z dokonang wyceng przez okres trwania programu. Do korica ostatniego roku
obrotowego tacznie ujety koszt wdrozonych programdw motywacyjnych wynosit 1 379 tys. zt. W okresie objetym niniejszym
sprawozdaniem finansowym nie ujeto zadnych kosztdw zwigzanych z realizacje wymienionych programéw ze wzgledu na
ich niskg istotno$c¢.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 6a

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym.

W dniu 4 lutego 2013 roku na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki Bakalland S.A. podjeto uchwate w sprawie

umorzenia 338.020 akcji wiasnych serii E nabytych przez Spétke w ramach realizowanego przez nig programu skupu akcji
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wiasnych w celu umorzenia. W wyniku umorzenia akcji obnizeniu ulegt kapitat zaktadowy Spétki o kwote 33 802 zt i po

obnizeniu wynosi 1.963.203 zt.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 6b
Zdarzenia dotyczace lat ubiegtych uwzglednione w niniejszym sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 7a
Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w skréconym $rédrocznym sprawozdaniu
finansowym oraz historycznych informacjach finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi

sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystapity réznice pomigdzy informacjami zawartymi w niniejszym skréconym $rédrocznym  skonsolidowanym
sprawozdaniu jednostkowym oraz historycznych informacjach finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i publikowanymi

sprawozdaniami finansowymi.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 7b

Zmiana danych poréwnywalnych

Dane poréwnywalne zaprezentowane w ninigjszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie réznig sie od danych
finansowych z opublikowanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2011/2012 oraz skréconego

$rodrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania za | pétrocze roku obrotowego 2011/2012 .

Dodatkowa nota objasniajaca nr 8a

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

Na przestrzeni okresu objetego niniejszym sprawozdaniem finansowym Grupa zmienita zasady wyceny bilansowej pozycji
bilansu wyrazonych w walucie obcej. Podczas gdy w poprzednich latach na dzieh bilansowy pozycje aktywéw i pasywow
wyrazone w walucie obcej byly wyceniane po kursie banku wiodacego, od 1 lipca 2012 roku wycena dokonywana jest
wedtug $redniego kursu NBP z dnia bilansowego. Grupa kontroluje na dzier bilansowy wptyw zmiany na wynik finansowy.
Opisywana zmiana nie stanowita istotnego wptywu na obraz sytuaciji finansowej Grupy.

W pozostatym zakresie w biezacym okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany zasad rachunkowo$ci.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 8b

Dokonane korekty btedu
W okresie od 1 lipca do 31 grudnia 2011 roku nie dokonywano korekty btedu.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 9
Mozliwo$¢ kontynuacji dziatalnosci przez Spétki Grupy Kapitatowej
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Skrécone $rodroczne jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 lipca do 31 grudnia 2012 roku
zostaly sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Jednostke Dominujacg oraz wszystkie
jednostki zalezne objete niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
Zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujacej nie istniejg okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci
przez spotki w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego, niemniej jednak sytuacja finansowa Jednostki Dominujgcej
Bakalland S.A. przede wszystkim w zakresie zadtuzenia krétkoterminowego i ptynnosci wyglada niekorzystnie. Wskazniki
rentownosci, ktére na dzien 30 czerwca 2012 roku rowniez ksztattowaly sie niekorzystnie uleglty poprawie, jednak wynika to
przede wszystkim z sezonowego charakteru dziatalno$ci Jednostki Dominujacej. W okresie od lipca do grudnia 2012 roku

Spétka Bakalland S.A. wygenerowata 1065 tys. zt zysku netto, Grupa Kapitatowa wygenerowata 2827 tys. zt zysku netto.

Na niekorzystne wskazniki zadtuzenia w gtéwnej mierze wptynat wzrost zobowigzan krétkoterminowych z tytutu kredytow i
pozyczek. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spétka zaciggneta nowg pozyczke na ok. 17 min zt.
Ponadto kwota ok. 66,5 min zt kredytow jest wymagalna w ciggu 12 m-cy od dnia bilansowego (z czego kwote 29,4 min zt
nalezy sptaci¢ do konca marca 2013 roku, kwota 28 min zt jest wymagalna do korica kwietnia 2013 roku, a kwota 3,7 min do
konca czerwca 2013 roku). Ponadto w spétce Bioconcept-Gardenia Sp. z 0.0. krétkoterminowe zadtuzenie z tytutu kredytow
wyniosto 17,9 min zt, z czego kwota 12,2 min zt musi zostaC spfacona do kofica maja 2013 roku. Kwota ta zostanie
sptacona w 3 ratach ze $rodkdw uzyskanych ze sprzedazy mrozonek, na co zawarte zostaty kontrakty. Z kolei biezgca cze$¢
kredytu inwestycyjnego Bioconcept-Gardenia zostanie pokryta otrzymang dotacjg z ARIMR w wysokosci 4,6 min zt ).
Zadtuzenie krotkoterminowe spdtki zaleznej Bakalland Brands Sp. z 0.0. na dzieh 31 grudnia 2012 roku wymagalne do
konca kwietnia 2013 roku wynosito 2,0 min zt.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki Dominujacej jest w trakcie
zaawansowanych negocjacji z bankami w sprawie uzgodnienia korzystnych warunkéw przedtuzenia opisywanych uméw na
kolejne 12 miesiecy.

Zdaniem Zarzadu Bakalland S.A. sytuacja finansowa Jednostki Dominujacej i jednostek zaleznych jest stabilna i nie istnieje
ryzyko braku mozliwo$ci uregulowania zobowigzan kredytowych. Ponadto Zaden z bankow wspdtpracujacych nie odmowit

Jednostce Dominujgcej jak i spotkom zaleznym dalszego finansowania.

Bakalland S.A. utrzymuje relacje z kluczowymi odbiorcami, w zwigzku z czym nie ma ryzyka zagrozenia ptynnosci w
utrzymaniu wolumenu produkcji i sprzedazy. Zgodnie ze sporzadzonymi przez Zarzad Spétki planami finansowymi na

kolejny rok sytuacja finansowa Emitenta ulegnie poprawie.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 10
Niestosowanie w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatéw i akcji w jednostkach podporzadkowanych -

metody praw wiasnosci.

Spétka wycenia udziaty i akcje w jednostkach podporzadkowanych z zastosowaniem metody ceny nabycia.
Réznice miedzy wartoscig okreslong ceng nabycia, a warto$cig zgodng z metodg praw wiasnosci na poszczegblne dni

bilansowe prezentowanych okreséw sprawozdawczych przedstawia ponizsza tabela:
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31.12.2012 w tys. zt

Warto$¢ udziatow / akcii
Warto$¢ udziatéw / akcji wycenionych metoda praw
Jednostka podporzadkowana w cenie nabycia wiasnosci Réznica

Bakalland Ukraina 0" -574* -574
Bakar Sp. z 0.0. 13 56 43
Bakalland 1 Sp. z 0.0. 5 -4 -9
Dellingate 6 Sp. z 0.0. 6 -2 -8
Bakalland Oshee Dystrybucja Sp. z 0.0. 5 -185 -190

Razem wplyw na kapitat 29 -135 -738
* z uwzglednieniem odpisu aktualizujacego
**wg danych na 30.06.2012

W biezacym pétroczu Spétka dokonata odpisu aktualizujgcego wartos¢ udziatéw Spétki Bakalland Ukraina do zera.
Ze wzgledu na niskg istotnos¢ nie zmieniano wyceny udziatéw Bakalland 1 Sp.z 0.0. oraz Dellingate 6 Sp. z 0.0.
Ze wzgledu na poczatkowy etap dziatalno$ci spdtki Bakalland Oshee Dystrybucja Sp. z 0.0. (zawigzana w poprzednim roku

obrotowym) nie dokonywano odpiséw na jej udziaty.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 11

Jednostki objete konsolidacja na dziefi 31 grudnia 2011 roku :
1.1 ,Pifo” Eko-Strefa Sp.z0.0. - konsolidacja metoda peina
1.2. Bakalland Brands Sp. z 0.0.- konsolidacja metoda petna

1.3. BioConcept-Gardenia Sp. z 0.0. - konsolidacja metoda petna

Spétka BioConcept Gardenia Sp. z 0.0. objeta jest konsolidacjqg metoda peing pomimo, iz Grupa posiada bezposrednio
jedynie 38% w jej kapitale zaktadowym. PowyZsze wynika z faktu, iz zgodnie z MSR 27 Grupa kapitatowa w dalszym ciggu
posiada zdolno$¢ do kierowania polityka finansowg i operacyjng jednostki, w celu osiggania korzysci ekonomicznych z jej
dziatalnoci .

Dodatkowa nota objasniajaca nr 12

Spotki wytaczone z konsolidacji , wchodzace w sktad grupy kapitatowej Bakalland w dniu 31 grudnia 2012r.
. Bakalland Ukraina Sp. z 0.0.- Zytomierz Ukraina

. Bakar Ukraina Sp. z 0.0.

. Bakalland Oshee Dystrybucja Sp. z 0.0.

. Bakalland 1 Sp. z 0.0.

. Dellingate 6 Sp. z 0.0. (w trakcie zmiany nazwy na Pifo 1 Sp. z 0.0.

Na podstawie MSR 8 jednostki powyzsze zostaly wytgczone z konsolidacji w oparciu o zasadg istotnosci — nadrzedng

zasade rachunkowosci poniewaz z punktu widzenia emitenta i catej grupy kapitatowej dane w/w spotek nie sg istotne dla
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rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej Grupy. Emitent okre$la istotno$¢ na podstawie udziatu
sumy bilansowej spotki nieobjetej konsolidacjg w tacznej sumie bilansowej spdtek konsolidowanych, przed dokonaniem
korekt konsolidacyjnych. Zgodnie z zasadami rachunkowos$ci stosowanymi przez Grupe prog istotnoéci okreslono na

poziomie 2,0% skonsolidowanej sumy bilansowe;.

Dane finansowe dotyczace spdtek nie objetych konsolidacja zawiera nota objasniajaca nr 3 do skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 13
Informacje dotyczace wynagrodzenia biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych oraz daty zawarcia umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych.

W dniu 30 pazdziernika 2010 roku zawarto umowe z HLB Sarnowski & Wisniewski, ktdrej przedmiotem jest:

- badanie i przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego Bakalland S.A. oraz badanie i przeglad skonsolidowanego

sprawozdania finansowego grupy kapitatowej,
- badanie i przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego Bakalland Brands Sp. z 0.0.,
- badanie i przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego Polgrunt Sp. z 0.0.

za okres od 01 lipca 2010 do 31 grudnia 2010 roku, od 1 lipca 2010 do 30 czerwca 2011, od 1 lipca 2011 do 31 grudnia
2011 oraz od 1 lipca 2011 do 30 czerwca 2012 sporzadzonych zgodnie z MSSF/MSR oraz wydaniem o nich opinii i raportu

z badania oraz raportu z przegladu.
taczne wynagrodzenie za wykonanie wyzej wymienionych prac HLB Sarnowski i Wisniewski otrzyma wynagrodzenie w

wysokosci 187 000 zt. netto.

W dniu 07 lipca 2011 roku zawarto aneks do umowy z dnia 30 pazdziernika 2010 Sarnowski & Wisniewski, w ktérym zmianie

ulegt przedmiot prac objetych umowa;

- weryfikacja wiarygodnosci danych finansowych zawartych w sprawozdaniu finansowym Polgrunt Sp. z 0.0. sporzadzonym

na dzien potaczenia tj. 20 czerwca 2011 .

- przeglad przeksztatconego na MSSF sprawozdania finansowego Pifo Eko-Strefa sporzadzonego dla celéw konsolidaciji za
okres od dnia 01 lutego 2011 do dnia 30 czerwca 2011 oraz od 1 lipca 2011 do 31 grudnia 2011.

Za wykonanie wyzej wymienionych prac zmianie ulegto wynagrodzenie dla HLB Sarnowski & Wisniewski i wynosi ono 215
000 zt. netto.

W dniu 16 sierpnia 2011 roku zawarto umowe z HLB Sarnowski & Wisniewski, ktorej przedmiotem jest:

- badanie i przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego Bioconcept-Gardenia Sp. z 0.0.za okres od 1 stycznia 2010
do 30 czerwca 2011 .

-dokonanie przegladu przeksztatconego sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z MSSF/MSR dla celéw
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Konsolidacji za okres od 1 lipca 2010 do 30 czerwca 2011 r.
Laczne wynagrodzenie za wykonanie wyzej wymienionych prac HLB Sarnowski & Wisniewski otrzyma w

wysokoéci 12 000 zt netto.

W dniu 8 grudnia 2011 zawarto aneks do umowy z dnia 30 pazdziernika 2010 roku dotyczacy dokonania przegladu danych
finansowych Spétki Bioconcept -Gardenia Sp. z 0.0. dla celdw konsolidacji tj. za okres od 1 lipca do 31 grudnia 2011 roku.

Wynagrodzenie HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z 0.0. z tego tytutu wyniesie 7 000 zt netto.

Dnia 16 grudnia 2011 roku spétka ,Pifo” Eko-Strefa Sp. z 0.0. podpisata z HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z 0.0. umowe na
badanie rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2011. Wynagrodzenie audytora za wykonanie opisanych prac

wyniosto 14 000 zt netto.

W dniu 3 lipca 2012 roku spétka Bioconcept Gardenia Sp. z 0.0. podpisata umowe z HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z 0.0.

na badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 lipca 2011 roku do 30 czerwca 2012 roku (na kwote 14 000 PLN).

Réwniez dnia 3 lipca 2012 roku spotka ,Pifo” Eko-Strefa Sp. z 0.0. podpisata z HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z 0.0.
umowe na przeglad sprawozdania finansowego za okres od 1 lipca 20112 roku do 30 czerwca 2012 roku sporzadzonego dla

celéw konsolidacji. Wynagrodzenie audytora za wykonanie opisanych prac wyniesie 10 000 zt netto.

W dniu 31 pazdziernika 2012 zawarto umowe pomiedzy Bakalland Brands sp. z 0.0. a HLB Sarnowski & Wisniewski w

sprawie badania plany przeksztatcenia na kwote 6000 zt. netto

3 grudnia 2012 spotki PIFO Eko Strefa Sp. z 0.0., Bioconcept Gardenia Sp. z 0.0.,Bakalland Brands Sp. z 0.0., Bakalland SA
podpisaly umowe z HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z 0.0. na przeglad jednostkowych pétrocznych sprawozdan
finansowych, badanie rocznych sprawozdan finansowych, oraz przeglad potrocznego i badania skonsolidowanego

sprawozdania Grupy Bakalland SA za taczng kwote 117500 zt. netto

HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z 0.0. nie wykonywat innych ustug na rzecz podmiotéw z Grupy.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 14

Dzieni bilansowy, na ktéry sporzadzone zostaty sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych

Sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych zostaty sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 i za okresy zgodne
z prezentowanym jednostkowym sprawozdaniem finansowym. W przypadku gdy sprawozdanie finansowe sporzadzane jest
przez jednostke zalezng za inny okres sprawozdawczy, sprawozdanie to jest odpowiednio przeksztatcane przez Jednostke

dominujaca tak, aby zgodne byto z zasadami stosowanymi przez Grupe (dotyczy ,Pifo” Eko-Strefa Sp. z 0.0.).
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Dodatkowa nota objasniajaca nr 15

Ryzyko zwigzane z sezonowoscia

BAKALLAND

Sprzedaz Bakalland S.A. charakteryzuje sie znaczng sezonowos$cia. W okresach zwiekszonej aktywno$ci gospodarczej,

ti. w miesigcach listopad-styczen (Swieta Bozego Narodzenia) oraz w miesigcach marzec-kwiecien (Swieta Wielkanocne)

wystepuje w Spétce zwigkszone zapotrzebowanie na kapitat obrotowy w stosunku do $redniego zapotrzebowania na kapitat

obrotowy w skali roku. W okresach podwyzszonego zapotrzebowania na kapitat obrotowy Spétka zmuszona jest korzystaé z

zewnetrznych zrédet finansowania - kredytow krétkoterminowych, co zwigksza poziom zadtuzenia. Polityka finansowa w

zakresie uruchomienia zewnetrznych zrodet finansowania byta na poziomie zgodnym z rocznym planem finansowym w

zatwierdzonym budzecie.

Powyzsze ryzyka, z uwagi na charakter produktéw (owoce miekkie) dotycza rowniez Spétki Bioconcept-Gardenia Sp. z 0.0.,

przy czym ryzyka zwigzane sg z cyklami produkcyjnymi owocéw oraz zapotrzebowaniem na owoce zebrane lub

przetworzone.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 16

Segmenty operacyjne

W Grupie Kapitatowej Bakalland S.A. wyodrebniono 2 gtéwne segmenty operacyjne (kanaty dystrybucii), sieci sklepow oraz

hurtownie.

Ponizej podajemy zestawienie udziatu w przychodach wedtug kanatéw sprzedazy.

0%
9%

D%

9%

1%

D%

Przychody
Il Kwartat Narastajco
Segment 2011 2012 % 2011 2012 %
Sieci 48 208 50 293 104p6 70913 70976 1
Hurt 45 821 47 636 104% 87 541 86 592 9
Razem: 94 029 97 929 10490 158 454 157 568 9
Koszty
Il Kwartat Narastajco
Segment 2011 2012 % 2011 2012 %
Sieci 33554 35989 1076 46 277 50518 1
Hurt 31 75¢ 32 87: 104% 64 86 61 944 96%
Razem: 65 312 68 861 1050 111 138 112 462 10
Waga
Il Kwartat Narastajco
Segment 2011 2012 % 2011 2012 %
Siec 401Z 4031 101% 5 86¢ 5801 99%
Hurt 6197 6 851 111% 14 02t 14 00« 100%
Razem: 10 209 10 893 10790 19 891 19 805 10
Uwaga:

Na potrzeby prezentacji danych w powyzszej tabeli jako okresy sprawozdawcze 01.07.2011 - 31.12.2011 roku oraz
01.07.2012 - 31.12.2012 roku przyjeto oznaczenia odpowiednio: rok 2011 i 2012.
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Uwaga:
Na potrzeby prezentacji danych na powyzszym wykresie i jako okresy sprawozdawcze 01.07.2011 - 31.12.2011 roku oraz
01.07.2012 — 31.12.2012 roku przyjeto oznaczenia odpowiednio: rok 2011 i 2012.

Grupa Kapitatowa Bakalland S.A. nie prezentuje aktywow i pasywow bilansu w podziale na poszczegdine segmenty z uwagi
na to, ze nie ma mozliwo$ci przypisania zapasow, $rodkéw trwatych oraz zobowigzan do poszczegdlnych segmentéw do

poszczegolnych kanatéw sprzedazy.

W okresie biezacym i poréwnywalnym odbiorca, ktory przekroczyt 10% udziatébw w przychodach ze sprzedazy Grupy byta

Jeronimo Martins Polska S.A. Wskazany podmiot nie jest powigzany z zadna ze spétek Grupy.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 17

Rodzaj oraz kwoty zmian warto$ci szacunkowych, ktére byly prezentowane w poprzednich okresach

Gtéwne pozycje szacunkowe (oprocz kosztdw amortyzacii) stanowity:

- rezerwy na koszty handlowe o tacznej wartosci bilansowej 3.174 tys. zt, stan tych rezerw na dzien 30 czerwca 2012 roku
wynosit 1.523 tys. zt.

- rezerwy na niewykorzystane urlopy pracownicze, ktérych stan na koniec grudnia 2012 roku wynosit 745 tys. zt natomiast
stan an koniec czerwca 2012 roku wynosit 899 tys. zt

- pozostate rezerwy na koniec czerwca 2012 rok wynosity 1.162 tys. zt, natomiast na koniec grudnia 2012 roku — 396 tys. zt.
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Podpisy :

Zarzad :

Marian Owerko Prezes Zarzadu = = = s
Artur Ungier Vice Prezes Zarzadu = .
Pawet Poruszek Vice Prezes Zarzadu = ...
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych

Jadwiga Raszko vel Rzepa = =

Warszawa, dnia 28.02.2013 r.
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BAKALLAND

Pétroczne sprawozdanie Zarzadu Bakalland S.A.
z dziatalnosci Grupy BAKALLAND S.A.
za okres od 01.07.2012 do 31.12.2012

Grupa Bakalland S.A. specjalizuje sie w:

1.

produkji i dystrybucji:

e bakalii i mas do ciast (masy makowe i masy kajmakowe) pod markami Bakalland i Fresco jak réwniez pod
markami wiasnymi,

» galanterii $niadaniowej (pfatki ekstrudowane, ptatki produkowane metodg tradycyjng, pellety, batony musli,
batony z pfatkéw $niadaniowych, crunchy, btonniki, otreby, ptatki z nadzieniami) pod markami PIFO i MR
BREAKFAST jak i pod markami wtasnymi, zaréwno sieci handlowych jak i dia B2B,

»  produktéw sojowych (kotlety sojowe, pasztety sojowe, dania gotowe sojowe, tofu) pod markg ORICO jak tez pod
markami wlasnymi sieci handlowych,

dystrybucji
e owocow w syropie — marka Bakalland,
¢ oliwy z oliwek i oliwki — marka Bakalland.

e produktow leczniczych oraz parafarmaceutykéw — marki Medicea i Sabana jak tez marki najwigkszych
polskich i Swiatowych producentow,

skupie, selekcji, kalibracji, wstepnej produkcji i dystrybucji surowcéw z kategorii owocéw migkkich, zaréwno

ekologicznych (gtéwnie eksport) i konwencjonalnych (eksport i rynek wewnetrzny). Produkty: maliny, truskawki,

porzeczka czarna i czerwona, rabarbar, zurawina, poziomki, jezyny, wisnie. Klientami jest sektor B2B, a nasze

produkty uzywane sg do produkcji przetwordw, stodyczy czy tez nabiatu.

Grupa Bakalland S.A. poza realizacjg strategii opartej na wzro$cie organicznym rozszerza swojg dziatalno$¢ i rozwija sie rowniez

poprzez przejecia innych podmiotéw oraz poprzez procesy konsolidacyjne w ramach Grupy kapitatowej BAKALLAND S.A.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku w Grupie kapitatowej znajdujg sie nastepujace Spotki:
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BAKALLAND
SA.
(jednostka
dominujaca)
BAKALLAND PIFO EKO- BAKALLAND BAKAR BiocONCEPT-  BAKALLANDT — PIFO1 3.Z0. R s
BRANDS STREFA SP.Z UKRAINA TOW GARDENIA 20.0. o
$P.20.0. 0.0. TOW 50% $P.20.0. ¢ .
99,99% 100% 90% 38%

Dnia 10 sierpnia 2012 roku Emitent podjat decyzje o wszczeciu procesu likwidacji Bakalland Funduszu Inwestycyjnego
Aktywdw Niepublicznych, przy czym uchwata o otwarciu likwidacji weszta w zycie z dniem 17 sierpnia 2012 roku. W okresie
objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym opisywany fundusz zostat wykre$lony z rejestru funduszy inwestycyjnych.
Dnia 18 wrzesnia 2012 roku Bakalland S.A. nabyta 100% udziatow w spotce Dellingate 5 Sp. z 0. o. (obecna firma
Bakalland 1 Sp. z 0. 0.), spétce celowej, ktéra na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego petni funkcje
komplementariusza w Bakalland 1 Spdfce z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Dnia 18 wrzes$nia 2012 roku Bakalland S.A. nabyta 100% udziatéw w spétce Dellingate 6 Sp. z 0. 0. (na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego Dellingate 6 Sp. z 0.0. jest w trakcie zmiany firmy na PIFO 1 Sp. z 0. 0.), spdice
celowej, ktora petni¢ ma funkcje komplementariusza w spétce powstatej z przeksztatcenia ,PIFO” Eko-Strefa Sp. z 0. 0. w
spotke komandytowa,

Dnia 31 pazdziernika 2012 roku Bakalland S.A. zbyta 1 udziat spdtki Bakalland Brands Sp. z 0. 0. do spétki Dellingate 5 Sp.
z 0. 0., celem umozliwienia dokonania procesu przeksztatcenia Bakalland Brands Sp. z 0. 0. w spdtke komandytowa,

Dnia 11 grudnia 2012 roku doszlo do zbycia wszystkich udziatéw spétki Averline Holdings Limie z siedzibg na Cyprze.

Dnia 13 grudnia 2012 roku doszto do zbycia wszystkich udziatéw w spotce Beer Fingers Sp. z 0. o.

Dnia 2 stycznia 2013 roku, po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, doszio do przeksztatcenia Bakalland Brands Sp. z o.
0. w spotke komandytowg, (obecnie Bakalland 1 Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig, Sp. k.). Komplementariuszem
Spotki jest Bakalland 1 Sp. z 0.0. (spétka w 100% zalezna od Bakalland S.A.), komandytariuszem Spdtki jest Bakalland S.A.
W dniu 25 stycznia 2013 roku doszto do zbycia 1 udziatu ,PIFO” Eko-Strefa Sp. z 0. 0. na rzecz Dellingate 6 Sp. z 0. 0.,

celem umozliwienia przeksztatcenia ,PIFO” Eko-Strefa Sp. z 0. 0. w spdtke komandytowa.

Jednostki objete konsolidacja

Na dzien 31 grudnia 2012 roku jednostkami objetymi konsolidacjg sg :

- Bakalland Brands Sp. z 0.0.

- Bioconcept-Gardenia Sp. z 0.0.
-"Pifo” Eko-Strefa Sp. z 0. 0.
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1. Informacje podstawowe.

Oferta Bakalland S.A. to szeroka gama orzechdw, suszonych owocow, ziaren i pestek. Ponadto w ofercie Spdtki znajdujg sie
produkty takie jak; gotowe masy do ciast: masa makowa, szarlotkowa, krowkowe, pfatki $niadaniowe i musli oraz batony
bakaliowo-zbozowe. Dodatkowa kategorig produktowa znajdujaca sie w portfelu produktéw Grupy kapitatowej Bakalland,
powstatg po przejeciu spotki Polgrunt, sg produkty z soi: kotlety sojowe, gulasz sojowy, flaki sojowe, pasztety sojowe. Produkty te
sq sprzedawane pod marka parasolowg Orico, dostepng na rynku od kwietnia 2008 roku. Przejecie spétki Mogo spowodowato
rozszerzenie oferty handlowej Spotki o produkty lecznicze dopuszczone do obrotu pozaaptecznego oraz suplementy diety.
Bakalland, gtéwna marka Grupy, wyznacza trendy w kategorii bakalii oraz oferuje konsumentom nowe formy zastosowania
bazowych produktéw. Najwyzsza Swiadomo$¢ marki w kategorii (89% - Nielsen 12/2012) dowodzi, iz dziatania promocyjne i
marketingowe Spdtki (Bakalland jest najwiekszym reklamodawcg na rynku bakalii i mas do ciast) oraz wysoka i ustawicznie
doskonalona jako$¢ produktdw w sposob skuteczny umacniajg zaufanie klientéw do marki Bakalland, a takze, co réwnie istotne,
systematycznie powigkszajg grono lojalnych wobec marki Bakalland klientéw. W kategorii bakalii zaobserwowa¢ mozna trend
polegajacy na zmianie stosunku klientéw do produktdw z tej kategorii, a polegajacy na tym, iz bakalie przestajg by¢ tylko
niezbednym dodatkiem do ciast, a zaczynajq by¢ traktowane réwniez jako zdrowe przekaski. Wiekszos¢ asortymentu Bakalland
S.A. wpisuje sie w zawsze aktualny zdrowy styl zycia i jest substytutem dla tradycyjnych — bardzo czesto niezdrowych —
przekasek. Nowosci produktowe Bakalland odpowiadajg zaréwno na potrzeby dotychczasowej klientki — tradycyjnej pani domu
jak i nowoczesnej, posiadajacej mniej czasu i bardziej wygodnej kobiety.

Spotka posiada najlepiej rozwiniety w kategorii bakalii system dystrybuciji sprzedazy, zaréwno dystrybucji numerycznej ( wskaznik
ten dla okresu pazdziernik-listopad 2012 wynosi 50,3% — Nielsen ON 2012), jak i dystrybucji wazonej warto$ciowo (wskaznik ten
dla okresu pazdziernik-listopad 2012 wynosit 89,3% — Nielsen ON 2012). Produkty Grupy kapitatowej Bakalland obecne sg w
wiekszo$ci nowoczesnych sieci handlowych, jak i w najwigkszych hurtowniach kraju. Bardzo wysoka penetracja handlu
nowoczesnego produktami Spotki stanowi istotny czynnik przewagi kosztowej nad podmiotami 0 mniejszym udziale rynkowym.
Znaczne koszty promocyjne, jakie w obecnych realiach rynkowych musi ponie$¢ producent, wprowadzajgc nowy asortyment do
sieci sklepdw, zmniejszajqg mozliwosci konkurencji w nowoczesnym kanale sprzedazy. Pozycja podmiotu realizujgcego
najwieksze obroty na rynku krajowym umozliwia Spoice osiagniecie skali pozwalajacej na efektywne dotarcie z ofertg do
szerokiego kregu odbiorcow i dalsze umacnianie pozycji rynkowej. Spétka ma silng dystrybucje zaréwno w handlu
nowoczesnym, jak i w mniejszych hurtowniach i sieciach pdthurtowych typu ,cash & carry’. Jest to znaczaca przewaga — niestety
bardzo kosztowna — wobec wielu konkurentdw, ktdrzy sg obecni w sieciach handlowych, natomiast majg znaczaco nizszg
sprzedaz w kanale tradycyjnym badz tez odwrotnie — sg obecni jedynie w handlu tradycyjnym, a nie rozwijajg dystrybucji w
hipermarketach i supermarketach. Bakalland S.A. dzieki zdywersyfikowanej sieci dystrybucji ogranicza cze$ciowo uzaleznienie
sie od dostaw do sieci oraz poprzez efekty skali moze uzyskiwa¢ wyzsze marze na sprzedazy produktow.

Know-how zwigzany z wieloletnim do$wiadczeniem w sprzedazy bakalii pozwolit Spotce na stworzenie najlepszej z mozliwych

oferty rynkowej, kierowanej do szerokiego grona odbiorcéw.

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa 3
tel. +48 22 355 22 00 , fax: +48 22 355 22 20 , ema il: biuro@bakalland.pl _, NIP: 521-15-01-724
KRS: 0000253890 S ad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie , XIl Wyd  ziat Gospodarczy KRS, Kapitat Zaktadowy : 1 997 005 ,00 zt
(w cato $ci optacony)



BAKALLAND

,PIFO” Eko-Strefa Sp. z 0. 0. prowadzi dziatalno$¢ polegajacq na wytwarzaniu i dystrybucji produktéw z kategorii galanteria
$niadaniowa (platki ekstrudowane, pfatki produkowane metodg tradycyjna, pellety, batony musli, batony z ptatkéw
$niadaniowych, crunchy, blonniki, otreby, ptatki z nadzieniami) pod markami PIFO i MR BREAKFAST jak i pod markami
wiasnymi, zaréwno sieci handlowych jak i dia B2B.

Bioconcept-Gardenia Sp. z 0. 0. (uprzednio Gardenia Sp. z 0. 0.) prowadzi dziatalno$¢ polegajaca na obrocie i przetwarzaniu
tzw. ,owocow miekkich”, w tym certyfikowanych ekologicznie. Przedmiotowa dziatalno$¢ ma charakter uzupetniajacy dla
dziatalno$ci Emitenta i taczy sie z zasadniczg i podstawowq dziatalno$cig Emitenta i polega na skupie, selekcji, kalibracji,
wstepnej produkcji i dystrybucji surowcdéw z kategorii owocow migkkich, zardwno ekologicznych (gtdéwnie eksport) jak i
konwencjonalnych (eksport i rynek wewnetrzny ). Produkty: maliny, truskawki, porzeczka czarna i czerwona, rabarbar, zurawina,
poziomki, jezyny, wisnie. Klientami jest sektor B2B, a produkty Spotki uzywane sg do produkcji przetwordw, stodyczy czy tez
nabiatu.

Spotka Bakalland Brands Sp. z 0.0. (obecnie Bakalland 1 Sp. z 0.0. Sp. k.) prowadzi dziatalno$¢ zwigzang z zarzadzaniem
znakami towarowymi oraz innymi prawami wiasnosci intelektualnej podmiotéw z Grupy kapitatowej Bakalland w oparciu o
zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa w postaci oddziatu Bakalland S.A. w Warszawie, ktéra to czes¢ przedsigbiorstwa zostata

whniesiona aportem do Spétki Bakalland Brands Sp. z 0. 0. (obecnie Bakalland 1 Sp. z 0.0. Sp. k.)..

1.1. Zasady sporzadzania poétrocznego skonsolidowanego sprawozdania z dziatalnosci Zarzadu Grupy Kapitatowej
Bakalland S.A.

Potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 lipca 2012 do 31 grudnia 2012 sporzadzone zostato zgodnie
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci
gospodarczej przez Spétki Grupy kapitatowe;.

Przyjete przez Spdtki Grupy zasady rachunkowosci stosowane byly w sposéb ciagty .

Metody wyceny aktywdw i pasywdw oraz pomiar wyniku finansowego zostaty zaprezentowane w punkcie 2 wprowadzenia do
skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego Grupy kapitatowej Bakalland S.A.

Okresem, za ktory prezentowane sg poréwnywalne dane finansowe jest okres od 1 lipca 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku.
Sprawozdanie z dziatalnosci Zarzadu sporzadzono w oparciu o przepisy ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
(tekst jednolity w Dz.U. z roku 2002 nr. 76 poz. 694 z p6zniejszymi zmianami oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie
informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierédw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za

réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim z dnia 19 lutego 2009.

1.2 Organy Jednostki Dominujacej i spotek zaleznych

Skiad Zarzadu BAKALLAND S.A. na dzien 31 grudnia 2012 roku:
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» Prezes Zarzadu — Marian Owerko
*  Wiceprezes Zarzadu - Pawet Poruszek
»  Wiceprezes Zarzadu - Artur Ungier

W prezentowanym okresie sktad Zarzadu Spotki nie ulegat zmianom.

Sktad Rady Nadzorczej BAKALLAND S.A. na dzieft 31 grudnia 2012:
» Elzbieta Marciniak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

» Evangelos Evangelou - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

» Pawet Sobkéw — Cztonek Rady Nadzorczej
» Marcin Rywin - Cztonek Rady Nadzorczej
» Barbara Dabrowska — Cztonek Rady Nadzorczej

W prezentowanym okresie sktad Rady Nadzorczej ulegt zmianie w ten sposob, iz dniu 2 lipca 2012 roku odwotano ze sktadu

Rady Nadzorczej Pana Krzysztofa Marciniaka i powotano do sktadu Pana Marcina Rywina.

Sktad Zarzadu Spétek zaleznych podlegajacych konsolidacji na dzien 31 grudnia 2012 roku:
BAKALLAND BRANDS Sp. z 0. 0.

» Prezes Zarzadu — Marian Owerko

o Wiceprezes Zarzadu - Pawet Poruszek

» Wiceprezes Zarzadu - Artur Ungier

BIOCONCEPT - GARDENIA Sp. z 0. o.
* Prezes Zarzadu — Grazyna Siembiga Skupiriska

o Wiceprezes Zarzadu - Bogustaw Bednarz

»PIFO” EKO-STREFA Sp. 0. 0.

» Prezes Zarzadu — Marian Owerko
» Wiceprezes Zarzadu  — Pawet Poruszek
»  Wiceprezes Zarzadu - Artur Ungier

Sktad Zarzadu Spotek zaleznych, wspotzaleznych i stowarzyszonych wytaczonych z konsolidacji na dzien 31 grudnia
2012 roku:

BAKAR Sp. z 0. 0.

*  Dyrektor - Elena Zastawska
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BAKALLAND UKRAINA Sp. z 0. 0.

»  Dyrektor - Siergiej Kolisniczenko

BAKALLAND 1 Sp.zo. 0.

» Prezes Zarzadu — Marian Owerko
» Wiceprezes Zarzadu  — Pawet Poruszek
» Wiceprezes Zarzadu - Artur Ungier

DELLINGATE 6 Sp. z o. o. (w trakcie zmiany firmy na PIFO 1 Sp.z 0. 0.)
e Czonek Zarzadu - Krzysztof Gotyniski
Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego doszto do zmiany zarzadu spétki na podstawie uchwaty Zgromadzenia Wsp6lnikow z

dnia 25 stycznia 2013, wobec czego sktad zarzadu na dziei sporzadzenia sprawozdania przedstawia sie nastepujgco:

» Prezes Zarzadu — Marian Owerko
o Wiceprezes Zarzadu - Pawet Poruszek
» Wiceprezes Zarzadu - Artur Ungier

BAKALLAND-OSHEE DYSTRYBUCJA Sp. z 0. o.
» Czlonek Zarzadu - Dariusz Gatezewski

e Czonek Zarzadu — Pawet Gtowniak

1.3 Umowy miedzy podmiotami z Grupy kapitatowej BAKALLAND S.A. a osobami zarzadzajacymi

Zarzady poszczegblnych podmiotéw nie posiadajg informacji na temat zawartych w omawianym okresie uméw miedzy Bakalland

S.A. a osobami zarzadzajacymi, poza umowami o prace.

1.4 Warto$¢ wynagrodzen, nagrdod lub korzy$ci wptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych osobom

zarzadzajacym lub nadzorujacym Bakalland S.A. i spotki z Grupy kapitatowej Bakalland S.A.

Wynagrodzenia brutto (w tys. ztotych)

Wynagrodzenia Bakalland S.A.

0d 01.07.2012 do 0d 01.07.2011 do
Lp. Imig i nazwisko 31.12.2012 31.12.2011
1. Marian Owerko 140 176
2. Artur Ungier 139 139
3. Elzbieta Marciniak * 1 1.5
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4. Krzysztof Marciniak * 1 8
5. Pawet Poruszek 144 168
6. Barbara Dabrowska * 1 15
7. Evangelou Evangelos* 0.5 0.5
8. Pawet Sobkow * 1 1.5
9, Marcin Rywin 1 0

Suma 428,5 496

* wynagrodzenia za posiedzenia Rady Nadzorczej Bakalland SA

Wynagrodzenia Bakalland Brands Sp. z 0.0.

0d 01.07.2012 do 0d 01.07.2011 do
Lp. Imie i nazwisko 31.12.2012 31.12.2011
1 | Marian Owerko 95 164
2 | Artur Ungier 71 101
3 | Pawet Poruszek 73 73
Suma 239 338

Wynagrodzenia BioConcept-Gardenia Sp. z 0.0.

0d 01.07.2012 do

0d 01.07.2011 do

Lp. Imie i nazwisko 31.12.2012 31.12.2011
1 | Grazyna Skupiriska 87 87
2 | Bogustaw Bednarz 90 90
Suma 177 177

Wynagrodzenia ,Pifo” Eko-Srefa Sp. z 0.0.

0d 01.07.2012 do

0d 01.07.2011 do

Lp. Imie i nazwisko 31.12.2012 31.12.2011
1 | Adam Moskata 109 68
2 | Rafat Klama 195 120
Suma 304 188

W przypadku, gdy w powyzszej tabeli nie wskazano danej osoby pomimo petnienia przez nig funkcji w organie podmiotu z Grupy
kapitatowej Bakalland S.A., oznacza to, iz dana osoba nie otrzymata wynagrodzenia w okresie sprawozdawczym.
Emitent oraz spétka Bakalland Brands Sp. z o 0. zawarly z Cztonkami Zarzadu umowy przewidujace wyptate odpraw w

wysokosci 9-cio miesiecznego wynagrodzenia w przypadku rozwigzania stosunku, na podstawie ktdrego wyptacane jest

wynagrodzenie na rzecz danego Cztonka Zarzadu.
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1.5 Podstawowe zagrozenia i ryzyka, w tym zwiazane z pozostatymi miesiacami roku obrotowego:

Ryzyko wahan w poziomie podazy i zmian cen surowcow

Bakalland S.A. zakupuje surowce na rynkach z catego $wiata. Rynki zaopatrzenia obejmujg kraje takie jak: Tajlandia, Grecja,
Iran, USA, Kanada, Filipiny, Indonezja, Hiszpania, Chiny, Peru, Argentyna, Chile, Sri Lanka, Turcja, Czechy, Ukraina, Indie,
Francja, Wiochy i inne. Ceny surowcdw podlegajg okresowym, czesto znacznym, wahaniom, co jest cechg specyficzng rynkow
rolno-spozywczych (uzaleznionych od warunkéw atmosferycznych i duzej zmienno$ci podazy produkcji). Jednocze$nie w
ostatnim okresie najistotniejszym czynnikiem ryzyka pozostaja wahania kursow walut w kraju eksporteréw w stosunku do waluty
kontraktowej (USD, rzadziej EUR). Odnotowaé nalezy fakt, iz mimo przewidywalnej sytuacji rynku surowcowego (w zakresie
ilosciowym) ceny w USD ulegajg codziennym zmianom nawet na poziomie do 5% ze wzgledu na zmiany kursow walut. W
zwigzku z tym importerzy dazq do realizacji zakupdw jedynie krétkookresowych.

Bakalland S.A. zabezpiecza sie przed wskazanym powyzej ryzykami poprzez dokonanie zakupow kluczowych surowcow w
ramach kontraktéw forward. W przypadku nizszych cen surowca, opcje nie sg realizowane a zapotrzebowanie na surowiec jest
pokrywane nowymi kontraktami, zawieranymi na korzystniejszych warunkach. W przypadku wyzszych cen surowca, opcje sq
wykonywane.

Powyzsze bedzie miato zastosowanie réwniez dla spotki BioConcept-Gardenia Sp. z 0. 0. z uwagi na rynek, na ktérym dziata
przedmiotowa Spotka, w szczegdlnosci w zwiazku z nieprzewidywalno$cig rozmiardw zbioréw, a co za tym idzie - z

ksztattowaniem sie cen produktow.

Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem sie od gtéwnych dostawcow

W ofercie Bakalland S.A. znajdujq sie produkty pochodzace od krajowych i zagranicznych producentéw, jak réwniez firm
handlowych dziatajacych na rynku ptodéw rolnych. Sytuacje, kiedy w wyniku nieurodzaju lub katastrof przyrodniczych nastepuje
czasowe wstrzymanie dostaw od jednego z dostawcow, sg naturalne dla tego typu dziatalnosci.

Bakalland S.A. ogranicza powyzsze ryzyko poprzez realizacje polityki dywersyfikacji zrodet zaopatrzenia tak w ujeciu
geograficznym jak i rynkowym (szerokie listy dostawcéw). W portfolio Bakalland S.A. nie wystepujg wyroby gotowe, ktérych

produkcja bytaby uzalezniona od jednego dostawcy lub jednego regionu geograficznego.

Spotka Bioconcept-Gardenia Sp. z 0.0. dokonuje zakupéw od licznej grupy podmiotéw i nie zachodzi ryzyko uzaleznienia od

gtéwnych dostawcow.

Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem si¢ od gtéwnych odbiorcow

Na uzyskiwane przychody oraz wyniki Spotki Bakalland bardzo duzy wptyw ma wspdtpraca z najwiekszymi sieciami handlowymi
w Polsce, w tym z jednym z najwigkszych operatorbw w nowoczesnym kanale dystrybucji, z ktérymi Spétka w przesztosci
generowata istotny poziom obrotéw. Istniejace relacje z tymi klientami i ich zadowolenie ze wspotpracy ze Spétkami, decyduje w
duzym stopniu o pozyskiwaniu kolejnych zaméwien na produkty od takich klientéw. Zerwanie relacji lub ograniczenie wspdipracy

z gtownymi odbiorcami moze negatywnie wptyng¢ na poziom uzyskiwanych przychoddw i wyniki finansowe Spétki.
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Ryzyko zwiazane z sezonowoscia

Sprzedaz Bakalland S.A. charakteryzuje sie znaczng sezonowoscia. W okresach zwigkszonej aktywnosci gospodarczej, tj. w
miesigcach listopad-styczen (Swieta Bozego Narodzenia) oraz w miesigcach marzec-kwiecien (Swigta Wielkanocne) wystepuje w
Spotce zwiekszone zapotrzebowanie na kapitat obrotowy w stosunku do $redniego zapotrzebowania na kapitat obrotowy w skali
roku. W okresach podwyzszonego zapotrzebowania na kapitat obrotowy Spétka zmuszona jest korzystaé z zewnetrznych zrodet
finansowania - kredytow krétkoterminowych, co zwieksza poziom zadtuzenia. Polityka finansowa w zakresie uruchomienia
zewnetrznych zrédet finansowania byta na poziomie zgodnym z rocznym planem finansowym w zatwierdzonym budzecie.
PowyZsze ryzyka, z uwagi na charakter produktéw (owoce migkkie) dotyczg réwniez Spétki Bioconcept-Gardenia Sp. z 0.0., przy
czym ryzyka zwigzane sq z cyklami produkcyjnymi owocow oraz zapotrzebowaniem na owoce zebrane lub przetworzone.

Ryzyka zwigzane z sezonowo$cig w mnigjszym stopniu dotyczg spotki ,Pifo” Eko-Strefa Sp. z 0. 0. z uwagi na charakter

wytwarzanych produktow.

Ryzyko zwigzane z poziomem kursu walutowego

W omawianym okresie sprzedaz eksportowa w Grupie Bakalland stanowita ok. 26,1% przychodéw ze sprzedazy. Z kolei import
w tym okresie stanowit ok. 50,1 % udziatu w zakupach surowca. W zwigzku z powyzszym poziom kursu walutowego ma istotny
wplyw na ksztattowanie sie wynikéw finansowych. Bakalland S.A. wskazuje, iz znaczne ostabienie wartosci ztotéwki wobec
innych walut (w tym w szczegdinosci wobec USD i EUR) powoduje wzrost ceny zakupu surowca i musi przektadac sie
potencjalnie na wzrost cen produktéw finalnych. Spétka podejmuje dziatania zmierzajgce do eliminacji konsekwenciji ostabienia
ztotego, w tym poprzez realizacje zakupdw surowcow w wigkszych transzach.

W celu zabezpieczenia sie przed negatywnymi zmianami kurséw walutowych, Bakalland SA dokonuje transakcji na rynku

terminowym. Gtéwnymi stosowanymi instrumentami zabezpieczajacymi s transakcje forward.

Ryzyko wymagalnosci kredytow
Zarzad jest na etapie zaawansowanych negocjacji z bankami w sprawie przedtuzenia krotkoterminowych uméw kredytowych na

kolejne 12 miesiecy.

1.6 Informacja o podstawowych produktach i towarach.

Bakalland S.A. jest spdtkg wyspecjalizowang w produkciji, konfekcjonowaniu i handlu bakaliami, suszonymi owocami, orzechami,
ziarnami i pestkami oraz oliwkami.

Asortyment towarowy mozna podzieli¢ na nastepujace grupy :

- produkty marki Bakalland, ktére obejmujg najwyzszej jakoSci orzechy, suszone owoce, ziarna i pestki, owoce w puszkach,
oliwki, mase makowg;

- produkty marki ,Fresco;

- marki wiasne sieci handlowych.

*Na potrzeby prezentacji danych w tabelach i na wykresach zawartych w punkcie 1.6., 1.7. i 1.8. jako okresy sprawozdawcze
01.07.2011-31.12.2011 oraz 01.07.2012 -31.12.2012 przyjeto oznaczenia odpowiednio: rok 2011 i 2012.
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Przychody ze sprzedazy produktow towaroéw i materiatow — zestawienie ilosciowo wartosciowe

0.0%

Towary
20%

Przychody

Il kwartat Narastajco
RH 2011 2012 % 2011 2012 %
Materiaty 13 54  398% 26 235 912%
Produkty 81 021 80 504 99%% 124 390 125 147 101%
Towary 12 688 16896 133p6 33301 31284 94%
Ustugi 329 475  144% 737 902 123%
Suma koicowa 94051 97929 104%| 158454 157568 99%

Waga

Il kwartat Narastajco
RH 2011 2012 % 2011 2012 %
Materiaty 9 -65 -718% 24 4 186
Produkty 7 116 6 601 93 11170 9973 49%
Towary 3 085 4358 141% 8 697 9 828 1113%
Suma koncowa 10 209 10893 107% 19891 19805 100%

Usiugi Materiaty Usugi  Materiaty

6%

0.1%

Grupa osiggneta przychody gtéwnie ze sprzedazy produktow i ustug, ktore wzrosty o 1 min zt. w poréwnaniu do poréwnywalnego

okresu poprzedniego roku obrotowego.

Struktura asortymentowa przychodow ze sprzedazy
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% Przychody [PLN]
Il Kwartat Narastajaco Il Kwartat Narastajaco
Surowiec 2011 2012 2011 2012 2011 2012 % 2011 2012 %
Owoce suszone 2821%  29.25%| 23.59%  25.72% 26 534 28 640 108%] 37372 40 532 108%
Ziarna, pestki, nasiona 2748%  28.22%| 27.31%  26.69% 25 847 27 631 107%| 43 280 42 053 97%
Orzechy 10.63% 8.09%|  10.05% 7.32% 10 001 7922 79% 15921 11 542 2%
Puszki 3.62% 1.51% 3.54% 1.63% 3404 1479 43% 5611 2570 46%
Pozostate 30.05%  32.94%| 3551%  38.63% 28 266 32 257 114%| 56 270 60 872 108%
Suma koricowa 100.00%  100.00%| 100.00% 100.00% 94 051 97 929 104%) 158454 157 568 99%
% Waga [T]
Il Kwartat Narastajaco Il Kwartat Narastajaco
Surowiec 2011 2012 2011 2012 2011 2012 % 2011 2012 %
Owoce suszone 2211%  21.45%| 16.22%  16.82% 2257 2336 104%| 3226 3331 103%
Ziarna, pestki, nasiona 29.85%  24.46%| 27.99%  21.83% 3048 2665 87% 5568 4323 78%
Orzechy 3.94% 3.00% 3.14% 2.34% 402 327 81% 624 464 74%
Puszki 5.09% 1.88% 4.58% 1.77% 520 205 39%| 911 351 39%
Pozostate 39.01%  49.21%| 48.07%  57.24% 3983 5361 135%] 9562 11337 119%
Suma koricowa 100.00%  100.00%] 100.00% 100.00% 10 209 10 893 107% 19 891 19 805 100%

Owoce suszone
26%

Owoce suszone
24%

/

Orzechy
10%

W biezacym okresie sprawozdawczym najwiekszy udziat w przychodach ze sprzedazy miaty ,ziarna, pestki i nasiona”, ktérych
udziat w sprzedazy wyniost 27% przychodow i nie zmienit sie w stosunku do okresu ubiegtego. Natomiast udziat owocow
suszonych wzrost 0 2% i wyniost 26%. W poréwnaniu do okresu poprzedniego o 3% zwigkszyt sie udziat w przychodach ze

sprzedazy asortymentu pozostatego, ktory w biezacym okresie stanowit 38% wszystkich przychodéw Grupy.

1.7 Informacja o rynkach zbytu.

Grupa Bakalland koncentruje sie na sprzedazy swoich produktéw na rynku krajowym, na ktérym w okresie poréwnawczym od
1.07.2011 do 31.12.2011 generowane byto 82,5% przychodow ze sprzedazy. W biezacym okresie sprawozdawczym sprzedaz

eksportowa wzrosta 0 ok. 13 min. zt. co zmniejszyto udziat sprzedazy krajowej do ogdlnej warto$ci sprzedazy do 73,9%.
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Przychody

Il kwartat Narastajco
Grupe 2011 2012 % 2011 2012 %
Polska 82 739 77 045 93% 130 783 116 459 B9%
Expor 11 312 20 884 185%6 27 671 41 109 149%
Suma 94 051 97 929 104% 158 454 157 568 99% |

Waga

Il kwartat Narastajco
Grupa 2011 2012 % 2011 2012 %
Polska 8 197 6473 79% 13 907 10 466 75%
Expor 2013 4421 220%0 5984 9339 156%
Suma 10 209 10 893 107% 19 891 19 805 100%

W Grupie kapitatowej Bakalland wyodrebniono 2 gtéwne segmenty operacyjne (kanaty dystrybucji): sieci sklepdw oraz hurtownie.

Ponizej podajemy zestawienie udziatu w przychodach wedtug kanatéw sprzedazy.

9%

0%

Przychody
Il Kwartat Narastajco
Segment 2011 2012 % 2011 2012 %
Siec 48 20¢ 50 29¢ 104% 70 91 70 97¢ 100%
Hurt 45 843 47 636 1046 87 541 86 592 9
Razem: 94 051 97 929 104% 158 454 157 568 99%
K oszty
Il Kwartat Narastajco
Segment 2011 2012 % 2011 2012 %
Siec 34 25¢ 35 98¢ 105% 46 277 50 51¢ 109%
Hurt 32 74¢ 32 87: 100% 64 861 61 94« 96%
Razem: 67 002 68 861 103% 111 138 112 462 101%
Waga
Il Kwartat Narastajco
Segment 2011 2012 % 2011 2012 %
Sieci 4012 4037 101% 5 866 5801 9
Hurt 6 197 6 857 111% 14 02 14 00« 100%
Razem: 10 209 10893 107% 19 891 19 805 100%

KRS: 0000253890 S ad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie , XIl Wyd
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Spotka w celu ograniczenia uzaleznienia od pojedynczych odbiorcéw zawiera umowy m.in. z miedzynarodowymi sieciami super-
i hipermarketow. Widoczna na rynku tendencja globalizacji sieci i hipermarketéw ma odniesienie w procentowym udziale
odbiorcow firmy w stosunku do osiggnietych przychoddw ze sprzedazy.

W okresie biezacym i pordwnywalnym odbiorca, ktory przekroczyt 10% udziatbw w przychodach ze sprzedazy Grupy byta

Jeronimo Martins Polska S.A. Wskazany podmiot nie jest powigzany z zadng ze spdtek Grupy.

1.8 Zrédta zaopatrzenia

Spdtka Bakalland S.A. gtéwnie zaopatruje sie u dostawcéw zagranicznych w kraju pochodzenia surowca. Zakupy krajowe to
zakupy towaréw uprawianych, produkowanych w Polsce np. orzech wioski, fasole, groch, materiaty pomocnicze do produkcji,
opakowania, folie oraz zakupy interwencyjne.

W okresie sprawozdawczym ok. 50,1% ogdlnej wartosci zakupow realizowana byta u dostawcow zagranicznych, natomiast w
okresie porownywalnym ok. 52,2 %.

W spétce Bioconcept-Gardenia Sp. z 0. 0. oraz ,PIFO” Eko-Strefa Sp. z 0. 0. zakupy dokonywane sg gtéwnie u dostawcow
krajowych.

Zardwno w okresie sprawozdawczym, jak i w okresie poréwnywalnym zaden z dostawcow nie przekroczyt progu 10% w

zakupach ogétem oraz nie zachodzi sytuacja uzaleznienia od jednego lub wiecej dostawcow.

Strukture zakupéw w catej grupie przedstawia ponizsza tabela
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Przychody
Il kwartat Narastajaco
2011 2012 % 2011 2012 %
Polska 19 882 17 467 88%| 48228 52 377 109%
Import 33 556 37422 112%| 52 664 52 615 100%
Razem: 53 438 54 889 103% 100 893 104 992 104%
Waga
Il kwartat Narastajaco
2011 2012 % 2011 2012 %
Polska 5557 5164 93% 18216 19296 106%
Import 4242 5125 121% 6 964 7048 101%
Razem: 9 800 10 289 105% 25180 26 344 105%

2. Oméwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno - finansowych ujawnionych w sprawozdaniu finansowym.

2.1. Bilans

Suma bilansowa Grupy na dzien 31.12.2012 r. zamknefa sie kwotg 273.561 tys. zt, co stanowi 0,86% spadek w
poréwnaniu ze stanem na dzien 31.12.2011r.

Aktywa

Najwiekszg pozycje po stronie aktywow stanowity aktywa trwate, ktérych warto$¢ na dzien 31.12.2012 r. wynosita
137.578 tys. z. Aktywa trwate wzrosty o 4,77% w odniesieniu do stanu na koniec grudnia 2011 i stanowity 50,29% majatku
Grupy ogotem. Do wzrostu aktywow trwatych przyczynity sie gtdwnie rzeczowe aktywa trwate, ktérych warto$¢ wzrosta 0 16,19%
w stosunku do analogicznego okresu roku obrotowego 2011 i wynosity 105.196 tys. zt (tj. 76,46% aktywdw trwatych).

Na dzien 31.12.2012 r. warto$¢ aktywow obrotowych ulegta zmniejszeniu o 5,98% w poréwnaniu do stanu na dzien
31.12.2011 r. i siegata 135.983 tys. zt co stanowito 49,71% warto$ci aktywéw ogotem. Najwigkszym udziatem w aktywach
obrotowych wyr6zniaty sie naleznosci krétkoterminowe, ktére stanowily ich 53,37%, udziat zapaséw to 41,24% aktywow
obrotowych, a inwestycji krétkoterminowych 5,07%. W zestawieniu z okresem poréwnywanym stan zapaséw wzrost o 3,48%
dajac warto$¢ 56.073 tys. zt, warto$¢ naleznosci krétkoterminowych ulegta zmianie o0 10,72% spadajac do poziomu 72.577 tys.

zt, a wartos¢ inwestycji krotkoterminowych spadta 0 20,69% i na koniec grudnia 2012 r. wynosita 6.899 tys. zt. Na 31 grudnia
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2012 Grupa wykazafa stan $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentdw w wysokosci 574 tys. zt, czyli prawie 6-krotnie mniej w
stosunku do stanu wykazanego na 31.12.2011 r. (spadek 0 82,64%).

Pasywa

Do spadku wartoSci pasywow ogétem w najwiekszym stopniu przyczynito sie zmniejszenie kapitatow wiasnych o 5,209
tys. zt w stosunku do wartosci kapitatow wtasnych wykazywanych na dzien 31.12.2011 .

Kapitat wtasny Grupy Bakalland na dzien 31.12.2012 r. wynosit 56.227 tys. zt, co oznacza prawie 8,5% spadek w
poréwnaniu ze stanem na 31.12.2011 r. Stanowit on 20,55% pasywéw ogdtem. Na zmiang kapitatow wiasnych najwiekszy wptyw
miato zmniejszenie kapitatu zapasowego 0 2.334 tys. zt (spadek pozycji 0 5,22% w stosunku do stanu z 31.12.2011 r.).

W pozycji zobowigzan i rezerw odnotowano wzrost 0 1,32% w poréwnaniu ze stanem na koniec grudnia 2011 r. Ich
warto$C na dzierh bilansowy wyniosta 217.334 tys. zt. Najwieksza pozycjg zobowigzan i rezerw na zobowigzania Grupy stanowity
zobowigzania krotkoterminowe, ktérych udziat w pozycji zobowigzan i rezerw zmniejszyt si¢ do 63,76%. W poréwnaniu ze
stanem na 31.12.2011 r. zobowigzania krétkoterminowe wzrosty o 474 tys. zt, natomiast zobowigzania dtugoterminowe wzrosty o

sig 0 2.797 tys. zt i wyniosty 57.270 tys. z} (wzrost 0 5,13%).

2.2. Rachunek zyskow i strat
W okresie 01.07.2012 — 31.12.2012 r. przychody ze sprzedazy Grupy wyniosty 157.568 tys. zt i odnotowaty spadek o
0,56% w stosunku przychodow ze sprzedazy osiggnietych w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Przychody ze sprzeda zy [tys. PLN]

<—

157 568 -0,56% 158 454

Xl12012 Xi12011

Zysk na dziatalno$ci operacyjnej wyni6st 8.555 tys. zt i byt nizszy o 40,53% w poréwnaniu z zyskiem operacyjnym
osiggnietym w okresie 01.07.2011 - 31.12.2011 r.
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Zysk na dziatalno$ci gospodarczej wynidst 3.694 tys. zt, co stanowito spadek 61,88% w poréwnaniu do analogicznego

okresu ubiegtego roku.

Zysk netto wyniost 2.827 tys. zt. W poréwnywanym okresie roku poprzedniego Grupa wypracowata zysk o 58,87%
nizszy.

Dynamika przychoddw ze sprzedazy w analizowanych okresach okazata sie nieznacznie nizsza niz dynamika zysku
brutto ze sprzedazy, co oznacza, iz osiggane marze na sprzedazy utrzymuja si¢ na podobnym poziomie.

Na pogorszenie wynikéw na dziatalno$ci gospodarczej wptynat spadek przychoddw finansowych oraz wzrost kosztéw
finansowych z tytutu odsetek.

Zysk netto [tys. PLN]

6873

-58,87%

X112012 Xl2011

2.3. Rachunek przeplywow pienieznych

Wedtug stanu na koniec grudnia 2012 roku wartos¢ Srodkéw pienieznych Grupy Bakalland zmniejszyta sie do poziomu
574 tys. zt wobec 3.306 tys. zt na koniec grudnia 2011 roku. Na spadek warto$ci Srodkoéw pienieznych w okresie 01.07.2012 -
31.12.2012 r. zlozylo sie ujemne saldo przeptywdw pienieznych z dziatalnoSci operacyjnej, ujemne saldo przeptywéw

pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej oraz dodatnie saldo przeptywow pienieznych z dziatalnosci finansowe;.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej byly w analizowanym okresie ujemne i wyniosty -7.783 tys. zt w
poréwnaniu do 6810 tys. zt wypracowanych w okresie 01.07.2011 - 31.12.2011r. Najwigksze znaczenie dla wartosci
wygenerowanych przeplywdw z dziatalnosci podstawowej miat spadek stanu nalezno$ci handlowych (w poréwnaniu do stanu na
koniec ostatniego zakonczonego okresu obrachunkowego, czyli 30.06.2012 r.).

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci inwestycyjnej wyniosty -6.763 tys. zt w porédwnaniu do

-8.026 tys. zt wygenerowanych w analogicznym okresie ubiegtego roku. Najwazniejszg pozycjq w tym zakresie bylty wydatki
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zwigzane z nabyciem wartoSci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwalych (9.003 tys. zi). Wydatki te
zwigzane byly w przewazajacej mierze z zakupem nowoczesnego parku maszynowego w zaktadzie w Tarnogrodzie.

Grupa Bakalland wypracowata dodatnie przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej w wysokosci 13.052 tys. zt

w poréwnaniu do -649 tys. zt wygenerowanych w okresie 01.07.2011 — 31.12.2011r. Najistotniejsze pozycje majace wplyw na
wielko$¢ przeptywow z dziatalno$ci finansowej stanowity: wzrost stanu kredytow i pozyczek w wysoko$ci 17.443 tys. zt (jako
saldo zaciagniecia nowych kredytéw oraz sptaty dotychczasowych), a takze odsetki z tytutu obstugi zadtuzenia kredytowego w
wysokosci 4.513 tys. zt (po stronie wydatkdw).

2.4. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem dotyczacym zarzadzania zasobami finansowymi spétki Bakalland S.A., oraz
okreslenie ewentualnych zagrozen dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania

zagrozeniom.

Grupa Bakalland osiagneta marze brutto na sprzedazy w okresie 01.07.2012 - 31.12.2012 r. na poziomie 28,63%, co
oznacza spadek w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego o 1,2p.p.. W efekcie rentowno$¢ dziatalnosci
operacyjnej uksztattowata sie na nizszym poziomie w poréwnaniu z okresem 01.07.2011 - 31.12.2011 r. Réwniez rentowno$¢
dziatalno$ci gospodarczej, oraz rentowno$¢ sprzedazy brutto i netto uksztattowaty sie na nizszych poziomach w zestawieniu z
porownywanym okresem. Stopa zwrotu z kapitatu wlasnego z poziomu 11,19% zmniejszyta sie do poziomu 5,03%, natomiast
stopa zwrotu z aktywdw obnizyta sie z poziomu 2,49% do 1,03%.

Wskazniki ptynno$ci ulegty nieznacznemu pogorszeniu. Wedtug stanu na koniec grudnia 2012 roku wskaznik ptynnosci
biezacej Grupy wyniost 0,98 w poréwnaniu ze stanem na koniec grudnia 2011 r. wynoszacym 1,05. Wskaznik ptynnosci szybkiej
uksztattowat sie na poziomie 0,58 (spadek o 0,07 p.p.). Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Grupy i uwzglednienie sezonowosci
branzy wskaznikéw tych nie nalezy ocenia¢ w sposdéb standardowy. W pierwszej potowie roku obrotowego wystepowat
podwyzszony poziom zapasow ze wzgledu na sezonowo$¢, co znajdowato swoje odbicie réwniez po stronie zobowigzan. Nalezy
zwréci¢ szczegbing uwage na dominacje naleznosci $cigganych terminowo, ktérych udziat w strukturze naleznosci z tyt. dostaw i
ustug ogdtem siegat ok. 70%. NaleznoSci przeterminowane o terminie powyzej 30 dni to ok. 5,5%. Przy zestawieniu struktury
$ciggalnosci naleznosci ze strukturg wymagalno$ci zobowigzan, w ktérej na poziomie ok. 51% dominujg zobowigzania sptacane
w terminie do 30 dni, sytuacje finansowg Grupy kapitatowej Bakalland nalezy oceni¢ jako stabilng i zachowujacg ptynnosé
finansowa,

Na skutek wyzszej dynamiki zobowigzan w stosunku do kapitatow wiasnych, wskazniki zadtuzenia ogétem na koniec
grudnia 2012 roku ulegty nieznacznemu pogorszeniu (wzrost wskaznika z 0,78 do 0,79) w poréwnaniu do stanu z korica grudnia
2011 r. Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem wiasnym obnizyt sie do poziomu 0,37 (w poprzednim roku 0,47). Wzrést
wskaznik zadtuzenia do kapitatu wiasnego i obecnie wynosi 422,29% (w poprzednim roku 349,28%).

W biezgcym okresie obrachunkowym wskazniki rotacji zapaséw, nalezno$ci oraz zobowigzan handlowych ulegty
poprawie w stosunku do okresu poprzedniego. Cykl $ciggalnosci nalezno$ci skrocit sie o 8,5 dni, natomiast regulowania
zobowigzan wydtuzyt sie o 3,2 dni, a cykl rotacji zapaséw wydiuzyt sie o 2 dni. W rezultacie dtugo$¢ cyklu konwersji gotowki

spadt a ok. 10 dni.
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Wyszczegélnienie Miary 31.12.2012 31.12.2011 Algorytm liczenia

Wskazniki rentownosci

zysk brutto na sprzedazy / przychody ze

marza brutto na sprzedazy % 28,63% 29,9% .
sprzedazy
rentovzn;;zg;fglnosm % 5,4% 9,1% zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy
rentown%srﬁttsgrzedazy % 2,3% 6,1% Zysk brutto / przychody ze sprzedazy
rentownons;tzprzedazy % 1,8% 4,3% zysk netto / przychody ze sprzedazy
stosva;azs\ﬁ/:;tg (ZR%E')ta*U % 5,03% 11,2% zysk netto/ warto$¢ kapitatow wiasnych
stopa zw(r;t(t; ;)aktywow % 1,03% 2,49% zysk netto/ wartos¢ aktywow

Wskazniki ptynnosci

biezacej Krotnosé 0.98 105 aktywa obrotowe / zobowigzania

krotkoterminowe
szybkiej krotnosé 0,58 0,65 (aktyvya °bf°t°VYe - Zap?sy) /
zobowigzania krétkoterminowe
natychmiastowe Krotnosé 0,00 0,02 $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne /

zobowigzania krétkoterminowe

Wskazniki zadtuzenia

zadtuzenia ogdtem krotnos¢ 0,79 0,78 zobowigzania ogdtem / aktywa ogétem

wskaznik pokrycia majatku

trwatego kapitalem wiasnym krotno¢ 0,37 0,47 kapitat wtasny / majatek trwaty

zadtuzenia do kapitatu

0, 0, 0, H H A i
wlasnego % 422,29% 349,28% zobowigzania ogotem / kapitat wiasny

Wskazniki sprawnosci dziatania

(stan zapas6w na koniec okresu /
rotacja zapaséw dni 64 62 przychody ze sprzedazy towaréw
materiatow i produktéw w okresie)*180

(stan naleznoci z tytutu dostaw i ustug
na koniec okresu / przychody ze

rotacja naleznosci handlowych dni 77 85 i . A
sprzedazy towaréw, materiatow i
produktow w okresie)*180
(stan zobowigzan krétkoterminowych z
rotacja zobowigzan handlowych dni 50 47 tytutu dostaw i usiug na koniec okresu /

przychody ze sprzedazy towaréw,
materiatéw i produktow w okresie)*180

2.5 Ocena sytuacji finansowej.
Sytuacja finansowa Jednostki dominujacej Bakalland S.A. przede wszystkim w zakresie zadiuzenia krotkoterminowego i
ptynnosci wyglada niekorzystnie. Wskazniki rentowno$ci, ktére na dzien 30 czerwca 2012 roku rowniez ksztattowaty sie

niekorzystnie, ulegty poprawie, jednak wynika to przede wszystkim z sezonowego charakteru dziatalnoci Jednostki dominujacej.
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W okresie od lipca do grudnia 2012 roku spétka Bakalland S.A. wygenerowata 1.065 tys. zt zysku netto, Grupa Kapitatowa
wygenerowata 2.827 tys. zt zysku netto.

Na niekorzystne wskazniki zadtuzenia w gtéwnej mierze wptynat wzrost zobowigzan krétkoterminowych z tytutu kredytow i
pozyczek. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spétka zaciggneta nowg pozyczke na ok. 17 min zt.
Ponadto kwota ok. 66,5 min zt kredytow jest wymagalna w ciagu 12 m-cy od dnia bilansowego (z czego kwote 29,4 min zt nalezy
sptaci¢ do konca marca 2013 roku, kwota 28 min zt jest wymagalna do korica kwietnia 2013 roku, a kwota 3,7 min do korica
czerwca 2013 roku). Ponadto w spdtce Bioconcept-Gardenia Sp. z 0.0. krétkoterminowe zadiuzenie z tytutu kredytéw wyniosto
17,9 min zt, z czego kwota 12,2 min zt musi zosta¢ sptacona do kofica maja 2013 roku. Kwota ta zostanie sptacona w 3 ratach
ze $rodkow uzyskanych ze sprzedazy mrozonek, na co zawarte zostaly kontrakty. Z kolei biezaca cze$¢ kredytu inwestycyjnego
Bioconcept-Gardenia zostanie pokryta otrzymang dotacjg z ARIMR w wysoko$ci 4,6 min zt ). Spétka zalezna Bakalland Brands
Sp. z 0.0. na dzieft 31 grudnia 2012 roku posiadata zobowigzania z tytutu kredytéw w wysokosci 2,0 min zt, ktére sq wymagalne
do korica kwietnia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki Dominujacej jest w trakcie zaawansowanych
negocjacji z bankami w sprawie uzgodnienia korzystnych warunkéw przedtuzenia opisywanych uméw na kolejne 12 miesiecy.
Zdaniem Zarzadu Bakalland S.A. sytuacja finansowa Jednostki Dominujacej i jednostek zaleznych jest stabilna i nie istnieje
ryzyko braku mozliwo$ci uregulowania zobowigzan kredytowych. Ponadto zaden z bankow wspotpracujacych nie odmowit

Jednostce dominujacej jak i spotkom zaleznym dalszego finansowania.

Bakalland S.A. utrzymuje relacje z kluczowymi odbiorcami, w zwigzku z czym nie ma ryzyka zagrozenia ptynnosci w utrzymaniu
wolumenu produkciji i sprzedazy. Zgodnie ze sporzadzonymi przez Zarzad Spotki planami finansowymi na kolejny rok sytuacja

finansowa Emitenta ulegnie poprawie.

Zobowigzania z tytutu podatkow i sktadek ZUS regulowane byty w terminie .

2.6 Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spotkami.

W omawianym okresie nie wprowadzono zadnych zmian w zasadach zarzadzania Grupa.

2.7 Informacje o zaciagnietych kredytach, pozyczkach, dotacjach.

Emitent wskazuje iz ogblna suma zobowigzan z tytutu umoéw kredytowych na dzieh 31 grudnia 2012 roku wynosi 147 067 tys. zt.
(w tym: 91 001 tys. zt kredyty krétkoterminowe, 56 066 ty$. pIn. kredyty diugoterminowe), przy czym we skazanej kwocie
zawierajq sie nastepujace zobowigzania kredytowe w walutach obcych:

e zobowigzania w USD - 295tys. USD

e zobowigzania w EUR - 544 tys. EUR

Wiecej informacji na temat zobowigzan z tytutu kredytéw zaprezentowano w dodatkowej nocie objasniajacej nr 19a i 20a do

sprawozdania finansowego.
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Jednostka dominujgca Bakalland S.A. w dniu 6 listopada 2009 roku podpisata umowe o dofinansowanie w ramach Programu
Rozwoju Obszarow Wiejskich na lata 2007-2013 w zakresie dziatania ,Zwiekszenie warto$ci dodanej podstawowej produkcii
rolnej i lesnej”.

Celem realizowanej operacji jest ,Usprawnienie procesu produkcji i gospodarki magazynowej” w zaktadzie produkcyjnym w
Janowie Podlaskim. Kwota przyznanej dotacji wynosi 7 812 569,60zt, co stanowi 40% poniesionych kosztow.

Dotacja rozliczona zostata w Il etapach:

| etap — to rozliczenie inwestycji budowlanej (rozbudowy czesci magazynowo—-produkcyjnej). Kwota otrzymanej pomocy wynosi
5777 518,40 zt i zostata wyptacona 18.05.2010 r.

Il etap - dotyczy zakupu parku maszynowego. Kwota przyznanej pomocy wynosi 2 035 051,20 zt i zostata wyptacona 21.06.2011
r.

Otrzymana dotacja rozliczana jest w pozostate przychody operacyjne proporcjonalnie do amortyzacji $rodkéw trwatych nabytych i

wytworzonych ze $rodkéw pochodzacych z dotacji. W okresie od lipca do korca grudnia 2012 roku pozostate przychody

operacyjne z tytutu dotacji do srodkow trwatych wyniosty 175 tys. zt.

BioConcept-Gardenia Sp. z 0.0. w dniu 31 grudnia 2010 roku zawarta umowe o przyznanie pomocy w ramach programu
Rozwoju Obszaréw Wiejskich na lata 2007-2013 w zakresie dziatania ,Zwiekszenie wartosci dodanej podstawowej produkcii
rolnej i lesnej”.

Celem jest ,Uruchomienie produkcji mrozonych owocéw i warzyw ekologicznych w nowym zaktadzie produkcyjnym w
Tarnogrodzie”.

Warto$¢ dotacji wynosi 10 153 tys. z}, jednak nie wiecej niz 50% poniesionych kosztow kwalifikowanych operacji. Pomoc ma by¢
przekazana w dwoch transzach:

| transza — w wysokosci 6 493 827,50 zt i nie wiecej niz 50% poniesionych kosztow kwalifikowanych operacii,

[l transza - w wysokos$ci 3 659 280,50 zt i nie wigcej niz 50% poniesionych kosztéw kwalifikowanych operacii.

W dniu 31 marca 2011 na rachunek bankowy Spotki wptyneta kwota 5.075 000,00 zt pomocy.

Dnia 1 lipca 2011 roku Bioconcept-Gardenia Sp. z 0.0. zawarta z Agencjg Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa z siedzibg w
Warszawie umowe przyznania pomocy w ramach programu Rozwoju Obszarow Wiejskich na lata 2007-2013 w zakresie
dziatania ,Zwiekszenie wartoci dodanej podstawowej produkcji rolnej i leSnej”. Celem programu jest usprawnienie proceséw
gospodarki magazynowej w zaktadzie produkcyjnym w Tarnogrodzie poprzez rozbudowe powierzchni magazynowej oraz zakup
wyposazenia technologicznego. Warto$¢ dotacji wynosi 3 126 tys. zi, jednak nie wiecej niz 50% poniesionych kosztow
kwalifikowanych. Pomoc ma by¢ przekazana Spétce w dwdch transzach:

Zaliczka — w kwocie 600 tys. zt, jednak nie wigcej niz 20% kwoty przyznanej pomocy,

Transza - w kwocie 2 526 tys. zt i nie wiecej niz 50% poniesionych kosztéw kwalifikowanych.

Z opisywanej dotacji Bioconcept-Gardenia Sp. z 0.0. otrzymata $rodki w dniach 19 lipca 2011 roku (600 tys. zt) oraz 14 listopada
2011 roku (900 tys. zt).
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Otrzymane dotacje rozliczane sa w pozostate przychody operacyjne proporcjonalnie do amortyzacji $rodkdw trwatych nabytych i
wytworzonych ze $rodkéw pochodzacych z dotacji. W okresie od lipca do korca grudnia 2012 roku pozostate przychody

operacyjne z tytutu dotacji do Srodkow trwatych wyniosty 50 tys. zt.

W dniu 04 czerwca 2012 roku Bioconcept-Gardenia Sp. z 0.0. zawarta umowe z Powiatowym Urzedem Pracy powiatu
Starachowickiego o refundacje kosztéw wyposazenia lub doposazenia stanowiska pracy dla skierowanego bezrobotnego.
Warto$¢ refundacji zgodnie z umowg wyniosta 80 000 zt brutto (65 041 zt netto) i zostata wyptacona w dniu 30 listopada 2012

roku.

Natomiast w dniu 11 wrzesnia 2012 roku Bioconcept-Gardenia Sp. z 0.0. zawarta umowe o refundacje kosztéw wyposazenia lub
doposazenia stanowiska pracy dla skierowanego bezrobotnego z Powiatowym Urzedem Pracy w Bitgoraju na kwote 39 000 zt
brutto (31 707 zt netto), .ktdra zostata przekazana w dniu 24-12-2012 roku.

W dniu 21 listopada 2012 roku ,PIFO” Eko-Strefa Sp. z 0.0. zawarta umowe z Centrum Obstugi przedsiebiorcy dziatajgcym w
imieniu Wojewddztwa Lddzkiego o dofinansowanie projektu w ramach Il Osi priorytetowej: Gospodarka, innowacyjnos¢,
przedsiebiorczos¢ Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewodztwa Lddzkiego. Catkowita warto$¢ projektu wynosi

3.659.390 zt, natomiast przyznane dofinansowanie wynosi 1.499.757,50 zt. Projekt w trakcie realizacji.

2.8 Informacje o udzielonych pozyczkach, gwarancjach

1) W dniu 8 sierpnia 2008 roku zostata podpisana umowa pozyczki pomigdzy Bakalland Ukraina Sp. 0.0. zwanej pozyczkobiorcg
a BAKALLAND S.A. zwanej pozyczkodawcg. Zgodnie z warunkami umowy spétka BAKALLAND S.A. udzielita pozyczki w
wysoko$ci 1.500.000,-USD na okres 30 miesiecy od dnia dokonania zaptaty, nie diuzej jednak niz do dnia 28 lutego 2011 roku.
Za korzystanie z pozyczki Pozyczkobiorca zaptaci odsetki wedtug zmiennej stopy procentowej réwnej 3M Libor USD plus cztery
punkty procentowe. Przedmiotowa pozyczka jest przeznaczona na finansowanie biezacej dziatalnosci spotki BAKALLAND
Ukraina Sp. z 0.0., przy czym $rodki uzyskane w ramach pozyczki umozliwig spélce BAKALLAND Ukraina Sp. z o.0.
intensyfikacje podejmowanych dziatan, w tym w szczegdlno$ci dziatari promocyjnych oraz marketingowych. Spétka BAKALLAND
Bakalland Ukraina Sp. z 0.0. jest jednostkg zalezng od BAKALLAND S.A. w rozumieniu § 2 ust. 1 pkt 22 Rozporzadzenia z dn.
19 lutego 2009 r. w sprawie informaciji biezacych i okresowych przekazanych przez emitentéw papierdw wartosciowych. W dniu
17 czerwca 2011 roku podpisano aneks do umowy pozyczki, zgodnie z ktérym zmianie ulegt termin sptaty pozyczki. Zgodnie z
postanowieniami aneksu pozyczka ma zosta¢ sptacona nie diuzej niz do dnia 31 grudnia 2011 roku. W dniu 1 marca 2012 roku
zostat podpisany aneks do umowy, na podstawie ktérego zmienione zostaty: termin sptaty pozyczki — nie diuzej niz do dnia 31
grudnia 2014 roku oraz oprocentowanie pozyczki — bedzie liczone na podstawie statej stopy procentowej réwnej jeden punkt
procentowy.

Na dziert 31 grudnia 2012 roku saldo powyzszej pozyczki wyniosto 803 tys. USD (tj. 2 695 tys. zt), z czego kapitat wynosit 708
tys. USD (tj. 2 378 tys. zt), a odsetki wyniosty 95 tys. USD (tj. 317 tys. zt). Odsetki naliczone w okresie od lipca 2012 do grudnia
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2012 wyniosty 2 tys. USD (1. 8 tys. zf). W dniu 30 wrzes$nia 2012 roku nastapita korekta naliczonych odsetek o kwote -1 tys. USD
(4. -4 tys zb).
2) W dniu 12 kwietnia 2011 roku zostata podpisana umowa pozyczki zawarta pomiedzy jednostkg stowarzyszong BAKAR TOW
zwanej pozyczkobiorcg a BAKALLAND S.A. zwanej pozyczkodawca. Zgodnie z warunkami umowy spdtka BAKALLAND S.A.
udzielita pozyczki w wysokosci 500.000,-USD na okres jednego roku od dnia zawarcia umowy. Wyplata pozyczki odbyta sie w
dwoch transzach, pierwsza transza w wysoko$ci 250.000,-USD pfatna w terminie siedmiu dni od daty uzyskania rejestracii
Umowy w Narodowym Banku Ukrainy, a druga transza w wysokos$ci 250.000,-USD zostata wyptacona w dniu 17 sierpnia 2011
roku. Za korzystanie z pozyczki Pozyczkobiorca zaptaci odsetki wedtug zmiennej stopy procentowej réwnej 3M LIBOR USD plus
cztery punkty procentowe. Przedmiotowa pozyczka byta przeznaczona na finansowanie biezacej dziatalnosci spotki BAKAR
TOW. W dniu 1 marca 2012 roku zostat podpisany aneks do umowy, zgodnie z ktorym zmianie ulegty: termin sptaty pozyczki —
nie diuzej niz do dnia 31 grudnia 2014 roku oraz oprocentowanie pozyczki — bedzie liczone na podstawie statej stopy
procentowej rownej jeden punkt procentowy.
Na dziert 31 grudnia 2012 roku saldo powyzszej pozyczki wyniosto 468 tys. USD (ij. 1 568 tys. zt), w tym naliczone odsetki 20
tys. USD (tj. 67 tys. zt). Odsetki naliczone w okresie od lipca 2012 do grudnia 2012 wyniosty -3 tys. USD (tj. -9 tys. zt). Kwota
minusowa wynika z korekty naliczonych odsetek o kwote -5 tys. USD (tj. -16 tys. zf), ktéra dokonano w dniu 30 wrze$nia 2012
roku.
3) W opisywanym okresie Spdtka Bakalland S.A. udzielita na rzecz SEB INVESTMENT GmbH (dawniej Riverside Park | sp. z
0.0.) nieodwotalng i bezwarunkowg gwarancje bankowa, podlegajaca przeniesieniu za zgodg banku na kwote wyrazong w
Ztotowkach jako réwnowarto$¢ kwoty 63 939,06 EUR. Gwarancja ta wynika z umowy najmu podpisanej pomiedzy Spotkg
Bakalland S.A. a Riverside Park I, wiascicielem nieruchomo$ci, gdzie Bakalland S.A. wynajmuje powierzchnie biurowe
stanowigce siedzibe Spotki.
4) Umowa Gwarancja Ubezpieczeniowa wystawiona przez TU Hestia na rzecz Izby Celnej w Biatej Podlaskiej na kwote 50.000zt.
5) Gwarancja zwrotu zaliczki nr U/0004847074/0003/2011/5500 na rzecz ARIMR na kwote: 5 582 500 PLN (Bioconcept Gardenia
Sp.zo0.0.).
6) Gwarancja wystawiona przez BGZ na rzecz ARIMR na kwote 1 650 tys. zt .
7) poreczenie weksli przy kredytach spétki BioConcept-Gardenia Sp. z 0.0. do wysoko$ci udziatéw (tj. 38%):

— poreczenie kredytu obrotowego (kwota udzielonego kredytu 10 000 ty$ zt)

— poreczenie kredytu obrotowego w rachunku biezacym (kwota udzielonego kredytu 4 000 tys z4)

—  poreczenie kredytu inwestycyjnego (kwota udzielonego kredytu 1 636 tys z1)

— poreczenie kredytu inwestycyjnego (kwota udzielonego kredytu 12 102 tys z{)
8) Poreczenie weksli do gwarancji na rzecz ARIMR do wysokos$ci udziatow (j. 38%):

— gwarancja na kwote 5582 tys. zt

- gwarancja na kwote 1 650 tys zt
9) Poreczenie splaty kredytu spdtki Bakalland S.A. w rachunku biezacym udzielonego przez Bank PKO BP w dniu

02.07.2008r. z dniem 26.06.2012 r. (Bakalland Brands Sp. z 0.0.).
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Przystapienie do diugu do umoéw kredytowych zawartych przez spotke Bakalland S.A. z bankiem BGZ o numerach.,
U/0045578254/007/2010/1 z dnia 26.10.2010r, U/0045578254/0008/2011/1 Z DNIA 31.01.2011R. od dnia 14.02.2012 r
(Bakalland Brands Sp. z 0.0.).

Poreczenie sptaty kredytu spotki Bakalland S.A. w rachunku biezacym udzielonego przez Bank PKO BP w dniu
02.07.2008r. (Pifo Eko Strefa Sp. z0.0.).

Przystapienie do dlugu do uméw kredytowych zawartych przez spétke Bakalland S.A. z bankiem BGZ o numerach.,
U/0045578254/007/2010/1 z dnia 26.10.2010r, U/0045578254/0008/2011/1 Z DNIA 31.01.2011R. (Pifo Eko Strefa Sp. z
0.0.).

Przystapienie do dlugu do umowy kredytowej zawartej przez spétke PIFO EKO STREFA Sp. z 0.0. z bankiem BGZ o
numerze U/0007389809/0005/2012/1 Z DNIA 07.12.2012R. przez Bakalland S.A. i Bakalland Brands Sp. z 0.0.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

okresie sprawozdawczym, zgodnie z planem inwestycyjnym Grupa wydata na $rodki trwate ok. 3 106 tys. zt. realizujac

nastepujace inwestycje:

zakup maszyn i urzadzen, na ktérych zakup wydano kwote 1 460 tys. zt.
zakup samochoddw dla nowych przedstawicieli handlowych, oraz wymiane dotychczasowych, zakup wdzkow widtowych w
omawianym okresie sprawozdawczym wydano na ten cel 111 tys. zt

inwestycja w Tarnogrodzie (budowa zaktadu produkcyjnego) — 1 536 tys. zt.

Planowane inwestycje:

1.

inwestycje w PIFO na ok. 4 min zt., z czego zakupiono juz maszyne za 1,8 min. Planowany termin rozliczenia inwestycji to
lipiec 2013 roku.
Dokonczenie Il etapu inwestycji w Tarnogrodzie o tacznej wartosci 6,4 min zt, na ktory zostata przyznana dotacja w

wysokosci 50% (3 min zt).

2.10 Objasnienie réznic pomiedzy wynikami a publikowanymi prognozami.

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na biezacy okres sprawozdawczy.

2.11 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub

organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji odnos$nie postepowania dotyczacego zohowiazan
lub wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktorych warto§¢ stanowi, co najmniej 10% kapitatow

wiasnych Emitenta.
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W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie toczyly sig, ani nie wszczeto postepowarn przed sadem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego, ani organem administracji panstwowej dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci

ktorych wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow Emitenta.

2.12 Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta z innymi podmiotami oraz okreslenie jego
gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery warto$ciowe, instrumenty finansowe, wartosci
niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatowych dokonanych poza jego grupa jednostek

powiazanych oraz opis metod ich finansowania.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spétka nie realizowata istotnych inwestycji w zakresie krajowych lub
zagranicznych instrumentow finansowych, wartodci niematerialnych lub nieruchomo$ci. W okresie objetym niniejszym
sprawozdaniem Spotka nie nabywata akcji spétek gietdowych. Ogolna wartos¢ bilansowa nabytych przez Spétke akcji spotek
notowanych na aktywnym rynku na dzien 31.12.2012 wynosi 2 546tys. zt.

3. Informacje o znaczacych umowach.
W okresie od 1 lipca 2012 do 31 grudnia 2012 roku zostaty zawarte nastepujace znaczace umowy :

1) W dniu 5 lipca 2012 roku Spotka otrzymata podpisany Aneks nr 2 do Umowy nr U/0045578254/0008/2011/1 zawartej dnia
20 lipca 2011 roku z BGZ S.A. Na podstawie powotanego Aneksu: 1.ustalono dodatkowe zabezpieczenie sptaty kredytu w
postaci poreczenia udzielonego przez spotke zalezng BioConcept-Gardenia Sp. z 0. 0. do kwoty 9.800.000 ztotych;
2.ustalono dodatkowe zabezpieczenie sptaty kredytu w postaci zastawu rejestrowego (2-gie miejsce) do kwoty
40.000.000,00 zt na linii do produkcji ptatkéw kukurydzianych i galanterii $niadaniowej firmy PAVAN (maszyny i urzadzenia),
nalezacej do spdtki zaleznej PIFO Eko-Strefa Sp. z 0.0., 3.ustalono dodatkowe zabezpieczenie sptaty kredytu w postaci
hipoteki do kwoty 40.000.000,00 zt na nieruchomosci nalezacej do spdtki zaleznej PIFO Eko-Strefa Sp. z 0.0. opisanej w
KW LD1M/00258678/0, przy czym po uprawomocnieniu sie wpisu sagdowego powyzszej hipoteki Bank zwolni hipoteke
ustanowiong na zabezpieczenie kredytu na nieruchomosci Spétki potozonej w Janowie Podlaskim (KW nr LU1B/00080669/2
oraz LU1B/00110546/4), 4.ustalono dodatkowe zabezpieczenie sptaty kredytu w postaci przystapienia do diugu przez
spotke zalezng Bakalland Brands Sp. z 0. 0. Ponadto w dniu 5 lipca 2012 roku Spétka otrzymata podpisany Aneks nr 2 do
Umowy nr U/0045578254/0006/2008/2800 zawartej dnia 29 pazdziernika 2009 roku z BGZ S.A. Na podstawie powotanego
Aneksu: 1.ustalono dodatkowe zabezpieczenie sptaty kredytu w postaci przystapienia do dtugu przez spétke zalezng
Bakalland Brands Sp. z 0. 0.

Spotka przekazata informacje do publicznej wiadomosci dnia 5 lipca 2012 roku raportem biezacym nr 71/2012.

2) W dniu 5 lipca 2012 roku Spétka otrzymata podpisany z PKO BP S.A. Aneks nr 3 i 4 do Umowy kredytu w rachunku
biezacym nr 75 1020 1026 0000 1502 0134 8218 z dnia 02 lipca 2008 roku. Na podstawie powotanych anekséw zmianie
ulegt termin sptaty kredytu, ktéry ustalono na 1 pazdziernika 2012 roku. Ponadto na podstawie aneksow dla kredytu

ustalono nastepujace dodatkowe zabezpieczenia: 1.Poreczenie wg prawa cywilnego splaty zobowigzan Spétki wobec
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Banku z tytulu umowy kredytowej udzielone przez spotke zalezng Bakalland Brands Sp. z 0.0,
2.Poreczenie wg prawa cywilnego sptaty zobowigzan Spotki wobec Banku z tytutu umowy kredytowej udzielone przez
spotke zalezng PIFO Eko-Strefa Sp. z 0.0., 3.Zastaw rejestrowy na udziatach posiadanych przez Spétke w kapitale
zaktadowym spétki zaleznej BioConcept-Gardenia Sp. z 0.0. (38%).

Spotka przekazata informacje do publicznej wiadomosci dnia 5 lipca 2012 roku raportem biezacym nr 72/2012.

W dniu 4 wrze$nia 2012 Spdtka podpisat nastepujace znaczace umowy: 1.Umowe pozyczki zawartg z REL IBIS Sp. z 0. o.
z siedzibg w Warszawie (spotka z grupy kapitatowej ING zalezna od ING Lease Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie), dalej
zwana Pozyczkodawcg, przy czym: a. na podstawie powotanej Umowy pozyczki Pozyczkodawca udzielit Spétce pozyczke
pieniezng w wysokosci 17.998.221,00 (siedemnascie milionéw dziewieéset dziewieédziesiat osiem tysiecy dwiescie
dwadzie$cia jeden) ztotych; b.termin sptaty pozyczki ustalono na 5 lat od daty otrzymania kwoty pozyczki, jednakze nie
pozniej niz do dnia 31 grudnia 2017 roku; c. pozyczka oprocentowana jest zmienng stopg procentowg ustalong wedtug
WIBOR 1M, powiekszong o marze Pozyczkodawcy; d. pozyczka udzielana jest w czesci na (i) refinansowanie pozostatej do
splaty przez Spotke czeéci kredytu udzielonego przez BGZ S.A. z siedzibg w Warszawie na podstawie umowy nr
U/0045578254/0006/2008/2800 z dnia 29 pazdziernika 2008 roku, ktéra na dzien 4 wrzesnia 2012 roku wynosi 2.608.600
frankow szwajcarskich oraz 1.273.217,64 zlotych oraz (i) w czeSci na biezacg dziatalnoS¢ Spotki;
Na zabezpieczenie splaty Pozyczki ustanowione zostaty nastepujace zabezpieczenia: a. hipoteka umowng taczna na
nieruchomosciach Spétki potozonych w Janowie Podlaskim (KW nr LU1B/0080668/5, LU1B/0094673/4, LU1B/00080669/2,
LU1B/001105456/4 LU1B/00110547/1) do kwoty 29.400.000 (dwadzieScia dziewie¢ milionéw czterysta tysiecy) ztotych; b.
przedwstepna umowa zbycia nieruchomos$ci wskazanych w powyzszym pkt a; c.zastaw rejestrowy na urzadzeniach Spétki o
wartosci ok. 5 min ztotych do najwyzszej sumy zabezpieczenia 29.400.000 ztotych; d.dwa weklse in blanco z wystawienia
Spotki; e. cesja z polisy ubezpieczeniowej dla nieruchomosci obcigzonych hipotekg wskazang powyzej w pkt a oraz cesja z
polisy ubezpieczeniowej aktywdw, o ktorych mowa w pkt ¢ powyZzej. 2.Umowe leasingu finansowego zwrotnego zawartg z
ING Lease (Polska) Sp. z 0. 0., przedmiotem ktdrej jest nabycie przez ING Lease (Polska) Sp. z 0. 0. aktywoéw (maszyn i
urzadzen o warto$ci ok. 2,2 min ztotych) oraz oddanie ich Spéice do uzywania, przy czym umowa zawarta zostaje na okres
5 lat. Zabezpieczeniem powotanej umowy leasingu sa dwa wekise in blanco z wystawienia Spétki.

Spotka przekazata informacje do publicznej wiadomosci dnia 4 wrze$nia 2012 roku raportem biezacym nr 76/2012.

W dniu 1 pazdziernika 2012 roku Spotka podpisata z PKO BP S.A. Aneks nr 5 do Umowy kredytu w rachunku biezacym z
dnia 2 lipca 2008 roku. Na podstawie powotanego aneksu: 1)ustalono, iz limit kredytowy w ramach kredytu odnawialnego
dla Spétki wynosi 8.500.000 ziotych; 2)ustalono termin splaty kredytu na 15 kwietnia 2013 roku;
Pozostate postanowienia Umowy w rachunku biezacym z dnia 2 lipca 2008 roku nie ulegty zmianie.

Spotka przekazata informacje do publicznej wiadomosci dnia 2 pazdziernika 2012 roku raportem biezacym nr 79/2012.

W dniu 12 grudnia 2012 roku podmiot zalezny "PIFO" Eko-Strefa Sp. z 0. 0. otrzymat podpisang umowe kredytu obrotowego
w rachunku biezacym zawartg z bankiem BGZ S.A. Na podstawie powotanej Umowy kredytu (nr 0007389809/0005/2012/1)
bank BGZ S.A. udzielit "PIFO" Eko-Strefa Sp. z 0. 0. kredytu obrotowego w rachunku biezacym do kwoty 5.000.000 ztotych
do dnia 22 kwietnia 2013 roku z przeznaczeniem na finansowanie dziatalno$ci biezacej. Kredyt oprocentowany jest wedtug
stopy WIBOR 1M powiekszonej o marze banku. Zabezpieczeniem sptaty kredytu jest: zastaw rejestrowy na zapasach o

warto$ci nie nizszej niz 3.000.000 ztotych wraz z cesjq z polisy ubezpieczeniowej; weksel wtasny in blanco wystawienia
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"PIFO" Eko-Strefa Sp. z 0. 0.; petnomocnictwo do rachunkéw bankowych "PIFO" Eko-Strefa Sp. z 0. 0. prowadzonych przez
bank BGZ S.A.; przystapienie do diugi przez Bakalland S.A. oraz Bakalland Brands Sp. z 0. o.
Spotka przekazata informacje do publicznej wiadomosci dnia 13 grudnia 2012 roku raportem biezacym nr 84/2012.

6) W dniu 13 lipca 2012 roku Spétka Bakalland S.A. podpisata aneks nr 2 do umowy kredytowej nr 02/485/06/Z/U o kredyt w
rachunku biezacym Umbrella Facility, na podstawie ktorego zmienione zostaty sublimity dla poszczegélnych

kredytobiorcow.

4.Informacje o powiagzaniach organizacyjnych lub kapitatowych.
4.1 Udzialy w spotkach zaleznych, wspoétzaleznych i stowarzyszonych na dzien 31 grudnia 2012 roku
Bakalland Ukraina Sp. z 0.0. (90 % udziatéw)

Spotka Bakalland Ukraina sp. z 0. 0. prowadzi dziatalno$¢ dystrybucyjng produktéw Bakalland S.A. na terytorium Ukrainy.
Skiad organow na dzien 31.12.2012:

» Dyrektor — Siergiej Kolisniczenko

Bioconcept-Gardenia Sp. z 0.0.

Siedziba : Warszawa, ul. Fabryczna 5

Wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000298125

Czas trwania Spotki — nie jest ograniczony

llo$¢ udziatéw: 8.000

Warto$¢ nominalna jednego udziatu: 500 zt

taczna wysoko$¢ kapitatu zaktadowego 4 000 000 zt

llo$¢ udziatéw przystugujaca Bakalland S.A.: 38 %

Spotka prowadzi dziataino$¢ w zakresie obrotu oraz przetwarzania tzw. owocoéw "migkkich", w tym w szczeg6nosci czamne;
porzeczki, wisni, truskawek, malin, boréwek, jagdd i innych podobnych. Przedmiotowa dziatalno$¢ ma charakter uzupetniajacy
dla dziatalnosci Emitenta i taczy sie z zasadniczg i podstawowa dziatalno$cig Emitenta.

Sktad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2012 roku

e Prezes Zarzadu - Grazyna Siembiga Skupinska

o Wiceprezes Zarzadu - Bogustaw Bednarz

Bakalland Brands Sp. z 0. 0. (99,99 % udziatow)

Siedziba: Warszawa , ul. Fabryczna 5

Whpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym w Warszawie

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000235712
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Czas trwania Spdtki — nie jest ograniczony

llos¢ udziatow: 185.909

Warto$¢ nominalna jednego udziatu: 500 zt

Laczna wysokos¢ kapitatu zaktadowego 92 955 000 zt

llo$¢ udziatéw przystugujaca Bakalland S.A.: 99,99 %

Dnia 2 stycznia 2013 roku zarejestrowane zostato przeksztatcenie Bakalland Brands Sp. z 0.0. w spdtke komandytowa,

Spotka Bakalland Brands Sp. z 0.0.prowadzi dziatalno$¢ zwigzang z zarzgdzaniem znakami towarowymi oraz innymi prawami
wiasnosci intelektualnej podmiotéw z Grupy kapitatowej Bakalland.

Skiad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2012 roku

» Prezes Zarzadu — Marian Owerko
» Wiceprezes Zarzadu  — Pawet Poruszek
» Wiceprezes Zarzadu - Artur Ungier

»PIFO” Eko-Strefa Sp. z 0. 0. (100 % udziatow)

Siedziba: Warszawa , ul. Fabryczna 5

Whpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000181107

Czas trwania Spotki — nie jest ograniczony

llo$¢ udziatow: 1.847

Dnia 11 czerwca 2012 roku Bakalland S.A. jako jedyny wspdlnik ,PIFO” Eko-Strefa Sp. z 0. 0. podjat uchwate o umorzeniu 183
udziatéw w Spdice. Uchwata o umorzeniu udziatdw nie zmienita struktury udziatowej i Bakalland S.A. pozostat jedynym
wspdlnikiem ,PIFO” Eko Strefa Sp. z 0. 0. Umorzenie zostato zarejestrowane dnia 26.09.2012 r. i nastapito za wynagrodzeniem z
czystego zysku bez obnizania kapitatu zaktadowego Spotki.

Po dniu sprawozdawczym, w dniu 25 stycznia 2013 roku, doszto do zbycia 1 udziatu ,PIFO” Eko-Strefa Sp. z 0. 0. na rzecz
Dellingate 6 Sp. z 0. 0. (w trakcie zmiany nazwy na PIFO 1 Sp. z 0.0.), celem umozliwienia przeksztatcenia ,PIFO” Eko-Strefa
Sp. z 0. 0. w spotke komandytowa.

Warto$¢ nominalna jednego udziatu: 1.000 zt.

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego 2.030.000 zt.

llo$¢ udziatéw przystugujaca Bakalland S.A.: 100 %

Spotka Pifo ,Eko-Strefa” Sp. z 0. 0. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania i dystrybucji w kategorii produktéw galanteria
$niadaniowa.

Skiad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2012 roku

» Prezes Zarzadu — Marian Owerko
» Wiceprezes Zarzadu ~ — Pawet Poruszek
» Wiceprezes Zarzadu - Artur Ungier

Bakar Sp. z 0. 0. (50% udziatéw)

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa 27
tel. +48 22 355 22 00 , fax: +48 22 355 22 20 , ema il: biuro@bakalland.pl _, NIP: 521-15-01-724
KRS: 0000253890 S ad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie , XIl Wyd  ziat Gospodarczy KRS, Kapitat Zaktadowy : 1 997 005 ,00 zt
(w cato $ci optacony)



BAKALLAND

Spotka Bakar Sp. z o. o. bedzie prowadzi¢ dziatalno$¢ dystrybucyjng produktéw Emitenta na rynku ukrainskim, a takze inne
aktywnosci handlowe, sprzedazowe i promocyjne na tamtejszym rynku.
Skiad organow na dzien 31.12.2012:

» Dyrektor - Elena Zastawska

Bakalland 1 Sp. z 0. 0. (100 % udziatow)

Siedziba: Warszawa , ul. Fabryczna 5

Whpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000414201
Czas trwania Spdtki — nie jest ograniczony

llo$¢ udziatéw: 100

Warto$¢ nominalna jednego udziatu: 50,00 zt.

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego 5.000 zt.

llo$¢ udziatéw przystugujaca Bakalland S.A.: 100 %

Spotka Bakalland 1 Sp. z 0. o. pelni funkcje komplementariusza w Bakalland 1 Sp. z 0. 0. Sp. k., spdice powstatej z
przeksztatcenia Bakalland Brands Sp. z 0. 0. i nie prowadzi innej dziatalno$ci operacyine;.
Sktad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2012 roku

» Prezes Zarzadu — Marian Owerko
o Wiceprezes Zarzadu - Pawet Poruszek
» Wiceprezes Zarzadu - Artur Ungier

Dellingate 6 Sp. z 0. 0., w trakcie zmiany firmy na PIFO 1 Sp. z 0. 0. (100 % udziatéw)

Siedziba: Warszawa , ul. Fabryczna 5

Whpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000413737

Czas trwania Spdtki — nie jest ograniczony

llo§¢ udziatéw: 100

Warto$¢ nominalna jednego udziatu: 50,00 zt.

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego 5.000 zt.

llo$¢ udziatéw przystugujaca Bakalland S.A.: 100 %

Spotka Dellingate 6 Sp. z 0. 0. pelni¢ bedzie funkcje komplementariusza w spotce powstatej z przeksztatcenia ,PIFO” Eko-Strefa
Sp. z 0. 0. i nie bedzie prowadzi¢ innej dziatalno$ci operacyjne;.

Sktad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2012 roku

» Czlonek Zarzadu — Krzysztof Golynski

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego doszto do zmiany zarzadu spétki na podstawie uchwaty Zgromadzenia Wspolnikéw z
dnia 25 stycznia 2013, wobec czego sktad zarzadu na dziei sporzadzenia sprawozdania przedstawia sie nastepujgco:

» Prezes Zarzadu — Marian Owerko
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» Wiceprezes Zarzadu  — Pawet Poruszek

Wiceprezes Zarzadu — Artur Ungier

Bakalland-Oshee Dystrybucja Sp. z 0. 0. (50% udziatéw)

Siedziba: Warszawa, ul. Fabryczna 5

Whpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym w Warszawie

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000396240
Czas trwania Spotki — nie jest ograniczony

llo$¢ udziatow: 100

Warto$¢ nominalna jednego udziatu: 50 zt.

taczna wysoko$¢ kapitatu zaktadowego 5.000 zt.

llo$¢ udziatéw przystugujaca Bakalland S.A.: 50 %

Spdtka Bakalland-Oshee Dystrybucja Sp. z 0. 0. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie operacyjnego biezacego wsparcia obstugi
handlowej dla podmiotéw z grupy kapitatowej Bakalland.

Sktad Zarzadu na dzief 30 czerwca 2012 roku

e Czonek Zarzadu — Dariusz Gatezewski

o Czonek Zarzadu — Pawet Gtowniak

4.2 Opis transakcji z podmiotami powigzanymi.

Przychody i koszty generowane w poszczegoinych okresach sprawozdawczych miedzy Bakalland S.A. a spotkami
podporzadkowanymi oraz stan na poszczegdlne dni bilansowe wzajemnych naleznosci i zobowigzan Bakalland S.A. i spdtek
zaleznych przedstawia ponizsze tabela:

Stan na 31 grudnia 2011

Zobowigzania Naleznosci Koszty Przychody
Bakalland Ukraina 0 2653 PLN/ 828 USD* 0 68 PLN/20 USD*
3949
Bakalland Brands Sp. z 0.0. 5 064" 2 5611 12
Beer Fingers Sp. z o. 0 10 0 8
BioConcept Gardenia Sp. z 0.0. ! 5%; 251 58 138
Bakar Sp.  0.0. 0 1661/518 USD* 0 331ys. PLN (125 USD)
. 593
Pifo Eko Strefa Sp. z 0.0. 8097 * 683 1232 644
*pozyczka
** obligacje
Stan na 31 grudnia 2012
Zobowigzania Nalezno$ci Koszty Przychody
Bakalland Ukraina 0 2 488 PLN 0 2USD/8 PLN
Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa 29

tel. +48 22 355 22 00 , fax: +48 22 355 22 20 , ema il: biuro@bakalland.pl _, NIP: 521-15-01-724
KRS: 0000253890 S ad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie , XIl Wyd  ziat Gospodarczy KRS, Kapitat Zaktadowy : 1 997 005 ,00 zt
(w cato $ci optacony)



BAKALLAND

/803 USD
5302
Bakalland Brands Sp. z 0.0. 5 240* 0 3761 3(§§s) 12
8 416"
BakallandOshee Dystrybucja Sp. z
00, 230 98 1615 254
BioConcept Gardenia Sp. z 0.0. 1 30 0 21
Bakar Sp. z 0.0. 0 /1;85?JPS|IJNO 3USD/9 PLN* 0
Pifo Eko Strefa Sp. z 0.0. 455%74* 0 4; Zt?dgs) 1219
*pozyczka
** obligacje

Wszystkie aktualnie zrealizowane oraz przewidywane do realizacji transakcje, pomigdzy Emitentem a podmiotami zaleznymi

prowadzone sg i bedg na warunkach rynkowych.

5. Akcjonariat.

Liczba i warto$¢ nominalna wszystkich akcji/udziatéw emitenta na dzien 31.12.2011
* 10.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A
»  8.260.220 akcji zwyktych na okaziciela serii B
e 54,780 akcji zwyktych na okaziciela serii C
e 185.000 akcji zwyklych na okaziciela serii D
e 1.470.050 akcji zwyktych na okaziciela serii E
Lacznie wszystkie akcje daja prawo 19 970 050 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Kapitat zaktadowy - 1 997 005 zt.

Warto$¢ nominalna jednej akcji - 0,10 zt.

Na dzien 31.12.2012 Spotka w ramach programu skupu akcji wtasnych skupita 338 020,00 akcji, co daje 338.020

(1,69%) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Warto$¢ nominalna nabytych przez Spotke akcji wiasnych to 33.802 PLN. Akcje
wiasne nabywane byly na GPW S.A. z siedzibg w Warszawie, po cenie obowigzujgcej na rynku w dacie ich nabycia.

Akcje nabywane byly w celu ich umorzenia i obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki. Po zakofczeniu okresu sprawozdawczego,
w dniu 4 lutego 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Bakalland S.A. podjeto uchwate o umorzeniu 338 020,00 i
obnizeniu kapitatu zaktadowego.

Akcje nabywane byty na zasadach wskazanych w pkt 5.1 niniejszego sprawozdania.

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio, co najmniej 5% akcji na dzieri 31 grudnia 2012 roku

Zgodnie z posiadang wiedzg na dzien przekazania niniejszego raportu akcjonariuszami posiadajacymi bezpo$rednio lub

posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu przedstawia ponizsza tabela:
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Udziat w kapitale
Posiadacz akgji Rodzaj akcji Liczba akcjilglosow zaktadowym/gtosy
(%)
Dellingate Holdings
Limited Zwykle na ok. 6 218 696 31,14
Anvik Holdings
Limited Zwykle na ok. 3249 351 16,27
Marian Owerko Zwykle na ok. 1532573 7,67
Krzysztof Marciniak | Zwykle na ok. 1044 500 5,23
Elzbieta Marciniak | Zwykte na ok. 1 044 500 5,23
QUERCUS TFI S.A. | Zwykle na ok. 1065 634 5,34
Artur Ungier Zwykle na ok. 600 000 3,00
Pawet Poruszek | Zwykte na ok. 500 000 2,50
Lacznie: 15 255 254 76,39

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

emitenta na dzien przekazania raportu pétrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania w omawianym

okresie sprawozdawczym.

W okresie sprawozdawczym nie doszto do zmiany posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace lub nadzorujace.

5.1 Umowy, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez

akcjonariuszy.

Emitent o$wiadcza, iz dnia 21 wrzesnia 2011 roku zawart z Domem Maklerskim AmerBrokers S.A. z siedzibg w Warszawie

(,Dom Maklerski’) umowe o posrednictwo w nabywaniu akcji, przedmiotem ktérej jest przeprowadzenie przez Dom Maklerski

programu odkupu akcji wtasnych Spotki. Program odkupu akcji realizowany jest na zasadach ponizszych:

taczna liczba akcji wiasnych nabywanych w ramach programu niniejszego nie przekroczy 10% wszystkich akcji Spotki, z tym
zastrzezeniem, iz kazdorazowa liczba akcji wtasnych posiadanych przez Spétke nie przekroczy 10% aktualnej wysokosci
kapitatu zakladowego;

wysokos¢ $rodkdw przeznaczonych na realizacje skupu akcji wiasnych bedzie nie mniejsza niz 0,00 (zero) ztotych i nie
wigksza niz 6.000.000 (sze$¢ miliondw) ztotych;

program skupu akcji realizowany na podstawie przepisow Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 2273/2003 z dnia 22 grudnia
2003 r. oraz upowaznienia udzielonego w uchwale nr 4/11/2011 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 8 wrzesnia
2011 roku bedzie trwat nie dituzej niz 24 miesigce od dnia podjecia przedmiotowej uchwaty lub do wyczerpania $rodkéw
przeznaczonych na ich nabycie lub tez do momentu nabycia akcji w liczbie wskazanej powyzej, w zaleznosci od tego, ktore
z tych zdarzen wystapi pierwsze;

w dniu 4 lutego 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Bakalland S.A. podjeto uchwate w przedmiocie umorzenia

akcji wtasnych skupionych w ramach omawianego programu skupu i stosownym obnizeniu kapitatu zaktadowego.
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5.2 Posiadacze papieréw wartosciowych o specjalnych uprawnieniach.

Zgodnie ze statutem Bakalland S.A. wszystkie akcje spotki majg jednakowa wartos¢ nominalng, zwigzane z nimi réwne prawa i

obowigzki dla kazdego akcjonariusza.

5.3 Ograniczenia w przenoszeniu prawa wlasnos$ci papieréow Emitenta

Brak ograniczen w przenoszeniu praw wtasnosci papieréw.

5.4 Wykorzystanie przez emitenta wplywow z emis;ji.

W okresie sprawozdawczym Emitent nie przeprowadzit zadnych dodatkowych emisji.

5.5. System kontroli programéw akcji pracowniczych.

Emitent wdrozyt trzy plany przyznajace pracownikom i kooperantom Spotki opcje na akcje Spétki.

Plan opcji na akcje ,,Teodor”

Zgodnie z Regulaminem Planu Opcji na Akcje ,Teodor” zaakceptowanym przez Rade Nadzorczg w dniu 21 maja 2010 oraz

przyjetym przez Walne Zgromadzenie w dniu 24 listopada 2010 roku, program uprawnia do objecia opcji na akcje Spotki w trzech

transzach: w dniu 1 lipca 2008, 1 lipca 2009 i 1 lipca 2010. Lista 0séb uprawnionych dla kazdej z trzech transz moze byé rézna i

jest ustalana kazdorazowo przed danym dniem objecia opcji. Jedna opcja uprawnia posiadacza do objecia jednej akcji Spotki na

nastepujacych warunkach:

»  Akcje bedg nabywane po cenie stanowigcej Srednig cene akcji Spdtki z ostatnich sze$ciu miesiecy poprzedzajacych dzien
przyznania opcii (tj. okres od 1 stycznia do 30 czerwca danego roku),

»  Zamiana opcji na akcje po ustalonej cenie bedzie mogta sie odbywac jedynie w terminie objecia akcji trwajacym nie diuzej 2
miesigce i rozpoczynajacym sie w dniu nastepnym po uptywie okresu karencji trwajacym 3 lata od dnia przyznania opcj,
Posiadacz opcji nabedzie prawo do objecia akcji po ustalonej cenie, jesli:

0 Bedzie pozostawat pracownikiem Spotki lub podmiotu stowarzyszonego na stanowisku uprawniajacym do udziatu w
programie przez caly okres karencji, oraz

o W kazdym roku kalendarzowym okresu karencji przepracuje na rzecz Spdtki co najmniej 180 dni roboczych
pomniejszonych o liczbe wykorzystanych dni urlopu wypoczynkowego.

» W przypadku zgonu posiadacza opcji, jego spadkobiercy bedg mieli prawo do objecia akcji, do ktérych zmarty nabyt prawo,
ale go nie zrealizowat, lub proporcjonalnie do liczby miesiecy okresu karencji, w ktorych posiadat status osoby uprawnionej
do uczestnictwa w programie.
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taczna liczna akcji, ktére moga zosta¢ objete w opisanym programie nie przekroczy 171.000 akgji, co stanowi 0,85% wszystkich
akcji Emitenta na dzien 31.12.2012 roku. Nadzér nad realizacjq programu objeta Rada Nadzorcza, ktéra dokonata ostatecznej
akceptacji regulaminu. Program zostat zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie Bakalland S.A. dnia 24 listopada 2010 roku.

Do dnia sporzadzenie niniejszego sprawozdania finansowego zadna z uprawnionych 0séb nie skorzystata z opc;ji.
5.2 Plan opc;ji na akcje ,,Matador”

Zgodnie z Regulaminem Planu Opcji na Akcje ,Matador”, program uprawnia do objecia opcji na akcje Spétki w dniu 1 lipca 2010
(oficjalne rozpoczecie programu). Lista oso6b uprawnionych zostata ustalana w dniu 21 maja 2010, przy czym mogq nastapi¢
drobne przesunigcia i dotaczenie nowych oséb. Nie ulegnie zmianie natomiast catkowita liczba przyznanych opcji ani liczba opcji
przyznanych pracownikom innym niz czlonkowie Zarzadu. Jedna opcja uprawnia posiadacza do objecia jednej akcji Spétki na
nastepujacych warunkach:
»  Akcje bedg nabywane po cenie stanowigcej $rednig cene akcji Spotki z kolejnych 12 miesiecy w okresie od 7 maja 2009 do
6 maja 2010, tj. za cene 4,22 PLN za jedng akcje.
»  Posiadacz opcji nabedzie prawo do objecia akcji po ustalonej cenie, jesli:
0 Bedzie pozostawat pracownikiem Spétki lub podmiotu stowarzyszonego na stanowisku uprawniajacym do udziatu w
programie przez caly okres karencji, oraz
0 Srednia wartoé¢ wskaznika EBITDA za okres karencji bedzie wyzsza o co najmniej 20% od éredniej wartosci
wskaznika EBITDA za okres 1 lipca 2008 - 30 czerwca 2010.
W przypadku zgonu posiadacza opcji, jego spadkobiercy bedg mieli prawo do objecia akcji, do ktorych zmarty nabyt prawo, ale
go nie zrealizowat, lub proporcjonalnie do liczby miesiecy okresu karencji, w ktorych posiadat status osoby uprawnionej do
uczestnictwa w programie.
taczna liczna akcji, ktére moga zosta¢ objete w opisanym programie nie przekroczy 588.000 akcji, co stanowi 2,9% wszystkich
akcji Emitenta na dzien 31.12.2012 roku. Nadzér nad realizacjg programu objeta Rada Nadzorcza, ktéra dokonata ostatecznej
akceptacji regulaminu. Program zostat zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie Bakalland S.A. dnia 24 listopada 2010 roku.
Do dnia sporzadzenie niniejszego sprawozdania finansowego zadna z uprawnionych o0séb nie skorzystata z opciji.

5.3 Plan opciji na akcje ,,Pikador”
Zgodnie z Regulaminem Planu Opciji na Akcje ,Pikador”, program uprawnia do objecia opcji na akcje Spétki w dniu 1 lipca 2011
(oficjalne rozpoczecie programu). Lista oséb uprawnionych zostata ustalana w dniu 25 listopada 2011. Jedna opcja uprawnia
posiadacza do objecia jednej akcji Spétki na nastepujacych warunkach:
»  Akcje bedg nabywane po cenie z dnia 7 wrze$nia 2011 roku, j. za cene 3,64 PLN za jedng akcje.
»  Posiadacz opcji nabedzie prawo do objecia akcji po ustalonej cenie, jesli:
0 Bedzie pozostawat pracownikiem Spétki lub podmiotu stowarzyszonego na stanowisku uprawniajacym do udziatu w
programie przez caty okres karencji, oraz
0 Srednia wartoé¢ wskaznika EBITDA za okres karencji bedzie wyzsza o co najmniej 20% od $redniej wartoci
wskaznika EBITDA za okres 1 lipca 2009 — 30 czerwca 2011.
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W przypadku zgonu posiadacza opcji, jego spadkobiercy bedg mieli prawo do objecia akcji, do ktorych zmarty nabyt prawo, ale
go nie zrealizowat, lub proporcjonalnie do liczby miesiecy okresu karencji, w ktorych posiadat status osoby uprawnionej do
uczestnictwa w programie.

Laczna liczna akcji, ktére moga zosta¢ objete w opisanym programie nie przekroczy 500.000 akcji, co stanowi 2,5% wszystkich
akcji Emitenta na dzien 31.12.2012 roku. Nadzér nad realizacjg programu objeta Rada Nadzorcza. Program zostat zatwierdzony
przez Walne Zgromadzenie Bakalland S.A. dnia 21 grudnia 2011 roku.

Do dnia sporzadzenie niniejszego sprawozdania finansowego zadna z uprawnionych 0séb nie skorzystata z opciji.
6.Czynniki majace istotny wpltyw dla rozwoju przedsiebiorstwa.
Gtéwnymi czynnikami majacymi istotny wptyw na rozwoj przedsiebiorstwa sa;

Konkurencja na rynku

Spotka posiada silng pozycje rynkowg oraz rozpoznawalng marke w grupie gtéwnych towaréw handlowych (bakalie, owoce w
syropie), jednak zmuszona jest do konkurowania z innymi producentami i dystrybutorami podobnych artykutéw. Dziatalno$¢
podmiotéw konkurencyjnych moze prowadzi¢ do obnizenia marz i rentownosci lub czesciowej utraty klientow. Spétka prowadzi
ciagly przeglad rynku zaréwno pod katem aktywnosci konkurencji, jak i dopasowywania swojej oferty do oczekiwan klientow i
konsument6éw, umacniajac w ten sposdb swojg pozycje rynkowa i minimalizujac ryzyko wynikajace z konkurencji na rynku.

Kursy walutowe
Znaczna wigkszo$¢ surowcow oraz towardw oferowanych przez spdtke pochodzi z importu, podczas gdy wiekszosé sprzedazy

przypada na rynek krajowy. Kontrakty importowe zawierane sg najcze$ciej w EUR lub USD, co oznacza wystepowanie ryzyka
kursowego, ktére moze mie¢ wptyw na wyniki osiggane przez spotke. Generalnie w przypadku umacniania sie¢ PLN w stosunku
do walut obcych wystepujg dodatnie réznice kursowe, co ma pozytywny wptyw na wyniki spdtki, a w przypadku ostabienia sie
krajowej waluty w stosunku do walut obcych wystepujg réznice ujemne, ktére mogg mie¢ negatywny wptyw na wynik finansowy.
Grupa stara sie¢ minimalizowac ryzyko kursowe uwzgledniajac analizy rynkéw walutowych w kalkulacjach cen oraz stosujac

narzedzia finansowe zabezpieczajace przed ryzykiem kursowym.

Wahania cen surowcow

Wiekszos¢ surowcdw uzywanych do produkcji stanowig ptody rolne, ktérych ceny mogg podlega¢ dos¢ duzym wahaniom nawet
w krétkim okresie. Spotka ma duze doswiadczenie w swojej branzy oraz posiada rozbudowany system analiz i raportow
rynkowych dotyczacych gtéwnych rynkéw surowcowych. Niemniej jednak wahania cen surowcéw oraz/lub walut moga miec¢
wplyw na wyniki finansowe Grupy. W przypadku, gdy ceny podstawowych surowcéw lub kursy walut rosng, dochodzi¢ moze do
okresowej obnizki marz i rentownosci, i odwrotnie, w przypadku spadku cen podstawowych surowcow lub kurséw walut Grupa

moze poprawia¢ wyniki rentownosci.

Wysoka jakos¢ produktdw
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Podstawowym celem, ktéry realizowany jest w firmie Bakalland S.A., jest zachowanie najwyzszej jako$ci produkcji i procesow
technologicznych stosowanych w zakfadzie produkcyjnym. Przygotowanie nowych produktéw oraz doskonalenie istniejacego
portfela produktéw poddawane jest szerokiemu wachlarzowi testéw kontrolnych, poczawszy od estymacji rynkowych na
zapotrzebowanie danego produktu, poprzez zaplanowanie technologii produkcyjnej, sktadu surowcowego i dodatkowych
wymagan technologicznych, az po préby wydajnosciowe, panele degustacyjne i finalnie zadowolenie konsumentéw. Bakalland
S.A. spetia wymagania zarzadzania jako$cig na poziomie certyfikatu BRC (British Retail Consortium), brytyjskiego certyfikatu
bezpieczenstwa zywnosciowego. Bakalland S.A. od lat stosuje sie do wymagan ISO 9001:2000, ktéry stat sie powszechnie
stosowanym standardem na calym $wiecie, co dowodzi wrazliwosci Bakalland S.A. na najwyzsze wymagania jako$ciowe

stawiane przed producentami zywno$ci.

Sezonowo$¢ sprzedazy

Sprzedaz Grupy charakteryzuje sie dosy¢ duzg sezonowoscia. Szczyty sprzedazy przypadaja w miesigcach zimowych (listopad,
grudzien i marzec), podczas kiedy latem poziom sprzedazy sie obniza. Moze mie¢ to wplyw na okresowe pogarszanie sie
wynikéw Grupy i duze wahania pomiedzy wynikami za kolejne miesigce, poniewaz pewne koszty dziatalnosci sg state. W
niektorych miesigcach moze takze dochodzi¢ do wzrostu kosztdw zwigzanych ze sprzedaza w miesigcach pdzniejszych
(przygotowanie do sezonu sprzedazy) oraz wzrostu zapaséw magazynowych. W celu zmniejszania negatywnego wptywu
sezonowosci sprzedazy, Grupa dywersyfikuje portfolio produktéw, tak aby znajdowato sie w nim mozliwie jak najwiecej
produktéw o mniejszej sezonowosci oraz podejmuje dziatania marketingowe majace na celu zmniejszenie sezonowosci spozycia

niektorych produktow.

Odlegto$¢ rynkéw zaopatrzenia

Znaczna cze$¢ surowcow to plody rolne pochodzace z innych stref klimatycznych, co w przypadku importu bezpo$rednio z
krajow pochodzenia oznacza znaczne oddalenie rynkdéw zaopatrzenia i zwigzany z tym stosunkowo diugi czas transportu
surowcow. Wigze sie z tym pewne ryzyko krotkotrwatych przerw w ciggtosci zaopatrzenia w surowiec w przypadku zaistnienia
nieprzewidzianych okoliczno$ci logistycznych. W zwigzku z tym Grupa prowadzi polityke okresowego zwigkszania stanéw
minimalnych surowcéw oraz stara sie w miare mozliwosci rozszerza¢ portfolio produktéw o takie, dla ktorych cykl dostaw jest
krotszy.

W nadchodzacym okresie konieczna praktyka okresowego zwigkszania standw minimalnych surowcéw moze prowadzié
jednakze do znacznych rozbieznosci w zakresie uzyskiwanej marzy i powodowac uzyskania wysokich lub niskich marz w danym
okresie pomimo podjecia przez Grupe ewentualnych dziatan o charakterze zabezpieczajacym w zwigzku z nie dajacymi sie
przewidzie¢ zmianami na rynkach walut i znacznymi wahaniami kursow walut . Jednakze konieczne zwiekszanie zapasow
surowcdw przed okresami Swigtecznymi stanowigcymi okresy najwiekszej sprzedazy moze powodowaé, iz Spétka zmuszona jest
naby¢ surowce po cenach mniej korzystnych. Ponadto nabywanie surowcow w niskiej cenie denominowanej w USD nie
gwarantuje niskiej ceny denominowanej w PLN ze wzgledu na znaczna fluktuacje kursu PLN w stosunku do USD. Jednoczes$nie

Grupa wskazuje, iz powyzsze mechanizmy mogg dziata¢ w sposéb odwrotny.
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Perspektywy dalszego rozwoju Spdtka upatruje w rosngcej popularnosci spozycia bakalii oraz produktéw $niadaniowych. Duzy
wpltyw ma trend prozdrowotny konsumpcji produktéw nisko-przetworzonych, w tym réwniez spozycia bakalii i owocéw, ktére
traktowane sg jako zdrowa przekaska. Na krajowym rynku bakalii, Bakalland S.A. jest liderem. Marka Bakalland to kolekcja
suszonych owocoéw, takich jak: rodzynki, morele, sliwki kalifornijskie, figi, daktyle, gruszki, brzoskwinie, jabtka i widrki kokosowe;
orzechy, a wérdd nich przede wszystkim orzechy laskowe, wiloskie, arachidowe, pistacjowe, czy pinii; oraz ziarna i pestki:
stonecznik i dynia. W ofercie marki znajdujg sie takze popularne masy do ciast oraz owoce w puszkach. Bakalland jest markg
bakalii o najwyzszej jako$ci, przeznaczong dla najbardziej wytrawnych i wymagajacych konsumentéw. W jej szerokim portfolio
znajduja sie suszone owoce, kolekcje réznego rodzaju orzechdw, ziarna i pestki, jak rowniez masy do ciast i owoce w puszkach,
gtéwnie ananasy i brzoskwinie. Bakalie mogg by¢ traktowane jako pyszne, zdrowe przekaski stosowane w zastepstwie do
stodyczy. Uzupelniajg bowiem codzienng diete w potrzebne organizmowi witaminy i skiadniki mineralne. Sg idealnym
rozwigzaniem dla tych, ktérzy dbajg o linie, ale nie chca rezygnowac ze stodyczy. Dietetycy uznajg ich spozywanie za niezbedne
w petnowarto$ciowej diecie. Bakalie to takze doskonate dodatki do ciast, potraw i deserdw. Bez ich obecno$ci kulinarne

pyszno$ci nie majq odpowiedniej nuty smakowe;j.

Natomiast perspektywy rozwoju pozostatych spétek Grupy Spétka upatruje w:

1) Utrzymaniu i rozwoju marki Orico (marka parasolowa), pod ktérg zbywane sg wyroby znajdujace si¢ w asortymencie
spotki Polgrunt (ktéra w 2010/2011 potaczyta sie z Bakalland S.A.). Poza rozwojem asortymentu obecnego
przewidujemy rozwdj pod tg marka innych kategorii Zywno$ci o charakterze prozdrowotnym nie tylko wytwarzanych w
naszych zaktadach ale takze produktow zlecanych na zewnatrz. Wzrost rynku produktéw sojowych przewidywany jest
na ok. 35%,

2) Systematycznym zwigkszaniu skali obrotu owocami ,migkkimi” przez Spotke Bioconcept-Gardenia Sp. z 0.0.,

3)  Utrzymaniu i rozwoju dziatalnosci ,PIFO” Eko-Strefa Sp. z 0. 0. z siedzibg w Lodzi.
6.1 Nietypowe zdarzenia i czynniki, ktére miaty wptyw na sytuacje finansowa Spotki.

W opisywanym okresie nie nastapity zdarzenia i czynniki o nietypowym charakterze majgce wptyw na osiggniete wyniki

finansowe.

6.2. Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju Grupy kapitatowej Emitenta.
»  Rozwdj organiczny poprzez wykorzystanie mozliwosci produkcyjnych fabryk istniejacych : ,Pifo” Eko-Strefa Sp. z 0.0.,
BAKALLAND S.A. i nowo powstatej Bioconcept-Gardenia Sp. z 0.0.
- Rozwdj eksportu: ,Pifo” Eko-Strefa Sp. z 0.0., Bioconcept-Gardenia Sp. z 0.0., w mnigjszym stopniu Bakalland S.A.
- zwiekszenie rotacji produktéw Bakalland i Orico
- R&D nowych produktow ( pierwsze linie produktowe pojawig sie w lIl i IV kwartale obecnego roku fiskalnego )

- produkcja marek wiasnych wraz z mozliwo$ciami produkcyjnymi i rozwojem rynku

»  Rozwdj poprzez transakcje M&A
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- spotka zrealizowata kilkana$cie takich transakcji wigc posiada w tym obszarze kompetencje

- transakcje tego typu po okresie petnej konsumpcji ,Pifo” Eko-Strefa Sp. z 0.0.

7. Opis gtéwnych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta systeméw kontroli wewnetrznej i zarzadzania
ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan

finansowych.

Odpowiedzialnos¢ za funkcjonujacy w Spoétce system kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu
sporzadzania sprawozdan finansowych spoczywa na Zarzadzie Spotki.

BAKALLAND S.A. prowadzi system finansowo — ksiegowy w zintegrowanym systemie informatycznym, pozwalajacy rejestrowac
transakcje zgodnie z polityka rachunkowa Spotki opartg na Ustawie o Rachunkowos$ci. Dostep do przedmiotowego systemu
posiada wytgcznie ograniczone grono pracownikow.

Dane finansowe stanowigce podstawe sprawozdan finansowych pochodzg z miesiecznej sprawozdawczosci finansowej. Po
zamknigciu ksiegowym kazdego miesigca, kierownictwo $redniego i wyzszego szczebla dokonuje weryfikacji wynikow
finansowych, zestawiajac je z zatozeniami biznesowymi. Btedy podlegajg natychmiastowej korekcie, zgodnie z przyjetq politykq,
rachunkowosci.

Kontrolg objete sg wszystkie etapy sporzadzania sprawozdania finansowego. Przygotowane sprawozdanie finansowe
przekazywane jest Dyrektorowi Finansowemu do wstepnej weryfikacji, a nastepnie przedktadane Zarzadowi do zatwierdzenia.

Raporty pdtroczne oraz roczne podlegajq badaniu przez Biegtego Rewidenta. Wyniki badania przekazywane sg Zarzadowi i
Radzie Nadzorczej, a opinia i raport z badania sprawozdania rocznego - takze Walnemu Zgromadzeniu.

8. Informacje dotyczace umowy z podmiotem uprawnionym do badania i przegladu sprawozdan finansowych

W dniu 30 pazdziernika 2010 roku zawarto umowe z HLB Sarnowski & Wisniewski, ktérej przedmiotem jest:

- badanie i przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego Bakalland S.A. oraz badanie i przeglad skonsolidowanego
sprawozdania finansowego grupy kapitatowej,

- badanie i przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego Bakalland Brands Sp. z 0.0.,

- badanie i przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego Polgrunt Sp. z o.0.

za okres od 01 lipca 2010 do 31 grudnia 2010 roku, od 1 lipca 2010 do 30 czerwca 2011, od 1 lipca 2011 do 31 grudnia 2011
oraz od 1 lipca 2011 do 30 czerwca 2012 sporzadzonych zgodnie z MSSF/MSR oraz wydaniem o nich opinii i raportu z badania
oraz raportu z przegladu.

Laczne wynagrodzenie za wykonanie wyzej wymienionych prac HLB Sarnowski i Wisniewski otrzyma wynagrodzenie w

wysokosci 187 000 zt. netto.

W dniu 07 lipca 2011 roku zawarto aneks do umowy z dnia 30 pazdziernika 2010 Sarnowski & Wisniewski, w ktérym zmianie
ulegt przedmiot prac objetych umowa;
- weryfikacja wiarygodno$ci danych finansowych zawartych w sprawozdaniu finansowym Polgrunt Sp. z 0.0. sporzadzonym na
dzien potgczenia tj. 20 czerwca 2011 r.
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- przeglad przeksztatconego na MSSF sprawozdania finansowego Pifo Eko-Strefa sporzadzonego dla celéw konsolidacji za
okres od dnia 01 lutego 2011 do dnia 30 czerwca 2011 oraz od 1 lipca 2011 do 31 grudnia 2011.

Za wykonanie wyzej wymienionych prac zmianie ulegto wynagrodzenie dla HLB Sarnowski & Wisniewski i wynosi ono 215 000
zt. netto.

W dniu 16 sierpnia 2011 roku zawarto umowe z HLB Sarnowski & Wisniewski, ktorej przedmiotem jest:

- badanie i przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego Bioconcept-Gardenia Sp. z 0.0.za okres od 1 stycznia 2010 do
30 czerwca 2011 r.

-dokonanie przegladu przeksztatconego sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z MSSF/MSR dla celéw

konsolidacji za okres od 1 lipca 2010 do 30 czerwca 2011 r.

Laczne wynagrodzenie za wykonanie wyzej wymienionych prac HLB Sarnowski & Wisniewski otrzyma w

wysoko$ci 12 000 zt netto.

W dniu 8 grudnia 2011 zawarto aneks do umowy z dnia 30 pazdziernika 2010 roku dotyczacy dokonania przegladu danych
finansowych Spétki Bioconcept -Gardenia Sp. z 0.0. dla celéw konsolidacji tj. za okres od 1 lipca do 31 grudnia 2011 roku.

Wynagrodzenie HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z 0.0. z tego tytutu wyniesie 7 000 zt netto.

Dnia 16 grudnia 2011 roku spotka ,PIFO” Eko-Strefa Sp. z 0.0. podpisata z HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z 0.0. umowe na
badanie rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2011. Wynagrodzenie audytora za wykonanie opisanych prac
wyniosto 14 000 zt netto.

W dniu 3 lipca 2012 roku spdtka Bioconcept Gardenia Sp. z 0.0. podpisata umowe z HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z 0.0. na

badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 lipca 2011 roku do 30 czerwca 2012 roku (na kwote 14 000 PLN).

Réwniez dnia 3 lipca 2012 roku spétka ,PIFO” Eko-Strfa Sp. z 0.0. podpisata z HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z 0.0. umowe
na przeglad sprawozdania finansowego za okres od 1 lipca 2011 roku do 30 czerwca 2012 roku sporzadzonego dla celéw

konsolidacji. Wynagrodzenie audytora za wykonanie opisanych prac wyniesie 10 000 zt netto.

W dniu 31 pazdziernika 2012 zawarto umowe pomiedzy Bakalland Brands sp. z 0.0. a HLB Sarnowski & Wisniewski w sprawie
badania planu przeksztatcenia na kwote 6000 z. netto

3 grudnia 2012 spédtki ,PIFO” Eko Strefa Sp. z 0.0., Bioconcept Gardenia Sp. z 0.0.,Bakalland Brands Sp. z 0.0., Bakalland SA
podpisaty umowe z HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z 0.0. na przeglad jednostkowych potrocznych sprawozdan finansowych,
badanie rocznych sprawozdan finansowych, przeglad pétrocznego i badania skonsolidowanego sprawozdania Grupy Bakalland

SA oraz weryfikacje pétrocznego pakietu konsolidacyjnego (tylko ,PIFO” Eko-Strefa Sp. z 0.0.) za taczng kwote 117500 zt. netto

HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z 0.0. nie wykonywat innych ustug na rzecz podmiotéw z Grupy.
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9. Oswiadczenia Zarzadu.

Zarzad Spétki Bakalland S.A. o$wiadcza, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, potroczne sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowo$ci oraz ze odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa, Spétki Bakalland S.A., oraz jej wynik finansowy, oraz ze pdtroczne
sprawozdanie z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiagnie¢, w tym spis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Dodatkowo Zarzad o$wiadcza, ze HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z 0.0. dokonujaca badania potrocznego sprawozdania
finansowego zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa oraz ze spotka ta oraz biegli rewidenci, dokonujacy tego badania,

spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z badania, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Marian Owerko PREZES ZARZADU s
Artur Ungier WICE PREZES ZARZADU  ....cooviiiiirieeseeree e
Pawet Poruszek WICE PREZES ZARZADU  .....cooiiiinircierceee e

Warszawa, dnia 28.02.2013
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