POLROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIAL.ALNOSCI
CLEAN&CARBON ENERGY S.A.

I. Informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach.

Clean&Carbon Energy S.A. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie kupna i sprzedazy nieruchomosci
na wihasny rachunek, jak réwniez zajmuje si¢ wynajmem posiadanych nieruchomosci
znajdujacych sie w Szczecinie, Gorzowie Wielkopolskim, Stargardzie Szczecifiskim oraz w

Cecenowie.

Spolka Clean&Carbon Energy S.A. stala si¢ wladcicielem/uzytkownikiem wieczystym
nieruchomosci (budynkéw i gruntéw) polozonych w Szczecinie, Gorzowie Wielkopolskim,
Stargardzie Szczecifiskim, oraz Cecenowie, ktére to nieruchomosci zostaly wniesione w
zamian za wkiad niepienigzny od Spétki Texass Ranch Company-Wizja P.S. Spéika z
ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowo-akcyjna, na mocy umowy o objeciu
akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spéiki i umowy zobowigzujgcej do przeniesienia
nieruchomodci z dnia 28 wrzesnia 2010 roku. T.gczna warto$¢ wniesionych aportéw wynosi
442 615 000 PLN.

Spétka na obecnym etapie skupia si¢ w przewazajgcej czgéci na zarzadzaniu i potencjalnym
wykotrzystaniu nieruchomosei aportowych, Na czedci z wymienionych nieruchomodei przy
udziale wyspecjalizowanych firm przygotowywane sg projekty dotyczace zagospodarowania
poszezegblnych nieruchomosei. '

II. Zmiany w skladzie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych Clean&Carbon Energy S.A.

W sktad Rady Nadzorczej w okresie od 1 kwietnia 2012r. do 30 wrzesnia 2012r. wchodzity
nastgpujace osoby:
Jacek Janiszewski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

01.09.2010-30.09.2012x.

Wiestaw Zurawski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
12.09.2012-30.09.2012¢.

Jacek Piechota A 01.09.2010-30.09.2012r.
Jozef Oleksy 30.09.2011-12.09.2012x.
Wiestaw Lachtaj 30.09.2011-30.09.2012r.
Anna Mercedes Paszynska 30.09.2011-30.09.2012r.,
Tadeusz Donocik 30.09.2011-12.09.2012r.
Jozef Semik 30.09.2011-12.09.2012r.
Ferrari Stacey Paszynska 30.09.2011-22.06.2012r.

W okresie sprawozdawczym nastgpily nastepujace zmiany w skladzie osobowym Rady
Nadzorczej:

W okresie sprawozdawczym nastgpily nastgpujgce zmiany w skladzie osobowym Rady
Nadzorczej:




Pani Farrari Stacey Paszynska Cztonek Rady Nadzorczej Spélki z dniem 22 czerwca 2012
roku, zlozyla rezygnacje z pelnienia funkcji Czionka Rady Nadzorczej w Spélce

Clean&Carbon Energy S.A.

W dniu 12 wrzesnia 2012 roku odbylo si¢ Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki
Clean&Carbon Energy S.A., na ktérym zatwierdzono sprawozdanie finansowe Spéiki za
ostatni petny rok obrotowy 2011.

W zwigzku z powyzszym zgodnie z zapisami art. 386 § 2 w zw. z art. 369 par.4 K.s.h.,
cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki w osobach: Pan Jacek Janiszewski - Przewodniczgcy
Rady Nadzorczej, Pan J6zef Oleksy, Pan Jacek Piechota, Pan Wiestaw Y.achtaj, Pan Tadeusz
Donocik, Pani Anha Mercedes Paszyfiska, Pan J6zef Semik, zakofiezyli swoja kadencje na
skutek jej uptywu, Ich mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej wygasty z dniem 12 wizesnia 2012
roku, to jest z chwilg zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spétki za ostatni pelny rok
obrotowy 2011 przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Clean&Carbon Energy

S.A.

W dniu 12.09.2012r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki Clean&Carbon
Energy S.A. uchwalami nr: 8a/12/09/2012, 8b/12/09/2012, 8¢/12/09/2012, 8d/12/09/2012,
8¢/12/09/2012, powotato do sktadu Rady Nadzorczej Spotki: Pana Jacka Janiszewskiego, Pana
Wieslawa FLachtaj, Pana Jacka Piechote, Panig Anne Mercedes Paszyniska, Pana Wieslawa

Zurawskiego.

Rada Nadzorcza na swym posiedzeniu w dniu 12 wrzesnia 2012 roku uchwatg nr1/12/09/2012
dokonata wyboru Przewodniczgcego Rady, ktérym zostal ponownie Pan Jacek Janiszewski.
Wicepizewodniczacym Rady zostat Pan Wiestaw Zurawski powolany uchwalg nr

2/12/09/2012.

W okresie sprawozdawezym Zarzad Spétki reprezentowany byt w nastepujacy sposéb:

Wielkostaw Staniszewski 10.10.2011-12.09.2012t.
Edmund Sedzikowski 12.09.2012-30.09.2012r.

W okresie sprawozdawczym nastapily nastepujgce zmiany w sktadzie osobowym Zarzadu:

W dniu 12 wrze$nia 2012 roku odbyto si¢ Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
Clean&Carbon Energy S.A., na ktérym zatwierdzono sprawozdanie finansowe Spélki za

ostatni petny rok obrotowy 2011.
W zwigzku z powyzszym zgodnie z zapisami art. 369 par4 K.sh., Prezes Zarzadu Pan

Wielkostaw Staniszewski zakoficzyt swojg kadencj¢ na skutek jej uptywu, jego mandat Prezesa
Zarzadu wygast z dniem 12 wrzesnia 2012 roku.

Rada Nadzorcza na swym posiedzeniu w dniu 12.09.2012 roku uchwatlg nr 3/12/09/2012
powotata Pana Edmunda Sedzikowskiego na Prezesa Zarzadu Clean&Carbon Energy S.A.

Na dziet publikowania niniejszego raportu reprezentacja Spotki Clean&Carbon Energy S.A.
przedstawia sie nastepujgco:

Zarzad:




Edmund Sedzikowski ~ Prezes Zarzgdu
Stanistaw Kasprzalk - Prokurent
Agnieszka Bednarska - Prokurent
Rada Nadzorcza:

- Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
- cztonek Rady Nadzorczej

- cztonek Rady Nadzorczej

- cztonek Rady Nadzorczej

Pan Jacek Janiszewski

Pan Wiestaw Zurawski

Pan Wiestaw Fachtaj

Pan Jacek Janiszewski

Pani Anna Mercedes Paszynska

IV. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwos$ci zrealizowania wcze$niej publikowanych
prognoz wynikéw za dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych,

Spétka nie publikowata prognoz wynikéw.

3. Wskazanie akcjonarinszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty
zalezne, co najmniej 5% ogoélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
na dzien przekazania raportu §rédrocznego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych
przez te podmioty akeji, ich procentowego udzialu w kapitale zaktadowym, liczby glos6w
z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasno§ci znacznych pakietéw akeji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Wedtug informacji posiadanych przez Spétke, zaréwno na dzien 30 wizednia 2012 roku jak i
na dzief publikacji niniejszego raportu struktura wiasnosei kapitatu akcyjnego Spéiki byta
nastgpujgca (akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw):

, , Udzial w
Nazwa Liczba akcji Udzial w kapitale Liczba glosow | glosach na

podstawowym WA
Ferrari Stacey | 19, 419 800 | 19,96% 190.412.800 | 19,96%
Paszynska
KIRCUS ILtd. 164.791.280 17,27% 164.791.280 17,27%
Augustine ‘
Duodoo 118.853.200 12,46% 118.853.200 12,46%
Egidijus Dauksa | 95.000.000 9,96% 95.000.000 9,96%
MUFERON 0 o
CYPRUS Ltd. 95.000.000 9,96% 95.000.000 9,96%
DFMP
INVESTMENTS | 90.984.000 9,53% 90.984.000 9,53%
INC
Pozostali 199.086.720 20,86% 199.086.720 20,86%
Razem 954,128,000 100,00% 954,128.000 100,00%




4. Zestawienie stanu posiadania akeji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu §rédrocznego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu

kwartalnego, odrebnie dla kazdej z osob:

Wedlug najlepszej wiedzy Zarzadu, cztonkowie Zarzadu ani Rady Nadzorczej nie posiadajg
akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji). Agnieszka Bednarska- Prokurent posiada 6000
akeji emitenta, nabyte po cenie nominalnej 0,29z1., o tgcznej wartosci 1.740,00 zt.

5. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlaSciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej:

I. W dniu 11 czerwca 2012 roku Sad Okrggowy w Warszawie, Sad Gospodarczy XX Wydziat
Gospodarczy, po rozpoznaniu na posiedzeniu niejawnym sprawy z wniosku Contanisimo Ltd. z
siedzibg w Nikozji (Cypr), przy udziale Clean&Carbon Energy S.A. o zabezpieczenie
roszczenia, postanowil, zabezpieczyé do czasu prawomocnego zakorficzenia postgpowania,
roszczenie Contanisimo Ltd. z siedzibg w Nikozji o zaplate przez Clean&Carbon Energy S.A.,
kwoty 48.688.406,00z1, poprzez ustanowienie hipotek przymusowych na nieruchomosciach
Emitenta o numerach: Kw SZ1T/00062883/8, Kw SZ18/00120227/6, Kw SZ1S/00082248/0,
Kw SZ1S/00103656/7, XKw SZ1S/00120351/4, Kw SZ1S/00179014/8, do kwoty

48.688.406,00zl.

II. W dniu 27 czerwca 2012r. Emitent otrzymat wyrok Cywilnego Sadu Arbitrazowego
Eurolegis w Gdansku z dnia 21 czerwca 2012 roku, w sprawie z powddztwa Clean&Carbon
Energy S.A. przeciwko Komputronik S.A. z siedzibg w Poznaniu o zaplate kwoty
31.962.082,19zt wraz z naleznymi odsetkami. Roszczenie Emitenta zostato uwzglednione w
catodci. W dniu 15 pazdziernika 2012 roku, otrzymal postanowienie Sadu Apelacyjnego w
Warszawie z dnia 5 paZdziernika 2012 roku, oddalajace zazalenie Komputronik S.A. z siedzibg
w Poznaniu na postanowienie Sadu Okrggowego w Warszawie, Sad Gospodarczy XX Wydziat
Gospodarczy, w sprawie nadania klauzuli wykonalnosci wyrokowi sadu polubownego-
Cywilnego Sadu Arbitrazowego Eurolegis z dnia 21 czerwca 2012 roku, nakazujacemu
Komputronik S.A. zaplate na rzecz Emitenta kwoty 31.962.082,19z1. Dnia 15 pazdziernika
2012 roku, Sad Apelacyjny w Warszawie nadal w/w postanowieniu tytul wykonawczy,
uprawniajgcy Emitenta do egzekucji w calosci kwoty 31.962.082,19z1. Orzeczenie podlega

wykonaniu jako prawomocne, natychmiast wykonalne.

III. W dniu 20 lipca 2012 roku Emitent otrzymat pozew o zaplate kwoty 48.688.406,00z,
wniesiony przez Contanisimo Limited z siedzibg w Nikozji, Cypr ( Spotka, ktorej 100%
udziatowcem jest Komputronik S.A. z siedzibg w Poznaniu), przeciwko Clean&Carbon Energy
S.A., do Sgdu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie. Emitent
zgodnie z przewidzianymi przepisami prawa, wniesie odpowiedZ na pozew w zakre$lonym
terminie.




6. Informacje o zawarcin przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakeji z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie s3 one istotne i
zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

Nie doszlo do transakeji spetniajgcych wspomniane kryteria,

7. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostki od niego zalezne poreczen
kredytu lub poZyezki lub udzieleniu gwarancji-lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli Iaczna warto$¢ istniejacych porgczen lub gwarancji
stanowi co najmniej 10% kapitaléw wlasnych Emitenta:

Spoika nie dokonywata w okresie sprawozdawezym czynnosci okreslonych powyze;.

8. Zdarzenia znaczgce jakie wystgpily w okresie sprawozdawczym.,

I. W dniu 12 wrze$nia 2012 roku odbylo si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

Spéiki Clean&Carbon Energy S.A., na ktérym podjeto nastgpujace uchwaty:
- uchwate nr 4/12/09/2012 w przedmiocie rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania
finansowego Spéiki za rok obrotowy trwajgcy od 1 kwietnia 2011 roku do 31 marca 2012 roku,

na ktore sktada sie:
bilans sporzadzony na dziefi 31 marca 2012 roku, ktéry po stronie aktywoéw i pasywow

zamykajacy si¢ kwotg 559.993.000,00z (pigéset pigédziesigt dziewieé miliondw dziewieéset
dziewieédziesigt trzy tysiace ziotych),

rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 kwietnia 2011 roku do dnia 31 marca 2012
roku, ktéry wykazuje zysk netto w kwocie 2.402.000,00 zt ( dwa miliony czterysta dwa

tysigce),

sprawozdanie z przeptywu §rodkéw pienigznych za rok obrotowy 2011, informacje dodatkowa
do bilansu oraz rachunku zyskéw i strat, zawierajagca wyjasnienia niezbedne dla rzetelnodei i
jasnosci sytuacji majatkowej i finansowej, wyniku finansowego i rentownosci przedsicbiorstwa
Spétki za rok 2011, zgodnie z dyspozycja art. 48 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994r. o
rachunkowodci (Dz.U. z dnia 19 listopada 1994r. z pézn. zmianami),

a takze zatwierdzono sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spo6tki za okres od 1 kwietnia 2011
roku do 31 marca 2012 roku;

- uchwate nr 5/12/09/2012 w sprawie podzialu zysku za rok obrotowy trwajgcy od 1 kwietnia
2011 roku do 31 marca 2012 roku, w kwocie 2.402.000,00z1, ktéry przeznaczono na kapitat

zapasowy Spoiki;

- uchwale nr 6a/12/09/2012 w sprawie udzielenia cztonkowi Zarzadu Spo6iki Panu Tomaszowi
Szamlewskiemu absolutorium z wykonania przez niego obowigzkéw w okresie od 01 kwietnia

2011r. do 01 lipca 2011r.;




- uchwate nr 6b/12/09/2012 w sprawie udzielenia Prezesowi Zarzadu Spotki absolutorium z
wykonania przez niego obowigzkéw w okresie od 01 kwietnia 2011r. do 26 maja 2011xr,;

- uchwale nr 6¢/12/09/2012 w sprawie udzielenia Prezesowi Zarzgdu Panu Maciejowi
Flemingowi absolutorium z wykonania przez niego obowigzkéw w okresie od 01 lipca 201 1r.
do 14 pazdziernika 2011zr.;

- uchwate nr 6d/12/09/2012 w sprawie udzielenia Prezesowi Zarzadu Spdétki Panu
Wielkostawowi Staniszewskiemu absolutorium z wykonania przez niego obowigzkéw w
okresie od 14 pazdziernika 2011 do 31 marca 2012r.;

- uchwale nr 7a/12/09/2012 w sprawie udzielenia Przewodniczacemu Rady Nadzorczej Spétki
Panu Jackowi Janiszewskiemu absolutorium z wykonania przez niego obowigzkdéw w okresie
od 01 kwietnia 20111. do 31 marca 2012r.;

- uchwale nr 7b/12/09/2012 w sprawie udzielenia Wiceptzewodniczacemu Rady Nadzorczej
Spétki Panu Tomaszowi Tywonkowi absolutorium z wykonania przez niego obowigzkéw w
okresie od 01 kwietnia 2011z, do 28 pazdziernika 2011r.;

- uchwalg nr 7c/12/09/2012 w sprawie nie udzielenia Cztonkowi Rady Nadzorczej Spétki Panu
Wojciechowi Buczkowskiemu absolutorium z wykonania przez niego obowigzkéw w okresie
od 01 kwietnia 201 1r. do 18 sierpnia 2011r.;

- uchwalg nr 7d/12/09/2012 w sprawie udzielenia Cztonkowi Rady Nadzorczej Spotki Panu
Jozefowi Oleksemu absolutorium z wykonania pizez niego obowiazkéw w okresie od 30
wrzesnia 2011r. do 31 marca 2012r.;

- uchwalg nr 7e/12/09/2012 w sprawie udzielenia Czlonkowi Rady Nadzorezej Spotki Panu
Wiestawowi F.achtaj absolutorium z wykonania przez niego obowiazkéw w oktesie od 30
wrzesnia 2011r. do 31 marca 2012r.;

- uchwatg nr 7/12/09/2012 w sprawie nie udzielenia Panu Tadeuszowi Donocik absolutorium z
wykonania przez niego obowigzkéw w okresie od 30 wrzegnia 2011r. do 31 marca 2012, ;

- uchwatg nr 7g/12/09/2012 w sprawie nie udzielenia Cztonkowi Rady Nadzorczej Spétki Panu
Jézefowi Semik absolutorium z wykonania przez niego obowigzkéw w okresie od 30 wrzesnia

2011r. do 31 marca 20121.;

- uchwatg nr 7h/12/09/2012 w sprawie nie udzielenia Czlonkowi Rady Nadzorezej Spétki Pani
Annie Mercedes Paszyfiskiej absolutorium z wykonania przez nig obowiazkéw w okresie od
30 wrzednia 2011r. do 31 marca 2012r.;

- uchwate nr 7i/12/09/2012 w sprawie nie udzielenia Czionkowi Rady Nadzorczej Spétki
Pani Ferrari Stacey Paszyfiskiej absolutorium z wykonania przez nia obowigzkéw w
okresie od 30 wrzeénia 2011r. do 31 marca 2012r.;

- uchwale nr 7j/12/09/2012 w sprawie udzielenia Czlonkowi Rady Nadzorczej Spéiki
Panu Jackowi Piechocie absolutorium z wykonania przez niego obowigzkéw w okresie
od 01 kwietnia 2011r. do 31 marca 2012r.;




- uchwate nr 7k/12/09/2012 w sprawie udzielenia Czlonkowi Rady Nadzorczej Spotki
Panu Maciejowi Trybuchowskiemu absolutorium z wykonania przez niego obowigzkdéw
w okresie od 01 kwietnia 201 1r. do 28 wrze$nia 2011r.;

-~ uchwate nr 8a/12/09/2012 w sprawie powolania na cztonka Rady Nadzorczej Spotki
Pana Jacka Janiszewskiego;

- uchwale nr 86/12/09/2012 w sprawie powolania na cztonka Rady Nadzorczej Spotki
Pana Jacka Piechote;

~ uchwate nr 8¢/12/09/2012 w sprawie powotania na cztonka Rady Nadzorczej Spotki
Pani Anny Mercedes Paszynskiej;

- uchwate nr 8d/12/09/2012 w sprawie powolania na cztonka Rady Nadzorczej Spotki
Pana Wiestawa Lachtaj;

- uchwate nr 8¢/12/09/2012 w sprawie powotania na cztonka Rady Nadzorezej Spotki
Pana Wiestawa Zurawskiego;

- uchwate nr 9/13/09/2012 w sprawie zmiany zapiséw § 6 Statutu Spolki, ktéry otrzymat
nastgpujgce brzmienie: 6.1. Kapital zakladowy Spétki wynosi 381.651.200,00zt (trzysta
osiemdziesigt jeden miliondw sze§éset picédziesigt jeden tysiecy dwiescie ztotych) akeji, w
tym:

a) 40.280 (czterdziedci tysigey dwiescie osiemdziesiat) akcji zwyktych na okaziciela serii A,

b) 60.420 (sze$édziesigt tysiecy czterysta dwadziescia) akcji zwyktych na okaziciela serii B,

c) 3.524.500 (trzy miliony pigéset dwadzieScia cztery tysigce pigéset) akeji zwyktych na
okaziciela serii C,

d) 1.174.800 (jeden milion sto siedemdziesigt cztery tysigce osiemset akcji zwyklych na
okaziciela serii D,

e) 400.000 (czterysta tysigcy) akeji zwyktych na okaziciela serii E,

1) 75.000 (siedemdziesiat pieé tysigcy) akeji zwyklych na okaziciela serii F,

g) 75.000 (siedemdziesiat pigé tysigey) akeji zwyktych na okaziciela serii G,

h) 8.000.000 (osiem milionéw) akeji zwyklych na okaziciela serii H,

i) 40.050.000 (czterdziesci milionéw pigédziesiat tysigey) akeji serii I,

) 100.000.000 (sto milinéw) akeji zwykltych na okaziciela serii J,

k) 18.000.000 (osiemnascie milionéw) akeji zwyklych na okaziciela serii K,

1)123.546.000 (sto dwadziescia trzy miliony pigéset dwadziescia szed¢ tysigcy) akeji zwyktych

na okaziciela serii L,
m) 185.874.200 (sto osiemdziesigt pig¢ milionéw osiemset siedemdziesigt cztery tysiace

dwiescie ) akcji zwyklych na okaziciela serii M,
n) 148.307.800 (sto czterdziesci osiem tysigcy trzysta siedem tys1e;oy osiemset) akcji zwyktych

na okaziciela serii N,

0) 325.000.000 (trzysta dwadzie$cia pigé milionéw) akeji zwyktych na okaziciela setii O.
Wszystkie akcje w Spolce sg réwne, co do wartosci i praw przystugujacych ich posiadaczom o
majg warto$¢ nominalng 0,40 zt(czterdziedci groszy) kazda.

6.2 Akcje Spotki mogg byé umarzane w trybie umorzenia dobrowolnego. Akcje mogg by¢
umarzane za zgoda akcjonariusza w drodze ich nabycia poprzez Spotke za wynagrodzeniem
lub bez wynagrodzenia, Umorzenie akcji wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia. Uchwata
powinna spetnia¢ warunki okreslone w art, 359 § 2 kodeksu spétek handlowych. W zamian za
akcje umoizone Spétka moze wydawaé $wiadectwa uzytkowe bez okreslonej wartosci




nominalnej. Swiadectwa uzytkowe mogg by¢ imienne lub na okaziciela. Akcje Spolki moga
by¢ réwniez umarzane popich nabyciu w trybie art. 362 § 1 pkt 5 kodeksu spétek handlowych,
6.3 Akcje na okaziciela nie mogg byé zamienione na imienne. 6.4 Zarzad jest upowazniony do
okreslania termindéw wplat na akcje.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy wyraza zgode na:

a) ubieganie si¢ o wprowadzenie akcji serii L, M, N, O do obrotu na tynku regulowanym
organizowanym przez Gietdg Papieréw wartosciowych w Warszawie S.A.,

b) dokonanie dematerializacji akeji serii L, M, N, O w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi.

3. Zwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spétki do:

a) podjgeia wszelkich czynnodei faktycznych i prawnych, ktére beda zmierzaly do
wprowadzenia akeji serii L, M, N, O do obrotu na rynku regulowanym organizowanym przez
Gieldg Papieréw Wartodciowych w Warszawie S.A.,

b) podjecia wszelkich czynnodei faktycznych i prawnych, majgcych na celu dokonanie
dematerializacji akcji serii L, M, N, O, w tym w szczegblnosci do zawarcia z Krajowym
Depozytem Papieréw Wartodciowych S.A., uméw dotyczacych rejestracji w depozycie akcji
serii L, M, N, O;

- uchwatg nr 10/12/09/2012 w sprawie zmiany zapiséw § 31 Statutu Spétki, ktéry otrzymal
nastgpujgce brzmienie: 1. Wszelkie spory wynikajace z niniejszego statutu powstajgce w
zwigzku z jego stosowaniem bedg rozstizygane przez Cywilny Sad Arbitrazowy ( Oddziat
Eurolegis Sp. z o.0. w Gdafisku, KRS 222883), stosownie do Regulaminu tego Sadu
obowigzujgcego w dacie wniesienia pozwu. 2. W zwigzku z ust.1 statutowa klauzula
arbitrazowa obejmuje wszelkie spory ze stosunku spéiki, Itérych stronami sg spétka, jej
akcjonariusze, czlonkowie jej organéw, oraz osoby tizecie zwigzane ze spotka stosunkami
cywilnoprawnymi, obejmujaca swoim zakresem szeroko pojeta dziatalnoss spolki.

9. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s istotne dla oceny jego sytnacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg
istotne dla oceny mozliwoSci realizacji zobowigzan przez Emitenta:

Poza opisanymi informacja powyzej w niniejszym sprawozdaniu kwartalnym, Emitent innych
informacji nie posiada, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan

finansowych.

10. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta bedg mialy wplyw na osiagnigte przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu:

Perspektywy rozwoju Spétki Clean&Carbon Energy S.A., beda zalezne od decyzji
akcjonariuszy co do kierunkéw rozwoju Spélki. Spétka na obecnym etapie skupia si¢ w
przewazajacej czgsei na zarzadzaniu i potencjalnym wykorzystaniu nieruchomogci aportowych,
Na czgéci z wymienionych nieruchomosei przy udziale wyspecjalizowanych firm
przygotowywane sg projekty dotyczace zagospodarowania poszezegblnych nieruchomogei.

A

11. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostalymi miesigcami roku
obrotowego.




Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng Polski

Dziatalno$¢ Emitenta zalezy w duzej mierze od wazrostu gospodarczego i zyskow
wspolpracujacych przedsiebiorstw. Panujgca obecnie niezbyt dobra koniunktura gospodarcza,
niekorzystne zmiany tempa wzrostu PKB, inflacji i inne wskazniki makroekonomiczne bg¢da
najprawdopodobniej miaty niekorzystny wplyw na przychody i wynik finansowy Emitenta.

Ryzyko zmian regulacji prawnych

Pewne zagrozenie mogg stanowi¢ zmiany przepiséw prawa lub rdzne jego interpretacje.
Niespdjnosé, brak jednolitej interpretacji przepiséw prawa oraz czgste nowelizacje pociagaja za
sobg powazne ryzyko dla prowadzenia dzialalnodci gospodarczej oraz znacznie ograniczajg
przewidywalno$¢ wynikéw finansowych. Zmiennoéé przepiséw prawa dotyczy zwlaszeza
prawa podatkowego. Praktyka organéw skarbowych oraz orzecznictwo sadowe w tej dziedzinie
nie sg jednolite. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe niekorzystnej dla Emitenta
interpretacji przepiséw podatkowych, trzeba liczy¢ si¢ z negatywnymi konsekwencjami dla
dziatalnosci Emitenta, jego sytuacji finansowej i perspektyw rozwoju. Ryzykiem dla Emitenta
sq takze zmiany przepiséw w innych dziedzinach prawa, w tym m.n. w prawie
zagospodarowania przestrzennego, prawie budowlanym, prawie gospodarki nieruchomosciami,
prawie ochrony $&rodowiska i innych aktéw prawnych odnoszacych sie do dziatalnodci
Emitenta. Emitent minimalizuje opisane powyzej ryzyko korzystajac z pomocy podmiotdéw
$wiadczgcych profesjonalng pomoc prawng a takze korzystajagc z pomocy architektdw,
inzynier6w i ekspertéw od procedur administracyjnych.

Ryzyko zwiazane z wystapieniem nieprzewidzialnych zdayzen

Dziatalno$¢ Emitenta mogg zaktéci¢ nieprzewidzialne zdarzenia, takie jak: atak terrorystyczny,
katastrofy naturalne i epidemie. Nieprzewidzialne zdarzenia mogg takze wywotaé dodatkowe
koszty operacyjne, miedzy innymi wyzsze skladki ubezpieczeniowe. Opisane ryzyka moga
mie¢ wplyw na dziatalno$¢ oraz sytuacje i wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko konkurencji

Spotka prowadzi dzialalnod¢ na konkurencyjnym rynku nieruchomos$ci, ktory w duzym

stopniu zalezny jest od koniunktury panujacej w tym sektorze gospodarki. W tym segmencie
intensyfikacja konkurencji moze spowodowaé nadpodaz nieruchomodci, prowadzaca do wojny
cenowej i konieczno$é obnizenia cen sprzedazy oraz najmu, co moze niekorzystnie wpltywaé na

wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Emitenta.

Ryzyka dotyczace otoczenia, w ktérym Emitent prowadzi dzialalno§é

Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczna Polski

Dziatalno$¢ Emitenta zalezy w duzej mierze od wazrostu gospodarczego 1 zyskéw
wspoipracujgcych przedsigbiorstw. Panujaca obecnie niezbyt dobra koniunktura gospodarcza,
niekorzystne zmiany tempa wzrostu PKB, inflacji i inne wskazniki makroekonomiczne beda
najprawdopodobniej miaty niekorzystny wptyw na przychody i wynik finansowy Emitenta.




Ryzyko zmian regulacji prawnvch

Pewne zagrozenie mogg stanowi¢ zmiany przepiséw prawa lub rézne jego interpretacje.
Niespdjnos¢, brak jednolitej interpretacji przepiséw prawa oraz czeste nowelizacje pociagajg za
soba powazne ryzyko dla prowadzenia dziatalnosci gospodarczej oraz znacznie ograniczajg
przewidywalnoé¢ wynikéw finansowych. Zmienno$é przepiséw prawa dotyczy zwlaszcza
prawa podatkowego. Praktyka organéw skarbowych oraz orzecznictwo sgdowe w tej dziedzinie
nie s jednolite. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe niekorzystnej dla Emitenta
interpretacji przepiséw podatkowych, trzeba liczyé si¢ z negatywnymi konsekwencjami dla
dziatalnodci Emitenta, jego sytuacji finansowej i perspektyw rozwoju. Ryzykiem dla Emitenta
sg takze zmiany przepiséw w innych dziedzinach prawa, w tym m.in. w prawie
zagospodarowania przestrzennego, prawie budowlanym, prawie gospodarki nieruchomogciami,
prawie ochrony $rodowiska i innych aktéw prawnych odnoszacych sie do dzialalnodci
Emitenta. Emitent minimalizuje opisane powyzej ryzyko korzystajac z pomocy podmiotéw
swiadozgcych profesjonalng pomoc prawng a takze korzystajac z pomocy architektéw,
inzynieréw i ekspertéw od procedur administracyjnych.

Ryzyko zwigzane z wystapieniem nieprzewidzialnych zdarzen

Dzialalnos¢ Emitenta mogg zakt6cié nieprzewidzialne zdarzenia, takie jak: atak terrorystyczny,
katastrofy naturalne i epidemie. Nieprzewidzialne zdarzenia mogg takze wywolaé dodatkowe
koszty operacyjne, migdzy innymi wyzsze skiadki ubezpieczeniowe. Opisane ryzyka moga
mieé wplyw na dziatalno$é oraz sytuacje i wyniki finansowe Emitenta.

Ryzvko konkurenciji

Spotka prowadzi dziatalnosé na konkurencyjnym rynku nieruchomosci, ktéry w duzym
stopniu zalezny jest od koniunktury panujacej w tym sektotze gospodarki. W tym segmencie
intensyfikacja konkurencji moze spowodowaé nadpodaz nieruchomosci, prowadzaca do wojny
cenowej i koniecznosé obnizenia cen sprzedazy oraz najmu, co moze niekorzystnie wplywaé na

wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Emitenta.

Ryzyko odejscia kluczowych pracownikéw

Na dziatalnos¢ Emitenta duzy wplyw wywiera do$wiadczenie, umiejetnosci, a takze jakosé
pracy pracownikéw, Zarzadu oraz kluczowych cztonkéw kierownictwa, Ewentualne odejécie
kluczowych pracownikéw mogloby spowodowaé negatywny wplyw na dziatalnoge, sytuacje
finansows i wyniki operacyjne Spotki. Wystgpitaby wtedy koniecznoéé zatrudnienia nowych
pracownikow, co wigZe sie m.in. z dlugotrwatym okresem rekrutacji.

Ryzyko zwiazane z defraudacja lub nielojalno$cia pracownikdw

Ewentualna defraudacja $rodkéw finansowych przez pracownikéw oraz ich nielojalnogé
polegajaca na przyklad na podejmowaniu przez nich dziatalnosci konkurencyjnej lub
ujawnieniu tajemnicy stuzbowej moga negatywnie wplyngé na dziatalno$é Emitenta i jego
wyniki finansowe. System uméw oraz zawarte w nich klauzule, jakimi Emitent jest Zwigzany
ze wspblpracownikami, w istotnym stopniu ograniczajg to ryzyko.




Ryzyko zwiazane z brakiem odpowiedniej infrastruktury

Przepisy regulujace realizacje projektéw budowlanych (w tym m.in. Prawo budowlane)
naktadajg wymoég zapewnienia odpowiedniej infrastruktury, takiej jak przylagcza medidw,
urzgdzenia do utylizacji lub drogi wewnetrzne. Mimo uzyskania pozytywnych wynikéw
analizy prawno-technicznej nieruchomodei, brak wymagane;j infrastruktury moze
spowodowaé, Ze realizacja danego projektu okaze si¢ niemozliwa az do momentu, gdy
infrastruktura zostanie doprowadzona., Nie mozna ponadto wykluczyé, ze wiasciwe organy
administracyjne zazadajg, aby inwestor wykonat infrastrukture, ktéra nie jest niezbedna z
punktu widzenia projektu developerskiego, ale jej wykonanie moze by¢ oczekiwane przez te
organy jako wklad inwestora w rozw6j spolecznodci lokalnej. Z powodu opdZnien w
zapewnieniu infrastruktury, w szczegélnodei na skutek czynnikéw  niezaleznych i
pozostajagcych poza kontrola Spétki, moga wystgpi¢ opdznienia w finalizacji danego
przedsiewziecia lub znaczacy nieplanowany wzrost kosztéw doprowadzenia infrastruktury,
wplywajace na pogorszenie rentownodci realizowanych inwestycji. Mogloby to wplynaé
negatywnie na wyniki, sytuacj¢ finansows i perspektywy rozwoju Spotki.

Ryzyko ograniczonej plynno$ci nieruchomosci

Emitent narazony jest na ryzyko plynnosci szczegélnie znaczace na rynku nieruchomosci.
Nieruchomo$é z uwagi na swojg kapitatochtonno$é, jest aktywem o matej plynnosei.
Charakterystyczng cechg nieruchomosci jest dtugotrwaly i wieloetapowy okres ich nabywania i
zbywania, w szczegblnosci w przypadku ‘sprzedazy inwestorom kompletnych obiekt6w,
poprzedzonej m.in. badaniem due diligence. Przedtuzanie si¢ okresu poszukiwania nabywey i
sptzedazy nieruchomosei moze negatywnie wplyna¢ na efektywnosé finansows przedsigwzied
realizowanych przez Emitenta.

Ryzvko wad prawnych nieruchomog$ci

Istnieje tyzyko, ze nieruchomodci, na ktérych Emitent bedzie realizowal w przysztodci
inwestycje, sg obarczone wadami prawnymi, jak np. roszczenia reprywatyzacyjne, wadliwy
tytut prawny do nieruchomogci, wadliwa podstawa nabycia nieruchomosei, etc. Ujawnienie sig
tego rodzaju wad prawnych po nabyciu nieruchomosci moze skutkowaé istotnym spadkiem
wartoécei nieruchomodei, a w skrajnym przypadku moze prowadzi¢ do utraty wlasnodci takie;

nieruchomosci.

Ryzyvko opéZnien w realizacji projektow i zwigzanych z tym kosztéw

7 dziatalnoscig gospodarcza prowadzona przez Emitenta zwigzane jest ryzyko wystgpienia
opbZnien w realizacji projektéw deweloperskich. W przypadku istotnego naruszenia
harmonograméw projektéw Emitent moze by¢é zmuszony do rekompensowania klientom
zaistnialych opdznied. Sytuacja ta wplywaé bedzie niekorzystnie na poziom rentownosci
okreslonych projektéw i tym samym na sytuacje finansowa Emitenta.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od wykonawcéw robét budowlanych, opéZnieniami w
realizacji projektéw developerskich badZ wzrostem ich kosztow

Emitent nie wykonuje samodzielnie robét budowlanych, a czgéé tych prac zleca zewngtrznym
wyspecjalizowanym podmiotom. W umowach z wykonawcami Emitent zastrzega stosowne
postanowienia dotyczace odpowiedzialno$ci wykonawcéw z tytulu niewykonania bgdz




nienalezytego wykonania powierzonych im prac, a takze zakresu ich obowigzkéw w okresie
gwarancji. Pomimo, ze Emitent nadzoruje wykonanie tych prac (w szczeg6lnosci w ramach
nadzoru inwestycyjnego), to jednak nie moze gwarantowaé, Zze wszystkie prace Zzostang
wykonane terminowo i w sposéb prawidlowy. Konsekwencjami tego stanu rzeczy mogg byé
opdznienia w realizacji projektu developerskiego, wzrost kosztéw tego projektu, czy powstanie
sporu z wykonawca. Szczegblnym rodzajem opisywanego ryzyka jest utrata plynnoéci
finansowej przez wykonawcdw, ktérym zlecono wykonanie okre§lonych prac badZ robét.
Utrata plynnosci finansowej moze doprowadzi¢ do opdznieh w realizacji prac albo tez
catkowitego zaprzestania prac przez wykonawce, co spowoduje koniecznod$é jego zmiany.
Wszelkie opézZnienia oraz koszty zwigzane z niewykonaniem badZ nienalezytym wykonaniem
umoéw przez wykonawcéw mogg istotnie, negatywnie wplynaé na wynik finansowy projektu
developerskiego, a w rezultacie na dzialalno§é gospodarcza i sytuacje finansows Emitenta.

Ryzyko zwigzane z zastosowaniem nieprawidlowej technologii budowlanej

Koszty realizacji projektéw deweloperskich uzaleznione sa w znacznym stopniu od
zastosowanej technologii budowlanej. Wybdr nieodpowiedniej technologii w poczatkowej
fazie realizacji projektu moze spowodowaé przede wszystkim nieplanowany wzrost kosztdw
budowy oraz opdznienie terminu zakonczenia projektu. Sytuacja ta moze mie¢ negatywny
wplyw na rentownos¢ projektu i tym samym sytuacje finansowa Spotki.

Ryzyko zwiazane ze zmiana kosztow budowy

W zwigzku z wysoka zaleznodcig kosztéw catkowitych od kosztu materiatéw budowlanych,
oraz kosztow pracy wykwalifikowanych pracownikow catkowita korzy$¢ ekonomiczna z
inwestycji moze waha¢ sie w zaleznosci od cen rynkowych i dostepnodei powyzszych.

Ryzyko niepozyskania nabywcéw sfinalizowanego przedsiewziecia deweloperskiego

Istnieje ryzyko niedostatecznego popytu na wytworzong przez Emitenta przestrzef uzytkows
przeznaczong do sprzedazy dla klientéw koficowych oraz na kompletne zrealizowane obiekty
kierowane do inwestordw. Emitent moze by¢ wowczas zmuszony do obnizenia ceny sprzedazy,

co przefozy si¢ na koficows rentownosé inwestycji.

Ryzyka zwigzane z wynajmowaniem oraz zarzadzaniem i utrzymaniem nieruchomo§ci

Dziatalnoéé Emitenta zaklada, ze w toku eksploatacji wzniesionych w ramach projektéw
developerskich budynkéw spétki celowe Emitenta bgdg wynajmowaly powierzchnie uzytkowe
na cele komercyjne. Ta dzialalno$¢ moze narazaé je na odpowiedzialno$é wynikajacg z umow
najmu badZ tez ze zobowigzan poprzedzajacych zawarcie tych uméw (np. oddania w najem
okreglonej powierzchni w danym terminie). Odpowiedzialno$¢ ta moze obejmowaé m.in.
roszezenia najeme6w o odszkodowanie bgdz tez o obniZenie czynszu. W razie zasadnosci tych
roszezen Emitent moze ponie$é okreslone koszty wynikajace z ich zaspokojenia, Dziatalnosé
polegajgca na wynajmie pomieszczen niesie ze sobg takze konieczno$é znalezienia podmiotéw
zainteresowanych najmem powierzchni, jak réwniez ryzyko niewyptacalnogci najemeéw badz
tez braku z ich strony woli do przedtuzenia uméw najmu. Jeéli Emitentowi nie uda sie
pozyskaé najemeéw, badz tez przedtuzy¢ zawartych uméw najmu na korzystnych dla Emitenta
warunkach moze to mieé¢ niekorzystny wplyw na jego sytuacje finansows.




Ryzvko niepozyskania najemcoéw

Ryzyko to odzwierciedla zagrozenie niepozyskania lub pozyskania przez Emitenta w stopniu
nizszym od zaktadanego, najemcéw na nieruchomosei, bedace efektem zakoficzonego projektu
inwestycyjnego. Nizszy stopiet wykorzystania powierzchni przeznaczonej do wynajmu moze
skutkowa¢ nizszymi od zaktadanych przychodami, co wplynaé moze na sytuacje finansowa i
efektywnosé finansowg Spotki.

Ryzyko niewywigzywania sie¢ najemcow z zawartych uméw najmu

W wypadku niewywigzywania si¢ najemcéw z podpisanych uméw najmu Emitent imoze nie
zrealizowaé przewidywanych wynikéw finansowych. Emitent musi skutecznie monitorowaé
zawatrte umowy najmu, gdyz ryzyko to moze spowodowaé znaczgce straty finansowe.

Ryzyko zwigzane ze zmiana profilu dzialalnoéci Emitenta

W zwigzku ze zmiang profilu dziatalnosci Emitenta istnieje ryzyko braku odpowiedniej wiedzy
w Spdlce zwigzanej z nows dziatalnodcig, ktéra moze negatywnie wplywaé na oplacalnosé
inwestycji. W wypadku popelnienia istotnych bledéw zwiazanych z przeprowadzaniem
proceséw inwestycyjnych zwigzanych z zarzadzaniem posiadanymi nieruchomogciami Emitent
moze ponie$é ponadprzecietne koszty, wplywajace w spos6b istotny na ostateczny wynik:

finansowy Emitenta.

Ryzyko zwiazane ze struktura akcjonariatu

Znaczace skoncentrowanie akcji w rekach gléwnych akcjonariuszy moze doprowadzié do
sytuacji, iz mniejsi akcjonariusze nie bedg dysponowaé odpowiednig iloécia gloséw na
Walnym Zgromadzeniu, aby przeglosowaé projekty uchwat inne niz te, proponowane przez
gtéwnego akcjonariusza.

Ryzyko zwigzane z licznymi postepowaniami sgdowymi

Istotg prowadzonych postgpowan jest wydawanie postanowied,, orzeczeti i wyrokéw przez
organ niezalezny od Emitenta i — w przypadku sadéw — niezawisty, na ktérego decyzje Emitent
nie ma bezposredniego wplywu., Zawsze istnieje wige, ryzyko zakoriczenia postepowania
wynikiem niekorzystnym dla Emitenta. Nie mozna réwnoczesnie wykluczyé, istnienia ryzyka
wystgpienia w przysztosci podobnych zdarzeh w postaci wszczgcia postepowan sadowych, o
ktérych na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent nie ma zadnych informacji.

Ryzyko zwigzane z mozliwo§cia zaskarzenia uchwal WZ,

W trakeie funkcjonowania Spoiki dopuszczalne jest ryzyko kwestionowania podjetych przez
Walne Zgromadzenie uchwat poprzez zaskarzanie w drodze wytyczonego przeciwko spélce
powddztwa o uchylenie uchwaty. Mozliwo$¢ ta wystepuje w sytuacjach, gdy organy te podjely
uchwale:

- sprzeczng Z ustawa,

- sprzeczng ze statutem spétki badZz z dobrymi obyczajami godzgcymi w interesy spétki lub
majgce na celu pokrzywdzenie akcjonariusza,

Uchwaty Walnego Zgtomadzenia sprzeczne z ustawsg sg niewazne z mocy prawa.




Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym i z wtérnym obrotem akcjami

Ryzyka zwigzane z obrotem akcjami na rynku zorganizowanym

Emitent ptzypomina, Ze w zwigzku z notowaniem papieréw warto$ciowych na rynku
gieldowym wystepuje wiele ryzyk. Najistotniejsze z nich to:

- ryzyko zmienno$ci kursu- kurs rynkowy akeji Spotki moze podlegaé znaczacym wahaniom
spowodowanym r6Znymi przyczynami, takze takimi, na ktére Emitent nie ma wptywu. Nie ma
zatem pewnosci, ze Inwestor nabywajacy akcje bgdzie mégt je zby¢ w dowolnym terminie po
satysfakcjonujacej cenie.

- tyzyko plynnodci-mozliwosé zbycia okreslonej liczby akeji Emitenta jest ograniczona
wolumenem zlecefi kupna. Inwestor musi liczy¢ z ryzykiem koniecznodci akceptacji nizszej

ceny lub rozciggnigciem w czasie procesu zbywania pakietu akeji.
Kurs akeji i ptynnos¢ obrotu akcjami spétek notowanych na GPW zalezy od zlecen kupna i

sprzedazy skladanych przez inwestoréw gieldowych. Nie mozna wigc zapewnié, iz osoba
nabywajgca akcje Emitenta bedzie mogta je zbyé w dowolnym terminie i po satysfakcjonujgce;
cenie.

Ryzyko wstrzymania lub zakazu dopuszczenia do obrotu na yynku regulowanym

Zgodnie z att. 17 Ustawy o ofercie w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia
naruszenia przepiséw prawa w zwigzku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie papier6w
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym przez emitenta, albo uzasadnionego
podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastapié, Komisja moze nakaza¢ wstrzymanie
dopuszezenia papieréw warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym, na okres nie dtuzszy -
niz 10 dni roboczych, zakaza¢ dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym lub opublikowaé (nd koszt emitenta lub wprowadzajacego) informacje o
niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie papieréw
warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym.

Zgodnie z art, 18 Ustawy o ofercie KNF moze zastosowaé §rodki, o ktérym mowa w art. 17
Ustawy o ofercie takze w przypadku, gdy z tredci prospektu emisyjnego skladanych do komisji
lub przekazywanych do wiadomosci publicznej, wynika, ze oferta publiczna papieréw
wartosciowych lub ich dopuszczenie do obrotu na rynek regulowany w znaczacy sposéb
naruszatoby interesy inwestoréw, utworzenie emitenta nastapito z razagcym naruszeniem prawa,
ktérego skutki pozostaja w mocy, dziatalno$¢ emitenta byfa lub jest prowadzona z razacym
naruszeniem przepisébw prawa, ktérego skutki pozostaja w mocy, lub status prawny papieréw
wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa. Nie mozna catkowicie wykluczyé istnienia
tego tyzyka w odniesieniu do Oferty publicznej objgtej niniejszym Prospektem Emisyjnym i
ubiegania si¢ o wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynek regulowany.

Ryzyko zwiazane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu akeji emitenta z

obrotu na yynku regulowanym

W sytuacji, gdy spéiki publiczne nie dopelniajg okreslonych obowigzkéw wymienionych w
artykule 157 i 158 Ustawy o obrocie, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozyé na
podmiot, ktéry nie dopelni obowigzkéw, kare pienigzng do wysokosei jednego miliona ztotych
albo moze wydaé decyzje o wykluczeniu Akcji z obroty na rynku regulowanym albo natozyé




obie kary tacznie. Podobne sankcje, w szczegoblnodei wykluczenie ~ na czas okre§lony lub
bezterminowo - papietéw wartosciowych obrotu na rynku regulowanym przewiduje Ustawa o
ofercie w art. 96 i 97. KNF moze wydaé taka decyzje w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje
nienalezycie obowigzki, miedzy innymi zwiazane z publikacjg prospektu emisyjnego, jego
treScig i forma, publikacja anekséw do prospektu oraz obowigzki informacyjne spétki
publicznej. Ponadto, zgodnie z artykutem 20 Ustawy o obrocie, w przypadku, gdy obrét
okreslonymi papierami wartodciowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych na
mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku tegulowanego bezpieczefistwa
obrotu na tym rynku, albo naruszenia intereséw inwestoréw, na zadanie Komisji Papieréw
Wartodciowych  Gielda Papieréw Wartodciowych  zawiesza obrét tymi papierami
wartoSciowymi na okres nie diuzszy niz miesiac. Na zgdanie Komisji Gietdy Papieréw
Wartosciowych wyklucza z obrotu wskazane przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego papiery
wartosciowe, w przypadku, gdy obrét nimi zagraza w Sposéb istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczefistwu obroty na tym rynku, albo powoduje
naruszenie intereséw inwestoréw. Nie sposéb wykluczyé ryzyka wystapienia takiej sytuacji w
przyszlosei w odniesieniu do Akcji Spétki. Zgodnie z Regulaminem Gietdy Papieréw
Wartodciowych Zarzad Gieldy moze zawiesié obrét papierami warto§ciowymi na okres do
trzech miesi¢cy na wniosek Emitenta, a takze, jezeli uzna, ze wymaga tego interes i
bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu lub jezeli Emitent naruszy pizepisy obowigzujace na
Gieldzie Papieréw Wartosciowych. Ponadto w sytuacjach okreslonych w Regulaminie Gietdy
Papieréw Wartosciowych Zarzad Gietdy moze wykluczyé papiery wartosciowe z gietdowego
obrotu. Ponadto, zgodnie z § 31 Regulaminu GPW, Zarzad Gieldy wyklucza papiery
wartosciowe z obrotu gietdowego:

- jezeli ich zbywalno$¢ stata sie ograniczona,

- na zadanie KNF zgloszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie,

- w przypadku zniesienia ich dematerializacji,

- w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wiasciwy organ nadzoru.
Opréez wyzej wymienionych obligatoryjnych przypadkéw wykluczenia Regulamin GPW
przewiduje ponizsze sytuacje, gdy Zarzad Gieldy moze zadecydowac o wykluczeniu papieréw
wattosciowych z obrotu gieldowego:

- jezeli przestaly spetnia¢ inne warunki dopuszczenia do obrotu gietdowego niz te bedace
podstawg do obligatoryjnego wykluczenia papierdw wartosciowych z obrotu gieldowego,

- jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych,

- na wniosek Emitenta,

- wskutek ogloszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogloszeniu upadtoéci z powodu braku érodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztdw
postepowania,

- jezeli Zarzad GPW uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

- wskutek podjecia decyzji o polaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub

przeksztatceniu,
- jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakeji gietdowych na danym

papierze warto$ciowym,
- wskutek podjgcia przez Emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowigzujace przepisy prawa,

- wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.




11. O$wiadczenie Zarzadu.

Zarzad Clean&Carbon Energy S.A. o$wiadcza zgodnie ze swojg najlepsza wiedzg i
przekonaniem, ze pélroczne skrécone sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzagdzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg
W spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i finansowg Emitenta, oraz jego
wynik finansowy. Pélroczne sprawozdanie z dziatalnoéci Emitenta zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnigé, oraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozeti i ryzyka.

Zarzad Clean&Carbon Energy S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania
sprawozdania finansowego, dokonujacy przegladu pdtrocznego skrdconego sprawozdania
finansowego, zostal wybtany zgodnie z przepisami prawa. Biegli rewidenci dokonujgcy
przegladu sprawozdania finansowego, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i
normami zawodowymi.

12. Informacje o umowie z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, o dokonanie badania sprawozdania finansowego.

W dniu 17 pazdziernika 2012 roku na wniosek Zarzadu Spétki Clean&Carbon Energy S.A. z
dnia 15 paZdziernika 2012 roku, Rada Nadzorcza uchwalg nr 1/17/10/2012 dokonata wyboru
audytora PER SALDO Sp. z 0.0. (podmiot uprawniony nr 1942) na bieglego rewidenta dla
przeprowadzenia przegladu $rédrocznego  jednostkowego sprawozdania finansowego
Clean&Carbon Energy S.A. sporzadzonego na dziedi 30 wrzesnia 2012 roku, obejmujgcego
okres od 01 kwietnia 2012 roku do 30 wrzesnia 2012 roku. Spétka w okresie sprawozdawczym
nie wyplacala wynagrodzenia PER SALDO Sp. z o.0. za ustugi inne niz przeglad

$rédrocznego sprawozdania finansowego.

Prezes Zarzgdu Edmund Se¢dzikowski

Prokurent Agnieszka Bednarska

Warszawa, dnia 20 luty 2013 roku
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