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|. CZESC OGOLNA

1. Dane identyfikujace Grupe Kapitatlowa

Grupa Kapitalowa Orzetl Bialy S.A. sklada si¢ z jednostki dominujacej Orzel Biaty S.A. oraz
jednostek zaleznych, nad ktéorymi podmiot dominujacy sprawuje kontrole bezpoérednio i
posrednio oraz wywiera znaczacy wplyw na ich polityke finansowa i operacyjna.

Zakres konsolidacji zostal zmieniony w poréwnaniu z poprzednim rokiem obrotowym.
W roku 2012 Grupa Kapitalowa powickszyla sie o jednostki zakupione poérednio lub
bezposrednio przez jednostke zalezna od Spolki Orzet Biaty S.A. - Orzel Surowce Sp. z o.0.
Zakupione spétki to: Centrum Recyclingu Akumulatordéw Sp. z 0.0., SPEEDMAR 8p. z 0.0,
ktére sa kontrolowane przez Grupe Kapitalows i konsolidowane metodg pelng oraz Trianna

Investments Sp. z 0.0., 1 Eko Recykling Group Sp. z 0.0., na ktore Grupa Kapitatlowa wywiera
znaczacy wplyw 1 ktére konsolidowane sa metoda praw wlasnosci.

Przecigtne zatrudnienie w Grupie Kapitatlowej w ciggu 2012 roku wyniosto 425 osob.

Nie nastapily ograniczenia zakresu badania, a badana jednostka dominujaca udostepnita
wymagane przez bieglego rewidenta dane, informacje i1 wyjasnienia, ktore zostaly
potwierdzone o$wiadczeniem Zarzadu jednostki dominujacej o kompletnym ujeciu danych w
ksiegach  rachunkowych, o wykazaniu wszelkich zobowigzan  warunkowych
1 o poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktére mialy miejsce po dacie bilansu.

1.1 Jednostka dominujgca

Spotka Orzet Bialy S.A. zsiedziba w Piekarach Slaskich, przy ulicy Rozdziefiskiego 24,
zostala przeksztalcona z przedsigbiorstwa panstwowego w spotke akcyjna aktem notarialnym
z dnia 18 grudnia 1991 roku, Repertorium A nr 2859/91 i zarejestrowana w Rejestrze
Handlowym pod numerem 7917, dzial B w Sadzie Rejonowym w Gliwicach X Wydziat
Gospodarczy. W dniu 20 marca 2002 roku Spotka zostala wpisana do Krajowego Rejestru
Sgdowego pod numerem 0000099792.

Rejestracja podatkowa i statystyczna jest nastgpujaca:

NIP  626-000-31-39 REGON 270647152

Podstawowa dzialalnoécia, zgodnie ze statutem Spotki, jest:

— Odzyskiwanie metali z odpadéw i1 odzyskiwanie materialow niemetalowych z odpadow
(recykling),

— Skup hurtowy i detaliczny w celu utylizacji ztomu akumulatoréw i baterii, ztomu otowiu
oraz odpadow metalurgicznych,

— Produkcja koncentratow otowiu, otlowiu surowego, stopow olowiu i ich przetworstwo.

Kapital akcyjny Spotki na 31 grudnia 2012 roku wynosi 7.145 tys. ztotych i sklada si¢ z:
— 14.759.929 akcji zwyklych na okaziciela serii A o wartoéci nominalnej 0,43 ztotych,
— 1.800.000 akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,43 zlotych,

— 56.700 akeji zwyklych na okaziciela serii E o wartoéci nominalnej 0,43 zfotych.

Akcje Spolki notowane sa na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Mazars Audyt Sp. = 0.0.
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Na dzien 31 grudnia 2012 roku kapital wlasny Spétki wynosit 258.114 tys. ztotych.

Na dzien bilansowy w sktad Zarzadu Spotki wehodzili:
Pan Zbigniew RYBAKIEWICZ — Prezes Zarzadu,
Pan Jozef WOLAREK — Wiceprezes Zarzadu,

Pan Tomasz LEWICKI — Wiceprezes Zarzadu,

|

— Pan Tomasz Jakub WOITASZEK — Wiceprezes Zarzadu.
W trakcie roku nie nastapily zmiany w skladzie Zarzadu Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku sktad Rady Nadzorcze] przedstawiat sie nastepujgco:

— Pan Krzysztof OPAWSKI — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Pan Marek BOGUCKI - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
— Pan Leszek WALISZEWSKI - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

|

Pan Pierre MELLINGER — Czlonek Rady Nadzorcze;.

W trakcie roku nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spoiki.

Pani Agnieszka BLAZEJEWSKA — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Na dzien 31 grudnia 2012 roku akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5% ogolnej liczby
glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byla spotka NEF Battery Holdings S.a.r.l.
posiadajgca 60,68% ogolnej liczby glosow, PTE PZU S.A. posiadajace 11,22% ogdlnej liczby
gloséw oraz ING OFE posiadajace 6,04% ogolnej liczby glosow.

1.2 Jednostki zalezne objete konsolidacjg

Jednostka zaleZzna (kontrola bezpoérednia i posrednia) 0 “(::: a;a:&:_a)dowy U:lvzi::;;t;';sy
Pumech Orzet Sp. z 0.0, 785.500 97,75 %
Labor Orzel Bialy Sp. z 0.0. 100.000 100,00 %
Ekobat Orzel Bialy Sp. z o0.0. 50,000 100,00 %

CP Bolko Sp. z 0.0. 1.141.000 97,75 %
NZOZ Med.-Orzet Sp. z 0.0. 129.000 100,00 %
Orzel Surowce Sp. z 0.0. 1.000.000 100,00% T
zgrli s-l‘sfemyslnwo Technologiczny EkoPark w Piekarach Slaskich 5.932.000 41,00 % |
Centrum Recyclingu Akumulatoréw Sp. z o.0. 100.000 100,00 %
SPEEDMAR Sp. z 0.0. 50.000 100,00 %

Mazars Audyt Sp. z 0.0. L,‘
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. Pumech Orzel” Sp. z o.0.
Bytom ul. Siemianowicka 98

Przedmiotem dziatalnodci Spolki jest:
- produkcja konstrukcji metalowych oraz dzialalnos¢ ustugowa w zakresie ich instalowania,
- produkcja maszyn dla metalurgii,

- dzialalno$¢ ustlugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji maszyn dla
gornictwa, kopalnictwa i budownictwa.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Pumech Orzel Sp. z o.0., sporzadzone na dzien
31 grudnia 2012 roku, podlegalo badaniu przez spélke Agencja Profin Sp. z o.0., ktéra
wydala opini¢ bez zastrzezen.

Centrum laboratoryino-produkcyine ., Labor Orzel Bialy" Sp. z o.0.

Bytom ul. Siemianowicka 98

Przedmiotem dzialalnosci Spotki jest:

- swiadczenie ustug w zakresie analiz laboratoryjnych ze szczegdlnym uwzglednieniem
chemicznych, toksykologicznych i biochemicznych,

wykonywanie prac badawczych,

projektowanie i produkcja sprzetu ochrony osobistej wraz ze $wiadectwem ustug,

handel hurtowy i detaliczny.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Labor Orzel Bialy Sp. z o.0., sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2012 roku, podlegalo badaniu przez Biuro Rachunkowe Agata Gabry$
Sp. z 0.0., ktore wydato opini¢ z uwagg odnoszacg sie do koniecznosci zwolania przez Zarzad
Zgromadzenia Wsp6lnikow w celu podjecia uchwaly na temat kontynuacji dzialalnosci w
zwigzku z ujemnymi kapitatami wlasnymi Spoiki.

Ekobat Orzel Bialy Sp. z o.0.
Bytom ul. Siemianowicka 98

Przedmiotem dzialalnodci Spotki jest produkcja i sprzedaz hurtowa regranulatu
polipropylenu.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Ekobat Orzel Biaty Sp. z 0.0., sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2012 roku, podlegalo badaniu przez spotke Agencja Profin
Sp. z 0.0., ktora wydala opini¢ z uwaga odnoszacg si¢ do koniecznosci zwolania przez Zarzad
Zgromadzenia Wspdlnikow w celu podjecia uchwaly na temat kontynuacji dziatalnosci w
zwigzku z niskq wartoscig kapitatow Spoitki.

Centralna Pompownia ,, Bolko” Sp. z o.0.

Bytom ul. Siemianowicka 98

Przedmiotem dziatalnoéci Spotki jest:

- pozostale gornictwo i kopalnictwo, gdzie indziej niesklasyfikowane,

Mazars Audyt Sp. z 0.0. W
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- dzialalnos¢ uslugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji maszyn dla
gornictwa, kopalnictwa i budownictwa,

- sprzedaz hurtowa pozostalych maszyn i1 urzadzen dla przemystu, handlu i transportu
wolnego.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Centralna Pompownia ,,Bolko” Sp. z o.0.,
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku, podlegato badaniu przez spotke Agencja Profin
Sp. z 0.0. ktéra wydala opinie bez zastrzezen.

Niepubliczny Zaklad Opieki Zdrowotnej , Med-Orzel” Sp. z 0.0.
Bytom ul. Siemianowicka 98

Przedmiotem dzialalnosci Spotki jest:

- sSwiadczenie ustug w zakresie medycyny pracy,

- S$wiadczenie uslug w zakresie lecznictwa ogolnego i specjalistycznego,
- swiadczenie ustug diagnostycznych i laboratoryjnych.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej NZOZ Med-Orzet Sp. z 0.0., sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2012 roku, podlegato badaniu przez Biuro Rachunkowe Agata Gabry$
Sp. z 0.0., ktére wydato opini¢ bez zastrzezen.

Orzel Surowce Sp. z 0.0,

Bytom, ul. Siemianowicka 98
Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

- skup hurtowy i1 detaliczny w celu utylizacji ztomu akumulatoréw i baterii, ztomu otowiu
oraz odpadow metalurgicznych,

- sprzedaz hurtowa i detaliczna ztomu i odpadow,
- gospodarowanie odpadami w tym odpadami niebezpiecznymi

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Orzel Surowce Sp. z 0.0., sporzadzone na dzien
31 grudnia 2012 roku, podlegato badaniu przez Mazars Audyt Sp. z o.0. ktora wydala opinie
bez zastrzezen.

Park Przemystowo Technologiczny EkoPark w Piekarach Slaskich Sp. z o.0.
Piekary Slaskie, ul. Walentego RoZdzieriskiego 24

Udzial Grupy Kapitalowej w Spolce Park Przemyslowo Technologiczny EkoPark w
Pickarach Slaskich Sp. z 0.0. wynosi 41% praw glosu, jednakze Grupa sprawuje kontrole ze
wzgledu na prawo jednostki dominujgcej do mianowania 2 sposrod 3 czlonkow zarzadu. W
zwigzku z powyzszym jednostka ta uznana jest za jednostke zalezng zgodnie z przepisami
MSR 27.

Przedmiotem dziatalnoscei Spotki jest:

- kupno, sprzedaz i zagospodarowanie nieruchomosci na wiasny rachunek,

Mazars Audyt Sp. z o.0. W

- badania i analizy techniczne,

- prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych.
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Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Park Przemystowo Technologiczny EkoPark w
Piekarach Slaskich Sp. z 0.0. sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku, podlegato badaniu
przez Spoltke Rewit Potudnie Sp. z 0.0., ktéra wydata opini¢ z uwaga odnoszaca si¢ do braku
dochowania wymaganych terminéw zlozenia sprawozdania finansowego za rok poprzedni do
Krajowego Rejestru Sagdowego.

Centrum Recyclingu Akumulatoréw Sp. z o.0.

Warszawa, ul. Bonifraterska 17

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest odzysk surowcéw z materialéw segregowanych oraz
zbieranie odpaddw.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Centrum Recyclingu Akumulatoréw Sp. z o.0.
sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2012 roku nie podlegalo obowigzkowi badania przez
bieglego rewidenta.

SPEEDMAR Sp. z o.0.
Piekary Slgskie, ul. Rozdzieriskiego 2

Przedmiotem dzialalnosci Spolki sg ustugi transportowe.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej SPEEDMAR Sp. z 0.0. sporzadzone na dzien 31
grudnia 2012 roku nie podlegato obowigzkowi badania przez bieglego rewidenta.

Jednostki zalezne zostaly skonsolidowane metodg pelna.

1.3 Jednostki stowarzyszone objete konsolidacjg

Jednostka stowarzyszona Baplat Uit (,?"'“"Y
podstawowy w kapitale
Eko - Kompozyty Sp. z 0.0. 5.000.000 24,90 %
Trianna Investments Sp.z o.o0. 5.000 49,00%
Eko Recykling Group Sp. z 0.0. 100.000 49,00 %

Jednostki stowarzyszone zostaly skonsolidowane metoda praw wlasnoéci.

Sprawozdanie finansowe Spdétki Eko — Kompozyty Sp. z o0.0. sporzadzone na dzien
31 grudnia 2012 roku nie podlegalo obowigzkowi badania przez bieglego rewidenta.

Sprawozdanie finansowe Trianna Investments Sp. z 0.0. sporzadzone na dzien 31 grudnia
2012 roku nie podlegato obowigzkowi badania przez bieglego rewidenta.

Sprawozdanie finansowe Eko Recykling Group Sp. z 0.0. sporzadzone na dzien 31 grudnia
2012 roku nie podlegato obowigzkowi badania przez bieglego rewidenta.

Mazars Audyt Sp. z 0.0, W
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2. Dane identyfikujgce sprawozdanie skonsolidowane
Badane sprawozdanie skonsolidowane obejmuje:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe] sporzadzone na dzien 31 grudnia
2012 roku, ktére po stronie aktywow 1 pasywow zamyka sie sumg 349.753 tys. zlotych,

- skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31
grudnia 2012 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 10.692 tys. zlotych (w tym zysk
netto nalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej w kwocie 11.011 tys. zlotych),

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia
2012 do 31 grudnia 2012 roku, ktére wykazuje catkowity dochéd w kwocie 4.891 tys.
zlotych,

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia
2012 roku do 31 grudnia 2012 roku wykazujace zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwote
5.846 tys. zlotych,

- skonsolidowany rachunek przeptywu srodkéw pienigeznych za rok obrotowy od 1 stycznia
2012 roku do 31 grudnia 2012 roku wykazujacy zwiekszenie stanu srodkow pienieznych o
kwote 10.443 tys. zlotych,

- dodatkowe informacje objasniajace.

Jednostka dominujaca oraz jednostki zalezne objete konsolidacjs sporzadzily sprawozdania
finansowe na dzien 31 grudnia 2012 roku, bedacy dniem koriczacym badany rok obrotowy.

Skonsolidowany bilans zamknigcia za rok 2011 zostal przyjety jako bilans otwarcia na dzien
1 stycznia 2012 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane przez
Mazars Audyt Sp. z o.0., ktora wydala opini¢ bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoriczony w dniu 31
grudnia 2011 roku, zatwierdzone uchwalg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 27 kwietnia 2012 roku, zostalo zlozone w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 17 maja 2012 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony w dniu 31
grudnia 2011 roku zostato opublikowane w Monitorze Polskim B Nr 1532 poz. 8474 w dniu
23 lipca 2012 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. zostala wybrana przez Rade Nadzorczg w dniu 13 kwietnia 2010
roku na Bieglego Rewidenta przeprowadzajacego badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Orzet Bialy S.A. za rok obrotowy zakonczony w dniu 31
grudnia 2012 roku.

Badanie =zostalo przeprowadzone przez Mazars Audyt Sp.zo.0., ul. Piekna 18,
00-549 Warszawa, wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania pod numerem 186,
na podstawie umowy z dnia 5 lipca 2010 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0., czlonkowie jej Zarzadu i1 organdw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu sprawozdania finansowego Spélki spetniajg wymog niezaleznodci w
rozumieniu art. 56 ust. 3 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdar finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Muazars Audyt Sp. z o.0. M
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3. Informacja o opinii niezaleznego biegltego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitalowej
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2012 roku i za okres konczacy si¢ w tym dniu wydalismy
opinie bez zastrzezen z dniem 12 marca 2013 roku.

4, Zasady sporzadzania sprawozdania finansowego jednostek
powigzanych

Wszystkie spotki zalezne, w ktorych podmiot dominujacy posiada bezposrednio lub
posrednio poprzez swoje podmioty zalezne ponad 50% praw glosu objete zostaly
konsolidacja metoda pelna. Metodg pelng konsolidowany jest réwniez Park Przemystowo
Technologiczny Ekopark w Piekarach Slaskich Sp. z o0.0., poniewaz jednostka dominujaca
sprawuje nad nim kontrole w zwiazku z mozliwoScia mianowania wigkszosci cztonkow
zarzadu (MSR 27, par. 13 ¢).

Wszystkie spotki stowarzyszone, na ktére podmiot dominujacy wywiera bezposrednio lub
posrednio, poprzez swoje podmioty zalezne, wplyw sa obejmowane konsolidacja metoda
praw wlasnoéci.

Sprawozdanie skonsolidowane zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi Standardami zgodnie z wymogami
Ustawy o Rachunkowos$ci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku z pézniejszymi zmianami.

4.1 Metoda wigczania sprawozdarn jednostkowych

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej obejmuje sprawozdania finansowe
jednostki dominujacej oraz jednostek podporzadkowanych wchodzacych w skiad Grupy
Kapitalowej na dzief bilansowy.

Wysokos¢ skonsolidowanych aktywéw i pasywoéw wynika z sumowania odpowiednich
pozycji sprawozdan z sytuacji finansowych jednostkowych oraz zapiséw konsolidacyjnych
dotyczacych glownie wylaczen wzajemnych rozrachunkéw, niezrealizowanych zyskow i strat
zawartych w pozycjach objetych konsolidacja, a takze wylgczen dotyczacych udzialow
posiadanych przez jednostke dominujacg w jednostkach zaleznych wraz z ta czescia kapitatu
wiasnego kazdej z jednostek zaleznych, ktdra odpowiada udzialowi jednostki dominujacej
(bezposrednio i pogrednio).

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat utworzony zostal poprzez sumowanie odpowiednich
pozycji jednostkowych rachunkéw zyskow 1 strat sporzadzonych za pelny rok obrotowy po
wylaczeniu przychodow i kosztow dotyczacych operacji dokonywanych miedzy jednostkami
objetymi konsolidacja.

Mazars Audyi Sp. = 0.0. h/'/tt"\/
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Il. CZESC ANALITYCZNA
1. Gléwne wielkosci bezwzgledne charakteryzujace Grupe

w tys. zlotych
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat 1.1.2012 - 1.1.2011 - 1.1.2010 -
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Przychody ze sprzedazy 412 085 383 634 332 246
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materialow 371 759 318108 262 488
Wynik brutto na sprzedazy 40 326 65 525 69 758
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 16 304 41 830 47 834
Zysl/strata brutto 14 547 45 526 48 077
Zysk/ strata netto 10 692 35986 38483
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Aktywa trwale, w tym: 135 896 88 257 81436
Srodki trwate 58 869 61910 59 598
Srodki trwale w budowie 44 595 9749 3 806
Aktywa obrotowe, w tym: 213 857 241 548 205 290
Zapasy 94 825 129 273 9] 252
Naleinosci 73 423 64 817 65 524
Kapital wlasny 258114 263 960 212 337
Zobowiazania dlugoterminowe 54 491 24 066 19 946
Zobowigzania krétkoterminowe 37 148 41779 54 443
Suma bilansowa 349 753 329 805 286 726

Muazars Audyt Sp. z 0.0, M/M’J
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2. Wskazniki efektywnosci dziatania

2012 2011 2010
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug
Cykl rotacji naleznoéci = * 365 . :
FE AR DR 63 dni 56 dni 66 dni
Przychody ze sprzedazy
o Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
g b &
Cykl rotacji zobowigzan 365 11 dai 13 dni 13 dni
Przychody ze sprzedazy
Zapasy
Cykl rotacji oW = * 365
ke i 84 dni 123 dni 100 dni
Przychody ze sprzedazy
3. Wskazniki ptynnosci
2012 2011 2010
Aktywa obrotowe
Wskaznik biezacej plynnosci = 59 5.8 3.8
Zobowigzania krotkoterminowe
Aktywa obrotowe — Zapasy
Wskaznik ptynnodei Il = 3.8 2.7 2.1
Zobowiazania krétkoterminowe
4. Wskazniki rentownosci
2012 2011 2010
Zysk brutto
Rentownosé sprzedazy brutto= *100% 4% 12 % 14 %
Przychody ze sprzedazy netto
Zysk netto
Rentownos¢ sprzedazy netto = *100% 3% 9 % 12 %
Przychody ze sprzedazy netto
Zysk netto
Rentownoéé aktywoéw ogotem = *100% 3% 11 % 13 %
Aktywa ogotem
Zysk operacyjny
Rentownos¢ aktywow operacyjna = *100% 5% 13 % 17 %
Aktywa ogétem
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W naszej ocenie, wyniki badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien
31 grudnia 2012 roku oraz analiza przedstawionych powyzej wskaznikéw, przy
uwzglednieniu wszystkich informacji dostgpnych nam na dzief sporzadzenia niniejszego
raportu i opinii, nie wskazujq na to, aby istnialo zagroZenie kontynuacji dziatalnosci Grupy
Kapitatowej w ciggu 12-tu miesiecy od dnia, na ktéry zostalo sporzadzone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.
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lll. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Informacja o przebiegu badania oraz ocena prawidlowosci i
kompletnosci dokumentacji konsolidacyjnej

1.1  Podstawy prawne wykorzystane w badaniu
Badanie przeprowadzono, wykorzystujac do tego celu migdzy innymi:

e Przepisy ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosei (Dz.U. z 2009 Nr 152,
poz. 1223 z pbZniejszymi zmianami),

e Przepisy ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649),

o Kodeks Spélek Handlowych — ustawa z dnia 15 wrzeénia 2000 roku (Dz.U. Nr 94,
poz. 1037 z pézniejszymi zmianami),

e Krajowe Standardy Rewizji Finansowej wydane przez Krajowsa Radg Bieglych
Rewident6w w Polsce,

» Postanowienia Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

1.2 Dokumentacja konsolidacyjna

Dokumentacja konsolidacyjna prowadzona przez podmiot dominujacy odpowiada
we  wszystkich istotnych aspektach wymogom Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej. Dokumentacja konsolidacyjna przechowywana jest w biurze
jednostki dominujacej w Bytomiu.

Dokumentacja ta zawiera migdzy innymi opis i przyczyne powstania kazdej korekty,
wyliczenie kwot oraz sposéb ujgcia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i rachunku zyskow
i strat oraz pozwala na powigzanie danych sprawozdania skonsolidowanego ze stanowigcymi
punkt wyjscia sprawozdaniami jednostkowymi.

Mazars Audyt Sp. z o.0.
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2. Informacje o niektérych istotnych pozycjach skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej

Dane liczbowe zostaly przedstawione w zatgczniku stanowiagcym integralng cze$¢ niniejszego
raportu.

2.1. Aktywa trwafe

2141 Rzeczowe aktywa trwale

Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwale obejmujg gtéwnie budynki 1 budowle w kwocie
20.747 tys. zlotych oraz urzadzenia techniczne i maszyny w kwocie 34.460 tys. zlotych, jak
rowniez Srodki trwale w budowie w kwocie 44.595 tys. zlotych.

Wazrost rzeczowych aktywow trwalych spowodowany jest przede wszystkim nakladami na
srodki trwale w budowie w zwigzku z rozbudowa zaktadu produkcyjnego i budowa biura w
Piekarach Slaskich.

21.2 Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne odnosza si¢ glownie do wartoscei firmy w kwocie 14.304 tys. zlotych
powstalej w wyniku zakupu przez Grupe Kapitatlowa nowych jednostek. Przeprowadzony test
na utrate wartosci nie wykazal koniecznosci dokonywania odpisu aktualizujgcego wartosé
firmy.

2.2 Aktywa obrotowe

2.21 Zapasy

Na dzien bilansowy na zapasy skladaty sie gléwnie polprodukty 1 produkty w toku w kwocie
45.622 tys. ztotych oraz materialy w kwocie 37.015 tys. zlotych.

2.2.2 Krétkoterminowe naleznosci

Pozycje t¢ na dzien 31 grudnia 2012 roku stanowily przede wszystkim naleznosci handlowe
w kwocie 71.517 tys. zlotych, przy uwzglednieniu odpisu aktualizujacego w kwocie
385 tys. ztotych.
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2.3 Kapitaly wlasne

Kapital akcyjny Grupy Kapitalowej na dziefi 31 grudnia 2012 roku wynosi 7.145 tys. ztotych
i odpowiada wysokosci kapitatu podstawowego jednostki dominujacej.

W Spolce Orzel Bialy S.A. jest ustanowiony Program Motywacyjny dla Zarzadu Spotki na
lata 2011-2013 na mocy podjetych Uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki
Orzet Bialy S.A. z dnia 17 czerweca 2011 roku w przedmiocie emisji warrantow
subskrypcyjnych serii D, E oraz F, z ktérych kazdy bedzie uprawnial do objecia jednej akcji
Spoltki serii F, po spelnieniu okreélonych kryteriéw. W skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym ujeto wyceng tego programu odnoszgca si¢ do roku 2012 i dokonang przez
niezaleznego aktuariusza w kwocie 925 tys. zlotych.

Wysokos¢ pozostalych skladnikéow kapitatéw wiasnych zostala ustalona na podstawie
dokumentacji konsolidacyjnej.

Wartos¢ udziatow niedajacych kontroli wyliczona zostala proporcjonalnie do posiadanego
udziatu w kapitale wlasnym jednostek zaleznych na dzien bilansowy.

2.4 Rezerwy dlugoterminowe

Pozycja rezerw dotyczy gléwnie rezerw na przyszle koszty zwiazane z rekultywacja terenow
w kwocie 3.622 tys. zlotych, rezerwy na koszty rozbidrki komindéw przeznaczonych do
likwidacji w kwocie 2.784 oraz odpraw emerytalnych i rentowych, a takze nagréd
jubileuszowych w kwocie 2.699 tys. zlotych.

2.5 Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki

Saldo dotyczy przede wszystkim kredytu w Deutsche Bank na kwotg 11.799 tys. zlotych oraz
pozyczki z Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska na kwote 7.772 tys. zlotych.

2.6 Diugoterminowe zobowigzania

Dlugoterminowe zobowiazania odnosza sie w szczegdlnosei do otrzymanych dotacji w
kwocie 12.835 tys. zlotych.

2.7 Kroétkoterminowe zobowigzania

Na saldo skladajg si¢ gléwnie zobowigzania handlowe w kwocie 12.158 tys. zlotych oraz
wycena kontrakiéw zabezpieczajacych w kwocie 7.579 tys. ztotych.
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3. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

Dane liczbowe zostaly zawarte w zalaczniku stanowigcym integralng czes¢ niniejszego
raportu.

Do skonsolidowanego sprawozdania wiaczone zostaly poszczegdlne pozycje rachunkéw
zyskow 1 strat jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej na dzien bilansowy za
okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku.

Przychody ze sprzedazy zrealizowane przez Grupe Kapitatlowa zostaly ustalone,
we wszystkich istotnych aspektach, w prawidlowe] wysokosci 1 obejmujg przychody ze
sprzedazy produkiow, towarow i materialdw w wysokosci 412.085 tys. zlotych przy
uwzglednieniu zrealizowanych transakcji terminowych w kwocie 10.161 tys. zlotych oraz
przy kosztach sprzedanych produktéw, towaréw i materialéow w wysokosci 371.759 tys.
zlotych.

Koszty dzialalnosci operacyjne] w wysokosci 24.189 tys. zlotych odzwierciedlajg
we wszystkich istotnych aspektach rzeczywisty przebieg przeprowadzonych operacji
gospodarczych i obejmujg gtéwnie koszty ogdlnego zarzadu.

Pozostale przychody wynikajg gtéwnie z rozliczenia dotacji w kwocie 15.761 tys. zlotych,
otrzymanych przede wszystkim przez jednostke zalezna Centralng Pompownie Bolko
Sp. z 0.0.

Pozostate koszty odnosza sie glownie do kosztéw zwiazanych z dzialalnoscig dotowana.

Przychody finansowe obejmujg przede wszystkim dodatnie réznice kursowe oraz uzyskane
odsetki.

Na koszty finansowe skladajg sie przede wszystkim zrealizowane ujemne rdznice kursowe
oraz odsetki od kredytow.

4. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw wykazujace catkowity dochéd w
wysokosci 4.891 tys. zlotych zostalo poprawnie przedstawione w powigzaniu z ksiegami
rachunkowymi.
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5. Informacje dodatkowe i uzupetniajace

Informacje dodatkowe i uzupelniajace w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony na dzien 31 grudnia 2012 roku, obejmujgce informacje ogdlne, zasady przyjete
przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, noty objasniajace oraz
dodatkowe informacje i objasnienia sporzadzone zostaty we wszystkich istotnych aspektach
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

6. Skonsolidowany rachunek przeplywu s$rodkéw pienieznych oraz
zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, badana Grupa
Kapitalowa jest zobowigzana do sporzadzenia skonsolidowanego rachunku przepltywu
$rodkow pienigznych oraz zestawienia zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym.

Skonsolidowany rachunek przeptywu srodkéw pienigznych oraz zestawienie zmian w
skonsolidowanym kapitale wlasnym zostaly we wszystkich istotnych aspektach poprawnie
przedstawione w powigzaniu ze skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowe;j,
skonsolidowanym rachunkiem zyskow i strat oraz dokumentacja konsolidacyjna.

7. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej w roku
obrotowym

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu za badany okres sa zgodne z danymi
przedstawionymi w sprawozdaniu skonsolidowanym sporzadzonym na 31 grudnia 2012 roku.

Sprawozdanie odpowiada we wszystkich istotnych aspektach wymogom okreslonym w art.
49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259
z pézn. zm.).
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IV. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 16 stron kolejno ponumerowanych. Integralng jego czesé stanowi
przygotowane przez Spotke dominujacg skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku wedlug Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczodci Finansowe;j.

W imieniu
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