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1.

Informacje ogdine

Gielda Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

Symbol na GPW: impera (IMP)

Sektor na GPW: inne finansowe: ogdlne

System depozytowo — rozliczeniowy: Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

(KDPW), ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

Przedmiot dziatalnosci Impera Capital S.A. w okresie objetym sprawozdaniem

Impera Capital S.A., d. BBI Capital NFI S.A. (dalej ,Spdtka” lub ,,Emitent”), zostata utworzona w
formie jednoosobowej spétki akcyjnej Skarbu Panstwa zgodnie z Ustawg z dnia 30 kwietnia
1993 r o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (zwang dalej "Ustawg").
Wpis do rejestru handlowego Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy nastgpit w dniu 31 marca
1995 r z kapitatem zaktadowym w wysokosci 100 tys. zt.

Kapitat akcyjny oraz zapasowy Emitenta zostat nastepnie podwyzszony poprzez wniesienie
przez Skarb Panstwa wktadu niepienieznego w postaci akcji jednoosobowych spétek Skarbu
Panstwa, biorgcych udziat w Programie Powszechnej Prywatyzacji.

Spoétka prowadzi dziatalno$é na podstawie Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek
handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z 2000 roku) oraz, do dnia 01 stycznia 2013 r. rowniez na
postawie Ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o Narodowych Funduszach Inwestycyjnych i ich
prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202 z 1993 roku z pdzniejszymi zmianami). Z dniem 01 stycznia
2013 r. weszta w zycie ustawa o uchyleniu ustawy o narodowych funduszach inwestycyjnych i
ich prywatyzacji oraz o zmianie niektdrych innych ustaw (Dz. U. Nr 0, poz. 596 z 2012 roku),
ktdra uchylita, w zwigzku z zakonczeniem Programu Powszechnej Prywatyzacji, Ustawe z dnia
30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44,
poz. 202, z pdzn. zm.), a takze wymusita zmiane firm podmiotdéw, ktdre pierwotnie stanowity
narodowe fundusze inwestycyjne, w tym BBI CAPITAL NFI S.A. Zmiana firmy Spoétki z BBI Capital
NFI S.A. na Impera Capital S.A. zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow z dniem 08 lutego
2013 r., o czym Spétka poinformowata raportem biezgcym nr 12/2013.

Przedmiot dziatalnosci Spétki zdefiniowany jest jako pozostate posrednictwo finansowe
i oznaczony jest numerem 6430 Z w Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD).

W dniu 19 czerwca 2001 r. Emitent zostat zarejestrowany w KRS w Sadzie Rejonowym dla
m.st. Warszawy pod numerem 0000020690.

Spoétka prowadzi dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i na dzier 31 grudnia 2012
r. ma swojg siedzibe w Warszawie, przy ul. Ztotej 59, 00-120 Warszawa. Do dnia 10 kwietnia
2012 r. siedziba Spotki miescita sie w Warszawie, przy ul. Emilii Plater 28, 00-688 Warszawa.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

=  Dziatalnos¢ holdingdow finansowych (64.20.2),

=  Dziatalnos$¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytuciji finansowych (64.30.2),

=  Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wytaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych (64.99.2),

=  Pozostate formy udzielania kredytéw (64.92.2),

= Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie (68.32.Z).
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Organami Spotki s3:
=  Walne Zgromadzenie,
=  Rada Nadzorcza,
= Zarzad
RADA NADZORCZA

Sktad Rady Nadzorczej na 31 grudnia 2012 r. przedstawiat sie nastepujaco:

Przewodniczacy: Jan Grabon
Wiceprzewodniczacy: Cezary Gregorczuk
Cztonkowie: Radostaw L. Kwasnicki

Tomasz Kapela

Inez Krawczyriska

Zmiany w skitadzie Rady Nadzorczej Spoétki:

W dniu 17 grudnia 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato w sktad Rady Nadzorczej w
trybie glosowania oddzielnymi grupami Pana Radostawa L. Kwasnickiego oraz Pana Cezarego
Gregorczuka, natomiast w trybie zwyktym — Pana Tomasza Kapela, Panig Inez Krawczyniskg oraz Pana
Jana Grabon. W zwigzku z powyzszym kadencja poprzednich cztonkdw Rady Nadzorczej wygasta.

Z dniem 9 stycznia 2013 r. rezygnacje z funkcji Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej ztozyt Pan
Cezary Gregorczuk. Z dniem 29 stycznia 2013 r. rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ztozyta
Pani Inez Krawczynska.

Z dniem 3 marca 2013 r. rezygnacje z funkcji Przewodniczagcego Rady Nadzorczej ztozyt Pan Jan
Grabon, a z dniem 4 marca 2013 r. z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej — Pan Radostaw L. Kwasnicki.

W dniu 4 marca 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwaty o odwotaniu ze
sktadu Rady Nadzorczej Pana Tomasza Kapela oraz o powotaniu w sktad Rady Nadzorczej: Pana
Grzegorza Leszczynskiego, Pana Grzegorza Esz, Pana Dariusza Maciejuk, Pana Artura Jedrzejewskiego
i Pana Radostawa L. Kwasnickiego.

W dniu 12 marca 2013 r. Rada Nadzorcza ukonstytuowata sie powierzajac funkcje Przewodniczacego
Rady Nadzorczej Panu Grzegorzowi Leszczynskiemu, funkcje Wiceprzewodniczagcego — Panu
Radostawowi L. Kwasnickiemu, natomiast funkcje Sekretarza — Panu Arturowi Jedrzejewskiemu.

Sktad Rady Nadzorczej Emitenta na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania przedstawia sie
nastepujaco:

Przewodniczacy: Grzegorz Leszczynski
Wiceprzewodniczacy: Radostaw L. Kwasnicki
Sekretarz: Artur Jedrzejewski
Cztonkowie: Grzegorz Esz

Dariusz Maciejuk

ZARZAD
Sktad Zarzgdu Spétki na dzien 31 grudnia 2012 r.:
Cztonek Zarzadu: Adam Wojacki

Zmiany w sktadzie Zarzadu Spoétki:
Z dniem 19 grudnia 2012 r. Pan Wojciech Grzybowski ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu.
Z dniem 09 stycznia 2013 r. Pan Adam Wojacki ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzgdu Emitenta.
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Dnia 09 stycznia 2013 r. Rada Nadzorcza Spétki powotata w sktad Zarzadu na wspdlng dwuletnia
kadencje Pana tukasza Kreskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu, Pana Cezarego Gregorczuka na
stanowisko Cztonka Zarzadu i Pana Adama Wojackiego na stanowisko Cztonka Zarzadu od dnia 10
stycznia 2013 r.

Sktad Zarzgdu Emitenta na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania przedstawia sie nastepujgco:

Prezes Zarzadu: tukasz Kreski
Cztonek Zarzadu: Cezary Gregorczuk
Cztonek Zarzadu: Adam Wojacki

3. Znaczacy Akcjonariusze:

Zgodnie z informacjami na dzien 31 grudnia 2012 r. akcjonariuszami posiadajgcymi min. 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu byli:

Udziat procentowy w
Akcjonariusz* Liczba posiadanych akcji ka',)ltalfe 'zak’r'adowy’m tw Liczba gtoséw na Wz
ogélnej liczbie gtoséw na
WZ %
3. Supernova IDM Fund S.A.
. . 16 909 524 32,90% 16 909 524
(obecnie IDM Capital S.A.) ?
4. Cezary Gregorczuk 11742 839 22,85% 11742 839
.E ital F ier F
!EP \*/irest Capital Frontier Fund 3521491 6,85% 3521491
6. Deutsche Bank Securities Inc** 3000 000 5,84% 3000 000

*) Powyzsza informacja prezentowana jest wytgcznie na podstawie oficjalnych zawiadomien otrzymanych przez Spétke od akcjonariuszy.

**) Wedtug wiedzy Zarzadu podmioty te nie sg akcjonariuszami Emitenta, ale nie dokonaty odpowiedniego zawiadomienia w trybie art. 69
Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych, dlatego sg nadal wykazywane jako akcjonariusze
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4. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta (stan na 31 grudnia 2012)

Impera Capital 5.A.

BBI Seed Fund
Sp.z 0.0.

Family Fund 2 Sp. Z
0.0.5.K.A.

Call2Action S.A

21,53*% 68,12%

100%

Pizza Dominium
Sp.z 0.0.5.K.

Billbank Sp.z o.0.

Restaurant srl
(Bukareszt)

UAB CV Vilnus
(Wilno)

Solution4Office Sp
Z 0.0.

SIMPLUM GmbH
(Berlin)

*Dodatkowo Spdtka posiada 1,13% w kapitale zaktadowym Tell S.A., jako aktywa przeznaczone do sprzedazy. 5
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5.

Czas trwania dziatalnosci emitenta
Czas trwania Emitenta jest nieoznaczony.
Zgodnos¢ z wymogami MSSF (MSR 1):

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe] oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Sprawozdanie finansowe za okres koriczacy sie 31 grudnia 2012 r. zostato sporzgdzone zgodnie
z wszystkimi obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii
Europejskiej oraz MSSF wydanymi i obowigzujagcymi na dzied sporzadzenia sprawozdania
finansowego.

Istotnos¢, agregowanie, rzetelna prezentacja i zgodnosc z MSSF:

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato z zachowaniem zasady istotnosci. Prezentacja
danych jest rzetelna i zgodna z MSSF.

Dane poréwnawcze:

Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu finansowym za okres trwajgcy od dnia 01 stycznia
2012 r. do dnia 31 grudnia 2012 r. sg poréwnywalne z danymi finansowymi zaprezentowanymi
w sprawozdaniu finansowym za okres trwajgcy od dnia 01 stycznia 2011 r. do dnia 31 grudnia
2011r.

Oswiadczenie Zarzadu

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych, Zarzad
Spotki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane
poréownywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Spétke zasadami rachunkowosci
oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowa
Spotki oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad
rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, oraz w zakresie wymaganym przez
rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz.
259). Sprawozdanie to obejmuje okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2012 roku i okres
poréwnywalny od 01 stycznia do 31 grudnia 2011 roku.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
badania sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze
podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujacy tego badania, spetniali warunki do wydania
bezstronnej i niezaleznej opinii z badania oraz raportu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa
krajowego. Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami fadu korporacyjnego, w dniu 12 lipca
2012 roku Rada Nadzorcza dziatajgc na podstawie rozdziatu 6 ust. 1 lit. a) Regulaminu Rady
Nadzorczej oraz art. 24.2 lit. a) statutu Spotki, wybrata spétke ,,PKF Audyt Sp. z 0.0.” jako
podmiot uprawniony do przegladu jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Spodtki za | pétrocze 2012 roku oraz badania rocznego sprawozdania finansowego
Spotki i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2012. Spétka ,PKF Audyt Sp.
z 0.0.” z siedzibg w Warszawie, ul. Orzycka 6 lokal 1B, jest uprawniona do wykonywania badan
sprawozdan finansowych na podstawie wpisu na liste biegtych rewidentéw nr 548 w Krajowej
Izbie Biegtych Rewidentdw. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majgc na uwadze
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10.

11.

12.

zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan
przez biegtego rewidenta.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego, ogtaszanie

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
20 marca 2013 roku.

Sprawozdanie finansowe za 2011 r. zostato zatwierdzone przez WZ w dniu 26 czerwca 2012 r.

Postanowieniem Sadu z dnia 17 lipca 2012 r. dokonano wpisu sprawozdania finansowego
za 2011 r. do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Sprawozdanie finansowe za 2011 r. nie zostato ztozone w Monitorze Polskim B.
Zagrozenie kontynuowania dziatalnosci gospodarczej emitenta

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Emitenta. Nie istniejg okolicznosci wskazujagce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci.

Ujawnienia w zakresie polityki rachunkowosci

Wykazane w bilansie aktywa i pasywa wyceniono nastepujgcymi metodami wynikajgcymi
z przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci:

a) Srodki pienieine i ekwiwalenty srodkow pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach
bankowych oraz lokaty i krétkoterminowe papiery wartosciowe z terminem zapadalnosci
do trzech miesiecy od ich zatozenia, otrzymania, nabycia lub wystawienia oraz o duzej
ptynnosci.

b) Portfel inwestycyjny (MSR 39)

Wyceny inwestycji wchodzgcych w sktad portfela inwestycyjnego dokonuje sie zgodnie
z MSR 39 wg kryteriow:

= Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

= dtuzne papiery wartosciowe - w wartosci godziwej, tj. wg ceny biezacej ustalonej
w stosunku procentowym do wartosci nominalnej powiekszonej o naliczone odsetki.
Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej ujmowane s3 w rachunku
zyskéw i strat za dany okres. Sktadnik aktywéw finansowych zalicza sie do tej
kategorii, jezeli nabyty zostat w celu sprzedazy w krétkim terminie lub, jezeli
jednostka zdecydowata na moment poczgtkowego ujecia o wycenie w wartosci
godziwej przez rachunek zyskéw i strat.

= akcje spotek notowanych - aktywa te w momencie poczatkowego ujecia wycenia sie
w wartosci godziwej. Na kolejne daty bilansowe aktywa te wycenia sie w wartosci
godziwej. Wartosé¢ godziwa inwestycji jest réowna kursowi zamkniecia na dzien
bilansowy na tym rynku. Sktadnik aktywéw finansowych zalicza sie do tej kategorii,
jezeli nabyty zostat w celu sprzedazy w krotkim terminie lub jezeli jednostka
zdecydowata na moment poczatkowego ujecia o wycenie w wartosci godziwe]j przez
rachunek zyskoéw i strat. Rozchdd akcji zaklasyfikowanych jako dostepne do obrotu
nastepuje wedtug zasady pierwsze weszto, pierwsze wyszto (FIFO).

= akcje spoétek nieniotowanych, ktérych wartosé godziwg mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob.
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= Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

= inwestycje w instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane na dzien poczatkowego ujecia
jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy lub aktywa finansowe dla ktérych nie
mozna ustali¢ wartosci godziwej w wiarygodny sposéb — w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Spétki klasyfikuje sie jako aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy. Aktywa te w momencie poczgtkowego ujecia wycenia sie w wartosci
godziwej. Na kolejne daty bilansowe aktywa dostepne do sprzedazy wycenia sie
w wartosci godziwej lub wg kosztu jezeli wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie
zmierzy¢.

= warto$¢ godziwa inwestycji, dla ktérych istnieje aktywny rynek gietdowy, jest rowna
kursowi zamkniecia na dzien bilansowy na tym rynku.

= wartos$¢ godziwa inwestycji, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek lub nie istniejg
kwotowania cen rynkowych z aktywnego rynku i ktérych nie mozna w wiarygodny
sposdb oszacowaé Spdétka wycenia wedtug kosztu. Transakcje realizowane przez
Spoétke, rozpatrywane historycznie, odbiegajg niekiedy od wyceny w wartosci
godziwe] z uwagi na ich najczesciej ztozony i powigzany charakter. Jesli rozpietos¢
przedzialu  rozsadnych  oszacowan  wartosci godziwej jest  znaczaca,
a prawdopodobienstwo rdéznych oszacowan nie moze byé w rozsgdny sposob
ocenione, jednostka nie moze wycenia¢ instrumentu wedtug wartosci godziwej.
W takich przypadkach Zarzad zdecydowat o wycenie dla instrumentéw kapitatowych
nieposiadajgcych kwotowan cen rynkowych z aktywnego rynku wg kosztu.

= Zyski i straty wynikajgce ze zmiany ich wartosci godziwej ujmowane sg bezposrednio
w kapitale z aktualizacji wyceny na kolejne daty bilansowe az do momentu sprzedazy
sktadnika aktywéw. Wéwczas skumulowane zyski lub straty rozpoznane poprzednio
w kapitatach przenoszone sg do rachunku zyskdw i strat za dany okres. Rozchdd akgji
zaklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy nastepuje wedtug Sredniej wazonej.
Skumulowany kapitat z aktualizacji wyceny odnosi sie przy sprzedazy w biezgcy wynik
wedtug $redniej wazonej. Otrzymane kwoty z likwidacji aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy odnosi sie w rachunek zyskdw w momencie otrzymania
wplywu gotéwki. Jesli zmniejszenie wartosci godziwej sktadnika aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy ujmowane byto bezposrednio w kapitale
wilasnym i wystepujg obiektywne dowody, Zze nastgpita utrata wartosci tego
sktadnika, to skumulowane straty ujete dotychczas bezposrednio w kapitale wtasnym
wyksiegowuje sie z kapitatu wtasnego i ujmuje w rachunku zyskéw i strat, nawet jesli
sktadnik aktywoéw finansowych nie zostat wytgczony z bilansu. Strat z tytutu utraty
wartosci inwestycji w instrument kapitatowy kwalifikowanych jako dostepne
do sprzedazy nie poddaje sie odwrdceniu przez rachunek zyskdw i strat.

= Emitent wykazuje w portfelu inwestycyjnym papiery wartoSciowe w momencie
przeniesienia praw do papieréw na Emitenta, a nie w momencie podpisania umowy
kupna. Zyski i straty powstate w wyniku sprzedazy wykazywane sg w chwili
przeniesienia praw wtasnosci akcji/udziatéw na kupujacego.

= W przypadku nabycia akcji w wykonaniu prawa poboru, wartos¢ akcji ustalong
wedtug ceny ich nabycia zwieksza sie o warto$¢ wykorzystanych praw poboru.

= Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

= W prezentowanych okresach Emitent nie zaklasyfikowat zadnych aktywoéw
finansowych do kategorii inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci.
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=

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe
o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nie notowane na aktywnym
rynku. Powstajg wéweczas, gdy Emitent wydaje srodki pieniezne, dostarcza towary lub
ustugi bezposrednio dtuznikowi, nie majgc intencji zaklasyfikowania tych naleznosci do
aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat,
przeznaczonych do obrotu, dostepnych do sprzedazy lub przeznaczonych do sprzedazy.

Naleznosci ujmowane sg poczatkowo wedtug wartosci godziwej. Po poczatkowym
ujeciu, naleznosci te wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty
wartosci.

Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody
na to, ze jednostka nie bedzie w stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot. Kwote
odpisu stanowi rdznica pomiedzy wartoscig bilansowg danego skfadnika aktywoéw,
a wartoscig biezgcg szacowanych przysztych przeptywdéw pienieznych, zdyskontowanych
wedtug efektywnej stopy procentowej. Odpis jest tworzony w ciezar pozostatych
kosztow operacyjnych.

Do pozostatych naleznos$ci Emitent zaklasyfikowat:

® naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
= naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego

¢) Zbywalnosé sktadnikow portfela inwestycyjnego

Dla celéw klasyfikacji sktadnikdw portfela inwestycyjnego wedtug ich zbywalnosci przyjeto
nastepujgce kryteria podziatu:

,Z ograniczong zbywalnos$cig” - udziaty i papiery wartosciowe, ktdre nie zostaty
dopuszczone do publicznego obrotu,

»Z hieograniczong zbywalnoscig” - papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego
obrotu i znajdujgce sie w publicznym obrocie mocg decyzji administracyjnej (akcje,
obligacje) lub z mocy prawa (bony skarbowe i obligacje skarbowe),

,obroét gietdowy” - papiery wartosciowe notowane na gietdzie lub gietdach,
,regulowany obrét pozagietdowy” - papiery wartosciowe kwotowane w regulowanym
obrocie pozagietdowym; w przypadku papierow kwotowanych w Polsce dotyczy to
papierow wartosSciowych bedacych w obrocie na innym rynku prowadzonym przez
instytucje, ktérej dziatalnos$¢ jest regulowana przepisami prawa, a obrét prowadzony
za jej posrednictwem ma charakter permanentny,

,hie notowane” - papiery wartosciowe nie bedgce w obrocie na gietdzie lub
w regulowanym obrocie pozagietdowym.

d) Rzeczowe aktywa trwate (MSR 16)

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg zgodnie z MSR 16 w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonym o dotychczasowe umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci. Wartos¢ poczgtkowa srodkédw trwatych obejmuje cene nabycia lub
kosztow wytworzenia powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po
dacie oddania srodka trwatego do uzytkowania, ktore powodujg, ze wartos$¢ uzytkowa
srodka trwatego po zakonczeniu ulepszenia przewyzsza wartos$¢ uzytkowg posiadang przy
przyjeciu do uzywania, sg kapitalizowane w wartosci odpowiedniego srodka trwatego.
Srodki trwate s3 amortyzowane przez okreslony z géry okres ekonomicznego uzytkowania.
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Rzeczowy majatek trwaty amortyzowany jest metoda liniowag poczawszy od pierwszego
dnia miesigca, w ktorym $rodek trwaty zostat oddany do uzytkowania, stosujgc stawki
amortyzacji odzwierciedlajgce okres ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych.

Naktady poniesione dotyczgce srodkdéw trwatych bedgcych w toku budowy lub montazu sg
wyceniane nie rzadziej niz na kazdy dziend bilansowy, wedtug cen nabycia lub kosztéow

wytworzenia, pomniejszonych o odpis z tytutu trwatej utraty wartosci.

Amortyzacja wykazywana jest w pozycji ,,Koszty operacyjne” w rachunku zyskdw i strat.

e) Klasyfikacja aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy (MSSF 5)

Spétka klasyfikuje sktadnik aktywow trwatych jako przeznaczony do sprzedazy, jesli jego
wartos¢ bilansowa zostanie odzyskiwana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy.
Do aktywow przeznaczonych do sprzedazy przeznaczono zgodnie z MSR 28 p 13a 500 akcji
spotki Family Fund Sp. z 0.0. S.K.A. o wartosci godziwej 65 tys. zt, 100 udziatow spotki
Family Fund 2 Sp. z 0.0. o wartosci godziwej 5 tys. zt oraz 64.311 akcji spotki Tell S.A. o
wartosci godziwej 901 tys. zt.

Ujawnienia wymagane przez MSSF 5:

opis sktadnika
aktywéw  trwatych
(lub grupy do zbycia)

opis faktéw i okolicznosci
sprzedazy lub prowadzgcych
do oczekiwanego zbycia oraz
oczekiwany sposdéb i terminy
tego zbycia

ujecie w ksiegach

zbycia tworzy 64.311
akcji spotki Tell S.A.

Family Fund | Aktywo trwate | Prowadzone rozmowy w
2 Sp. z 0.0. | przeznaczone do | sprawie zbycia aktywa, ktére
S.K.A. zbycia tworzy 500 | zostang  sfinalizowane (w
akcji spotki  Family | postaci przeprowadzenia
Fund 2 Sp. z o.0. | transakcji sprzedazy) po dacie
S.K.A. bilansowej, w ciggu I

kwartatéw 2013 r.
Family Fund | Aktywo trwate | Prowadzone rozmowy w
2Sp.zo0.0. | przeznaczone do | sprawie zbycia aktywa, ktére
zbycia tworzy 100 | zostang sfinalizowane (w
udziatbw w spodice | postaci przeprowadzenia
Family Fund 2 Sp. z | transakcji sprzedazy) po dacie
0.0. bilansowej, w  ciggu |l

kwartatéw 2013 r.
Tell S.A. Aktywo trwate | Aktywo stanowi pule akcji, z
przeznaczone do | ktérych Spotka odpowiedziata

na oferte zakupu przez Tell

S.A. akcji wtasnych celem
umorzenia. Transakcja zostata
rozliczona po dacie
bilansowej.

Spétka wycenia
sktadnik aktywow
trwatych

zaklasyfikowanych
jako przeznaczony
do sprzedazy w
kwocie nizszej z
jego wartosci
bilansowej i
wartosci  godziwej
pomniejszonej o
koszty zbycia.
Emitent prezentuje
w bilansie aktywa
trwate
zaklasyfikowane
jako przeznaczone
do sprzedazy
oddzielnie od
innych aktywoéw.

f) Wartosci niematerialne (MSR 38)

Wartosci niematerialne wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, zgodnie
zMSR 38, skfadniki aktywdéw ujmuje sie tylko wtedy, gdy jest prawdopodobne,
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a9)

h)

i)

i

k)

N

ze jednostka osiggnie korzysci ekonomiczne, ktére mozina przyporzagdkowaé danemu
sktadnikowi aktywéw. Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych dokonuje
sie metodg liniowa, przez okres przewidywanego uzytkowania. Metoda amortyzacji oraz
stawka amortyzacyjna podlegajg weryfikacji na kazdy dzien bilansowy. Wszelkie
wynikajgce z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jak zmiany szacunkow,
zgodnie z wytycznymi zawartymi w MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany
wartosci szacunkowych, btedy”.

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje sie przegladu wartosci netto sktadnikéw majgtku
trwatego oraz wartosci niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki
wskazujgce na mozliwos¢ utraty ich wartosci. W przypadku rzeczowych aktywow trwatych
i wartosci niematerialnych podlegajgcych amortyzacji, gdy stwierdzono istnienie takich
przestanek, oraz na kazdg date bilansowa dla rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych, ktére nie podlegajg amortyzacji szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna
danego sktadnika aktywoéw. W przypadku, gdy wartosé¢ bilansowa sktadnika aktywéw
rzeczowych lub niematerialnych jest wyzsza od wartosci odzyskiwalnej dokonuje sie
odpisu aktualizujgcego w ciezar ,Pozostatych kosztdw operacyjnych”.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza z dwdch wartosci: wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Warto$¢ uzytkowa odpowiada
szacowanej wartosci biezgcej przysztych przeptywdw pienieznych, ktére beda generowane
przez dane aktywo (lub grupe aktywodw) zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta
uwzgledniajacej aktualng rynkowa wartosé pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla
danego aktywa.

W momencie, gdy utrata wartosci ulega odwrdceniu w kolejnym okresie, wartos$¢ netto
sktadnika aktywéw (lub grupy aktywdw) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci
odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego skfadnika aktywoéw jaka bytaby
ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich okresach.
Odwrdcenie utraty wartosci ujmowane jest w ,,Pozostatych przychodach operacyjnych”.

Koszty finansowania zewnetrznego (MSR 23)
Koszty finansowania zewnetrznego sg aktywowane zgodnie z MSR 23.
Zobowigzania

Za zobowigzania uznaje sie wynikajacy z przysztych zdarzeh obowigzek wykonania
Swiadczen o wiarygodnie okreslonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz
posiadanych lub przysztych aktywow Spétki. Na dzierh powstania zobowigzania wycenia sie
wg wartosci nominalnej (wymaganej zaptaty).

Rezerwy (MSR 37)

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy cigzy istniejgcy obowigzek, wynikajacy ze zdarzen
przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu srodkdw, z ktérymi zwigzane sg korzysci ekonomiczne oraz mozna
dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Kapitaty wtasne
Kapitaty wtasne wycenia sie w wartosci nominalnej i wykazuje z podziatem na ich rodzaje.
Zobwigzania warunkowe (pozabilansowe)

Zobowigzanie warunkowe jest:
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o)

p)

qa)

= mozliwym obowigzkiem, ktdre powstaje na skutek zdarzen przesztych, ktérych istnienie
zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub nie wystgpienia jednego
lub wiekszej ilosci niepewnych przysztych zdarzen, ktdére nie w petni podlegajg kontroli
jednostki, lub

= obecnym obowigzkiem, ktdry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest
ujmowany w sprawozdaniu, poniewaz:

* nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie srodkéw zawierajgcych
w sobie korzysci ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzku lub

= ktérego obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie.

Do zobowigzan warunkowych (pozabilansowych) spetniajgcych powyisze warunki
m.in. zaliczamy:

= gwarancje i poreczenia oraz weksle na rzecz osdb trzecich, wynikajgce z umédw,

= zobowigzania z tytutu odszkodowan za szkody powstate w wyniku dziatalnosci
gospodarczej.

Przychody z inwestycji

Do przychodéw z inwestycji Emitent zalicza dochody uzyskane z tytutu zbycia aktywow
finansowych typu buy/sell back wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
przychody z tytutu dywidend, odsetek oraz dodatnie rdznice kursowe.

Dywidendy wynikajace z instrumentdéw kapitatowych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat
w momencie, kiedy powstaje prawo jednostki do ich otrzymania.

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie wedtug zasady memoriatowej z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowej. Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie,
kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

Pozostate przychody operacyjne

Do pozostatych przychodéw operacyjnych Spoétka zalicza zyski ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych, dotacje oraz inne przychody.

Koszty operacyjne obejmujqce koszty dziatania oraz amortyzacje srodkéw trwafych i
wartosci niematerilanych i prawych.

Koszty dziatania obejmujg koszty doradztwa finansowego, ustug prawnych, koszty z tytutu
odsetek, ujemne rdzinice kursowe oraz pozostate koszty Spodtki (wynagrodzenia,
ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, pozostate koszty rodzajowe).

Pozostate koszty operacyjne

Do pozostatych kosztéw operacyjnych Emitent zalicza straty ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych, odpisy aktualizujgce naleznosci oraz inne koszty operacyjne.
2yski i straty z inwestycji

W pozycji tej ujmowane sg miedzy innymi zyski i straty na sprzedazy aktywdw finansowych
dostepnych do sprzedazy (jednostek zaleznych i stowarzyszonych) oraz otrzymane kwoty
z tytutu likwidacji aktywow finansowych przeznaczonych do sprzedazy, jak réwniez zyski
i straty na sprzedazy aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu.

Utrata wartoscii przeszacowania do wartosci godziwej

Przeszacowania do wartosci godziwej, utrata wartosci oraz jej odwrdcenie w przypadku
aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, aktywéw
finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci wykazywana jest w pozycji
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s)

t)

rezerwy i odpisy aktualizujgce. Utrata wartosci innych aktywow jest odnoszona w
pozostate koszty operacyjne, natomiast jej odwrdcenie w pozostate przychody operacyjne.

Podatek dochodowy i podatek odroczony (MSR 12)

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku skfadajg sie: podatek dochodowy biezacy i podatek
odroczony.

Podatek biezgcy wyliczany jest na podstawie wyniku podatkowego za dany rok obrotowy
ustalony zgodnie z obowigzujgcymi przepisami podatkowymi i przy zastosowaniu stawek
podatkowych wynikajgcych z tych przepiséw. Dochéd (strata) podatkowy rdzni sie od
ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychoddéw podlegajgcych
opodatkowaniu i kosztoéw stanowigcych koszty uzyskania przychoddéw w latach nastepnych
oraz pozycji kosztéw i przychoddw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu.

Z tytutu sprzedazy udziatéw Ilub akcji spoétek majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej obowigzuje zwolnienie przedmiotowo-podmiotowe z podatku
dochodowego (art.17 ust.1 pkt 20, Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku
dochodowym od 0sdb prawnych z pdzniejszymi zmianami).

Na przejsciowe réznice miedzy wartoscig ksiegowa aktywow i pasywow a ich wartoscia
podatkowg tworzone sg rezerwy i ustalane aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od 0sdb prawnych.

Wartos$¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda
wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpisanie.

Rachunek przepftywow pienieznych

Spotka sporzadza przeptywy metodg posrednig i bezposrednig stosujgc podziat na
dziatalno$¢ operacyjng i finansowa, ktdry przedstawia sie nastepujgco:

= do dziatalnosci operacyjnej Spodtka zalicza sie transakcje i zdarzenia zwigzane
z podstawg dziatania jednostki, nie wymienione w dziatalnosci finansowej, miedzy
innymi wptywy i wydatki zwigzane z zakupem lub sprzedaza akcji udziatéw i innych
papierow wartosciowych, sktadnikéw majatku trwatego, wartosci niematerialnych
i prawnych, otrzymane odsetki i dywidendy, udzielenie lub zwrot pozyczek, zaptacone
koszty operacyjne dziatania Spoétki,

= do dziatalnosci finansowej zalicza sie gtdwnie pozyskiwanie kapitatu wtasnego
i kapitatéw obcych oraz ich zwrot i obstuge.

Stosujgc metode posrednig w dziatalnosci operacyjnej Emitent ustala korekty i zmiany
stanu wychodzac od zysku brutto.

Spoétka stosuje jako podstawowy rachunek przeptywow pienieznych sporzadzony metoda
bezposrednia.

Ponizej zostaty przedstawione opublikowane nowe standardy i interpretacje KIMSF, ktére

zostaty opublikowane przez Rade ds. Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
jednakze nie sg obowigzujgce w biezgcym okresie sprawozdawczym.
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Standardy i interpretacje zatwierdzone przez UE

Standard

Opis przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci

Ewentualny wptyw na sprawozdanie
finansowe

Data wejscia w zycie dla okresow
rozpoczynajacych sie w dniu oraz
po dniu:

Zmiana do MSR 19
Swiadczenia
Pracownicze (z 16
Lipca 2011 r.)

W ramach zmian wyeliminowana zostata ,,metoda korytarzowa”, wobec
czego petna kwota deficytu lub nadwyzki finansowej programu jest
ujmowana przez jednostke.

Wyeliminowana zostata takze mozliwosci odmiennej prezentacji zyskow i
strat zwigzanych z programem zdefiniowanych $wiadczen. Koszty
zatrudnienia i koszty finansowe ujmuje sie w wyniku, zas skutki
przeszacowania w pozostatych catkowitych dochodach, dzieki czemu s3
one prezentowane oddzielnie od zmian wynikajacych z biezcej
dziatalnosci jednostki.

Poszerzone zostaty wymogi dotyczgce ujawniania informacji na temat
programéw zdefiniowanych swiadczen dla lepszego odzwierciedlenia
charakteru tych programéw i wynikajgcego z nich ryzyka.

Spétka nie oczekuje, ze zmieniony standard
bedzie miat wptyw na sprawozdanie
finansowe Spofki.

1 stycznia 2013 r.
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MSSF 10 MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe" zastgpi MSR 27 | Spétka nie oczekuje, ze zmieniony standard 1 stycznia 2013 r.
Skonsolidowane »Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe” oraz | bedzie miatistotny wptyw na sprawozdanie

Sprawozdanie interpretacje  SKI-12  ,Konsolidacja —  jednostki specjalnego | finansowe Spofki.

Finansowe (z 12 przeznaczenia”.

Maja 2011 r.) Podstawg konsolidacji w MSSF 10 jest wytgcznie zdolnos¢ sprawowania

kontroli, niezaleznie od charakteru podmiotu inwestycji, co eliminuje
metode ryzyka i korzysci przedstawiong w SKI-12.

MSSF 10 okredla nastepujace trzy elementy kontroli:

- wtadze nad podmiotem inwestycji,

- ekspozycje lub prawo do zmiennych zwrotéw wypracowanych w
wyniku zaangazowania w dany podmiot inwestycji,

- zdolnos$¢ do sprawowania wtadzy inwestora w celu wptyniecia na
wysokosé zwrotow wypracowywanych przez podmiot inwestycji.

Tylko po spetnieniu wszystkich trzech elementéw kontroli inwestor moze
uznaé, ze sprawuje kontrole nad podmiotem inwestycji. Oceny kontroli
dokonuje sie na podstawie faktéw i okolicznosci, a wyciggniety wniosek
podlega weryfikacji, jezeli wystgpig przestanki sygnalizujgce zmiane w co
najmniej jednym z w/w elementdw kontroli.

MSSF 10 zawiera szczegdtowe wytyczne dotyczgce zastosowania zasady
sprawowania kontroli w réznych sytuacjach, w tym w odniesieniu do
relacji agencyjnych i posiadania potencjalnych prawach gtosu.

W przypadku zmiany faktéw lub okolicznosci inwestor musi dokonac
ponownej oceny swojej zdolnosci do sprawowania kontroli nad
podmiotem inwestycji.

MSSF 10 zastepuje fragmenty MSR 27 dotyczace termindw i sposobdéw
sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego przez
inwestora oraz eliminuje interpretacje SKI-12 w catosci.
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MSSF 11 Wspdlne MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” zastgpi MSR 31 "Udziaty we | Spétka nie oczekuje, ze zmieniony standard 1 stycznia 2013 r.
ustalenia umowne (z | wspdlnych przedsiewzieciach” i SKI-13 ,Wspdlnie kontrolowane | bedzie miat istotny wptyw na sprawozdanie
12 May 2011r.) jednostki — niepieniezny wktad wspdlnikéw”. finansowe Spofki.

MSSF 11 klasyfikuje wspdlne ustalenia umowne jako wspdlne dziatania
(potaczenie aktualnej koncepcji aktywdéw wspétkontrolowanych i
dziatalnosci wspétkontrolowanej) lub jako wspélne przedsiewziecia
(odpowiedniki aktualnej koncepcji jednostek wspdtkontrolowanych).

- Wspdlne dziatanie to wspdlna inicjatywa, w ramach ktérej strony
wspotkontrolujgce posiadajg prawa do aktywéw i obowigzki dotyczace
zobowigzan wspdlnej inicjatywy.

- Wspdlne przedsiewziecie to wspdlna inicjatywa dajaca stronom
wspotkontrolujgcym prawa do jej aktywodw netto.

MSSF 11 wymaga rozliczania udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach
tylko metoda praw witasnosci, co eliminuje metode konsolidacji
proporcjonalne;j.

Wspdlne inicjatywy klasyfikuje sie jako wspdlne dziatania lub wspdlne
przedsiewziecia na podstawie praw i zobowigzan stron umowy. Istnienie
oddzielnego podmiotu prawnego nie jest juz warunkiem podstawowym

klasyfikacji.
MSSF 12 Ujawnienia |Jednostka powinna ujawni¢ informacje przydatne dla uzytkownikéw | Spétka nie oczekuje, ze zmieniony standard 1 stycznia 2013 r.
na temat sprawozdania finansowego przy ocenie charakteru posiadanych udziatéw | bedzie miat istotny wptyw na sprawozdanie
zaangazowania w i rodzajéw zwigzanego z nimi ryzyka oraz oddziatywania tych udziatéw na | finansowe Spétki.
inne jednostki (z 12 | sprawozdanie finansowe.
Maja 2011r.) MSSF 12 ustala cele ujawniania informacji i minimalny zakres ujawnien

wymaganych dla osiggniecia tych celéw.

Jednostka powinna ujawni¢ informacje przydatne dla uzytkownikéw
sprawozdania finansowego przy ocenie charakteru posiadanych udziatéw
i rodzajow zwigzanego z nimi ryzyka oraz oddziatywania tych udziatéw na
sprawozdanie finansowe.

Wymogi dotyczgce ujawniania informacji sg rozbudowane.
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug miedzynarodowych standardéw sprawozdawczosci finansowej za okresy 12 miesieczne zakoriczone 31

grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku (w tysigcach ztotych)

MSSF 13 Wycena
wartosci godziwej (z
12 Maja 2011 r.)

Standard zawiera wytyczne w zakresie wyceny w wartosci godziwej na
potrzeby wszystkich innych standardéw. Standard ten dotyczy zaréwno
pozycji finansowych, jak i niefinansowych.

MSSF 13 nie wprowadza zadnych nowych Ilub zweryfikowanych
wymogow dotyczgcych pozycji, ktére nalezy ujmowac lub wycenia¢ w
wartosci godziwej, lecz

- definiuje wartos¢ godziwa,

- wyjasnia sposoby jej okreslania,

- ustala wymogi dotyczace ujawniania informacji o wycenie w wartosci
godziwej.

Zastosowanie nowego standardu moze spowodowac konieczno$¢ zmiany
metod wyceny poszczegdlnych pozycji oraz ujawnienia dodatkowych
informacji dotyczacych tej wyceny.

Spétka nie oczekuje, ze zmieniony standard
bedzie miat istotny wptyw na sprawozdanie
finansowe Spofki.

1 stycznia 2013 r.

MSR 27
Jednostkowe
sprawozdanie
finansowe (z 12
Maja 2011 r.)

Wymogi dotyczace rachunkowosci i ujawniania informacji o inwestycjach
w  jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspolnych
przedsiewzieciach nie ulegaja zmianie w odniesieniu do jednostkowego
sprawozdania finansowego i wchodzg w zakres zmodyfikowanego MSR
27. Pozostate wymogi zawarte w MSR 27 zastgpiono wymogami MSSF
10.

Spétka nie oczekuje, ze zmieniony standard
bedzie miat istotny wptyw na sprawozdanie
finansowe Spétki.

1 stycznia 2013 r.

MSR 28 Inwestycje w
jednostkach
stowarzyszonych i
wspdlne
przedsiewziecia (z 12
Maja 2011r.)

Standard ten zostat zmodyfikowany w taki sposéb, by odpowiadat
postanowieniom MSSF 10 i MSSF 11.

Zasady rozliczania inwestycji w jednostkach stowarzyszonych metoda
praw wtasnosci nie ulegajg zmianie.

Wytyczne dotyczace rozliczania metodg praw wtasnosci obejmuja
réwniez wspdlne przedsiewziecia zgodnie z MSSF 11 (nie ma mozliwosci
stosowania metody konsolidacji proporcjonalnej).

Spétka nie oczekuje, ze zmieniony standard
bedzie miat istotny wptyw na sprawozdanie
finansowe Spofki.

1 stycznia 2013 r.
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Odroczony podatek
dochodowy: Przyszta
realizacja sktadnika
aktywow (zmiana do
MSR 12)

Zmiana z 2010 roku wprowadza wyjgtek od obecnych zasad wyceny
podatku odroczonego zawartych w paragrafie 52 MSR 12, opartych o
sposob realizacji.

Wyjatek dotyczy podatku odroczonego od nieruchomosci inwestycyjnych
wycenianych wedtug modelu wartosci godziwej zgodnie z MSR 40
poprzez wprowadzenie zatozenia, ze sposobem realizacji wartosci
bilansowej tych aktywow bedzie wytgcznie sprzedaz. Zamiary zarzadu nie
beda miaty znaczenia, chyba ze nieruchomos¢ inwestycyjna bedzie
podlegata amortyzacji i bedzie utrzymywana w ramach modelu
biznesowego, ktérego celem bedzie skonsumowanie zasadniczo
wszystkich korzysci ekonomicznych ptyngcych z danego sktadnika
aktywow przez okres jego zycia. To jest jedyny przypadek, kiedy to
zatozenie bedzie mogto zosta¢ odrzucone.

Spétka nie oczekuje, ze zmieniony standard
bedzie miat wptyw na sprawozdanie
finansowe Spofki.

1 stycznia 2013 r.

Ciezka hiperinflacja i
usuniecie sztywnych
termindéw dla
stosujacych MSSF po
raz

pierwszy (zmiany do
MSSF 1)

Zmiana dodaje zwolnienie, ktére moze zosta¢ zastosowane na dzien
przejscia na MSSF przez jednostki dziatajgce w warunkach hiperinflacji.
To zwolnienie pozwala jednostce wyceni¢ aktywa i zobowigzania
posiadane przed ustabilizowaniem sie waluty funkcjonalnej w wartosci
godziwej, a nastepnie uzy¢ tej wartosci godziwej jako kosztu zaktadanego
tych aktywow i zobowigzan na potrzeby sporzadzenia pierwszego
sprawozdania z sytuacji finansowej wg MSSF.

Spétka nie oczekuje, ze zmieniony standard
bedzie miat wptyw na sprawozdanie
finansowe Spétki.

1 stycznia 2013 r.

Kompensowanie
aktywow i
zobowigzan
finansowych (zmiana
doMSR32z16
grudnia 2011 r.)

Zmiana dotyczy kompensowania aktywoéw i zobowigzan finansowych.
MSR 32 podaje zasady kompensowania aktywow i zobowigzan
finansowych. Okreslajg one, ze sktadnik aktywéw finansowych i
zobowigzan finansowych nalezy kompensowac i prezentowacé netto
wtedy i tylko wtedy, gdy jednostka posiada tytut prawny do
kompensowania kwot i zamierza dokona¢ rozliczenia poprzez
kompensate lub zrealizowa¢ aktywo i uregulowa¢ zobowigzanie
jednoczesnie.

Spétka nie oczekuje, ze zmieniony standard
bedzie miat wptyw na sprawozdanie
finansowe Spofki.

1 stycznia 2013 r.

Ujawnienia -
kompensowanie
aktywow i
zobowigzan
finansowych (zmiana
do MSSF 71216
grudnia 2011 r.)

Zmiana do MSSF 7 wymaga ujawnienia informacji o wszystkich
rozpoznanych instrumentach finansowych, ktére s3 prezentowane per
saldo zgodnie z paragrafem 42 MSR 23.

Spétka nie oczekuje, ze zmieniony standard
bedzie miat wptyw na sprawozdanie
finansowe Spofki.

1 stycznia 2013 r.
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KIMSF 20: Koszty Koszty odkrywkowej dziatalnosci wydobywczej bedy ujmowane w |Spétka nie oczekuje, ze zmieniony standard 1 stycznia 2013 r.
wydobycia w fazie ksiegach zgodnie z zasadami MSR 2 Zapasy w taki sposob, ze zyski z | bedzie miat wptyw na sprawozdanie

produkcji metoda dziatalnosci odkrywkowej beda realizowane w formie sprzedazy |finansowe Spofki.

odkrywkowa wydobytych surowcow.

Koszty odkrywkowej dziatalnosci wydobyweczej, ktére zapewniajg korzysci
w postaci lepszego dostepu do rudy s3 rozpoznawane jako
dtugoterminowe  aktywo  dotyczagce odkrywkowej dziatalnosci
wydobywczej jezeli nastepujgce kryteria sg spetnione:

- jest prawdopodobne, ze w przysztosci bedg ptynety do spétki korzysci
ekonomiczne (lepszy dostep do ztoza rudy) zwigzane z prowadzong
dziatalnoscig wydobywecza,

- jednostka moze zidentyfikowaé sktadnik rudy, do ktérego dostep zostat
ulepszony,

- koszty zwigzane z odkrywkowa dziatalnoscia wydobywczg powigzane z
tym sktadnikiem rudy mogg by¢ wiarygodnie wycenione.

Jezeli nie mozna wyodrebni¢ odkrywkowych kosztéw dziatalnosci
wydobywczej od innych kosztéw wydobycia zapasu to poniesione koszty
wydobycia alokuje sie miedzy dtugoterminowe aktywo dotyczace
odkrywkowej dziatalnosci wydobywczej oraz zapas na podstawie innych
odpowiednich  wskaznikéw  produkcyjnych  "relevant production
measures".

Aktywo zwigzane w kosztami wydobycia jest ujmowane w ksiegach jako
zwiekszenie albo ulepszenie istniejgcego zasobu i zakwalifikowane jako
materialne lub niematerialne w zaleznosci od charakteru istniejacych
aktywow, ktérych czesc stanowi.

Aktywo zwigzane z kosztami wydobycia wycenia sie wedtug kosztu, a
nastepnie wedtug kosztu lub wartoSci przeszacowanej pomniejszone o
amortyzacje i utrate wartosci.

Aktywo zwigzane z kosztami wydobycia jest amortyzowane w sposdb
systematyczny przez oczekiwany okres ekonomicznej uzytecznosci
zidentyfikowanych sktadnikéw ztoza, ktére staje sie bardziej dostepne w
wyniku dziatalnosci wydobywczej. Metoda amortyzacji naturalnej jest
uzywana jezeli nie mozna zidentyfikowaé innej bardziej odpowiedniej
metody.
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Standardy i interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE

Standard

Opis przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci

Ewentualny wptyw na sprawozdanie
finansowe

Data wejscia w zycie dla okresow
rozpoczynajacych sie w dniu oraz
po dniu:

MSSF 9 Instrumenty
Finansowe (z 12
listopada 2009 r.) ze
zmianami (zmiana
do MSSF 7 i MSSF 9 z
16 grudnia 2011r.)

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty
Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat klasyfikacji oraz wyceny
aktywow finansowych. Standard eliminuje istniejgce w MSR 39 kategorie
utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz
pozyczki i naleznosci. W momencie poczgtkowego ujecia aktywa
finansowe beda klasyfikowane do jednej z dwdch kategorii:
- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j.

Sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego
kosztu jezeli spetnione s3 nastepujace dwa warunki: aktywa
utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest
utrzymywanie aktywéw w celu uzyskiwania przeptywéw wynikajacych z
kontraktu; oraz, jego warunki umowne powodujg powstanie w
okreslonych momentach przeptywdw pienieznych stanowigcych
wytacznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.
Zyski i straty z wyceny aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej ujmowane sg w wyniku finansowym biezgcego okresu, z
wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument kapitatowy nie jest
przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwos$¢ decyzji o wycenie takich
instrumentéw finansowych, w momencie ich poczatkowego ujecia, w
wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Decyzja taka jest
nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokona¢ dla kazdego
instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych catkowitych dochodach nie
mogg w poézniejszych okresach zosta¢ przekwalifikowane do rachunku
zyskéw i strat.

Spétka nie szacowata istotnosci wptywu
zmienionego standardu na sprawozdanie
finansowe Spotki ze wzgledu na odlegty
termin jego wejscia w zycie.

1 stycznia 2015r.
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Dotacje rzgdowe Projekt ma na celu wprowadzenie dla stosujgcych MSSF po raz | Spétka nie oczekuje, ze zmieniony standard 1 stycznia 2013 r.
(zmiana do MSSF 1 z | pierwszych analogicznych wymagan w zakresie ujecia rzgdowych dotacji, | bedzie miat wptyw na sprawozdanie
13 marca 2012r.) co do tych, ktére obowigzujg dla jednostek juz stosujgcych MSSF zgodnie | finansowe Spotki.

ze zmianami w MSR 20 "Dotacje rzgdowe oraz ujawnianie informacji na
temat pomocy rzgdowe;j".

Zgodnie ze zmiang do MSR 20 z 2008 r., swiadczenia w formie pozyczki
rzagdowej o stopie procentowej ponizej rynkowych stop procentowych
traktuje sie jak dotacje rzagdowa czyli w poczatkowym ujeciu ujmuje sie w
wartosci godziwe;j.

Proponowana zmiana bedzie wymagata od jednostek stosujacych MSSF
po raz pierwszy ujecia wymagan MSR 20 prospektywnie w stosunku do
pozyczek zaciggnietych w dniu badz po dacie przejscia na MSSF.
Jednakze, jezeli jednostka otrzymata informacje niezbedne do
zastosowania wymagan w zakresie pozyczki rzadowej w ramach
wczesniejszych zdarzen, wtedy moze wybra¢ stosowanie MSR 20
retrospektywnie w stosunku do tej pozyczki.

Poprawki do MSSF Poprawki zostaty wprowadzone w nastepujgcych standardach : Spétka nie oczekuje, ze zmieniony standard 1 stycznia 2013 r.
(2009-2011) (z 17 MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw bedzie miat istotny wptyw na sprawozdanie
maja 2012 r.) Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy: finansowe Spétki.

- Pozwolenie na wielokrotne zastosowanie MSSF 1,

- Koszt finansowania zewnetrznego w stosunku do dostosowywanych
sktadnikow aktywow, ktérych oddanie do uzytkowania miato miejsce
przed datg przejscia na MSSF.

MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych

- Wyjasnienie wymogdw dotyczacych informacji poréwnawczych

MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate

- Klasyfikacja wyposazenia zwigzanego z serwisem

MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja

- Wyjasnienie, ze efekt podatkowy wyptat na rzecz posiadaczy
instrumentow kapitatowych powinien by¢ rozliczany zgodnie z MSR 12
Podatek dochodowy

MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosc finansowa

- Wyjasnienie srédrocznej sprawozdawczosci catkowitych aktywow w
zakresie informacji o segmentach w celu poprawienia spdjnosci z MSSF 8
Segmenty operacyjne
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Wytyczne Przepisy te majg na celu doprecyzowanie wytycznych na okres Spétka nie oczekuje, ze zmieniony standard 1 stycznia 2013 r.
przejsciowe (zmiana | przechodzenia na MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12. bedzie miat wptyw na sprawozdanie

do MSSF 10, MSSF Dla jednostek, ktore przedstawiajg tylko jeden okres z danymi finansowe Spofki.

11, MSSF 12) z 28 poréwnawczymi, zmiany:

czerwca 2012 r. - upraszczajq proces zastosowania MSSF 10 poprzez wprowadzenie

wymogu weryfikacji koniecznosci konsolidacji jednostek tylko na
poczatek roku, w ktérym MSSF 10 jest stosowany po raz pierwszy;

- usuwajg wymaog ujawnienia wptywu zmian w polityce rachunkowosci
dla roku, w ktérym standardy zostaty zastosowane; wymag taki
pozostaje dla roku bezposrednio poprzedzajgcego;

- wymagajg przedstawienia ujawnien dotyczacych niekonsolidowanych
jednostek strukturyzowanych tylko prospektywnie.

Dla jednostek, ktore przedstawiajg dobrowolnie dodatkowe dane
poréwnawcze, jedynie dane za okres bezposrednio poprzedzajacy rok
zastosowania po raz pierwszy standardéw wymagajg przeksztatcenia.

Spotki inwestycyjne | Jednostke uznaje sie za spoétke inwestycyjng jezeli jej jedyna istotna | Spétka oczekuje, ze zmieniony standard 1 stycznia 2014 r.
(zmiana do MSSF 10, | dziatalno$¢ obejmuje réznorodne inwestycje majace na celu pomnozenie | moze mie¢ wptyw na sprawozdanie
MSSF 12, MSR 27) z | wartosci kapitatu, osiggniecie dochodéw (np. w formie dywidend lub | finansowe Spotki w zakresie

31 pazdziernika 2012 | odsetek) lub jedno i drugie. przygotowywania sprawozdania

r. Zmiana zaktada, ze spdtka inwestycyjna wycenia inwestycje w |skonsolidowanego Spotki.
kontrolowanych przez siebie jednostkach w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, nie konsolidujgc ich.
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13.

Najwaziniejsze szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia sprawozdania
finansowego

Szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia Sprawozdania finansowego sg oparte na
doswiadczeniu wynikajagcym z danych historycznych oraz analizy przysztych zdarzen, ktérych
prawdopodobienstwo zajscia, zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu, jest istotne. W kolejnych
okresach sprawozdawczych przyjete szacunki i oceny sg poddane weryfikacji i w przypadku
zmiany czynnikéw, ktére wptynety na wielkos¢ szacunkdw odpowiednio korygowane.

Niepewnos¢ szacunkdow

Ponizej omdwiono zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe zZrédta niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktédrymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty
wartosci bilansowej aktywéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

= Okreslenie wartosci godziwej dla sktadnikédw portfela inwestycyjnego

Jednym z najwazniejszych szacunkéw i ocen przyjetych na potrzeby sporzadzenia
sprawozdania finansowego jest model okreslenia wartosci godziwej dla instrumentéw,
dla ktdrych nie istnieje aktywny rynek i nie istniejg kwotowania rynkowe oraz ktérych
nie mozna w wiarygodny sposdb oszacowac. Transakcje realizowane przez Spodtke,
rozpatrywane historycznie, odbiegajg niekiedy od wyceny w wartosci godziwej z uwagi
na ich najczesciej ztozony i powigzany charakter. W przypadku braku dostepnosci ceny
rynkowej aktywdéw, stosowano oszacowanie wartosci godziwej na podstawie modelu
wyceny porownawczej lub, w uzasadnionych przypadkach, ujmowano wartos¢ aktywa
w koszcie nabycia.

= Ocena ryzyka utraty wartosci sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Na kazdy dzien bilansowy Emitent dokonuje oceny, czy nie nastgpita utrata wartosci
sktadnikédw portfela inwestycyjnego. Utrata wartosci okresla sie z uwzglednieniem
przestanek, ktére mogg sSwiadczyé o ryzyku utraty wartosci:

= analiza fundamentalna spoétki,

= czynniki rynkowe,

= koniunktura gospodarcza i branzowa,

= inne czynniki wiasciwe w konkretnym przypadku,

= Okreslenie zamortyzowanego kosztu dla naleznosci i zobowigzan

Zaktada sie, ze wartos¢ naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wyceniona
w kwocie wymagajgcej zapfaty jest zblizona do ich wartosci ustalonych wg
zamortyzowanego kosztu ze wzgledu na krétki termin zapadalnosci.

Profesjonalny osqd

W procesie stosowania zasad rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze
znaczenie oprdcz szacunkéw ksiegowych miat profesjonalny osgd kierownictwa. Zarzad
dokonujac inwestycji przeprowadza subiektywng ocene w zakresie kwalifikacji inwestycji
portfelowych do jednej z kategorii instrumentow finansowych, tj:

=  aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
= aktywodw finansowych dostepnych do sprzedazy,

w zaleznosci od planowanego na moment zakupu okresu utrzymywania inwestycji w portfelu
lub przy zatozeniu innych czynnikéw wptywajgcych na kryteria klasyfikacji wymienione w MSR
39.
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14.

15.

16.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci (MSR 8, MSSF 1)

Wymogi MSR 8 dotyczace informacji ujawnianych na temat zmian zasad rachunkowosci nie
dotyczg tego sprawozdania.

Korekty wynikajace z zastrzezen w opiniach za lata ubiegte

W latach ubiegtych nie byto zastrzezen w opinii podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego.

Kursy EURO uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym wprowadzeniu do sprawozdania finansowego
na dzien 31 grudnia 2012 roku i za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien
31 grudnia 2011 roku i za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku zostaty przeliczone na
EURO wedtug nastepujacych zasad:

=  poszczegblne pozycje aktywow i pasywow — wedtug sredniego kursu ogtoszonego na
dzien 31 grudnia 2012 roku przez Narodowy Bank Polski (4,0882 zt / EURO), wynikajacy z
tabeli kursow walut NBP Nr 252/A/NBP/2012 z dnia 31.12.2012r.,

»  poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw srodkéw
pienieznych — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kursow
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego
miesigca okresu sprawozdawczego (4,1736 zt / EURO) w 2012 r.

»  poszczegdlne pozycje aktywoéw i pasywow — wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na
dzien 30 grudnia 2011 roku przez Narodowy Bank Polski 4,4168 zt / EURO), wynikajacy z
tabeli kurséw walut NBP Nr 252/A/NBP/2011 z dnia 30.12.2011 r.,

=  poszczegblne pozycje rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywéw srodkéw
pienieznych — wedtug kursu stanowigcego S$rednig arytmetyczng S$rednich kurséw
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzied kazdego zakoriczonego
miesigca okresu sprawozdawczego (4,0413 zt / EURO) w 2011 .,

W okresie od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r maksymalny i minimalny kurs EURO w
stosunku do ztotego wynosit odpowiednio 4,5135 ztotych / EURO i 4,0465 ztotych / EURO.

W okresie od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r maksymalne i minimalne wartosci kursu
EURO w stosunku do ztotego na zakoriczenie miesigca wyniosty odpowiednio 4,3889 ztotych /
EURO i 4,0882 ztotych / EURO.

W okresie od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r., maksymalny i minimalny kurs wynosit
odpowiednio 4,5642 ztotych / EURO i 3,8403 ztotych / EURO, $redni kurs liczony wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski
na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca roku obrotowego za ten okres wynosit
4,0413 ztotych / EURO.
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17. Wybrane dane finansowe

w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
Przychody z inwestycji 3.122 3.199 748 792
Wynik z inwestycji netto -26.428 -15.869 -6.332 -3.927
Zyski (straty) z inwestycji 3.594 432 861 107
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 222.834 -15.437 -5.471 -3.820
Zysk (strata) brutto -22.834 -15.437 -5.471 -3.820
Zysk (strata) netto -22.834 -15.437 -5.471 -3.820
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 9.073 5.777 2.174 1.429
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -16.150 -4.843 -3.870 -1.198
Przeptywy pienigzne netto, razem -7.077 934 -1.696 231
Aktywa razem 84.896 139.976 20.766 31.692
Zobowiazania i Rezerwy, razem 25.538 50.634 6.247 11.464
Zobowiazania dtugoterminowe 0 0 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 25.118 49.936 6.144 11.306
Kapitat wtasny (aktywa netto) 59.331 89.261 14.513 20.209
Kapitat zaktadowy 5.140 5.140 1.257 1.164
Liczba akcji 51.400.731 51.400.731 51.400.731 51.400.731
Wartos$¢ aktywdw netto na jedna akcje (w zt / EUR) 1,15 1,74 0,28 0,39
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt / EUR) -0,44 0,30 0,11 -0,07
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Rachunek zyskow i strat
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

01.01.2012- 01.01.2011-
31.12.2012 31.12.2011
A. Przychody z inwestycji 3.122 3.199
1. Udziat w wyniku finansowym netto
1.1. Z tytutu udziatéw w jednostkach stowarzyszonych
2. Przychody z akgji, innych papieréw wartosciowych i instrumentéw
finansowych oraz udziatow 391 1.378
2.1. Z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych 95
2.2. Z tytutu udziatéw mniejszosciowych 391 139
2.3. Z tytutu innych papieréw wartosciowych, instrumentéw finansowych i
udziatow 1.144
3. Przychody z tytutu odsetek 2.731 1.821
4. Dodatnie réznice kursowe
5. Pozostate
B. Pozostate przychody operacyjne 4.540 7.080
C. Koszty operacyjne (7 893) (9 875)
1. Koszty dziatalnosci funduszu -7.830 -9.717
1.1. Wynagrodzenie firmy zarzadzajgcej -2.154 -565
1.2. Ustugi doradztwa finansowego -83 -250
1.3. Ustugi prawne -320 -368
1.4. Odsetki z tytutu zaciggnietych kredytdw (pozyczek) -3.257 -3.673
1.5. Ujemne rdznice kursowe
1.6. Pozostate koszty -2.016 -4.861
2. Amortyzacja srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych -63 -158
D. Pozostate koszty operacyjne (4 523) (6 495)
E. Aktualizacja wartosci inwestycji (21 674) (9 778)
F. Wynik z inwestycji netto (A+B-C-D+E) (26 428) (15 869)
G. Zyski (straty) z inwestycji 3594 432
1. Zyski (straty) z inwestycji 3.594 432
1.1 Zyski (straty) z inwestycji akcji zaklasyfikonanych do obrotu
1.2 Zyski (straty) z inwestycji akcji zaklasyfikowanych do sprzedazy 3.594 432
H. Zysk (strata) brutto (F+G) (22 834) (15 437)
I. Podatek dochodowy
a) czesc biezaca
b) cze$¢ odroczona
J. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)
K. Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej (22 834) (15 437)
L. Strata za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej
t. Zysk (strata) netto (H+l) (22 834) (15 437)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie 51.400.731 51.400.731
Zysk/strata netto na jedng akcje (w zt) w okresie -0,44 -0,30
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Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

01.01.2012- 01.01.2011-
31.12.2012 31.12.2011
Zysk (strata) netto -22.834 -15.437
Zyski (straty) z tytutu sprzedazy i przeszacowania sktadnikéw aktywow
fi\r:ans(owycﬁ dos\fcepnycph do sp\r/zeF:jaiy ' -7.096 -31.036
Efektywna czes$¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentami
zabezpieczajgcymi przeptywy srodkéw pienieznych
Zyski (straty) aktuarialne z programoéw okreslonych swiadczen
emerytalnych
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych
dochodéw
Suma dochodéw catkowitych -29.930 -46.473

Komisja Nadzoru Finansowego
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

SAF-R-2012

Kapitat zakladowy Kapitaly zapasowy Kapitall rerrwowy z| Pozostate kapitaty Zysk (s-trata) zlat 2ysk (strata) netto Kapita!
aktualizacji wyceny rezerwowe ubiegtych witasny ogétem
Kapitat wtasny na dzieh 01.01.2012r. 5.140 125.238 -24.097 -1.584 -15.437 89.261
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedow podstawowych
Kapitat wtasny po korektach 5.140 125.238 -24.097 -1.584 -15.437 89.261
Emisja akgji
Pozostate
Koszty emisji akcji
Ptatnos$¢ w formie akcji wiasnych
Wyptata dywidendy
Podziat zysku/straty -17.020 1.584 15.437
Suma dochoddw catkowitych -7.096 -22.834 -29.930
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2012r. 5.140 108.218 -31.193 -22.834 59.331
Kapitat wiasny na dzien 01.01.2011r. 5.140 155.236 6.939 464 -30.462 137.317
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat wtasny po korektach 5.140 155.236 6.939 464 -30.462 137.317
Emisja akcji
Pozostate -1.584
Koszty emisji akcji
Ptatnos$¢ w formie akcji wiasnych
Wypftata dywidendy
Podziat zysku/straty -29.998 -464 30.462
Suma dochoddw catkowitych -31.036 -15.437 -46.473
Kapitat wiasny na dzien 31.12.2011r. 5.140 125.238 -24.097 -1.584 -15.437 89.261
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Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej (wg stopnia ptynnosci)
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Noty Stan na Stan na
31.12.2012 31.12.2011

Aktywa
A. $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2 415 7.492
B. Portfel inwestycyjny 69.571 107.541
I. Notowane krajowe akcje, inne papiery wartosciowe i instrumenty finansowe 35.457 68.484
1. Akcje w jednostkach zaleznych notowanych
2. Akcje w jednostkach wspoétzaleznych notowanych
3. Akcje w jednostkach stowarzyszonych notowanych 12.223 29.523
4. Akcje stanowigce udziaty mniejszosciowe w spotkach notowanych 23.234 38.961
5. Notowane dtuzne papiery wartosciowe
6. Pozostate notowane papiery wartosciowe i instrumenty finansowe
Il. Nienotowane krajowe papiery wartosciowe, udziaty i inne instrumenty finansowe 34.114 39.057
1. Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych nienotowanych 1.350 11.390
2. Akcje i udzialy w jednostkach wspétzaleznych nienotowanych
3. Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych nienotowanych 15.557 2.359
4. Akcje i udziaty stanowigce udziaty mniejszosciowe w spétkach nienotowanych 14.160 25.308
5. Nienotowane dtuzne papiery wartosciowe 3.047
6. Pozostate nienotowane papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
IIl. Zagraniczne papiery wartosciowe, udziaty i inne instrumenty finansowe
C. Naleznosci 1 13.282 19.780
1. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 3.783 9.584
2. Naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papieréw wartosciowych, udziatéw i innych
instrumentdéw finansowych 8.461 7.580
3. Naleznosci z tytutu odsetek 905 2.431
4. Naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach
5. Naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz
innych swiadczen 13 12
6. Pozostate naleznosci 120 173
D. Inne aktywa 915 938
1. Rzeczowe aktywa trwate 4 168 303
2. Nieruchomosci inwestycyjne
3. Wartosci niematerialne 3
4. Rozliczenia miedzyokresowe 747 435
4.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 324 259
4.2. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 5 423 176
5. Pozostate aktywa 5 200
E. Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 713 4.225
Aktywa, razem 84.896 139.976
A. Zobowigzania 6 25.118 49.936
1. Zobowigzania z tytutu nabytych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw
finansowych 10.502
2. Zobowiazania z tytutu zaciggnietych kredytow (pozyczek) 14.258 27.276
3. Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych 7.785 7.791
4. Zobowiazania z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen 12 42
5. Pozostate zobowigzania 3.063 4.325
B. Rozliczenia miedzyokresowe 27 81
C. Rezerwy 420 698
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 324 259
2. Rezerwy na Swiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe swiadczenia pracownikéw 7 358
2.1. Dtugoterminowe
2.2. Krétkoterminowe 358
3. Pozostate rezerwy 7 96 81
3.1. Dtugoterminowe
3.2. Krétkoterminowe 96 81
D. Zobowiazania bezposrednio zwigzane z aktywami dtugoterminowymi sklasyfikowanymi
jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywa netto (Aktywa, razem - Zobowigzania i rezerwy, razem) 59.331 89.261

Komisja Nadzoru Finansowego




Impera Capital S.A. SAF-R-2012

E. Kapitat wiasny 59.331 89.261
1. Kapitat zaktadowy 8 5.140 5.140
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)

3. Akcje wtasne (wielkos$¢ ujemna) 9

4. Kapitat zapasowy 10 108.218 125.238
5. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 12 -31.193 -24.097
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 11

7. Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzgdkowanych

a) dodatnie réznice kursowe

b) ujemne réznice kursowe

8. Zysk (strata) z lat ubiegtych -1.584
9. Zysk (strata) netto -22.834 -15.437
10. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)

Liczba akcji 51.400.731 51.400.731
Warto$¢ aktywdw netto na jedng akcje (w z4) 1,15 1,74

Wartosc¢ aktywdw netto na jedng akcje obliczono w stosunku do liczby akcji Spotki. Liczba ta wynosita 51 400 731 akcji na

dzien 31.12.2012r, 31.12.2011 r.
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Sprawozdanie z Przeptywéw Pienieznych- Metoda bezposrednia

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

01.01.2012- 01.01.2011-
31.12.2012 31.12.2011
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
1. Wptywy 19.254 311.780
1. Odsetki 349 273
2. Dywidendy i udziaty w zyskach 395 1.292
3. Zbycie udziatéw mniejszosciowych 11.875
4. Zbycie akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych 10.357 200
5. Zbycie akgcji i udziatéw w jednostkach wspoétzaleznych 1.999
6. Zbycie akcji i udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 1.486
7. Zbycie pozostatych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw
finansowych 591 291.703
8. Zwrot z tytutu udzielonych pozyczek 3.775 2.025
9. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych
10. Zbycie rzeczowych aktywéw trwatych 65 48
11. Inne wptywy operacyjne, w tym: 1.723 2.878
1. Wydatki 10181 306 003
1. Zaptacone wynagrodzenia firmy zarzgdzajgcej 2.341 377
2. Wydatki z tytutu ustug doradztwa finansowego 87 525
3. Wydatki z tytutu ustug prawnych 530 361
4. Nabycie udziatéw mniejszosciowych
5. Nabycie akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych 1.556 2.515
6. Nabycie akcji i udziatéw w jednostkach wspétzaleznych
7. Nabycie akcji i udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 3.168 2
8. Nabycie pozostatych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw
finansowych 293.047
9. Udzielone pozyczki 5 4.570
10. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 2
11. Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych 190
12. Inne wydatki operacyjne, w tym: 2.494 4.414
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I-11) 9073 5777
B. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 9873 28201
1. Wptywy z tytutu emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty 500 13.500
3. Pozyczki 9.320 7.180
4. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 7.500
5. Inne wptywy finansowe, w tym: 53 21
- Potgczenie Atvertin Sp. z 0.0. 21
1. Wydatki 26 023 33044
1. Wydatki z tytutu zgromadzenia kapitatu
2. Wydatki zwigzane z emisjg obligacji 113
3. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli
4. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
5. Sptaty kredytow 2.000
6. Spfaty pozyczek 21.070 439
7. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 248 29.000
8. Odsetki 1.905 3.092
9. Inne wydatki finansowe, w tym: 800 400
lIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (I-1) (16 150) (4 843)
C. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.ll1+/-B.III) (7 077) 934
D. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: (7 077) 934
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu wyceny dtuznych papieréw wartosciowych typu
buy/sell back i depozytow bankowych
E. $rodki pieniezne na poczatek okresu 7492 6558
F. Srodki pieniezne na koniec okresu (E+/-C), w tym: 415 7492
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Sprawozdanie z Przeptywéw Pienigznych- Metoda posrednia

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

01.01.2012- 01.01.2011-
31.12.2012 31.12.2011
A. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
1. Zysk (strata) brutto (22 834) (15 437)
1l. Korekty razem 18 546 19 398
1. Amortyzacja 64 (78)
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (1393) 2376
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 1963
5. Zmiana stanu rezerw (278) (2 596)
6. Zmiana stanu zapasow
7. Zmiana stanu naleznosci (3 386) (1721)
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow 1651 1247
9. Zmiana stanu rozliczeri miedzyokresowych 81 153
10. Zmiana stanu portfela inwestycyjnego 17 864 54 359
11. Inne korekty 1980 (34 342)
Gotdéwka z dziatalnosci operacyjnej (4 288) 3961
Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony
Ill. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (1 1) (4 288) 3961
B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
. Wptywy 17 561 2254
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 65 391
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 13 993 1690
a) w jednostkach powigzanych 12 632 1687
b) w pozostatych jednostkach 1361 3
- zbycie aktywow finansowych 591
- dywidendy i udziaty w zyskach 391
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki 3
- inne wptywy z aktywdw finansowych 379
4. Inne wptywy inwestycyjne 3503 173
1I. Wydatki 5096 258
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 2 253
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 5094 5
a) w jednostkach powigzanych 4649
b) w pozostatych jednostkach 445 5
- nabycie aktywdw finansowych 445 5
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 - 1) 12 465 1996
C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy 9 820 28 021
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz di
2. Kredyty i pozyczki 9820 20 500
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 7 500
4. Inne wptywy finansowe 21
1l. Wydatki 25074 33 044
1. Wydatki z tytutu zgromadzonego kapitatu
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 22570
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 248 29 000
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 23
8. Odsetki 1428 3531
9. Inne wydatki finansowe 805 513
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I - Il) (15 254) (5023)
D. Przeptywy pienigzne netto razem (A.lll £ B.III  C.III) (7 077) 934
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym (7 077) 934
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu wyceny dtuznych papieréw wartosciowych
typu buy/sell back i depozytéw bankowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 7492 6 558
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F + E), w tym 415 7492
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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SAF-R-2012

OPIS POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, PASYWA, KAPITAE, WYNIK FINANSOWY NETTO ORAZ PRZEPtYWY SRODKOW PIENIEZNYCH, KTORE SA

NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WIELKOSC LUB WYWIERANY WPLYW

ZBYWALNOSC SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Z nieograniczong Z ograniczong
zbywalnoscia zbywalnoscia
notowane na notowane na |nienotowane na

. rynkach rynkach
gietdach .
pozagietdowych | regulowanych
Udziaty mniejszosciowe
wartos¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia 3305
wartos¢ godziwa
wartosé rynkowa
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych
wartos¢ bilansowa 1350
wartos$¢ wedtug ceny nabycia 10152
wartosé godziwa 1350
wartos$é rynkowa 1350
Akcje i udziaty w jednostkach wspétzaleznych
wartos¢ bilansowa
wartos$é wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartos$é rynkowa
Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych
wartos¢ bilansowa 12 223 15 557
wartos$é wedtug ceny nabycia 30021 17 642
wartos¢ godziwa 12223 15557
wartos$é rynkowa 12223 15557
Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych
wartos¢ bilansowa 23234 14 160
wartos$¢ wedtug ceny nabycia 63 495 12 157
wartos¢ godziwa 23234 14 160
wartos$é rynkowa 23234 14 160
Dtuzne papiery wartosciowe
wartos¢ bilansowa 3047
wartos$é wedtug ceny nabycia 4627
warto$¢ godziwa 3047
wartos$é rynkowa 3047
Pozostate (wg tytutow)
wartos¢ bilansowa
wartos$é wedtug ceny nabycia
warto$¢ godziwa
wartosé rynkowa
Zagraniczne papiery wartosciowe
wartos¢ bilansowa
wartos$é wedtug ceny nabycia
warto$¢ godziwa
wartos$é rynkowa
RAZEM
wartos¢ bilansowa 35 457 34114
wartos$é wedtug ceny nabycia 93516 47 883
wartos$é rynkowa 35457 34114
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ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Akcje i udziaty w Akcje i udziaty w | Akcje i udziaty w Udziaty Dtuine Zagraniczne
jednostkach jednostkach jednostkach mniejszoéciowe papiery papiery Razem
zaleznych wspoétzaleznych | stowarzyszonych wartosciowe | wartosciowe
Wartosc bilansowa na poczatek roku obrotowego 15615 31 882 64 269 111 767
a. Zwiekszenia (z tytutu) 1652 15288 9497 6242 32678
- Potgczenie
- Zakup 1652 3310 6 002 6 186 17 150
- Wycena 8152 3495 56 11703
- Reklasyfikacja 3825 3825
b. Zmniejszenia (z tytutu) 15917 18 677 36371 3196 74 161
- Potaczenie
- Sprzedaz 11 340 10024 7744 3010 32118
- Wycena 4577 8653 24 802 186 38217
- Deprecjacja
- Reklasyfikacja 3825 3825
Wartosc bilansowa na koniec roku obrotowego 1350 28493 37394 3046 70 284
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Udziaty mniejszosciowe z programu powszechnej prywatyzacji

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach
ztotych)

SAF-R-2012

I . Udziat w ogdlnej liczbie
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Siedziba Przedmiot dziatalnosci Wart?sc bll-an?owa Pro-cent posiadanego gtoséw w walnym
akcji (udziatéw) kapitatu zaktadowego .
zgromadzeniu

budownictwo ogdlne i inzynieria
TPB TOMBUD Tomaszow Lub. Tomaszow Lubelski |ladowa 1,93 1,93
Bielskie Przedsiebiorstwo Instalacji sanitarnych BEPIS Bielsko-Biata wykonywanie instalacji hydraulicznych 1,93 1,93

produkcja i remonty maszyn i

urzadzen dla przemystu
BEZETEN S.A. Bytom wydobywczego 1,93 1,93
Zaktady Gérniczo Hutnicze SABINOW Czestochowa wyréb konstrukcji stalowych 1,93 1,93
Zaktady Mebl Gietkich FAMEG S.A. Radomsko produkcja mebli 1,93 1,93
Wojewddzkie Przedsiebiorstwo Robdt Inzynieryjnych S.A.  |Czestochowa przedsiebiorstwo budowlane 1,36 1,36
Przedsiebiorstwo Przemystu Miesnego TORMIES S.A. Torun przetworstwo miesne 0,21 0,21

produkcja lokomotyw kolejowych i

tramwajowych oraz taboru
Zaktady Naprawcze Taboru Kolejowego S.A. Ostréw Wikp. kolejowego 1,93 1,93
Razem
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Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

SAF-R-2012

L. Wartosé¢ Procent Udziat w ogélnej Nieoptacona przez Otrzymane lub " .
. . . Charakter . . Wartos¢ . . . ) ., ) . Aktywa finansowe zaliczane
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy L L . . Liczba akgji . _.| rynkowa (dla posiadanego liczbie glosow w emitenta warto$¢ |nalezne dywidendy . .
) S Pr [; $ci powigzania . godziwa akcji . 3 . L, ) N do kategorii zgodnie z MSR
prawnej ) (udziatéw) . spoétek kapitatu walnym akcji (udziatow) w (inne udziaty w
kapitatowego (udziatéw) . . 39
notowanych) zaktadowego zgromadzeniu jednostce zyskach)
BBI Seed Fund Sp. z 0.0. Warszawa dziatalno$¢ finansowa zalezna 100 50 100,00% 100,00% Dostepne do sprzedazy
Invento Sp. z 0.0. Warszawa produkcja opakowan zalezna 5.085 1.300 68,12% 68,12% Dostepne do sprzedazy
dziatalno$¢ zwigzana z
Call2Action S.A. Warszawa dystrybucia flméw, nagrania {2 vcrona | 27.748.000 41,51% 34,24% Dostepne do sprzedazy
wideo i programéw
telewizyjnych
ﬁB' Seed Fund Sp. z 0.0. Fundusz Warszawa dziatalnosé finansowa stowarzyszona 3.579 49,99% 49,99% Dostepne do sprzedazy
apitatowy sp. k.
Dominium S.A. Warszawa dz.laiglnc)‘sc ustugowa zwigzana stowarzyszona 1.369.242 11.978 20,02% 20,02% Dostepne do sprzedazy
z zywieniem
dziatalno$¢ agentow
Tell SA. Pozna specjalizujacych sie w stowarzyszona 1.222.301 12.223 12.223 21,53% 33,90% Dostepne do sprzedazy
sprzedazy okreslonego towaru
lub okreslonej grupy towaréw
Razem 29 130 12 223
Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych c.d.
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)
Zobowiazania i rezel
Zysk R Wynik : -
. S ezerwowe ni ;
Przychody | (strata) na Akt Nalezno$ci [Nalezno$ci Akt Kapitat Akci ( i Y Zysk w tym:
, a , X a i cje z inansow ; -
Nazwa jednostki netto ze |dziatalnosc YW krotkoterm [dtugotermi| Zapasy w P Zaktadowy ] Zapasowy L v (strata) Zobowigza | Zobowigza
. . obrotowe ) razem wiasny wiasne aktualizacj zlat Oedtem: : :
sprzedazy i inowe nowe R bieatvch netto gotem: nia nia
operacyjnej i wyceny) | ubiegtyc krétkoterm [ dtugotermi
inowe nowe
BBI Seed Fund Sp.z0.0. 1482 (174) 4 2 8 (132) 50 (8) (173) 140 140
BBI Seed Fund Sp.z 0.0. Fundusz K (1921) 1469 628 7174 7 160 21988 290 (12 248) (2 870) 14 14
Invento Sp.zo.0. 621 (1313) 4283 4099 131 15 650 (3223) 3733 3370 (8 042) (2527) 16 744 16 637
GK Tell S.A. Dane finansowe dostepne w skonsolidowanym sprawozdaniu GK Tell S.A., opublikowanym raportem okresowym w dn. 19.03.2013 r.
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Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)
Wartosé Wartosé Procent Udziat w ogélnej | Nieoptacona przez Otrzymane lub
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy P Przedmiot dziatalnosci Liczba akcji godziwa rynkowa (dla | posiadanego liczbie gtoséw w | emitenta warto$¢ | naleine dywidendy | Aktywa finansowe zaliczane do kategorii zgodnie
prawnej (udziatéw) akcji spoétek kapitatu walnym akcji (udziatow) w (inne udziaty w zMSR 39
(udziatéw) | notowanych) | zaktadowego zgromadzeniu jednostce zyskach)
Notowane
Direct eServices S.A. Warszawa E;::;:Zf ;2;2‘;‘;:;;' 822.686 14,32% 14,32% Dostepne do sprzedazy
roboty budowlane zwigzane ze
Awbud S.A. Fugasoéwka wznoszeniem budynkéw 13.167.130 8.163 8.163 15,97% 15,97% Dostepne do sprzedazy
mieszkalnych i niemieszkalnych
roboty budowlane zwiazane ze Wycenione do wartosci godziwej przez wynik
Awbud S.A. Fugasowka wznoszeniem budynkéw 4.006.224 2.484 2.484 4,86% 4,86% i
mieszkalnych i niemieszkalnych inansowy
i 56 i Wycenione do wartosci godziwej przez wynik
Internity S.A. Warszawa dziatainosé w zakresie 1.049.360 4.187 4.187 12,60% 12,60% 189 v rtoscig P v
architektury finansowy
produkcja pozostatych wyrobow!
Korporacja Budowlana Kopahaus S.A. Barlinek stolarskich i ciesielskich dla 7.000.000 8.400 8.400 13,33% 12,71% Dostepne do sprzedazy
budownictwa
Razem 23234 23234 189
Nienotowane
Ade Line S.A. Prusice sprzedaz detaliczna X
93.500 3,74% 3,74% Dostepne do sprzedazy
Signamed S.A. Biatystok produkcja sprzetu .
medycznego 180 10,11% 10,11% Dostepne do sprzedazy
Grupa Upos-Exorigo S.A. Warszawa dziatalno$¢ holdingéw X
finansowych 676.859 5.002 6,77% 6,77% Dostepne do sprzedazy
Zaktady Miesne Silesia S.A. Katowice przetwarzanie i .
Konserwowanie miesa 1.412.000 9.158 11,43% 11,43% Dostepne do sprzedazy
Razem 14 160
Charakter Wartosé Wartos¢ Procent Udziat w ogélnej Nieoptacona przez Otrzymane lub
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy g Praed o owiazania Liczba akji odziwa akeii rynkowa (dla posiadanego liczbie gtoséw w emitenta warto$¢ | nalezne dywidendy| Aktywa sklasyfikowane jako
prawnej k: ita?owe o (udziatéw) g(udziaféw)l spotek kapitatu walnym akcji (udziatow) w (inne udziaty w przeznaczone do sprzedazy
P i notowanych) zaktadowego zgromadzeniu jednostce zyskach)
Krakow dziatalno$¢ holdingéw zalezna
" ) 500 65 100,00% 100,00%
Family Fund 2 Sp. z 0.0. S.K.A. finansowych MSR 28 p 13a
Warszawa dziatalno$¢ holdingéw zalezna
" ) 100 5 100,00% 100,00%
Family Fund 2 Sp. z o.0. finansowych MSR 28 p 13a
dziatalno$¢ agentow
Tell SA. Poznari specjalizujacych sie w stowarzyszona 64.311 643 1,13% 1,78%
sprzedazy okreslonego towaru
lub okreslonej grupy towaréw
MSR 28 p 13a
Razem 713
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Dtuzne papiery wartosciowe

OBLIGACIE

Udziat w
Wartosé Wartos¢ w Wartosé Nalezne aktywach
Emitent Nr serii Termin wykupu nominalna cenie nabycia |rynkowa odsetki netto %
Obligacje zamienne na

Stolbud Gorzéw Wlkp. S.A. *) akcje serii B 2001-05-22 102 102 0 4

Advadis S.A. w upadtosci *) Obligacje imienne B:2011 2013-03-15 1.338 1.338 27

TMB S.A. w upadtosci likwidacyjnej *) Obligacje serii B 2012-06-18 372 186

Dominium S.A. Obligacje serii C 2014-09-22 3.000 3.000 3.047 47 5,14%
Razem 4.812 4.626 3.047 78 5,14%

*) Na obligacje oraz odsetki utworzono 100% rezerwy

Komisja Nadzoru Finansowego

strona 38



Impera Capital S.A.

SAF-R-2012

INFORMACJE O ISTOTNYCH ZMIANACH WIELKOSCI | SZACUNKACH

NOTA 1A (MSR 32, MSR 39)

NALEZNOSCI

Stan na 31.12.2012

Stan na 31.12.2011

a) Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek

3.783

9.584

udziatéw i innych instrumentéw finansowych

8.461

7.580

c) Naleznosci z tytutu odsetek

905

2.431

d) Naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

e) Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

13

12

f) Pozostate naleznosci

120

173

1. Naleznosci (netto), razem

13.282

19.792

2. Odpisy aktualizujgce

8.763

7.138

3. Naleznosci (brutto), razem (1+ 2)

22.045

26.930

NOTA 1B (MSR 32, MSR 39)

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH

Stan na 31.12.2012

Stan na 31.12.2011

a) z tytutu dostaw i ustug, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspoétzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

b) z tytutu udzielonych pozyczek

9.122

12.015

- od jednostek zaleznych

9.089

4.169

- od jednostek wspoétzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

33

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

- od jednostki pozostatych

7.846

b) inne, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspdtzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

c) dochodzone na drodze sadowej, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspoétzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powiazanych netto, razem

9.122

12.015

d) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci od jednostek powiazanych

6.528

6.318

Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powiazanych brutto, razem

2.594

5.697
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NOTA 1C (MSR 32, MSR 39)

SAF-R-2012

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH

Stan na 31.12.2012

Stan na 31.12.2011

Stan na poczatek okresu 7.138 9.488
a) zwiekszenia (z tytutu) 4.031 6.318
- odpisy aktualizujgce naleznosci gtéwne 4.031 6.318
- odpisy aktualizujace odniesione w koszty finansowe

b) zmniejszenia (z tytutu) 2.406 8.668
- wykorzystanie odpisu aktualizujgcego 2.406 3.570
- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego 5.098
Stan odpiséw aktualizujgcych na koniec okresu, razem 8.763 7.138
NOTA 1D (MSR 32, MSR 39)

NALEZNOSCI (STRUKTURA WALUTOWA) Stan na 31.12.2012 Stan na 31.12.2011

a) naleznosci w walucie polskiej 13.282 19.792
b) naleznosci w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

Naleznosci, razem 13.282 19.792
NOTA 1E (MSR 32, MSR 39)

POZOSTALE NALEZNOSCI Stan na 31.12.2012 Stan na 31.12.2011

a) Pozostate naleznosci krétkoterminowe (wg znaczacych tytutéw): 115 173
- rozrachunki z pracownikami 1 3
- zaliczki na poczet akcji

- naleznosci z tyt. podatkéw cete i ubezpieczen spotecznych

- zabezpieczenia sagdowe

-inne 114 170
b) Pozostate naleznosci dtugoterminowe (wg znaczacych tytutéw):

-inne

Pozostate naleznosci, razem 115 173
NOTA 2A (MSR 7)

SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE Stan na 31.12.2012 Stan na 31.12.2011

a) $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 415 7.492
b) inne $rodki pieniezne

c) inne aktywa pienigzne

Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne, razem 415 7.492
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NOTA 2B (MSR 7)

SAF-R-2012

SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA)

Stan na 31.12.2012

Stan na 31.12.2011

a) w walucie polskiej 415 7.492
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne, razem 415 7.492

NOTA 3A (MSR 38)

WARTOSCI NIEMATERIALNE

Stan na 31.12.2012

Stan na 31.12.2011

a) koszty zakoriczonych prac badawczo -rozwojowych

b) koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym:

- oprogramowanie komputerowe

c) inne wartosci niematerialne i prawne

d) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne, razem
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NOTA 3B (MSR 38)

SAF-R-2012

ZMIANA STANU
WARTOSCI
NIEMATERIALNYCH
(WG GRUP
RODZAJOWYCH)

koszty
zakoriczonych
prac
rozwojowych

nabyte koncesje,
patenty, licencje i
podobne wartosci

Inne wartosci
niematerialne i
prawne

zaliczki na
wartosci
niematerialne i
prawne

RAZEM

a) wartos¢ brutto
wartosci
niematerialnych i
prawnych na
poczatek okresu

101

101

b) zwiekszenia (z
tytutu)

- zakupy

c) zmniejszenia (z

tytutu)

- likwidacja

d) wartos¢ brutto
wartosci
niematerialnych i
prawnych na koniec
okresu

103

103

e) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na
poczatek okresu

101

101

f) amortyzacja za
okres (z tytutu)

- amortyzacja za 2012
rok

- likwidacja

g) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na
koniec okresu

103

103

h) odpisy z tytutu
trwatej utraty
wartosci na poczatek
okresu

- zwiekszenie

- zmniejszenie

i) odpisy z tytutu
trwatej utraty
wartosci na koniec
okresu

j) wartosé netto
wartosci
niematerialnych i
prawnych na koniec
okresu
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NOTA 3C (MSR 38)

SAF-R-2012

WARTOSCI NIEMATERIALNE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA)

Stan na 31.12.2012

Stan na 31.12.2011

a) wytworzone we wtasnym zakresie

b) nabyte wartos$ci niematerialne i prawne

umowy leasingu

Wartosci niematerialne i prawne, razem

NOTA 4A (MSR 16)

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Stan na 31.12.2012

Stan na 31.12.2011

a) srodki trwate, w tym:

168

303

- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)

- budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej

- urzadzenia techniczne i maszyny

14

24

- $rodki transportu

103

216

- inne $rodki trwate

51

63

b) srodki trwate w budowie

c) zaliczki na srodki trwate w budowie

Rzeczowe aktywa trwate, razem

168

303

NOTA 4B (MSR 16)

ZMIANA STANU SRODKOW
TRWALYCH (WG GRUP
RODZAJOWYCH)

- grunty (w tym
prawo wieczystego
uzytkowania
gruntu)

- budynki,
lokale i obiekty
inzynierii
ladowej i
wodnej

- urzadzenia
techniczne i
maszyny

- $rodki
transportu

-inne
srodki

trwate RAZEM

a) wartos$¢ brutto srodkow
trwatych na poczatek okresu

120

256

64 440

b) zwiekszenia (z tytutu)

- zwiekszenia z tytutu
przeniesienia srodkéw
trwatych w budowie

- zakupu

- darowizna

- pozostate

c) zmniejszenia (z tytutu)

100

100

- sprzedazy

100

100

- likwidacji

- reklasyfikacji do aktywéw
sklasyfikowanych jako
przeznaczonych do sprzedazy

d) wartos$¢ brutto srodkow
trwatych na koniec okresu

120

156

64 340

e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek
okresu

95

41

f) amortyzacja za okres (z
tytutu)

11

12

12 35

- amortyzacja za 2012 rok

11

38

12 61

- wyksiegowanie umorzenia
z tytutu sprzedazyi likwidacji

-26

-26

g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu

106

53

13 172

utraty wartos$ci na poczatek

- zwiekszenie

-zmniejszenie

wartosci na koniec okresu
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NOTA 4C (MSR 16)

SAF-R-2012

SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA)

Stan na 31.12.2012

Stan na 31.12.2011

a) wiasne

168

303

tym umowy leasingu, w tym:

Srodki trwate bilansowe, razem

168

303

NOTA 5A (MSR 12)

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

Stan na 31.12.2012

Stan na 31.12.2011

1.Stan aktywow na poczatek okresu, w tym:

259

196

a) odniesionych na wynik finansowy

259

196

b) odniesionych na kapitat wasny

c) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy

2. Zwigkszenia

65

1.272

réznicami przejsciowymi (z tytutu)

65

1.272

- naliczone odsetki

65

1.272

- rezerwa na koszty

- niewyptacone wynagrodzenie RN

- rezerwy bierne

- rezerwy na naleznosci

- amortyzacja nie stanowigca kosztu

- naprawy gwarancyjne

- odprawy emerytalno-rentowych

- obnizenie wartosci materiatow

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze strata podatkowa

c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami

- niepodzielony wynik z lat ubiegtych

d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg podatkowa (z tytutu)

ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

DOCHODOWEGO (C.D.)

Stan na 31.12.2012

Stan na 31.12.2011

3. Zmniejszenia

1.209

réznicami przejSciowymi (z tytutu)

1.209

- roznice kursowe

- rezerwa na koszty

- niewyptacone wynagrodzenie RN

- rezerwy na naleznosci

- rezerwy bierne

- obnizenie wartosci materiatéw

- rezerwa na $wiadczenia pracownicze

- uprawdopodobnione odpisy aktualizujgce naleznosci

- odsetki od zobowigzan

1.209

- rezerwy na zobowigzania

- aktualizacja aktywow niefinansowych

- pozostate

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze strata podatkowa

c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami
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SAF-R-2012

d) odniesione na kapitat wiasny w zwigzku ze stratg podatkowa (z tytutu)

ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

okresu, razem, w tym: 324 259
a) odniesionych na wynik finansowy 1.209
- rezerwa na koszty

- naliczone odsetki 1.209
b) odniesionych na kapitat wasny

c) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy

NOTA 5B

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE Stan na 31.12.2012 Stan na 31.12.2011

a) rozliczenia migedzyokresowe kosztéw, w tym: 423 176
- ubezpieczenia 3 4
- kaucja za lokal 172 172
-inne 248

Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 423 176
NOTA 5C

POZOSTALE AKTYWA Stan na 31.12.2012 Stan na 31.12.2011
pozostate aktywa, w tym: 200
- skupione wierzytelnosci Instal Lublin 200
Pozostate aktywa, razem 200
NOTA 6A

ZOBOWIAZANIA Stan na 31.12.2012 Stan na 31.12.2011

a) zobowigzania dtugoterminowe

b) zobowigzania krétkoterminowe 25.118 49.936
Zobowigzania, razem 25.118 49.936
NOTA 6B

ZOBOWIAZANIA Stan na 31.12.2012 Stan na 31.12.2011
innych instrumentéw finansowych 10.502
- dtugoterminowe

- krétkoterminowe 10.502
b) Zobowigzania z tytutu zaciagnietych kredytow (pozyczek) 14.258 27.276
- dtugoterminowe

- krétkoterminowe 14.258 27.276
wartosciowych 7.785 7.791
- dtugoterminowe

- krétkoterminowe 7.785 7.791
d) Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

e) Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen 12 42
- dtugoterminowe

- krétkoterminowe 12 42
f) Pozostate zobowigzania 3.063 4.325
- dtugoterminowe

- krétkoterminowe 3.063 4.325
Zobowigzania, razem 25.118 49.936
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NOTA 6C

SAF-R-2012

ZOBOWIAZANIA (STRUKTURA WALUTOWA)

Stan na 31.12.2012

Stan na 31.12.2011

a) zobowigzania w walucie polskiej 25.118 49.936
b) zobowigzania w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 25.118 49.936

NOTA 6D

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Stan na 31.12.2012

Stan na 31.12.2011

1. Pozostate zobowigzania krotkoterminowe (wg tytutow):

3.063

4.325

- zaliczki na poczet sprzedanych akcji

1.615

- zobowigzania z tytutu ustug prawnych

25

96

- zobowigzania z tytutu ustug finansowych

- pozostate zobowigzania

3.038

2.614

2. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe (wg tytutéw):

Pozostate zobowigzania, razem

3.063

4.325

NOTA 7A (MSR 12)

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

Stan na 31.12.2012

Stan na 31.12.2011

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek
okresu, w tym:

259

196

a) odniesionej na wynik finansowy

259

196

b) odniesionej na kapitat wtasny

c) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy

2. Zwigkszenia

65

1.272

a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic
przejsciowych (z tytutu)

65

1.272

- réznice kursowe

- naliczone odsetki

65

1.272

- nadwyzka amortyz. podatku nad bilansowa

-inne

b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w zwiazku z
dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia

1.209

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi
réznicami przejsciowymi (z tytutu)

1.209

- réznice kursowe

- naliczone odsetki

1.209

- amortyzacja dot. ulg inwestycyjnych

- rozliczenie remontu prasy hydraulicznej

-inne

b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartosé firmy w zwiazku z
dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec
okresu, razem, w tym:

324

259

a) odniesionej na wynik finansowy

324

259

- naliczone odsetki

324

259

b) odniesionej na kapitat wtasny

c) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy
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NOTA 7B

SAF-R-2012

REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE ORAZ INNE OBOWIAZKOWE
SWIADCZENIA PRACOWNIKOW

Stan na 31.12.2012

Stan na 31.12.2011

a) rezerwy na swiadczenia emerytalne

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

b) rezerwy na nagrody jubileuszowe

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

tytutéw)

- urlopy wypoczynkowe

- premia

d) inne obowigzkowe $wiadczenia pracownikéw krétkoterminowe (wg

tytutéw) 358
- urlopy wypoczynkowe 59
- pozostate 299
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe $wiadczenia

pracownikéw, razem 358
NOTA 7B (MSR 37, MSR 19)

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA

EMERYTALNE | NAGRODY JUBILEUSZOWE (WG TYTULOW) Stan na 31.12.2012 Stan na 31.12.2011

a) stan na poczatek okresu 498 165
- urlopy wypoczynkowe 295 81
- pozostate 203 84
b) zwiekszenia (z tytutu) 691
- wynagrodzenie bilansowe

- premia 419
- urlopy wypoczynkowe 272
c) wykorzystanie (z tytutu) 498 498
- urlopy wypoczynkowe 295 295
- pozostate 203 203
d) rozwiazanie (z tytutu)

e) stan na koniec okresu 358
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NOTA 7C (MSR 37, MSR 19)

SAF-R-2012

ZMIANA STANU INNYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG
TYTULOW)

Stan na 31.12.2012

Stan na 31.12.2011

a) stan innych rezerw na poczatek okresu

81

3.086

- ustugi finansowe

81

86

- urlopy wypoczynkowe

-inne

b) zwigkszenia (z tytutu)

102

154

- naprawy gwarancyjne

- zgtoszone, a nie zatatw.reklamacje

- przyszte koszty sadowe

- ustugi finansowe

83

154

- urlopy wypoczynkowe

- kara umowna

-inne

19

c) wykorzystanie (z tytutu)

87

3.159

- ustugi finansowe

87

159

- urlopy wypoczynkowe

- kara umowna

3.000

-inne

d) rozwigzanie (z tytutu)

e) stan innych rezerw na koniec okresu

96

81
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SAF-R-2012

NOTA 8A
Wartos¢
Rodzaj serii/emisji wg |Sposdb
uprzywilejow wartosci pokrycia

Seria / emisja |Rodzaj akcji ania akcji Liczba akcji nominalnej kapitatu Data rejestracji
Seria A Zwykte Brak 1.000.000 100 gotéwka 1995-03-31
Seria A Zwykte Brak 32.000.000 3.200 aport 1995-09-12
Seria A Zwykte Brak 1.000.000 100 aport 1996-02-08
Seria A Zwykte Brak 500.000 50 aport 1996-05-20
Seria A Zwykte Brak 400.000 40 aport 1996-06-11
Seria A Zwykte Brak 100.000 10 aport 1996-06-25
Seria A Zwykte Brak -3.973.815 -397 umorzenie 1996-12-19
Seria A Zwykte Brak -255.106 -26 umorzenie 1997-09-18
Seria A Zwykte Brak -313.038 -31 umorzenie 1999-01-12
Seria A Zwykte Brak -401.917 -40 umorzenie 1999-12-29
Seria A Zwykte Brak -2.078.214 -208 umorzenie 2003-10-28
Seria A Zwykte Brak -6.994.476 -700 umorzenie 2004-03-30
Seria A Zwykte Brak -5245857 -524 umorzenie 2005-01-11
Seria A Zwykte Brak -1573000 -158 umorzenie 2006-04-21
Seria B Zwykte Brak 28329154 2.833 emisja 2007-05-30
Seria F Zwykte Brak 4245000 425 emisja 2008-01-04
Seria G Zwykte Brak 4662000 466 emisja 2009-06-16
Liczba akgcji

razem 51.400.731

Kapitat

zaktadowy,

razem 5.140

Wartos¢

nominalna

jednej akcji =

0,10zt

NOTA 8B

KAPITAt ZAKEADOWY Stan na 31.12.2012 Stan na 31.12.2011

a) warto$¢ akeji na poczatek okresu 5.140 5.140

- zwigkszenia
- zmniejszenia

b) warto$¢ akeji na koniec okresu 5.140 5.140
NOTA 8C

Kapitat zaktadowy Akcje zwykte wyemitowane Stan na 31.12.2012 Stan na 31.12.2011

a) w petni optacone 5.140 5.140
- na bilans otwarcia 5.140 5.140
- w trakcie roku obrotowego

b) nie w petni optacone

- na bilans otwarcia

- w trakcjie roku obrotowego

Stan na koniec okresu 5.140 5.140
NOTA 9A

AKCJE WEASNE EMITENTA BEDACE WEASNOSCIA JEDNOSTKI Stan na 31.12.2012 Stan na 31.12.2011
Nazwa (firma) jednostki, siedziba Liczba akcji Liczba akcji

brak brak

NOTA 9B

PODPORZADKOWANYCH

AKCJE WLASNE EMITENTA BEDACE WEASNOSCIA JEDNOSTEK

Stan na 31.12.2012

Stan na 31.12.2011

Nazwa (firma) jednostki, siedziba

Liczba akcji

Liczba akcji

brak

brak
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NOTA 10

SAF-R-2012

KAPITAL ZAPASOWY

Stan na 31.12.2012

Stan na 31.12.2011

(aigo)

a) kapitat utworzony ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

25.106

42.126

b) kapitat utworzony ustawowo

83.112

83.112

minimalng wartos¢

c) kapitat utworzony zgodnie ze statutem, ponad wymagang ustawowo

d) inny (wg rodzaju)

Kapitat zapasowy, razem

108.218

125.238

NOTA 11

KAPITAL REZERWOWY Z AKTUALIZACJI WYCENY

Stan na 31.12.2012

Stan na 31.12.2011

a) z tytutu aktualizacji wyceny srodkéw trwatych

b) z tytutu aktualizacji wyceny akcji i udziatéw -31.193 -24.097
c) z tytutu podatku odroczonego

d) inny (wg rodzaju)

Kapitat z aktualizacji wyceny, razem -31.193 -24.097

NOTA 12

KAPITAt Z AKTUALIZACJI WYCENY AKCJI | UDZIALOW

Stan na 31.12.2012

Stan na 31.12.2011

a) akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych -8.802 996
b) akcji i udziatéw w jednostkach wspétzaleznych

c) akcji i udziatéw w jednostkach stowarzyszonych -33.244 22.108
d) akcje i udziaty w pozostatych jednostkach 10.853 993
Kapitat z aktualizacji wyceny akcji i udziatéw, razem -31.193 24.097
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SAF-R-2012

NOTA 13
ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA INWESTYCJI FUNDUSZU 01.01. - 31.12.2012 01.01. - 31.12.2011
1. Zysk (strata) ze zbycia akcji i udziatéw 3.594 432
a) przychody ze zbycia akcji i udziatow 17.316 1.175
- w jednostkach zaleznych 16.546
- w jednostkach stowarzyszonych 533
- w jednostkach z udziatem mniejszosciowym 237 1.175
- w pozostatych jednostkach krajowych
b) koszty zwigzane z nabyciem akcji i udziatéw 13.722 742
- w jednostkach zaleznych 10.930
- w jednostkach stowarzyszonych 823 489
- w jednostkach z udziatem mniejszosciowym 1.969 188
- w pozostatych jednostkach krajowych 65
2. Zysk (strata) ze zbycia dtuznych papieréw wartosciowych
a) przychody ze zbycia dtuznych papieréw wartosciowych
b) koszty zwigzane z nabyciem dtuznych papierw wartosciowych
3. Przychody z inwestycji z tytutu innych papierow wartosciowych,
instrumentdéw finansowych i udziatéw 391 1.378
a) otrzymana dywidenda od akcji spétek zaleznych
b) otrzymana dywidenda od akcji spotek stowarzyszonych 1.144
c) otrzymana dywidenda od akcji i udziatéw mniejszosciowych 391 139
d) z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych 95
NOTA 14
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE (WG TYTULOW) 01.01. - 31.12.2012 01.01.-31.12.2011
a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 11
b) dotacje
c) pozostate przychody operacyjne, w tym: 4.540 7.068
- refaktura kosztow 88 233
- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego naleznosci 1.178 6.704
- pozostate 2.074 31
- zwrécone odszkodowania, kary, zastepstwa procesowe, porozumienie 1.200 100
Pozostate przychody operacyjne, razem 4.540 7.079
NOTA 15
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE (WG TYTULOW) 01.01. - 31.12.2012 01.01. - 31.12.2011
a) strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
b) aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych (z tytutu) 4.031 6.318
- odpis aktualizujgcy naleznosci 4.031 6.318
- pozostate
c) pozostate koszty operacyjne, w tym: 492 177
- koszty do refaktury 88
- pozostate 404 10
- likwidacja $rokdw trwatych 167
Pozostate koszty operacyjne, razem 4.523 6.495
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NOTA 16A

SAF-R-2012

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY

01.01.-31.12.2012

01.01.-31.12.2011

1. Zysk (strata) brutto

-22.834

-15.437

2. Korekty

3. Réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawa opodatkowania
podatkiem dochodowym (wg tytutéw)

18.108

6.835

- trwate réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a, podatkiem
dochodowym

30.523

12.685

- przejsciowe rdznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto, a podatkiem
dochodowym

- dochody wolne od podatku dochodowego art.17 pkt 20

-12.415

-5.850

- darowizna

- dochdd z art. 10 ustawy

. Strata z lat ubiegtych

-4.726

-8.602

4q
5. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym
6. Podatek dochodowy wedtug stawki 19 %

7. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku

8. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej
okresu, w tym:

- wykazany w rachunku zyskow i strat

- dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyty lub zwiekszyty kapitat wtasny

- dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyty lub zwiekszyty wartos¢ firmy lub
ujemna wartosé firmy

9. Zwrot podatku dochodowego

NOTA 16B

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU
ZYSKOW | STRAT:

01.01. - 31.12.2012

01.01. - 31.12.2011

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia sie réznic
przejsciowych

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu poprzednio nieujetej straty
podatkowej, ulgi podatkowej lub réznicy przejSciowej poprzedniego okresu

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu odpisania aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego lub braku mozliwosci wykorzystania
rezerwy na odroczony podatek dochodowy

- inne skfadniki podatku odroczonego (wg tytutéw)

Podatek dochodowy odroczony, razem
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NOTA 17

Pozostate Dochody Catkowite 01.01.-31.12.2012 | 01.01. - 31.12.2011

Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikéw aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy:

a) zwiekszenia (z tytutu) 51.170 -44.002
- zmiana kapitatu z aktualizacji wyceny z tytutu utraty wartosci aktywéw dostepnych do sprzedazy 48.914 -39.777
- zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny w wyniku sprzedazy aktywdw finansowych 2.256 -4.225
- przeszacowania akgji i udziatéw do wartosci godziwej na dzien bilansowy

b) zmniejszenia (z tytutu) 58.266 -12.966
- zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny w wyniku sprzedazy aktywoéw finansowych
- przeszacowania akcji i udziatéw do wartosci godziwej na dzien bilansowy 58.266 -12.966

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych dochodéw

Pozostate catkowite dochody -7.096 -31.036
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA
1 Noty objasniajgce do rachunku przeptywoéw pienieznych (MSR 7)

Struktura srodkow pienieznych

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Srodki pieniezne w kasie 0 0

Srodki pieniezne w banku 415 7.487

- rachunki biezace 31 60

- w ztotych 31 60

- depozyty terminowe 383 7.427

- w zfotych 383 7.427

Srodki pieniezne na rachunkach inwestycyjnych 1 5

- w ztotych 1 5

Dtuzne papiery wartosciowe o terminie - -
zapadalnosci do 3 miesiecy

Razem 415 7.492

Wyjasnienie bilansowej zmiany do przeptywéw

Bilansowa zmiana stanu zobowiazan za wyjatkiem kredytow, pozyczek i papierow wartosciowych -1.292
Zmiany dotyczace dziatalnosci inwestycyjnej - kompensata Dominium S.A. 1.299
Inne korekty, w szczegdlnosci: 1.644
korekty z tytutu leasingu 29
inne korekty reklasyfikacyjne 1.615
Zmiana w przeptywach pienieznych 1.651
Bilansowa zmiana stanu naleznosci 6.498
Zmiany dotyczace dziatalnosci inwestycyjnej -2.439
Porozumienie - Dominium S.A. -998
Zmiana stanu naleznosci finansowych -6.447
Zmiana w przeptywach pienieznych -3.386
Bilansowa zmiana stanu portfela 37.970

Zmiany dotyczace dziatalnosci inwestycyjnej - kompensata Dominium S.A.
Eliminacje pozycji wycenianych przez kapitat:

pozycje wyceniane przez kapitat -7.096
odpisy aktualizujgce -14.892
inne korekty reklasyfikacyjne 1.852

Korekty dotyczace objecia konsolidacjg Invento Sp. z o0.0.

Zmiana w przeptywach pienieznych 17.834
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2

2.

Informacje o instrumentach finansowych (MSSF 7, MSR 32, MSR 39)

Szczegétowe zasady wyceny instrumentéw finansowych zostaty zaprezentowane we

»Wprowadzeniu do sprawozdania finansowego”.

a) gotéwka

1 Podziat instrumentéw finansowych

Gotéwka obejmuje Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych. Struktura
srodkéw pienieznych zostata przedstawiona w notach objasniajacych do rachunku
przeptywdw pienieznych.

b) aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe zaliczone do tej

kategorii

to akcje spétek mniejszosciowych

w pozostatych jednostkach wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Aktywa te zostaty nabyte w celu sprzedazy w krétkim terminie lub, jezeli jednostka
zdecydowata na moment poczatkowego ujecia o wycenie w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat.

Wartos¢ godziwa akcji
spotek notowanych w
pozostatych

Akcje i udziaty
mniejszo$ciow

: ) . Ak.cje i udziaty Alfcje i udziaty w Diuine papiery ew
jednostkach jest rowna w jednostkach jednostkach wartodciowe pozostatych Razem
kursowi zamkniecia na zaleznych stowarzyszonych jedn.ostkach

krajowych
dzien bilansowy na tym notowanych
rynku.
Wartos¢ bilansowa na
poczatek roku
obrotowego - - - 15.474 15.474
a. Zwiekszenia
(z tytutu) - - -
Zakup - - -
Wycena - - -
Reklasyfikacja - - -
b. Zmniejszenia
(z tytutu) - - - 8.803 8.803
Sprzedaz - - - 2.207 2.207
Wycena - - - 6.596 6.596
Reklasyfikacja - - - - -
Utrata wartosci - - - - -
Warto$¢ bilansowa na
koniec okresu - - - 6.671 6.671

c) Zobowigzania finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Na dzien 31 grudnia 2012 r. Emitent nie posiadat tego typu instrumentu finansowego.

d) pozyczki udzielone i naleznosci

Na dzien 31 grudnia 2012 r. Emitent posiadat tego typu instrumenty finansowe o tgcznej
wartosci rynkowej 13.282 tys. zt (w tym 8.461 tys. zt naleznos¢ z tytutu zbytych papieréw
wartosciowych, 3.783 tys. zt naleznosci z tytutu pozyczek, 905 tys. zt naleznosci

odsetkowe).
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Pozyczki udzielone i
naleznosci wlasne

Razem

Wartos¢ bilansowa na poczatek roku obrotowego 19.780 19.780
a. Zwiekszenia (z tytutu) 4.854 4.854
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 2.250 2.250
naleznosci z tytutu odsetek 1.723 1.723
naleznosci z tytutu zbytych papieréow
wartosciowych 881 881
b. Zmniejszenia (z tytutu) 11.352 11.352
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 8.051 8.051
naleznosci z tytutu zbytych papierow
wartosciowych 0 0
naleznosci z tytutu odsetek 3.249 3.249
pozostatych naleznosci 52 52
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 13.282 13.282
e) inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci: nie wystepujg
f) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Akcje i udziaty
Ak'cje i udziaty w Ak'cje i udzialy w | mniejszosciowe Dluzne papiery
jednostkach jednostkach w pozostatych wartociowe Razem
stowarzyszonych zaleznych jednostkach
krajowych

Warto$¢ bilansowa na
poczatek roku obrotowego 31.882 15.615 48.795 96.293
a Zwigkszenia (z tytutu) 15.288 1.652 9.497 6.242 32.678
Potaczenie
Zakup 3.310 1.652 6.002 6.186 17.150
Wycena 8.152 3.495 56 11.703
Reklasyfikacja 3.825 3.825
b Zmniejszenia (z tytutu) 18.677 15.917 27.568 3.196 65.358
Potaczenie
Sprzedaz 10.024 11.340 5.538 3.010 29.912
'Wycena 8.653 4.577 18.205 186 31.621
Deprecjacja
Reklasyfikacja 3.825 3.825
Warto$¢ bilansowa na koniec
okresu 28.493 1.350 30.724 3.046 63.613

Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy stanowig akcje i udziaty Spoétki

w nastepujgcych podmiotach:

= spotki mniejszosciowe wniesione przez Skarb Panstwa;

= akcje i udziaty jednostek zaleznych i stowarzyszonych;

= akcje i udziaty mniejszosciowe w jednostkach krajowych notowane i nienotowane.

Informacje finansowe oraz charakterystyka ww. grupy instrumentéw finansowych zostata
zaprezentowana w czesci tabelarycznej sprawozdania finansowego.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zostaty wykazane w wartosci godziwej w tych
wypadkach, gdzie mozliwe byto jej wiarygodne okreslenie.
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g) pozostate zobowigzania finansowe

Kredyty bankowe

W dniu 27 kwietnia 2010 r. Emitent zawart Umowe o limit wierzytelnosci z Raiffeisen Bank
Polska S.A. na tgczng kwote 20.000 tys. zt z terminem sptaty 30 kwietnia 2013 r. (przy czym
na dzien 31 grudnia 2012 r. maksymalna kwota limitu wynosita 16.500 tys. zt). Na dzien 31
grudnia 2012 r. warto$¢ nominalna zadtuzenia z tytutu udzielonego limitu wynosita 12.000
tys. zt.

Obligacje

W dniu 27 sierpnia 2012 r. dokonano przydziatu obligacji serii H oraz | Emitenta o facznej
wartosci nominalnej 7.500 tys. zt.

W dniu 12 grudnia 2012 r. dokonano terminowego wykupu i rozliczenia obligacji serii | o
wartosci nominalnej 3.500 tys. zt wraz z odsetkami poprzez objecie przez obligatariuszy
obligacji serii J (o tacznej wartosci nominalnej 3.846 tys. zt) w drodze potracenia
wierzytelnosci z tytutu wykupu obligacji serii I.

W dniu 31 grudnia 2012 r. dokonano wczesniejszego wykupu czesci sposrod
wyemitowanych obligacji serii J o wartosci nominalnej 248 tys. zt wraz z odsetkami.

Na dzien 31 grudnia 2012 r. stan zobowigzan Emitenta z tytutu wyemitowanych obligacji
wynosit 7.785 tys. zt.

Pozyczki

W dniu 20 grudnia 2012 r. Emitent zawart z IDM Capital S.A. (d. Supernova IDM Fund S.A.)
umowe pozyczki w wysokosci 2.000 tys. zt z terminem sptaty do 20 czerwca 2013 r.,
oprocentowang wedtug stopy WIBOR 6M z dnia udzielenia pozyczki powiekszonej o marze
w wysokosci 700 pkt. bazowych w skali roku. Zabezpieczeniem pozyczki jest weksel wtasny
in blanco Spétki sporzadzony wraz z porozumieniem wekslowym oraz zastaw rejestrowy
na 3.000 szt. obligacji serii C zamiennych na akcje spétki Dominium S.A. Wartos$¢ godziwa
obligacji bedacych przedmiotem zabezpieczenia na dziert 31 grudnia 2012 r. wynosi 3.047
tys. zt.

W dniu 21 grudnia 2012 r. Emitent zawart z PTI Sp. z 0.0. umowe pozyczki w wysokosci
250 tys. zt z terminem sptaty do 31 stycznia 2013 r., oprocentowang wedtug statej stopy
procentowej w wysokosci 12% p.a.

Na dzied 31 grudnia 2012 r. stan zobowigzan Emitent z tytutu otrzymanych pozyczek
wynosit 2.258 tys. zt.

Depozyt nieprawidtowy

W dniu 22 listopada 2011 r. zawarte zostato porozumienie pomiedzy Emitentem, BB
Investment S.A. oraz Invento Sp. z 0.0., na mocy ktérego Emitent wstgpit w prawa i
obowigzki BB Investment S.A. jako przechowawcy depozytu nieprawidtowego danym na
przechowanie przez Invento Sp. z 0.0. Przedmiot depozytu stanowi kwota 2.000 tys. zt.
Oprocentowanie depozytu wynosi 15%. Stan zobowigzania na dzierh 31 grudnia 2012 r.
wynosi 2.556 tys. zt. Po dniu bilansowym dokonano potrgcenia kwoty depozytu z czescig
naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych Invento Sp. z 0.0., w zwigzku z czym na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania Emitent nie posiada zobowigzan z tytutu depozytu
nieprawidtowego.

Pozostate zobowigzania

Emitent w pozycji pozostate zobowigzania prezentuje zobowigzania wynikajace z biezacej
dziatalnosci w kwocie 504 tys. zt.
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h) ustanowienie blokady na rachunku papieréw wartosciowych

W dniu 27 kwietnia 2010 r. Emitent zawart Umowe o limit wierzytelnosci z Raiffeisen Bank
Polska S.A. na faczng kwote 20.000 tys. zt z terminem sptaty 30 kwietnia 2013 r. (przy czym
na dzien 31 grudnia 2012 r. maksymalna kwota limitu wynosita 16.500 tys. zt). Na dzien 31
grudnia 2012 r. saldo wykorzystania udzielonego limitu wynosito 12.000 tys. zt.
Zabezpieczeniem udzielonego kredytu na dzien 31 grudnia 2012 r. byto 1.049.360 szt. akgcji
Internity, 17.173.354 szt. akcji Awbud S.A., 1.286.632 szt. akcji Tell S.A. oraz 7.000.000 szt.
akcji Korporacja Budowlana Kopahaus S.A. Wartos¢ godziwa akcji bedacych przedmiotem
zabezpieczenia na dzien 31 grudnia 2012 r. wynosi 36.358 tys. zt.

W dniu 27 sierpnia 2012 r. dokonano przydziatu obligacji serii H Spétki, natomiast w dniu
12 grudnia 2012 r. dokonano przydziatu obligacji serii J. tgczna warto$¢ nominalna
zobowigzan w tytutu wyemitowanych przez Spotke obligacji na dzien 31 grudnia 2012 r.
wynosita 7.597 tys. zt. Zabezpieczeniem wyemitowanych obligacji na dzien 31 grudnia
2012 r. jest tacznie 1.159.999 szt. akcji Dominium S.A. oraz 1.059.000 szt. akcji Zaktady
Miesne Silesia S.A. Wartos¢ godziwa akcji bedgcych przedmiotem zabezpieczenia na dzien
31 grudnia 2012 r. wynosi 17.016 tys. zt.
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i) struktura wartosci godziwe;j

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Ceny kwotowane na | Techniki wyceny | Pozostate techniki
aktywnych rynkach oparte na | wyceny
obserwowalnych
danych rynkowych
Aktywa finansowe wyceniane do
wartodci  godziwej przez  wynik 6.670 6.670
finansowy
Pozyczki i wierzytelnosci 13.282 | 13.282
Aktywa. finansowe dostepne do 28.787 31.067 59.854
sprzedazy
Dtuzne papiery wartosciowe 3.047 3.047
Zobowigzania finansowe wyceniane do
wartosci  godziwe] przez  wynik 22.043 | 22.043
finansowy
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j) odpisy aktualizujgce wartos¢ portfela w podziale na grupy

31.12.2011r. Zwigkszenia Zmniejszenia 31.12.2012r.
Kategoria instrumentu Warto.sc Aktualizacja | Wartos¢ Wartqsc W Aktualizacja Warto§c Aktualizacja Warto§c W Aktualizacja| Warto$¢
w cenie . cenie w cenie cenie .
nabycia wyceny bilansowa nabycia wyceny nabycia wyceny nabycia wyceny bilansowa
Instrumenty | Wyceniane w wartosci
notowane | godziwej przez wynik
finansowy 20.350 -4.876 15.474 0 1.830 4.037 6.596 16.313 -9.642 6.671
Dostepne do
sprzedazy 110.909 -57.899 53.010 5.279 35.012 38.984 25.530 77.204 -48.417 28.787
Razem 131.259 -62.775 68.484 5.279 36.842 43.021 32.126 93.517 -58.059 35.457
31.12.2011r. Zwiekszenia Zmniejszenia 31.12.2012r.
Kategoria instrumentu Warto§c Aktualizacja | Warto$¢ Warto'sc W Aktualizacja Warto'sc Aktualizacja Warto§c W Aktualizacja| Wartosé¢
w cenie ) cenie w cenie cenie .
nabycia wyceny bilansowa nabycia wyceny nabycia wyceny nabycia wyceny bilansowa
Instrumenty | Wyceniane w wartosci
nienotowane | godziwej przez wynik
finansowy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dostepne do
sprzedazy 67.015 -27.957 39.058 31.733 27.631 50.865 13.443 47.883 -13.769 34.114
Razem 67.015 -27.957 39.058 31.733 27.631 50.865 13.443 47.883 -13.769 34.114
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a) Ujmowanie skutkéw wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

W przypadku instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy wycenianych wg
wartosci godziwej skutki ich przeszacowania odnosi sie na kapitat z aktualizacji wyceny.

b) Zasady wprowadzania do ksigg instrumentéw finansowych nabytych na rynku

Instrumenty finansowe nabyte na rynku regulowanym sg wprowadzane do ksigg w dniu

2.2  Pozostate informacje o instrumentach finansowych
regulowanym
realizacji transakcji w cenie nabycia.

2.2.1 Zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Spotka, identyfikujgc poszczegdlne rodzaje ryzyk finansowych zwigzanych z jej dziatalnoscia,
stara sie je ograniczy¢, gtdwnie poprzez dobdr optymalnych instrumentow finansowych.
Spotka nie prowadzi rachunkowosci zabezpieczen.

Gtédwne rodzaje ryzyka wynikajgce z posiadanych instrumentéw finansowych obejmuja:
ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe, ryzyko kredytowe, ryzyko zwigzane z ptynnoscia
finansowg oraz ryzyko zmiany cen akcji. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania
kazdym z tych rodzajéw ryzyka. Zasady te zostaty w skrocie omdwione ponizej.

a) Obcigzenie ryzykiem stopy procentowej
Emitent bierze pod uwage dalszg mozliwos$¢ finansowania swojej dziatalnosci kapitatami
obcymi w postaci pozyczek, kredytow bankowych lub poprzez emisje papieréw
wartosciowych.
W ramach prowadzonej dziatalnosci Spotka udziela rowniez pozyczek. Spdtka rozpatrzyta

wptyw wahania stopy procentowej na poziomie +/- 3% na wynik finansowy — wyniki
analizy przedstawiono ponizej.

Spotka rozpatrzyta wptyw wahania stopy procentowej na poziomie +/- 3% na kapitaty —
stwierdzono, ze zmiany stdp procentowych nie majg wptywu na kapitaty.

Aktywa i zobowigzania odsetkowe na dziert 31 grudnia 2012 r. przedstawiono w tabeli
ponizej.

Aktywa/(zobowigzania) o oprocentowaniu statym

Zaangazowanie na | Oprocentowanie Wptyw wahania stopy
31.12.2012 state procentowej na wynik
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek z odsetkami Zmiana +3% Zmiana -3%
Dominium S.A. 33 7,96% 0,99 -0,99
Cartridge World S.A. 665 5,57% 19,95 -19,95
Cartridge World S.A. (odpis aktualizujacy) (665)
Invento Sp. z 0.0. 9.084 11,28%* 272,52 -272,52
Invento Sp. z 0.0. (odpis aktualizujacy) (6.528)
KB Kopahaus S.A. 929 12% 27,87 -27,87
KB Kopahaus S.A. (odpis aktualizujacy) (179)
Osoba fizyczna 1.349 12% 40,47 -40,47
Naleznosci z tytutu transakcji buy/sell back Nie wystepujg -
Razem aktywa o oprocentowaniu statym (bez 12.060 _ 361,8 361,8
uwzglednienia odpiséw) )
Razem aktywa o oprocentowaniu statym (z _
- ) 4.688
uwzglednieniem odpisow)
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Zaangazowanie na | Oprocentowanie
31.12.2012 state

Zobowigzania z tytutu obligacji z odsetkami 7.785 - 233,55 -233,55

Z tytutu emisji obligacji serii H 4.165 12% 124,95 -124,95

Z tytutu emisji obligacji serii J 3.620 12% 108,6 -108,6
Zobowaz:imla z otrzymanych pozyczek z 5958 i 67,74 6774
odsetkami

ISDL\/I)CapltaI S.A. (d. Supernova IDM Fund 2,007 11,14% 60,21 60,21

PTI Sp. z 0.0. 251 12% 7,53 -7,53
Razem zobowigzania o oprocentowaniu statym 10.043 - 301,29 -301,29

*Srednie wazone wartoscig nominalng naleznosci oprocentowanie pozyczek udzielonych Invento Sp. z o.0.

Aktywa/(zobowigzania) o oprocentowaniu zmiennym

Wptyw wahania stopy
procentowej na wynik
Zaar;:gl'filz;).v;/g:lze na Oprzgéif;;on"zan'e Zmiana +3% Zmiana -3%
Naleznosci z tytutu udzielonych
pozyczek Nie wystepuja -
Naleznosci z tytutu transakcji buy/sell
back Nie wystepujg -
Razem aktywa o oprocentowaniu
zmiennym - -
Zobowigzania -
Zobowigzanie z tytutu
. 12.000 WIBOR 1M plus 4% 360 -360
kredytu odnawialnego
Razem zobowiz?lzaniz? o] 12.000 . 360 360
oprocentowaniu zmiennym

b) Obcigzenie ryzykiem kredytowym

Pozyczkobiorca Zaangazowanie wraz z Zaangazowanie w stosunku do
odsetkami na 31.12.2012 aktywow netto na 31.12.2012
Dominium S.A. 33 0,06%
Cartridge World S.A. 665 1,12%
Cartridge World S.A. (odpis aktualizujgcy) (665)
Invento Sp. z 0.0. 9.084 15,31%
Invento Sp. z 0.0. (odpis aktualizacyjny) (6.528)
KB Kopahaus S.A. 929 1,57%
KB Kopahaus S.A. (odpis aktualizacyjny) (179)
Osoba fizyczna 1.349 2,27%
Razem (bez uwzglednienia odpisow) 12.060 20,33%
Razem (z uwzglednieniem odpisow) 4.688 7,90%

Spétka na biezgco monitoruje ryzyko kredytowe wynikajgce z udzielonej pozyczki.

W przypadku stwierdzenia

istotnego prawdopodobienstwa niesciggalnosci
do wysokosci wiarygodnie

dokonywane sg odpisy aktualizujgce salda naleznosci
oszacowanej kwoty mozliwej do uzyskania.

c) Ryzyko walutowe

pozyczki

Spétka nie jest narazona na ryzyko walutowe z tytutu zawierania transakcji w walutach.
W Spétce na dzien 31 grudnia 2012 r. nie wystepujg inwestycje i zobowigzania w walutach

obcych.
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2.2.2

2.2.3

2.24

2.2.5

2.2.6

d) Ryzyko zwigzane z ptynnoscig finansowa

Celem Emitenta jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscig
finansowania. W tym celu wykorzystuje sie zewnetrzne zrédta finansowania, oraz
odpowiednie zarzgdzanie gotowka. Spodice nie grozi utrata ptynnosci.

e) Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Spoétki jest utrzymanie dobrego ratingu
kredytowego i bezpiecznych wskaznikdw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos$é
operacyjng Emitenta i zwiekszaty wartosc¢ dla jej akcjonariuszy.

Spotka zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych
wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej,
Spotka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdcié kapitat
akcjonariuszom lub wyemitowac nowe akcje.

f) Ryzyko cenowe

W zwigzku z tym, iz Spotka bierze aktywny udziat w obrocie papierami wartosciowymi w
spotki notowane, jest narazona na ryzyko cenowe z tytutu posiadanych inwestycji.

Umowy w wyniku ktérych aktywa finansowe przeksztatca sie w papiery
wartoséciowe lub umowy odkupu

W okresie sprawozdawczym brak takich umoéw.

Przychody z odsetek

Gotdéwka i aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Dyskonto z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych 0
Odsetki naliczone i niezrealizowane 1.051
Odsetki naliczone i zrealizowane 114

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

Odsetki naliczone i zrealizowane w okresie sprawozdawczym 62
Odsetki naliczone i niezrealizowane 1.504
Odpisy aktualizujace wartos¢ pozyczek udzielonych

W okresie objetym sprawozdaniem Emitent dokonat odpisdéw aktualizujgcych pozyczek
udzielonych w wysokosci 3.203 tys. zt.

Odsetki i prowizje od zobowigzan

Odsetki i prowizje od zobowigzan finansowych obejmujg koszty od kredytu, koszty pozyczek
otrzymanych oraz wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych w tgcznej kwocie 3.256
tys. zt.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Na dzien 31 grudnia 2012 r. Emitent posiadat w portfelu akcje notowane spédtek
stowarzyszonych i pakiety mniejszosciowe akcji notowanych w pozostatych jednostkach.
Istnieje zagrozenie zmiany kurséw akcji i wartosci rynkowej.

Na dzien 31 grudnia 2012 r. Emitent nie posiadat instrumentéw zabezpieczajgcych wartos¢
godziwg przeptywdw pienieznych oraz udziatéw w aktywach netto posiadanych jednostek.
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3

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartosé
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co najmniej 10%
kapitatéw wtasnych emitenta (MSR 37)

a)

b)

c)

d)

e)

f)

Nazwa (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Emitent nie udzielat gwarancji na rzecz
podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych.

tacznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktéra w catosci lub w okreslonej czesci zostata
odpowiednio poreczona lub gwarantowana,

Nie wystepuje

Okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

Nie wystepuje

Warunkéw finansowych, na jakich zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje,
z okre$leniem wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleinej za udzielenie
poreczen lub gwarancji,

Nie wystepuje

Charakteru powigzan istniejacych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktéry zaciggna
kredyty lub pozyczki;

Nie wystepuje

Informacja o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi

W dniu 6 grudnia 2010 r. Emitent zawart porozumienie z Przedsiebiorstwem Instalacji
Przemystowych ,Instal Lublin” S.A. dotyczace sptaty wierzytelnosci przystugujgcej
Emitentowi wobec Instal, ktéra powstawat w zwigzku z przyjeciem przez Emitenta z
dniem 12 sierpnia 2008 r wierzytelnosci przystugujacej Mostostal-Export S.A. wobec
Instal. Strony ustality, iz naleznos¢ 953 tys. zf, zostanie sptacona do Spétki w réwnych
ratach 238 tys. zt w dniu 30 marca 2011 r., 30 czerwca 2011 r., 30 wrzesnia 2011 r., 30
grudnia 2011 r. Dnia 30 grudnia 2011 r. zostat zawarty aneks do w/w umowy, na mocy
ktorego ostatnia rata umowy, tj. kwota 238 tys. zt. ptatna 30 grudnia 2011 r. zostata
zamieniona na trzy rat pfatne 31 grudnia 2011 r., 31 marca 2012 r. oraz 30 czerwca 2012
r. przy jednoczesnym oprocentowaniu pozostatego do sptaty kapitatu w wysokosci 10%
rocznie, poczawszy od 01 stycznia 2012 r. W okresie objetym sprawozdaniem PIP , Instal
Lublin” S.A. dokonat sptaty catosci wierzytelnosci zgodnie z harmonogramem.

W dniu 21 marca 2012 r. zawarto umowe pozyczki na kwote 299 tys. zt ze spdtka
Dominium S.A., oprocentowanej statg stopg procentowa w wysokosci 7,96%, o terminie
zapadalnosci okreslonym na dzien 31 grudnia 2012 r. Na dzien 31 grudnia 2012 r.
naleznosc¢ Spoéfki z tytutu umowy pozyczki wynosita 33 tys. zt. Pozyczka zostata sptacona w
catosci po dniu bilansowym.

W 2012 r. nie byly zawarte przez Spoétke lub jednostke od niej zaleing transakcje z
podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

Weksel i poreczenia udzielone przez Emitenta dla pozostatych podmiotéow:

W dniu 14 kwietnia 2010 r. zostata zawarta umowa inwestycyjna pomiedzy p. Andrzejem
Brodowskim i Krzysztofem Maciejec, w zakresie wspdlnej inwestycji w spotke ADVADIS
SA zabezpieczeniem warunkéw umowy jest weksel na kwote 1.000 tys. zt.

W dniu 20 grudnia 2012 r. Emitent zawart z IDM Capital S.A. (d. Supernova IDM Fund
S.A.) umowe pozyczki w wysokosci 2.000 tys. zt z terminem sptaty do 20 czerwca 2013 r.,
oprocentowang wedtug stopy WIBOR 6M z dnia udzielenia pozyczki powiekszonej o
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marze w wysokosci 700 pkt. bazowych w skali roku. Zabezpieczeniem pozyczki jest m.in.
weksel wiasny in blanco Spétki sporzadzony wraz z porozumieniem wekslowym, zgodnie
z ktérym suma wekslowa moze zosta¢ wypetniona w kwocie réwnej niesptaconej na
dzien wypetnienia weksla sumie pozyczki wraz z odsetkami.

4 Zobowiazania wobec budzetu Panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z
tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli

Na dzien 31 grudnia 2012 r. Emitent nie posiada zobowigzan wobec budzetu Panstwa lub
gminy z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli.

5 Przychody, koszty i wyniki dziatalnosci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub
przewidzianej do zaniechania w nastepnym okresie

Emitent nie zaniechat w okresie sprawozdawczym i nie przewiduje zaniechania zadnej z
podstawowych dziatalnosci.

6 Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie i srodkéw trwatych na wtasne
potrzeby

W okresie objetym sprawozdaniem Emitent nie ponidst kosztéw wytworzenia srodkdéw
trwatych w budowie.

7 Poniesione i planowane naktady inwestycyjne w okresie najblizszych 12 miesiecy od
dnia bilansowego

W 2012 r. Emitent dokonat inwestycji na tgczng kwote 17.150 tys. zt w tym:

= zakup akcji spétek zaleznych 1.652
= zakup akcji spétek stowarzyszonych 3.310
= zakup akcji mniejszosciowych w pozostatych jednostkach 6.002
= zakup dtuznych papieréw wartosciowych 6.186
Razem 17.150

Na dziaftalno$¢ i wyniki finansowe Emitenta co najmniej do korica 2013 r. znaczgco wptynie
wycena portfela inwestycyjnego. Wahania koniunktury obserwowane na krajowym rynku
kapitalowym mogg powodowaé wzrost zmiennosci wynikow finansowych osigganych przez
Emitenta.
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Informacje dotyczace transakcji z podmiotami powigzanymi (MSR 1

2012r.,2011r.

MSR 24),

Podmiot powigzany

Sprzedaz na
rzecz
podmiotow
powigzanych

Zakupy od
podmiotow
powigzanych

Naleznosci
od
podmiotow
powigzanych

Zobowiazani
ado
podmiotéow
powigzanych

Dywidendy

Przychody

Koszty

Libra Capital S.A.

2011

7.276

276

2012

18

Tell S.A.

2011

1.144

17

2012

Relpol 1 Sp. z0.0.

2011

379

2012

Invento Sp. z 0.0.

2011

8.337

2.239

437

16

2012

9.102

2.556

789

317

Wspdlne
przedsiewziecia, w
ktdrych jednostka jest
wspolnikiem:

2011

2012

Zarzad Spotki:

2011

2012

Transakcje z udziatem
innych cztonkéw
gtéwnej kadry
kierowniczej

2011

2012

RAZEM 2011

0

0

8.716

9.515

1.144

437

309

RAZEM 2012

0

0

9.102

2.556

807

317

Transakcje z pozostatymi podmiotami powigzanymi nie wystapity.

Zmiany w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace emitenta

Emitent

Byto na 30 wrzesnia 2012 r.:

Wedtug wiedzy Zarzadu osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Emitenta nie posiadajg akcji Spotki.

Jest na 31 grudnia 2012 r.:

Wedtug wiedzy Zarzadu osoby zarzadzajgce Emitenta nie posiadaty na dzient 31 grudnia 2012

r. akcji Spotki.

W dniu 17 grudnia 2012 r. powotfano w sktad Rady Nadzorczej Emitenta m.in. Pana Cezarego
Gregorczuka, ktory na 31 grudnia 2012 r. posiadat 11.742.839 szt. akcji Spotki, dajgcych tyle

samo gtosow na walnym zgromadzeniu

i stanowigcych 22,85% udziatu w kapitale

zaktadowym i gtosach Emitenta. W dniu 9 stycznia 2013 r. Pan Gregorczuk ztozyt rezygnacje z
petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spétki i z dniem 10 stycznia 2013 r. zostat powotany
na stanowisko Cztonka Zarzadu Emitenta.
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11

Pozostate powigzania

W okresie od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. nie wystgpity zadne transakcje
pomiedzy Emitentem a cztonkami Zarzadu i organdw nadzorczych Emitenta jednostek, w
ktérych Emitent posiada udziaty w jednostkach zaleznych od Emitenta i znim
stowarzyszonych.

W okresie od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. nie wystgpity zadne transakcje
pomiedzy Emitentem a matzonkami krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego
stopnia cztonkdw Zarzadu iorganéw nadzorczych Emitenta jednostek, w ktérych Emitent
posiada udziaty w jednostkach zaleznych od Emitenta i z nim stowarzyszonych.

W okresie od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. nie wystgpity zadne transakcje
pomiedzy Emitentem a osobami zwigzanymi z tytutu opieki przysposobienia lub kurateli z
cztonkami Zarzadu i organdéw nadzorczych: Emitenta, jednostek w ktdorych Emitent posiada
udziaty, w jednostkach zaleznych od Emitenta i z nim stowarzyszonych.

Wspdlne przedsiewziecia, ktore nie podlegajg konsolidacji metoda petna lub praw
wiasnosci

Na dzien 31 grudnia 2012 r. oraz na dzien 31 grudnia 2011 r. Emitent nie prowadzit
wspdlnych przedsiewzieé, ktdre nie podlegajg konsolidacji metodg petng lub praw witasnosci.

Informacja o przecietnym zatrudnieniu
Srednie zatrudnienie w 2012 roku wynosito 2 osoby.

Informacja o tjcznej wartosci wynagrodzen i nagréd (w pieniadzu i naturze)
wyptaconych lub naleznych odrebnie dla oséb zarzadzajacych i nadzorujacych
emitenta w przedsiebiorstwie emitenta oraz w przedsiebiorstwach jednostek
wiodacych, od niego zaleznych i z nim stowarzyszonych, bez wzgledu na to czy byty
one zaliczane w koszty czy tez wynikaty z podziatu zysku

Wynagrodzenia brutto oséb zarzadzajacych za 2012 wyptacone w 2012 roku ksztattowato sie
nastepujyco:

Pan Pawet Sikorski 424 tys. zt
Pan Wojciech Grzybowski -
Pan Adam Wojacki -

Wynagrodzenia brutto oséb nadzorujgcych wyptacone w 2012 ksztattowaty sie nastepujgco:

Pan Krzysztof Aleksander Zakrzewski 40 tys. zt
Pan Pawet Turno 35 tys. zt
Pani Inez Krawczynska 1 tys. zt
Pan Michat Popiotek 35 tys. zt
Pan Rafat Lorek 29 tys. zt
Pan Mieczystaw Halk 29 tys. zt
Razem: 169 tys. zt

Zgodnie z wiedzg Spétki w okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012
r. osoby wchodzace w skfad Zarzadu otrzymaty wynagrodzenie z tytutu uczestnictwa w
Radach Nadzorczych spétek zaleznych i stowarzyszonych i jednostek powigzanych w facznej
kwocie 138 tys. zt.
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13

14

Zgodnie z wiedzg Emitenta cztonkowie organéw nadzorczych Emitenta otrzymywali w okresie
od 1stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. wynagrodzenia tgcznie z nagrodami
i wynagrodzeniem z zysku od Emitenta i jednostek powigzanych w tgcznej kwocie 24 tys. zt.

Informacje o wartosci niesptaconych zaliczek, kredytow, poiyczek, gwarancji,
poreczen lub innych umoéow zobowigzujagcych do Swiadczen na rzecz emitenta,
jednostek wiodgacych, jednostek od niego zaleinych i z nim stowarzyszonych
osobom zarzadzajacym i nadzorujagcym oraz ich wspétmatzonkom, krewnym
i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajacym oraz
innym osobom, z ktérymi sg one powigzane osobiscie

W okresie od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. nie zostaty udzielone cztonkom Zarzadu
Emitenta oraz cztonkom organéw nadzorczych Emitenta zadne pozyczki, gwarancje

i poreczenia przez Emitenta oraz odrebnie przez jednostki, w ktérych Emitent posiada udziaty
w jednostkach zaleznych od Emitenta i z nim stowarzyszonych.

W okresie od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. nie zostaty udzielone zadne pozyczki,
gwarancje i poreczenia przez Emitenta oraz odrebnie przez jednostki, w ktérych Emitent
posiada udziaty w jednostkach zaleznych od Emitenta i z nim stowarzyszonych matzonkom,
krewnym lub powinowatym w linii prostej do drugiego stopnia cztonkéw Zarzadu i organdéw
nadzorczych Emitenta.

W okresie od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. nie zostaty udzielone zadne pozyczki
gwarancje i poreczenia przez Emitenta oraz odrebnie przez jednostki w ktérych Emitent
posiada udziaty w jednostkach zaleznych od Emitenta i z nim stowarzyszonych osobom
zwigzanym z tytutu opieki przysposobienia lub kurateli z cztonkami zarzadu i organéw
nadzorczych Emitenta.

Potaczenia z inng jednostka
W okresie objetym sprawozdaniem Emitent nie potaczyt sie z Zzadng inng jednostka.

Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta, w tym
znanych emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspdlnikami),
umowach ubezpieczenia, wspoétpracy lub kooperaciji.

1) W dniu 31 stycznia 2012 roku zawarta zostata pomiedzy Spotka, a ELEKOMP sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie umowa zbycia udziatéw spétki ELEKOMP sp. z 0.0. w celu
umorzenia. Na podstawie niniejszej Umowy Emitent zbyt a ELEKOMP sp. z 0.0. nabyt w
celu umorzenia 54.632 (pieédziesigt cztery tysigce szescset trzydziesci dwa) udziaty Spoéfki
ELEKOMP sp. z 0.0. Cena sprzedazy wyniosta 10.501.697,15 zt (dziesie¢ milionow piecset
jeden tysiecy szes$éset dziewieldziesigt siedem ztotych 15/100). Sprzedaz nastgpita w
zwigzku z podjeciem przez NZW spétki ELEKOMP Sp. z 0.0. w dniu 31 stycznia 2012 r.
Uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw ELEKOMP Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, z dnia 31.01.2012 r. w przedmiocie
wyrazenia zgody na nabycie od wspdlnika udziatdw wiasnych Spétki celem ich
dobrowolnego umorzenia. Strony dokonaty umownego potrgcenia przystugujacych im
wzajemnych wierzytelnosci.

2) W dniu 29 lutego 2012 roku zostata zawarta umowa sprzedazy udziatow spétki Relpol 1
sp. z 0.0., w ktdrej Spdtka posiadata 100% udziatow w kapitale i liczbie gtoséw. W wyniku
transakcji Emitent nie posiada udziatéw w Relpol 1 sp. z 0.0. W wyniku zawartej rowniez
w dniu 29 lutego 2012 roku transakcji sprzedazy 100% udziatéw w spétce Elekomp Sp. z
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3)

0.0. na rzecz Relpol 1 Sp. 0.0., sprzedaz udziatéw Relpol 1 Sp. z o0.0. skutkuje sprzedazg
spotki zaleznej od Relpoll Sp. z 0.0. tj. Elekomp sp. z 0.0.

W dniu 29 lutego 2012 Zarzad Spotki przekazat opdzniong informacje dotyczagcg umowy
zawartej przez spotke Hardex SA z siedzibg w Krosnie Odrzanskim. Umowa zostata
zawarta z Homanit Krosno Odrzanskie Sp. z o.0. w organizacji (,Kupujacy”), za cene
30.000.000 zt (trzydziesci milionéw ztotych), co stanowi ponad 10 % wartosci kapitatow
wtasnych spétki Hardex S.A. Zawarcie umowy przyrzeczonej nastgpi po uzyskaniu zgody
Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Spétki na sprzedaz
przedsiebiorstwa oraz spetnieniu innych warunkdw zawartych w przedmiotowej umowie
przedwstepnej, dotyczacych m.in. formalnych aspektdw przeniesienia przedsiebiorstwa
Spoétki na Kupujacego tj.:

uzyskanie przez Kupujacego bezwarunkowej zgody Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentdw na nabycie Przedsiebiorstwa;

uzyskanie przez Kupujgcego bezwarunkowego zezwolenia ministra witasciwego do
spraw administracji na nabycie Nieruchomosci Rolnej;

uzyskania przez Kupujacego pisemnej zgody kontrahentéw Hardex S.A. na nabycie
praw wynikajgcych z uméw wchodzacych w sktad przedsiebiorstwa;

uzyskania przez Sprzedajgcego potwierdzenia Dyrektora Generalnego Laséw
Panstwowych, iz prawa Sprzedajgcego wynikajgce z wolumenu zakupu drewna w
przesztosci przejda wraz z Przedsiebiorstwem na Kupujgcego;

uzyskania przez Sprzedajgcego potwierdzenia Narodowego Funduszu Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej, iz nabycie Przedsiebiorstwa nie spowoduje
koniecznosci zwrotu dotacji uzyskanych przez Sprzedajacego na realizacje inwestycji
objetych pomoca publiczng;

nie pogorszenia stanu przedsiebiorstwa Hardex S.A. do dnia zawarcia umowy
przyrzeczonej;

dokonania przez BBl CAPITAL Narodowy Fundusz Inwestycyjny Spétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie zwrotu pozyczki w kwocie nominalnej 7.000.000,00 PLN
(siedem milionéw ztotych) wraz z naleznymi odsetkami do dnia zawarcia umowy
przyrzeczonej;

uzyskanie przez Kupujgcego decyzji wtasciwych organéw administracji publicznej w
przedmiocie przeniesienia na Kupujgcego praw i obowigzkédw wynikajacych z
obowigzujgcych pozwolen (w tym pozwolen wodnoprawnych) na korzystanie przez
Sprzedajgcego ze $rodowiska zgodnie z art. 190 Prawa Ochrony Srodowiska z dnia 27
kwietnia 2001 r. oraz zgodnie z art. 134 Prawa Wodnego z dnia 18 lipca 2001 r.;
uzyskanie przez Kupujgcego zgodnie z art. 306g w zwigzku z art. 112 Ordynacji
Podatkowej z dnia 29 sierpnia 1997 roku zaswiadczenia Naczelnika Urzedu
Skarbowego potwierdzajgcego, ze Sprzedajacy nie posiada zalegtosci podatkowych;
uzyskanie przez Kupujgcego zgodnie z art. 306g w zwigzku z art. 112 Ordynacji
Podatkowej z dnia 29 sierpnia 1997 roku zaswiadczenia Zaktadu Ubezpieczen
Spotecznych potwierdzajgcego, ze Sprzedajacy nie posiada zalegtosci z tytutu sktadek
na ubezpieczenia spoteczne i/lub zdrowotne;

uzyskanie przez Kupujgcego zgodnie z art. 306g w zwigzku z art. 112 Ordynacji
Podatkowej z dnia 29 sierpnia 1997 roku zaswiadczenia wtasciwych wiadz
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samorzgdowych potwierdzajgcego, ze Sprzedajgcy nie posiada zalegtosci
podatkowych z tytutu podatku od nieruchomosci;

. uzyskanie przez Kupujgcego zgodnie z art. 306g w zwigzku z art. 112 Ordynacji
Podatkowej z dnia 29 sierpnia 1997 roku zaswiadczenia Panstwowego Funduszu
Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych potwierdzajgcego, ze Sprzedajacy nie posiada
zalegtosci z tytutu naleznych sktadek.

Wszystkie warunki zastrzezone w Umowie sg warunkami zawieszajgcymi. Ponadto strony
omawianej umowy postanowity, ze umowa wygasa w przypadku niezawarcia umowy
przyrzeczonej w terminie 12 miesiecy od podpisania Umowy. Strony umowy zobowigzaty sie
wzajemnie do zaptfacenia na rzecz drugiej ze stron kary umownej w kwocie 5.000.000,00 PLN
( pieciu milionéw ztotych) jezeli nie dojdzie do zawarcia umowy przyrzeczonej z powodu
zawinionego dziatania lub zaniechania drugiej strony lub w przypadku odstgpienia od
przedmiotowej Umowy przez ktéragkolwiek ze stron z przyczyn lezacych po drugiej stronie
umowy, lub w przypadku niespetnienia sie ktéregokolwiek z Warunkéw z przyczyn
zawinionych przez ktdrakolwiek ze stron. W umowie brak jest zapisdw dotyczacych
uprawnienia stron do dochodzenia odszkodowania przekraczajacego wysokosé kar
umownych, za naruszenia ktérych kary dotycza.

4) W dniu 29 maja 2012 r. podpisano porozumienie w sprawie czesciowego rozwigzania i
zmiany umowy zobowigzujgcej do zbycia akcji Call2Action S.A. zawartej pomiedzy Spotka
a panem Szymonem Pikula. Zmiana umowy dotyczyta uchylenia zobowigzania Spétki do
sprzedazy na rzecz pana Pikuli 27.748.000 akcji Call2Action S.A.

5) W dniu 25 lipca 2012 r. zarzad Spdtki otrzymat od Invento Sp. z o.o. (,Zastawca”)
informacje o wptywie postanowienia Sagdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie
z dnia 19 lipca 2012 r. o wpisie do rejestru zastawdw zastawu rejestrowego na prawie
patentu nalezgcego do Invento Sp. z 0.0. Zastaw zostat ustanowiony przez Zastawce na
rzecz Emitenta oraz BB Investment S.A. (dalej zwani Zastawnikami) na podstawie
Postanowienia Sadu. Przedmiotem zastawu jest prawo z patentu na wynalazek pt.
,Preforma pojemnika z tworzywa sztucznego, zwtaszcza do $Srodkéw spozywczych” (nr
pozycji z katalogu E1), tagczna wartos¢ zabezpieczenia dla obu Zastawnikéw wynosi
15.000.000,00 PLN. Przedmiotowy zastaw zabezpiecza: wierzytelnosci BB Investment
S.A,, jakie posiadata na dzient zawarcia umowy zastawu w stosunku do Zastawcy z tytutu
umow pozyczek zawartych w latach 2007-2008, ktorych taczna kwota wynosi
6.354.835,64 PLN (szes¢ miliondw trzysta piecdziesigt cztery tysigce osiemset trzydziesci
pie¢ ztotych i 64/100), wierzytelnosci Emitenta, jakie posiadat na dzier zawarcia umowy
zastawu w stosunku do Zastawcy z tytutu umow pozyczek, ktorych taczna kwota wynosi
8.580.309,05 PLN (osiem miliondw piecset osiemdziesiat tysiecy trzysta dziewie¢ ztotych i
05/100). Umowa, ktdrej przedmiotem jest ustanowienie zastawu rejestrowego zostata
zawarta na warunkach okreslonych ponizej:

1. Przedmiotem umowy w celu zabezpieczenia wskazanych wierzytelnosci jest zastaw
rejestrowy na prawie z patentu.

2. Zastawca oswiadczyt, ze przedmiot zastawu stanowi jego wytgczng wtasnosé, nie jest
obcigzony prawami oséb trzecich, znajduje sie w wytgcznej i swobodnej jego
dyspozycji, nie toczy sie wobec niego zadne postepowanie a rozporzgdzanie nim nie
podlega zadnym ograniczeniom ustawowym ani umownym. Ponadto Zastawca
oswiadczyt, ze nie toczy sie wobec niego postepowanie upadtosciowe, likwidacyjne
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6)

7)

8)

lub naprawcze oraz ze nie istniejg zadne okoliczno$ci mogace spowodowaé wszczecie
takich postepowan.

3. Zastawca zobowigzat sie takze, ze w czasie trwania umowy nie dokona zbycia lub
dalszego obcigzenia przedmiotu zastawu.

4. Zaspokojenie wymagalnych wierzytelnosci zabezpieczonych zastawem rejestrowym
moze nastgpi¢ poprzez przejecie przez Zastawnikow przedmiotu zastawu (prawa do
patentu) na wspdtwtasnosé z dniem ztozenia oswiadczenia o przejeciu albo na drodze
sgdowego postepowania egzekucyjnego. Zabezpieczona wierzytelno$é ulega
zaspokojeniu w czesciach rdwnych na rzecz kazdego z Zastawnikdéw, do wysokosci
wartosci zastawu, przy czym kazdy z zastawnikdw jest uprawniony do zmniejszenia w
pierwszej kolejnosci wysokosci naleznosci ubocznych a nastepnie naleznosci
gtéwnych. Jesli kwota (netto) otrzymana przez kazdego z Zastawnikéw z tytutu
sprzedazy Przedmiotu zastawu odpowiada¢ bedzie sumie wymagalnych
wierzytelnosci wraz z odsetkami i innymi naleznosciami, zobowigzania Zastawcy
wygasajg. Jesli kwota ta przewyiszy sume wierzytelnosci Zastawnikdéw, nadwyzke
zostanie zwrdécona na rachunek Zastawcy, natomiast gdy kwota bedzie nizsza niz
wierzytelno$¢  ktoregokolwiek z Zastawnikéw, od dnia sprzedazy/przejecia
Przedmiotu zastawu naliczane bedg odsetki od pozostatej kwoty wedtug zasad
okreslonych w umowach, z ktérych wynikajg wierzytelnosci. Zastawca zobowigzat sie
niezwtocznie zawiadomi¢ kazdego z Zastawnikdw o wszelkich roszczeniach oséb
trzecich wzgledem Przedmiotu zastawu, w tym o wszczeciu egzekucji z Przedmiotu
zastawu pod rygorem odpowiedzialnosci za szkody wyrzadzone ktéremukolwiek z
Zastawnikow brakiem powiadomienia.

W dniu 27 sierpnia 2012 r Emitent dokonat terminowego wykupu obligacji serii G o
wartosci nominalnej 7.500 tys. zt facznie z odsetkami. Jednoczesnie Spdtka wyemitowata
obligacje o tgcznej wartosci nominalnej 7.500 tys. zt zabezpieczone na aktywach Spotki,
ktore zostaty w catosci objete.

W dniu 10 pazdziernika 2012 r. Emitent dokonat sprzedazy na rzecz swojej spotki zaleznej
w rozumieniu art. 4 pkt. 14 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi, tj. Family Fund Sp. z 0.0. S.K.A. z siedzibg w Krakowie 3.760.000 akcji Libra
Capital S.A., uprawniajgcych do 32,99% gtoséw na NWZ za taczng cene 10.039 tys. zt.
Ponadto w dniu 10 paZzdziernika 2012 r. Emitent dokonat sprzedazy 100% akcji w kapitale
zaktadowym Family Fund Sp. z 0.0. S.K.A. z siedzibg w Krakowie i w konsekwencji Spotka
utracita status podmiotu dominujgcego wobec Family Fund Sp. z 0.0. S.K.A. z siedzibg w
Krakowie, a tym samym zmianie ulegt stan posiadania Emitenta akcji Libra Capital S.A.
Réwnoczesnie dokonano sprzedazy 100% udziatéw w spétce Family Fund Sp. z o0.0. z
siedzibg w Krakowie, bedacej komplementariuszem Family Fund Sp. z o.0. S.K.A. z
siedzibg w Krakowie. taczna kwota uzyskana przez Emitenta w wyniku przeprowadzenia
wskazanych transakcji wyniosta 10.127 tys. zt.

W dniu 12 grudnia 2012 r Emitent dokonat terminowego wykupu obligacji serii | o
wartosci nominalnej 3.500 tys. zt facznie z odsetkami. Jednoczesnie Spétka wyemitowata
obligacje serii J o tgcznej wartosci nominalnej 3.846 tys. zt zabezpieczone na aktywach
Spoiki, ktére zostaty w catosci objete poprzez potrgcenie wierzytelnosci.
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9) W dniu 17 grudnia 2012 r. Spétka otrzymata podpisany w trybie obiegowym aneks do
Umowy o limit wierzytelnosci, ktdra zostata zawarta w dniu 27 kwietnia 2010 r. pomiedzy
Spoétka a Raiffeisen Bank Polska S.A. W wyniku zawartego aneksu nastgpita zmiana gérnej
kwoty przyznanego Spoétce limitu wierzytelnosci z kwoty 20.000 tys. zt na kwote 16.500
tys. zt. Wykorzystanie limitu na dzien 31 grudnia 2012 r. wynosi 12.000 tys. zt.

10) W dniu 20 grudnia 2012 r. Spotka otrzymata zawiadomienie od akcjonariuszy Spétki (Pana
Cezarego Gregorczuka, Pana Rafata Zygmunta oraz Rainbow CEEI Limited z siedzibg w
Tortola — Brytyjskie Wyspy Dziewicze) dotyczace zawarcia porozumienia w dniu 17
grudnia 2012 r. dla ochrony praw mniejszosciowych akcjonariuszy Spotki. Porozumienie
zostato zawarte ustnie, w celu wykonania przez akcjonariuszy uprawnien okreslonych w
art. 385 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych, a ktérego zawarcie spowodowato osiaggniecie
progu 30,41% ogdlnej liczby gtosdw w Spdtce. Cztonkami porozumienia sg nastepujacy
akcjonariusze:

1. Cezary Gregorczuk posiadajacy 11.742.839 akcji Spotki, zapewniajgcych 11.742.839
gtoséw, ktére stanowig 22,85% udziatu w kapitale zaktadowym spétki oraz 22,85%
udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw.

2. Rafat Zygmunt posiadajacy 2.202.000 akcji Spétki, zapewniajgcych 2.202.000 gtosow,
ktdre stanowig 4,28% udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki oraz 4,28% udziatu w
ogolnej liczbie gtoséw w Spdice.

3. Spdtka pod firma: Rainbow CEEl Limited z siedzibg w Tortola, Brytyjskie Wyspy
Dziewicze, posiadajgca 1.684.982 akcji Spotki, zapewniajgcych 1.684.982 gtosdéw,
ktére stanowia 3,28% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz 3,28% udziatu w
ogolnej liczbie gtoséw w Spdice.

W zwigzku z zawartym porozumieniem Akcjonariusze posiadajg tgcznie 15.629.821 akcji

Spotki zapewniajgcych 15.629.821 gtosow, ktére stanowia 30,41% udziatu w kapitale
zaktadowym Spétki oraz 30,41 % udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w Spodtce.

Porozumienie dotyczyto wytacznie jednorazowego wykonania przez akcjonariuszy uprawnien
okreslonych w art. 385 § 3 KSH tj. wyboru cztonkédw Rady Nadzorczej Spoétki w gtosowaniu
oddzielnymi grupami podczas obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki w dniu
17 grudnia 2012 roku.

Porozumienie wypetnia definicje porozumienia, o ktérym mowa w art. 90 ust. 2 Ustawy o
Ofercie.

Akcjonariusze w perspektywie najblizszych 12 miesiecy nie przewidujg wspdlnego
zwiekszenia lub zmniejszenia liczby posiadanych akcji Spotki. Ponadto, Akcjonariusze nie
zawarli wspdlnie z zadng osobg trzecig umowy, o ktérej mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3) lit. ¢
Ustawy o Ofercie oraz nie istniejg inne podmioty zalezne od Akcjonariuszy, ktore posiadajg
akcje Spotki.

Porozumienie, o ktérym mowa wygasto po dokonaniu wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej

Spétki w drodze gtosowania oddzielnymi grupami podczas Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia w dniu 17 grudnia 2012 roku.

11) W dniu 20 grudnia 2012 r. Spétka podpisata z firmg Supernova IDM Management Sp. z
0.0. S.K.A. porozumienie rozwigzujgce umowe o zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym
Spotki.
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15

16

17

18

Znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete w niniejszym sprawozdaniu
finansowym

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zdarzenia dotyczace
lat ubiegtych.

Korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym
skutkéow finansowych na sytuacje majgtkowg i finansowg ptynnos¢ oraz wynik
finansowy i rentownos¢ emitenta (MSR 8)

W 2012 r. nie wystgpity korekty btedéw podstawowych.
Hiperinflacyjne przeszacowanie kapitatu zaktadowego (MSR 29)

Spétka nie dokonata hiperinflacyjnego przeszacowania kapitatu zaktadowego oraz
pozostatych kapitatdow (za wyjgtkiem wyniku lat ubiegtych) kierujgc sie zasadgy istotnosci.
Emitent zostat utworzony w formie jednoosobowej spétki akcyjnej Skarbu Panstwa zgodnie z
Ustawg z dnia 30 kwietnia 1993 roku o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich
prywatyzacji. W ramach wykonania przepiséw Ustawy Minister Przeksztatcen
Wiasnosciowych utworzyt w dniu 15 grudnia 1994 r. Narodowy Fundusz Inwestycyjny,
ktdrego rejestracja nastgpita 31 marca 1995 r. z kapitatem poczatkowym 100 tys. zt. Nastepne
podwyzszenia kapitatu zakladowego miaty miejsce w roku 1995 i latach nastepnych. Na dzien
bilansowy kapitat podstawowy Spétki wynosi 5.140 tys. zt.

Zaktadajgc, ze gospodarka hiperinflacyjna byta w Polsce do korica 1996 roku zastosowanie
wymogu MSR 29 jest nieistotne dla odczytywania sprawozdania finansowego jako catosci.

Swiadczenia pracownicze (MSR 19)

Srednie zatrudnienie Spétki w 2012 roku wyniosto 2 osoby. Emitent odstgpit od naliczania
Swiadczen pracowniczych zgodnie z MSR 19 uznajac je za nieistotne.

Emitent tworzy rezerwy na niewykorzystane urlopy. Podstawg tworzenia tej rezerwy jest
zobowigzanie zwigzane z zalegtymi i niewykorzystanymi urlopami wynikajgce z przepiséw
Kodeksu Pracy.

tukasz Kreski Cezary Gregorczuk Adam Wojacki
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 20 marca 2013 r.
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