Do Akcjonariuszy

W roku 2012 Spdtka podjeta, zapowiadane w zesztorocznym liscie do akcjonariuszy, zdecydowane
dziatania majace doprowadzi¢ do realizacji nowej strategii dezinwestyciji.

Przede wszystkim dokonano zbycia za ponad 10 min zt posiadanego przez Impera Capital S.A. pakietu
akcji Libra Capital S.A. Ponadto Spotka sprzedawata akcje w ramach ogtoszonego przez Tell S.A. skupu
akcji wtasnych, w ktorym cena znaczaco przewyiszata biezaca wartoé¢ rynkowa pakietu. Dodatkowo
wykonano szereg mniejszych transakcji pozwalajacych z jednej strony na optymalizacje struktury
portfela, a z drugiej — konsolidujgcych niektére pozycje inwestycyjne, co daje mozliwoéé wyjscia z
tych inwestycji w najblizszym okresie.

Powyisze dziatania zapewnity finansowanie obstugi zaciggnietych przez Spétke zobowiazar, a takze
pozwolity zrealizowa¢ nowe inwestycje poprzez fundusz celowy BBI Seed Fund.

Niestety z uwagi na sytuacje na rynku finansowym, ktéra doprowadzita do znaczacych spadkow
wartosci posiadanych przez Spoétke akcji podmiotéw notowanych na GPW oraz ogloszenie przez
niektore spotki portfelowe upadtosci, nastgpit spadek wartosci aktywéw netto Impera Capital S.A., co
negatywnie odbito sig réwniez na kapitalizacji Spétki.

Nalezy takze zwréci¢ uwage na zmieniajace sig otoczenie prawne Spétki szczegolnie w kontekscie
utraty przez Impera Capital S.A. statusu Narodowego Funduszu Inwestycyjnego w konsekwencji
uchylenia ustawy o NFI. Wigze sie to przede wszystkim ze stopniowa utratg posiadanych przez Spotke
przywilejow o charakterze podatkowym, ktére korzystnie wptywaly na efektywna stope
opodatkowania Spétki.

Obecnie Zarzad prowadzi szereg rozméw w sprawie wyjécia z inwestycji w niektore ze spotek
portfelowych, ktére moga doprowadzi¢ do sprzedazy znaczacych pozycji portfela inwestycyjnego i
przyczyni¢ sig do znaczgcej poprawy struktury aktywéw Spoétki. Pozyskane z dezinwestycji $rodki
postuza poprawie ptynnosci, zmniejszg zadiuzenie i pozwola na dokonanie kilku mniejszych
inwestycji, w tym poprzez BBl Seed Fund.

Dodatkowo Spdtka spodziewa sie pozyskania w Il kwartale 2013 r. finansowania w ramach
uchwalonej w marcu 2013 r. nowej emisji akcji z zachowaniem prawa poboru. Srodki te pozwol3 na
pomostowe finansowanie dziatalnosci Impera Capital S.A. do czasu wykonania wskazanych wyzej
dezinwestycji.

Zarzad spodziewa sig, iz w wyniku realizacji powyzszych zatozeri w roku 2013 uda sie doprowadzi¢ do
zmniejszenia znaczacej luki pomigdzy biezacg ceng rynkowq akcji a wartoscig aktywdw netto Spéiki.

W imieniu Zarzadu pragne podzigkowa¢ wszystkim naszym Akcjonariuszom oraz Cztonkom Rady
Nadzorczej za wspieranie naszej dziatalno$ci cennym doéwiadczeniem.




