té6dz, dnia 6 marca 2013 roku

STANOWISKO ZARZADU
dotyczace ogloszonego wezwania na sprzedaz akcji spolki
Prochnik S.A.

Zarzad spéiki Préchnik S.A. (,Spdtka”), na podstawie art. 80 ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (t.j. bz, U. z 2009 r., nr
185, poz. 1439, z pdzn. zm., ,Ustawa”), niniejszym przedstawia stanowisko dotyczgce
ogloszonego w dniu 18 lutego 2013 r. przez Eustis Company Limited z siedzibg w
Larnace, Republika Cypru (,Wzywajacy”) wezwania na sprzedaz akcji spotki Prochnik S.A.
(,Wezwanie"”). Wezwanie ogloszone zostato zgodnie z art. 73 ust. 2 Ustawy.

Wezwanie zostalo ogloszone w zwiazku z zawarciem w dniu 15 [utego 2013 r.
przez podmioty wskazane w Wezwaniu porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1
pkt 6 Ustawy (dalej ,Porozumienie”), zawartego pomiedzy: Black Lion Fund Spétkg
Akcyjna, Kortowo Spdétkg z ograniczong odpowiedzialnoécia, Karoling Moscicka-Bauer,
Rafalem Bauerem {Prezesem Zarzgdu Spdéiki), Rage Age International Holding Limited,
Eustis Company Limited oraz funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi przez Altus
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Wezwanie zostato ogloszone przez
Wzywajagcego na podstawie art. 87 ust, 3 Ustawy w imieniu  wszystkich stron
Porozumienia w celu spetnienia wymagan okreélonych w art. 73 ust. 2 Ustawy w zWiqzku
z arf. 87 ust. 1 pkt 6 Ustawy.

Warunki Wezwania

Stosownie do treéci wezwania Wzywajgcy zamierza naby¢ w ramach wezwania
265.645 akcji zwyklych na okaziciela o wartoéci nominalnej 0,20 z, wyemitowanych
przez Spétke, w tym akcji zdematerializowanych i oznaczonych kodem PLPRCHKO00018 w
Krajowym Depozycie Papierdw Wartosciowych S.A. (,Akcje”). Akcje stanowig 0,09%
kapitatu zaktadowego Spétki oraz 0,09% glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

Na dzien ogloszenia Wezwania Wzywajacy nie posiadat bezposrednio akcji Spotki.

Na dzien ogloszenia Wezwania wszyscy czionkowie Porozumienia posiadaja facznie
186.171.455 akcji Spéiki, reprezentujacych 65,91% Kkapitatu zakiadowego Spotki |
uprawniajacych ich posiadaczy do wykonywania 186.171.455 glosdéw na walnym
zgromadzeniu Spétki, co stanowi 65,91% ogélnej liczby glosdéw w Spéice.

W wyniku wezwania Wzywajacy zamierza osiggnaé do 265.645 akcji Spétki,
uprawniajacych do 265.645 gtosow, tj. do 0,09% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spoiki.




Bezposrednio po zakoficzeniu Wezwania podmioty zalezne od Wzywajacego oraz
podmiot dominujacy Wzywajacego beda posiadaé iacznie 32.788.125 Akcji Spoétki
uprawniajacych do 32.788.125 gloséw w ogdlnej liczbie gloséw w Spéice, co stanowi
11,61% ogdlnej liczby akcji i glosow w Spéice.

Nie istnieja Zadne warunki prawne, ktérych speilnienie wymagane jest w celu
zakupu Akcji przez Wzywajgcego w ramach Wezwania, nie jest takze wymagana decyzja
wlasciwych organdéw dotyczaca wydania zgody na zakup Akcji, jak i zawiadomienie o

braku sprzeciwu wobec nabycia Akcji w Wezwaniu.

Podstawy stanowiska Zarzadu Spotki
W celu wyraZenia swojego stanowiska Zarzad Spotki dokonat analizy
nastepujacych informacji i dokumentéw zwiazanych z Wezwaniem:

1. tresci Wezwania,

2. notowan gieldowych akcji Spdtki z okresu szedciu miesiecy poprzedzajacych
ogloszenie Wezwania,

3. najwyzszej ceny, jaka za akcje bedgce przedmiotem Wezwania Wzywajacy oraz
podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace lub podmioty bedace
stronami zawartego z nim porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 Ustawy,
zaptacili w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem Wezwania,

4. wartosci ksiegowej aktywdw Spotki netto na koniec IV kwartatu 2012 r.

Z uwagi na niska warto$¢ Wezwania (w przypadku zakupu maksymalnej liczby
Akcjl w ramach Wezwania, taczna cena tych Akcji wyniostaby 164,699,590 PLN}, kierujac
sie zamiarem racjonalnego wydatkowania Srodkéw Spodtki, Zarzad Spoétki nie zlecat
podmiotom zewnetrznym zadnych opracowan, analiz ani opinii w zwigzku z Wezwaniem.

Ponadto, do dnia przedstawienia niniejszego stanowiska Zarzad Spétki nie

otrzymat od pracownikéw Spéiki opinii co do Wezwania.

Zastrzezenia

Niniejsze stanowisko nie stanowi rekomendacji dotyczacej nabywania Iub
zbywania instrumentéw finansowych, o ktdérej mowa w art. 42 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Kazdy inwestor podejmujacy decyzje
inwestycyjna w zwiazku z niniejszym stanowiskiem Zarzadu w sprawie Wezwania
powinien dokona¢ wilasnej oceny ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze sprzedaig
instrumentéw finansowych na podstawie calosci informacji udostepnionych przez
Wzywajacego oraz Spétke, w szczegéinodci w ramach wykonywania przez Spotke
obowigzkéw informacyjnych, w tym uzyskania indywiduainej porady lub rekomendacji

uprawnionych doradeéw w zakresie niezbednym do podjgcia stosownej decyzji. W




szczegdlnodci, kazdy akcjonariusz Spéitki analizujac kwestie ewentualnej odpowiedzi na
Wezwanie powinien dokonac¢ oceny zwigzanego z tym ryzyka inwestycyjnego.
Jednoczednie Zarzad Spotki zastrzega i zwraca uwage, iz mogg istnie¢ inne niz

prezentowane w niniejszym stanowisku, opinie na temat wartosci Spdtki oraz Wezwania.

Wplyw wezwania na interes Spétki, =zatrudnienie. Strategiczne plany
Wzywajacego wobec Spéiki i ich prawdopodobny wplyw na zatrudnienie w
Spoétce oraz na lokalizacje prowadzenia dziatalnosci Spétki

Stosownie do oceny Zarzadu Wezwanie jest zgodne z interesem Spotki. Zarzad nie
przewiduje, aby przeprowadzenie Wezwania miato skutkowac znaczacym ograniczeniem
zatrudnienia w Spoice.

Wzywajgcy zamierza naby¢é papiery wartosciowe Spotki w  celu realizacji
diugookresowej strategii inwestycyjnej polegajacej na kompleksowej rewitalizacji marki
Préchnik oraz wykorzystaniu efektéw synergil z prestizowg marka odziezowg Rage Age.
Celem Wzywajacego jest budowa rozpoznawalnych marek damsko meskich w segmencie
ekonomicznym (Préchnik) oraz segmencie premium (Rage Age). Wzywajacy zaklada
wykorzystanie synergii w obszarze:

a) Produkcji (wieloletnie do$wiadczenie w outsourcingu w Turcji i dalekim wschodzie)

Préchnik,

b) Logistyki (wlasne zaplecze magazynowe w todzi) Prochnik,
¢) Marketingu {wieloletnie doswiadczenia w branzy odziezowej) Rage Age,
d) Designu (ponad 30 kolekcji ktdre odniosty sukces rynkowy (Rage Age),

a takze obnizenie kosztéw dzialalnosci poprzez wyeliminowanie powielajacych sig
wydatkéw na poziomie kosztdw ogdinego zarzadu pozwoli na poprawe efektywnosci i
rentownosci dziatania. Zaktadanym przez Wzywajgcego efektem podejmowanych dziatan
winna by¢ odbudowa pozycil spétki na rynku mody meskiej a takze skuteczne wejscie na
nowy rynek mody damskiej. Potaczenie doswiadczen a takze rozbudowa istniejgce] sieci
dystrybucji winna wplynaé na zwiekszenie przychoddw i rentownosci generowanej przez
obie posiadane marki. '

Wedtug posiadanych przez Spétke informacji, nie sg planowane zmiany w zakresie
siedziby Spétki. Konsekwencjg planowanych przez Wzywajacego dziatan zmierzajacych
do rozwoju Spotki, wskazanych powyzej, moze byé rozszerzenie dziatalnosci Spétki.
Powyzsze plany Wzywajacego uzasadniajg przewidywania, Zze zatrudnienie w Spolce nie

bedzie znaczgco ograniczane.

Stanowisko Zarzadu dotyczace ceny za akcje Spéiki zaproponowanej w
Wezwaniu. Informacja, czy zdaniem Zarzadu cena proponowana w Wezwaniu

odpowiada wartosci godziwej Spotki.




Stosownie do przepisu art. 79 Ustawy, cena Akcji oferowana w Wezwaniu nie

moze by¢ nizsza od:

1.

sredniej ceny rynkowej z okresu szesciu miesiecy poprzedzajacych ogloszenie
Wezwania, w czasie ktorych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku
gtéwnym,

najwyzszej ceny, jaka za akcje bedgce przedmiotem Wezwania podmiot
obowigzany do jego ogloszenia, podmioty od niego zalezne lub wobec niego
dominujgce lub podmioty bedace stronami zawartego z nim porozumienia, o
ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy, zaptacily w okresie 12 miesiecy przed
ogtoszeniem Wezwania, albo

najwyzszej wartoéci rzeczy lub praw, ktore podmiot obowigzany do ogloszenia
Wezwania, podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, lub podmioty
bedace stronami zawartego z nim porozumienia, ¢ ktérym mowa w art. 87 ust. 1
pkt 5 Ustawy, wydatly w zamian za akcje bedgce przedmiotem wezwania, w

okresie 12 miesiecy przed ogloszeniem Wezwania.

Zgodnie z treécig Wezwania:

srednia cena rynkowa akcji Spoiki za okres szesciu miesiecy poprzedzajacych
ogloszenie Wezwania wynosi 0,23 PLN,

w okresie 12 miesiecy poprzedzajgcych dzien ogloszenia Wezwania Wzywajacy,
zaden inny podmiot bedgcy strona Porozumienia, ani Zzaden czlonek grupy
kapitalowej do ktorej nalezy Wzywajacy oraz inne strony Porozumienia, nie
nabywat akcji Spotki po cenie wyzszej niz cena Akcji w Wezwaniu,

Cena Akcji w Wezwaniu odpowiada ekonomicznej wartoscl $wiadczenia, ktére
Wzywajacy posrednio ponidst na nabycie jednej akcji Spdtki, w ramach nabycia
100% udziatéw w spodice Kortowo Sp. z 0.0. (w przeliczeniu na pakiet akcji Spotki
posiadany przez spétke Kortowo Sp. z 0.0.), to jest kwocie 0,62 zt (slownie:

szedtdziesigt dwa grosze),

Cena zaproponowana w Wezwaniu, to jest kwota 0,62 PLN za jedng Akcje Spotki:

1. Jest wyisza od éredniej ceny rynkowej akcji Spotki za okres szesciu
miesigcy poprzedzajgcych ogloszenie Wezwania (0,23 PLN) o ponad 169%,

2. Nie jest nizsza od najwyzszej wartosci swiadczen uiszczonych za akcje
Spotki przez Wzywajacego (0,62 PLN),

3. Jest wyzsza od ksiegowej wartosci aktywdw netto przypadajacych na jedng
akcje Spoiki na dzien 31 grudnia 2012 r. (0,27 PLN -~ przy uwzglednieniu
liczby akeji na dzien 31 grudnia 2012 r., tj. 122.480.456 akcji) o ponad
129%.




Stosownie do powyzszych danych Zarzad Spétki ocenia, ze proponowana przez
Wzywajacego w Wezwaniu cena za jedng Akcje odpowiada wartosci godziwej
Spdiki.
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Rafatl Bauer

Prezes Zarzadu




