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1. Dziatalno$é¢ Grupy Kapitatowej Mo-BRUK S.A. w 2012 roku

Dane podstawowe

Nazwa (firma): Mo-BRUK Spétka Akcyjna
Siedziba Emitenta: Niecew

Forma prawna Emitenta: spbtka akcyjna
Ustawodawstwo: polskie i prawo Unii Europejskiej
Kraj siedziby Emitenta: Rzeczpospolita Polska
Adres Emitenta: Niecew 68, 33-322 Korzenna
Numer telefonu: +48 (18) 441 70 48

Numer faksu: +48 (18) 441 70 99

Poczta elektroniczna: mobruk@mobruk.pl

Strona internetowa: www.mobruk.pl

Numer KRS: 0000357598

Numer NIP: 734-32-94-252

Numer REGON: 120652729

W sktad Zarzadu Emitenta wchodza:

Jézef Tadeusz Mokrzycki Prezes Zarzadu

Elzbieta Maria Mokrzycka Wiceprezes Zarzadu
Anna Magdalena Mokrzycka Wiceprezes Zarzadu
Wiktor Jakub Mokrzycki Wiceprezes Zarzadu
Tobiasz Jan Mokrzycki Wiceprezes Zarzgdu

W skitad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:

Janusz Stanistaw Mikuta Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Konrad Pawet Turzanski Cztonek Rady Nadzorczej
Andrzej Adam Tekiel Cztonek Rady Nadzorczej
Stanistaw Mirostaw Garlicki Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Pietrzak Cztonek Rady Nadzorczej

W sktad Grupy Kapitatowej Mo-BRUK S.A. wchodzi jednostka dominujgca Mo-BRUK S.A. oraz
jednostka zalezna Raf-Ekologia Sp. z 0.0. z siedzibg w Jedliczu.

Spoétka Akcyjna Mo-BRUK S.A. z siedzibg w Niecwi (Niecew 68, 33-322 Korzenna) jest spotkg
kapitatowg posiadajgcg osobowos¢ prawng, zarejestrowang w Sgdzie Rejonowym w Krakowie ,
Wydziat XII Gospodarczy i wpisang w KRS pod pozycjg 0000357598.

Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony, dziata na podstawie przepiséw prawa
polskiego,

Firma od 1985 roku prowadzita dziatalno$¢ w formie jednoosobowej dziatalnosci gospodarcze;j
pod firmg ,Mo—-BRUK” J6zef Mokrzycki. Do 1996 roku przedmiotem dziatalno$ci byta produkcja
wyrobéw z lastriko (plytki, parapety, schody) a gtéwnymi odbiorcami produktéw byli klienci
indywidualni. Od 1996 roku firma realizuje dziatalno$¢ zwigzang z szeroko rozumiang
gospodarkg odpadami, obejmujacg: sktadowanie, utylizacje i recycling. Ze wzgledu na
postepujacy rozwdj firmy w dniu 1 kwietnia 2008 roku dokonano przeksztatcenia formy prawnej
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z jednoosobowej dziatalnosci gospodarczej Mo-BRUK Jozef Mokrzycki w spétke
komandytowg. Z dniem 1 czerwca 2010 roku dokonano przeksztatcenia formy prawnej Spoétki
w spotke akeyjna.

Mo-BRUK S.A. posiada siedem oddziatéw oraz jedng spotke zalezng.

Przy siedzibie gtéwnej Spétki w m. Niecew zlokalizowany jest Zaktad Odzysku Odpadéw oraz
Zaktad Budowy Nawierzchni Betonowych.

W Watbrzychu zlokalizowane sg trzy oddziaty firmy, Zaktad Recyklingu Odpadéw, gdzie
produkowane sg paliwa alternatywne, Sktadowisko Odpadéw Przemystowych z wydzielong
kwaterg do sktadowania odpadéw zawierajacych azbest oraz Zaktad Odzysku Mutow
Weglowych, ktory w chwili obecnej jest w trakcie rozruchu.

Od 2008 roku z Karsach (gm. Ozaréw) dziata Zaktad Produkcji Paliw Alternatywnych.
Mo-BRUK S.A. posiada takze oddziaty we Florynce (Ztoze Kruszywa Naturalnego) oraz w tece
(stacja paliw oraz stacja diagnostyczna).

Spotka Mo-BRUK posiada 100% udziatdbw w Raf-Ekologia Sp. z o. o. Podstawowg
dziatalnoscig tej Spoétki jest termiczne unieszkodliwianie odpadéw przemystowych i
medycznych.

Kapital zaktadowy

Zarejestrowany kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 23.413.850,00 zt (stownie: dwadziescia trzy
miliony czterysta trzynascie tysiecy osiemset piecdziesigt ztotych) i dzieli sie na 2.341.385
(stownie: dwa miliony trzysta czterdziesci jeden tysiecy trzysta osiemdziesigt pieé) akcji o
wartosci nominalnej 10,00 zt (stownie: dziesie¢ ztotych) kazda. Akcjami Spétki sa:

- 714.732 akcji imiennych serii A (1.429.464 glosow) - akcje serii A sg uprzywilejowane co do
prawa gtosu — na 1 akcje serii A przypadajg 2 gtosy,

- 1.270.635 akcji imiennych serii B (1.270.635 gtoséw) — akcje serii B nie sg uprzywilejowane,
- 356.018 akcji na okaziciela serii C (356.018 gtosow) — akcje serii C nie sg uprzywilejowane.

Wszystkie akcje w kapitale zaktadowym zostaty w petni optacone. Od dnia 10 sierpnia 2010
roku 356.018 akcji zwyklych na okaziciela serii C Emitenta oznaczonych przez Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. kodem PLMOBRKO00013 notowanych jest w
Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect, zgodnie z Uchwatg nr 785/2010
Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 5 sierpnia 2010 roku.
Pozostate akcje — akcje imienne serii A i serii B w ilo$ci 1.985.367 — sg niezdematerializowane

Akcjonariusze posiadajgcy akcje dajgce prawo do ponad 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spofki

I ; Liczba Rodzaj Udzial w Llc,Zba Hdzlam
Akcjonariusz AL kel kapitale gloséw na | glosach

] 1 P WzA na WzA

Jozef Mokrzycki 714.732 ';“;";e 30,53% | 1.429.464 | 46,77%
Elzbieta Mokrzycka 377.220 "::i?ge 16,11% | 377.220 | 12,34%
Wiktor Mokrzycki 297.805 "::i?';e 12,72% | 297.805 9.74%
Tobiasz Mokrzycki 297.805 'r::i?': 12,72% | 297.805 9,74%
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Anna Mokrzycka 297.805 'r::iri‘ge 12,72% | 297.805 | 9,74%
Union Investment na
Towarzystwo Funduszy | 164.316 okaziciela 7,02% 164.316 5,38%
Inwestycyjnych S.A. serii C
na

Pozostali 191.702 okaziciela 8,19% 191.702 6,27%

serii C
RAZEM: 2.341.385 - 100,00% 3.056.117 100,00%

* akcje serii A sg uprzywilejowane co do prawa gtosu, na 1 akcje przypadajg 2 gtosy.

2. Oméwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno - finansowych, ujawnionych

w rocznym sprawozdaniu finansowym, w szczegolnosci opis czynnikéw i zdarzen,

w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na dziatalno$¢ emitenta
i osiggniete przez niego zyski lub poniesione straty w roku obrotowym, a takze
omowienie perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta przynajmniej w najblizszym
roku obrotowym

Sytuacja finansowa w Grupie Kapitatowej Mo-BRUK S.A. jest stabilna. Srodki pozyskane z
emisji obligacji wykorzystane zsoatlty na realizacje Zaktadu Odzysku Mutéw Weglowych w
Watbrzychu oraz na rozbudowe Zakfadu Produkcji Paliw Alternatywnych w Karsach.
Zakonczenie przedmiotowych inwestycji planowane jest na 2013 rok.

W Zaktadzie Produkcji Paliw Alternatywnych w Karsach wybudowano kolejng nitke do
produkcji rozdrabniania odpaddw, suszarnie paliw alternatywnych, spalarnie odpadéw
przemystowych oraz magazyny surowca i gotowego produktu. Realizowany projekt rozbudowy
zaktadu w Karsach ma na celu zwiekszenie mocy produkcyjnych oraz poprawe jakosci
oferowanych paliw alternatywnych. Wazng pozycjq inwestycyjng sa naktady na system
podsuszania paliw oraz instalacja termicznego przeksztatcania odpadéw przemystowych.
Docelowo w zaktadzie mozliwy bedzie przeréb ponad 200 000 ton odpadéw rocznie. DzieZi
zastosowanej innowacyjnej technologii produkowane przez Mo-BRUK S.A. paliwa
alternatywne bedzie psiadato warto$¢ energetyczng wyzszg o ok 3 MJ/kg w stosunku do
tradycyjnych paliw alternatywnych wytwarzanych z wysegregowanych odpadéw komunalnych.
Taki wzrost kalorycznosci paliwa stanowi¢ bedzie istotng wartosc dodane dla klientow Emitenta.
Inwestycja ta zostata dotowana ze $Srodkow UE przez Polskg Agencie Rozwoju
Przedsiebiorczosci w kwocie 31,1 min zt (60% naktadow kwalifikowanych). Warto$¢ naktadéw
inwestycyjnych opiewa na kwote okoto 70 min zt.

W Zaktadzie Odzysku Mutéw Weglowych trwajg koncowe prace majace na celu dostrojenie
instalacji i rozpoczecie petnej produkcji. W zaktadzie tym wzbogacane bedg muty weglowe
wydobyte wczesniej z posiadanego przez spotke osadnika oraz hatdy.

W zakresie dziatalnosci zwigzanej z branza ochrony srodowiska Emitent minimalizuje wszelkie
mogace wystgpic ryzyka. Nie mozna wykluczyc jednak zdarzen losowych, ktére mogg
generowa¢ znaczgce koszty. W takich przypadkach Mo-BRUK S.A. posiada polise
ubezpieczeniowg OC na kwote 5 min zt w tym od szkod w srodowisku na kwote 2 min zt.
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3. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu emitent
jest na nie narazony

Opisane ponizej czynniki ryzyka nie stanowig zamknietej listy i nie powinny by¢é w ten sposéb
postrzegane. Sg one najwazniejszymi z punktu widzenia Emitenta elementami. Nalezy by¢
Swiadomym, ze ze wzgledu na ztozonosc¢ i zmiennos¢ warunkéw dziatalnosci gospodarczej
rébwniez inne, nieujete w niniejszym sprawozdaniu czynniki mogg wptywaé na dziatalnos¢
Spoétki. Ponizsza kolejnos¢ opisanych czynnikéw ryzyka nie jest zwigzana z oceng
prawdopodobienstwa zaistnienia negatywnych dla Emitenta zdarzen, bgdz oceng ich
istotnosci.

o Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym

Wszystkie przychody Emitenta realizowane sg z dziatalnosci na rynku krajowym i z tego tez
wzgledu sg one uzaleznione posrednio od czynnikéw zwigzanych z o0gélng sytuacjg
makroekonomiczng Polski. Do czynnikéw tych nalezy: stopa bezrobocia, tempo wzrostu
gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego. Ewentualne perturbacje na
miedzynarodowych rynkach finansowych mogtyby wptyna¢ na sytuacje gospodarczg w Polsce.
Efektem perturbacji mogtoby by¢ m.in.: spadek tempa krajowego wzrostu gospodarczego,
wzrost stopy bezrobocia oraz deprecjacja kursu ztotego wobec walut obcych. Opisane powyzej
tendencje makroekonomiczne mogg wptywaé na sytuacje finansowg Emitenta. Wszelkie
przyszte niekorzystne zmiany jednego lub kilku z powyzszych czynnikéw, w szczegélnosci
pogorszenie stanu polskiej gospodarki, ewentualny kryzys walutowy, kryzys finanséw
publicznych, lub niestabilno$é polityczna mogg mie¢ negatywny wptyw na wyniki i sytuacje
finansowg Emitenta.

o Ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych

Regulacje prawne w Polsce ulegajg nieustannym zmianom. W rezultacie istnieje koniecznos¢
ponoszenia kosztéw monitorowania zmian legislacyjnych oraz kosztéw dostosowywania do
zmieniajgcych sie przepiséw. Ponadto w przypadku niejasnych sformutowan w przepisach lub
" braku spéjnosci pomiedzy przepisami prawa krajowego a regulacjami Unii Europejskiej, istnieje
ryzyko rozbieznosci w ich interpretacji pomiedzy Emitentem a innymi podmiotami, takimi jak
kontrahenci czy organy administracyjne. W przypadku Emitenta ryzyko zwigzane z przepisami
prawa jest szczegélnie istotne, poniewaz oproécz ogélnych regulacji, ktérym podlegajg
wszystkie podmioty prowadzace dziatalno$¢é gospodarczg (np. Kodeks spotek handlowych,
Ustawa o rachunkowosci, Ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych, itp.), podlega on
réwniez odpowiednim regulacjom w zakresie gospodarki odpadami - nie tylko na poziomie
krajowym, ale réwniez w ramach regulacji Unii Europejskiej. Wszelkie znaczgce zmiany w
regulacjach w tym zakresie mogg mie¢ bezposredni istotny wptyw na podstawowg dziatalnosé
Emitenta, prowadzac nawet do istothego pogorszenia sie warunkéw prowadzenia
dziatalnoéci a co za tym idzie pogorszenia wynikéw finansowych.

o Ryzyko zwigzane z koniunkturg w branzy, w ktérej dziata Emitent
Gtéwne branze, w ktorych dziata Emitent, tj. branza utylizacji odpadéw oraz branza paliw
alternatywnych, charakteryzujg sie wysokg dynamikg rozwoju i duzymi mozliwosciami
poszerzenia dziatalnosci podmiotédw na nich operujacych. Niemniej jednak takie czynniki, jak
warunki makroekonomiczne, regulacje prawne czy poziom $wiadomosci spotecznej (w tym
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takze na poziomie podmiotéw gospodarczych) w kwestii ochrony srodowiska majg znaczacy
wplyw na koniunkture w/w branz. Zatem ewentualne pogorszenie ogélnej sytuacji
gospodarczej kraju, ograniczenie nakfadéw publicznych na ochrone $rodowiska, zmiany
przepisow prawa zwiekszajgce wysokos¢ koniecznych naktadéw ponoszonych na te cele przez
sektor niepubliczny lub inne istotne zmiany w ustawodawstwie w zakresie ochrony $rodowiska
mogg miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢é podmiotéw, ktére dziatajg w tych branzach
— w tym takze Emitenta. Konsekwencjg pogorszenia sie koniunktury w branzy utylizaciji
odpaddéw bytoby istotne pogorszenie sie wynikéw finansowych Emitenta.

o Ryzyko zwigzane z potencjalnymi zmianami regulacji podatkowych i
niejednoznacznemu ich interpretowaniu

Stosunkowo czeste zmiany regulacji podatkowych oraz ich niejednoznaczne interpretowanie
znacznie utrudnia dtugoterminowe planowanie projektéw inwestycyjnych Emitenta, co w
konsekwencji moze negatywnie wptywac na rezultaty dziatalnosci i wyniki finansowe Emitenta.
Czeste zmiany w regulacjach podatkowych a takze grozba wysokich kar i sankcji naktadanych
przez organy podatkowe moga mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta. Dodatkowym
istotnym zagrozeniem jest opieranie sie organéw podatkowych na interpretacjach prawa
podatkowego dokonywanych przez organy wyzszych instancji oraz sgdéw. Interpretacje te sg
bardzo czesto sprzeczne ze sobg oraz podlegajg czestym zmianom, co rodzi za sobg duze
ryzyko nieprzewidywalnosci, co do postepowania organéw podatkowych oraz niestabilnosci
ordynacji podatkowej w Polsce. Emitent ogranicza to ryzyko korzystajgce ze wsparcia
specjalistéw w zakresie prawa podatkowego w prowadzeniu biezgcej dziatalnosci Grupy.

o Ryzyko zwigzane z konkurencjag

Sektor, w ktérym Emitent prowadzi dziatalno$¢ charakteryzuje sie niezwykle dynamicznym
rozwojem. Wynika on przede wszystkim ze zmiany regulacji prawnych w tym zakresie
(zarbwno w ustawodawstwie polskim, jak i europejskim), ktére wymuszajg utylizacje
szkodliwych odpadéw, materiatdéw i substancji. Dodatkowym aspektem prorozwojowym jest
rozwoj Swiadomosci ekologicznej spoteczenstwa — w efekcie pojawia sie wzrost popytu na
ustugi zwigzane z utylizacjg niebezpiecznych odpadéw. Dynamiczny rozwoéj tego rynku
przyczyni sie bezposrednio do wzrostu jego atrakcyjnosci i wptynie na zainteresowanie
wejsciem nowych podmiotéw — nie tylko krajowych, ale takze zagranicznych. Ryzyko to
Emitent ocenia jak bardzo istotne, poniewaz w konsekwencji materializacja tego ryzyka moze
doprowadzi¢ do wzrostu konkurencyjnosci w branzy i istotnego obnizenia dochodowos$ci
dziatalno$ci Emitenta. '

o Ryzyko stép procentowych

Emitent posiada kredyty inwestycyjne oprocentowane na bazie zmiennej stopy procentowe;.
Ponadto Emitent pozyskat z emisji obligacji kapitat w kwocie 50 min zt oprocentowany na bazie
zmiennej stopy procentowej WIBOR 6M. Istnieje ryzyko niekorzystnej zmiany stop
procentowych w polskiej gospodarce, co moze spowodowac wzrost kosztu obstugi kredytéow
Emitenta i w rezultacie zmniejszy wynik z dziatalno$ci finansowej Emitenta. Mo-BRUK S.A. nie
stosuje instrumentow zabezpieczajgcych przed ryzykiem zwigzanym ze zmiang stép
procentowych, natomiast podczas tworzenia budzetéow przedsiewzie¢ inwestycyjnych
uwzglednia analize wrazliwosci optacalnosci projektéw na zmiany stoép procentowych.
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o Ryzyko kursowe

Podstawowa dziatalno§¢ Emitenta nie generuje ryzyka walutowego. Emitent posiada
zadtuzenie wyrazone wyfacznie w polskiej walucie. Zaréwno z dostawcami jak i odbiorcami
Emitent rozlicza sie w polskiej walucie. Emitent w ramach prowadzonych inwestyc;ji
rozwojowych kupuje za granicg maszyny i urzgdzenia niezbedne do ukoriczenia planowanych
inwestycji. Planowane ptatnosci wyrazane sg w walutach obcych. Mocna dewaluacja wartosci
ztotego wzgledem tychze walut obcych, moze spowodowaé istotny wzrost planowanych
wydatkow inwestycyjnych Emitenta. Mo-BRUK S.A. ocenia ryzyko kursowe za istotne, gdyz
wzrost planowanych wydatkéw inwestycyjnych moze niekorzystnie wptyngé¢ na sytuacje
finansowg Emitenta.

o Ryzyko zwigzane z dokonywaniem transakcji w ramach Grupy Kapitatowej
Emitenta

Przepisy podatkowe naktadajg na Emitenta (Mo-BRUK S.A)) i Spétke Zalezng (Raf-Ekologia
Sp. z 0.0.) obowigzek stosowania cen transakcyjnych w transakcjach wewnatrzgrupowych na
poziomie rynkowym. Stosowane ceny w transakcjach wewnatrzgrupowych mogg byé
kwestionowane przez organy administracji podatkowej w przypadku stosowania cen
odbiegajgcych od rynkowych. Emitent oraz jego spétka zalezna nie posiadajg porozumienia z
wiasciwym organem administracji podatkowej w sprawach ustalania cen transakcyjnych, w
rozumieniu przepisu art. 20a i nast. Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja podatkowa.
Porozumienie takie mogtoby znaczgco ograniczy¢ wskazane ryzyko. W celu ograniczenia
powyzszego ryzyka Emitent i Spétka Zalezna w tgczacych je stosunkach kontraktowych
zachowujg szczegdlng staranno$é w celu okreslenia cen transakcyjnych na poziomie
odpowiadajgcym cenom rynkowym.

o Ryzyko zwigzane z zakoiczona emisja obligacji zabezpieczonych serii A
Emitent 12 sierpnia 2011 roku zakonczyt emisje 3 letnich obligacji zabezpieczonych serii A.
Wartos¢ emisji wyniosta 50 min zt. Oprocentowanie obligacji oparte zostato na zmiennej stopie
procentowej WIBOR6M + marza 500 pb. Wyemitowanie obligacji powoduje, ze w sytuacji, gdy
Emitent nie dochowa przewidzianych harmonograméw realizacji inwestycji i nie rozpocznie w
planowanym czasie zwiekszonej sprzedazy koszty finansowe od wyemitowanych obligacii
moga W istotny sposéb obcigzy¢ sytuacje finansowg oraz ptynnosciowg Emitenta. W sytuac;ji
istotnie przeciggajgcych sie realizacji inwestycji Emitent mogtby mie¢ problemy z wykupem
obligacji w terminie wykupu. Obligacje serii A sg zabezpieczone w postaci zastawu
rejestrowego na zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa (na Zakladzie produkciji paliwa
alternatywnego w Karsach) oraz w postaci hipoteki fagcznej na wybranych nieruchomosciach
Emitenta. Ryzyko nieregulowania zobowigzan Emitenta z tytutu obligacji jest bardzo istotnym
ryzykiem, poniewaz ustanowione zabezpieczenia na majgtku Emitenta mogg ograniczy¢
zdolnos¢ do dalszego zadtuzania sie Emitenta oraz ograniczy¢ Emitenta w dysponowaniu
zabezpieczonym majgtkiem.

o Ryzyko zwigzane z utratg gléwnych dostawcow
Zapewnienie ciggtosci dostaw odpadoéw do utylizacji a w dalszej kolejnosci do produkcji paliwa
alternatywnego jest bardzo waznym elementem prowadzonej przez Emitenta dziatalno$ci.
Ewentualne wypowiedzenie umowy przez podmioty dostarczajgce odpady (sg nimi najczesciej
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przedsigbiorstwa zajmujgce si¢ wywozem odpadéw komunalnych) bytoby bardzo
niekorzystnym zdarzeniem i mogtoby spowodowa¢ trudnosci w prawidtowym funkcjonowaniu
Emitenta i doprowadzi¢ do znaczacego pogorszenia jego wynikéw finansowych. Z uwagi na
fakt, iz na rynku funkcjonuje duza liczba tego typu podmiotéw, Emitent jest w stanie pozyskaé
nowych kontrahentéw w krétkim lub $rednim okresie.

o Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych klientow
Gtéwnymi odbiorcami Emitenta s3 cementownie, ktére zaopatrujg sie w paliwo alternatywne
wyprodukowane z odpaddéw przez Emitenta. Problemy z utrzymaniem terminowosci dostaw lub
jakosci sprzedawanego produktu moze byé przyczyng wypowiedzenia umowy przez
kontrahentow. Emitent postrzega ryzyko jako istotne. W zwigzku z faktem, iz s3 to klienci o
duzym znaczeniu dla Emitenta — wypowiedzenie ktérejkolwiek z tych uméw mogtoby mieé
istotny negatywny wptyw na wyniki osiggane przez Emitenta.

o Ryzyko inwestycyjne zwigzane z wahaniem kursu wymiany walut
Akcje dopuszczone i wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym notowane sg w zt.
Wszelkie ptatnosci zwigzane z Akcjami Emitenta, w tym kwoty wyptacane z tytutu dywidendy z
akcji Spotki oraz cena sprzedazy akcji Spotki na rynku regulowanym, bedg dokonywane w zt.
Aprecjacja polskiej waluty w stosunku do walut obcych moze w negatywny sposéb odbié sie na
wycene kwoty wptacanej lub wyptacanej w walutach obcych z tytutu obrotu akcjami Emitenta,
w tym rowniez kwoty wyptacanej z tytutu dywidendy pochodzacych z akcji Emitenta.

4. Oswiadczenie o stosowaniu fadu korporacyjnego

Zarzad Mo-BRUK S.A. doktada wszelkich staran, ktérych celem jest zachowanie zasad fadu
korporacyjnego, a w konsekwencji zapewnienie jak najlepszej komunikacji z inwestorami.

W 2011 roku Spotka Mo-BRUK przestrzegata wigkszosci zasad fadu korporacyjnego
zawartych w ,Dobrych praktykach spétek notowanych na NewConnect’. Szczegétowy wykaz
stosowanych zasad tadu korporacyjnego zostanie opublikowany w raporcie rocznym
Mo-BRUK S.A. 18 marca 2013.

5. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie toczg sie zadne postepowania przed
sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Grupy, ani taczna
wartos¢ wszystkich postepowan dotyczaca zobowigzan oraz wierzytelnosci nie przekracza
wartosci 10% kapitatéw wiasnych Grupy.

6. Wazniejsze zdarzenia majace znaczacy wplyw na dziatalno$é oraz wyniki finansowe
Grupy Kapitatowej Mo-BRUK S.A. w roku obrotowym lub ktérych wplyw jest mozliwy w
nastepnych latach

o 10 luty 2012 — na konto Spotki wptyneta kwota 1.025.059,80 zt z tytutu przyznanej
dotacji na realizacje przedsiewzigcia pn. "Utworzenie Centrum B+R proekologicznych
technologii przetwarzania odpadoéw." Dotacja wplyneta na podstawie podpisanej w dniu
7 stycznia 2011 roku umowy pomiedzy Ministrem Gospodarki, a Mo-BRUK S.A.

o 13 marca 2012 - na konto Spoétki wptyneta kwota 252 000.00 zt, z tytutu przyznanej
dotacji na realizacje przedsigwziecia pn. "Wdrozenia innowacyjnej technologii do
produkcji wysokokalorycznej mieszanki opatowe]." Inwestycja zlokalizowana w Karsach,
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Gmina Ozaréw. Dotacja wplyneta na podstawie umowy pomiedzy Polskg Agencjg
Rozwoju Przedsiebiorczosci, a Mo-BRUK S.A. podpisanej w dniu 5 stycznia 2011 r.
Wartos¢ naktadéw inwestycyjnych opiewa na kwote okoto 70 min zt. Wysokos¢
dofinansowania ze srodkéw UE wynosi 60% naktadéw kwalifikowanych, ktérych suma
jest rowna 51,8 min zt. Dotacja ze $rodkow UE wynosi 31,1 min zt.

Realizowana inwestycja ma na celu zwiekszenie mocy produkcyjnych Zaktadu
Produkcji Paliw Alterntywnych w Karsach. Wazng pozycjg inwestycyjng projektu poza
linig do produkcji paliw alternatywnych sg naktady na system podsuszania paliwa
alternatywnego oraz instalacje termicznego przeksztatcania odpadéw przemystowych.
Realizacja inwestycji pozwoli na przeréob w Zaktadzie w Karsach do 200 tys. ton
odpadéw rocznie. Dzieki zastosowanej technologii produkowane przez Mo-BRUK
paliwo bedzie posiadato warto$¢ energetyczng wyzszg o ok. 3 MJ/kg w stosunku do
tradycyjnych paliw alternatywnych wytwarzanych z wysegregowanych odpadéw
komunalnych (taki wzrost kalorycznosci paliwa alternatywnego stanowi¢ bedzie istotng
warto$¢ dodang dla klientow Emitenta).

16 marca 2012 r. na konto Spétki wptyneta kwota 428 000.00 zt z tytutu przyznanej
dotacji na realizacje przedsiewziecia pn. "Wdrozenia innowacyjnej technologii do
produkcji wysokokalorycznej mieszanki opatowej."

15 marca 2012 — Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita Prospekt Emisyjny.
Emitent ztozyt w dniu 21 grudnia 2011 r. wniosek o zatwierdzenie Prospektu
Emisyjnego do KNF w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie do
obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie 356.018
akcji zwyktych na okaziciela serii C, ktére obecnie sg przedmiotem obrotu na rynku New
Connect. Wprowadzenie walorow Emitenta na GPW to kolejny etap strategii, ktorej
gtébwnym celem jest maksymalizacja dtugoterminowej warto$ci Mo-BRUK S.A. W opinii
Zarzadu przeniesienie waloréw Emitenta na rynek gtéowny GPW otworzy nowe
mozliwoéci dla dalszego rozwoju Spotki.

11 kwietnia 2012 — na konto Spotki wptyneta kwota 126.000,00 zt z tytutu przyznanej
dotacji na realizacje przedsiewziecia pn. "Wdrozenie innowacyjnej technologii do
produkcji wysokokalorycznej mieszanki opatowej."

11 kwietnia 2012 — Urzad Komisji Nadzoru Finansowego zatwierdzit w dniu 11 kwietnia
2012 r. aneks nr 1 z dnia 10 kwietnia 2012 r. do prospektu emisyjnego spétki Mo-BRUK
S.A. z siedzibg w Niecwi zatwierdzonego decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego nr
DPI/WE/410/21/8/12 z dnia 15 marca 2012 r. Aneks zostat sporzadzony w zwigzku ze
zmiang rynku notowania akcji serii C. Zarzgd Emitenta informuje jednoczesnie, ze
zostat ztozony do Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. wniosek o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie 356 018 akcji zwykiych na okaziciela serii C a takze wniosek o wyznaczenie
pierwszego dnia notowan na dzien 25 kwietnia 2012 roku.

18 kwietnia 2012 — Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
uchwatami nr 369/2012 370/2012, 371/2012 postanowit:

na wniosek Mo-BRUK S.A. wykluczy¢ z dniem 25 kwietnia 2012 r. akcje zwykte na
okaziciela serii C tej spétki oznaczone kodem "PLMOBRKO00013" z alternatywnego
systemu obrotu na NewConnect oraz uniewazni¢ zlecenia maklerskie na akcje
Mo-BRUK S.A. przekazane do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect,
ktore nie zostang zrealizowane do konca dnia 24 kwietnia 2012 r.

na podstawie §3 ust. 1, 2 i 6 Regulaminu Gietdy dopusci¢ z dniem 25 kwietnia 2012 r.
do obrotu gietdowego na rynku roéwnolegtym 356.018 akcji zwyklych na okaziciela serii
C spotki Mo-BRUK S.A. o wartosci nominalnej 10 zt kazda.

na podstawie §38 ust. 1 i 3 Regulaminu Gietdy oraz §1 ust. 1 Rozdziatu VII
Szczegodtowych Zasad Obrotu Gietdowego wprowadzi¢ z dniem 25 kwietnia 2012 r. w
trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym 356.018 akcji zwyktych na
okaziciela serii C spotki Mo-BRUK S.A. o wartoéci nominlanej 10 zt kazda oznaczonych
przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. “PLMOBRKO00013" oraz notowac
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akcje, o ktorych mowa powyzej w systemie notowan ciggtych pod nazwg skrécong
“‘MOBRUK" i oznaczeniem “MBR".

25 kwietnia 2012 - na konto Spétki wptyneta kwota 714.000,00 zt z tytutu przyznanej
dotacji na realizacje przedsiewziecia pn. "Wdrozenie innowacyjnej technologii do
produkcji wysokokalorycznej mieszanki opatowej."

2 maja 2012 - na konto Spotki wptyneta kwota 803.160,00 zt z tytutu przyznanej dotacji
na realizacje przedsiewziecia pn. "Wdrozenie innowacyjnej technologii do produkcji
wysokokalorycznej mieszanki opatowe]."

11 maja 2012 - na konto Spotki wptyneta kwota 4.551.240,00 zt z tytutu przyznanej
dotacji na realizacje przedsiewziecia pn. "Wdrozenie innowacyjnej technologii do
produkcji wysokokalorycznej mieszanki opatowej."

18 maja 2012 - na konto Spotki wptyneta kwota 969 033,48 zt z tytutu przyznanej dotacji
na realizacje przedsiewziecia pn. "Utworzenie Centrum B+R proekologicznych
technologii przetwarzania odpadéw."

21 maja 2012 na konto Spotki wptyneta kwota 171 005,91 zt z tytutu przyznanej dotacji
na realizacje przedsiewziecia pn. "Utworzenie Centrum B+R proekologicznych
technologii przetwarzania odpadéw."

29 maja 2012 — spotka podpisata z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczo$ci umowa
o dofinansowanie nr UDA-POIG.03.03.02-00-074/09-00 w ramach dziatania 3.3
Tworzenie systemu utatwiajgcego inwestowanie w MSP, poddziatanie 3.3.2 Wsparcie
dla MSP osi priorytetowej 3 Kapitat dla innowacji Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka 2007-2013 dla projektu pn."Zakup innowacyjnych ustug doradczych przez
Mo-BRUK."

Wysoko$¢ przyznanego dofinansowania wynosi 1 637 500,00 zt i stanowi 50% kwoty
wydatkow kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem poniesionych w toku realizacji
projektu.

Projekt, na ktéry przyznano dofinansowanie zwigzany jest z pozyskaniem kapitatu na
realizacje inwestycji w Mo-BRUK S.A. Na dzien 29 czerwca 2012 roku projekt zostat
zrealizowany w ok. 50%. Pozyskana dotacja pozwoli na zrekompensowanie w czesci
juz poniesionych wydatkow.

10 lipca 2012 - podpisana zostata umowa licencyjna z ECOTECH POLSKA S.A.
umozliwiajgca wykorzystanie technologii zagospodarowania odpadéw pn. EnviroMix®.
Nabyte prawa do stosowania technologii EnviroMix® umozliwig Spotce poszerzenie
gamy przyjmowanych odpaddéw oraz usprawnig procesy technologiczne stosowane
dotychczas w przetwarzaniu odpadéw przemystowych.

Umowa zawarta pod warunkiem akceptacji przez WZA ECOTECH POLSKA S A.

19 lipca 2012 - na konto Spoétki wptyneta kwota 1 962 449,96 zt z tytutu przyznanej
dotacji na realizacje przedsiewziecia pn. "Wdrozenie innowacyjnej technologii do
produkcji wysokokalorycznej mieszanki opatowej". :

26 lipca 2012 - na konto Spoétki wptyneta kwota 11 120 549,80 zt z tytutu przyznanej
dotacji na realizacje przedsiewziecia pn. "Wdrozenie innowacyjnej technologii do
produkcji wysokokalorycznej mieszanki opatowej" w Karsach, gm. Ozaréw, woj.
Swietokrzyskie.

28 sierpnia 2012 - na konto Spoétki wplyneta kwota 207.000,00 zt z tytutu przyznane;j
dotacji na realizacje przedsiewziecia pn. "Wdrozenie innowacyjnej technologii do
produkcji wysokokalorycznej mieszanki opatowej" w Karsach, gm. Ozaréw, woj.
Swietokrzyskie.

4 wrzesnia 2012 - na konto Spétki wptyneta kwota 1 173 000,00 zt z tytutu przyznane; -
dotacji na realizacje przedsiewziecia pn. "Wdrozenie innowacyjnej technologii do
produkcji wysokokalorycznej mieszanki opatowe]" w Karsach, gm. Ozaréw, woj.
Swietokrzyskie.

26 wrzesnia 2012 - Spoétka przystgpita do Programu Wspierania Plynnosci, co zostato
potwierdzone Komunikatem Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. z dnia 26 wrze$nia 2012 r. Jednoczesnie Zarzad Spétki informuje, iz spetnia
wszystkie warunki programu, o ktérych mowa w uchwale nr 502/2008 Zarzgdu Gietdy
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Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 23 czerwca 2008 roku (z p6ézn. zm.)
w sprawie Programu Wspierania Ptynnosci

o 3 grudnia 2012 - Spétka podpisata z Polska Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci
umowe o dofinansowanie wdrozenia projektu pn. "Nowe w skali $wiata mechanicznie
trymowane i teksturowane nawierzchnie betonowe®. WysokoS¢ naktadéw
inwestycyjnych wynosi 11 626 000,00 zt. Wartos¢ dotacji wynosi 5 813 000,00 zt.
Podpisana umowa o dotacje pozwoli na poszerzenie oferowanych przez Spoétke ustug
w zakresie budowy innowacyjnych nawierzchni z betonu cementowego. W ramach
projektu Spoétka planuje zakup uktadarki do nawierzchni z betonu cementowego,
recyklera do stabilizacji gruntu oraz ukfadarki do poboczy.
Posiadanie wyzej wymienionego sprzetu rozszerzy zakres dziatalnosci Spétki o
budowe coraz popularniejszych nawierzchni z betonu cementowego na autostradach,
drogach ekspresowych oraz lotniskach.
Mo-BRUK S.A. jest liderem w Polsce pod wzgledem ilosci wykonanych drég lokalnych
0 nawierzchni z betonu cementowego. Od 1996 roku Spétka wykonata ich ponad
200km.

7. Dodatkowe informacje

7.1 Informacje o podstawowych produktach | ustugach.

Obecna dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Emitenta koncentruje sie w nastepujgcych obszarach:
- gospodarka odpadami, w ramach tego obszaru Emitent prowadzi nastepujgce dziatania:

o produkcja i sprzedaz paliwa alternatywnego,

o spalanie odpadéw, produkcja i sprzedaz pary technologicznej,

o sktadowanie i recykling odpadéw,

o cementacja odpadéw nieorganicznych i produkcja granulatu cementowego,

- produkcja betonu, budowa drég i nawierzchni betonowych,

- pozostata dziatalno$¢, w ramach ktérej Emitent prowadzi nastepujgce dziatania:
sprzedaz paliw ptynnych na wiasnych stacjach paliw,

ustugi myjni samochodowej,

ustugi diagnostyki samochodowej w wtasnej stacji kontroli pojazdéw,
ustugi laboratoryjne.

O O O O

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Mo-BRUK jest specyficzna pod tym wzgledem, ze generuje ona
dochody zaréwno po stronie swoich dostawcéw jak | po stronie odbiorcéw. Dlatego, w
przeciwienstwie do typowych przedsiebiorstw, Emitent z uwaga monitoruje oba rynki, tzn.
dostawcow i odbiorcow, aby zapewni¢ konkurencyjng cene i jako$¢ ustug i produktow.
Gtéwnym zrodtem dochodéw Emitenta, sg dochody z tytutu przyjecia odpadéw do dalszej ich
utylizacji. Spotka posiada technologie, pozwolenia i doswiadczenie w utylizacji niemal petnej
gamy rodzajéw odpadéw przewidzianych w Ustawie z dnia 27 kwietnia 2001 r. o odpadach. W
zwigzku z tym, klientami Emitenta sg firmy posiadajgce odpady m.in. firmy zbierajgce odpady
komunalne, firmy zajmujgce sie segregacjg odpadéw, firmy posiadajgce na swoim terenie
nagromadzone odpady oraz firmy produkcyjne, wytwarzajgce w procesie produkcyjnym
odpady przemystowe. Klienci za przekazanie Emitentowi odpadéw do dalszej ich utylizaciji
uiszczajg optate w wysokosci zaleznej od rodzaju danego odpadu. W dalszej kolejnosci
Emitent przetwarza otrzymane odpady w taki sposéb, aby uzyskac z nich maksymalne korzysci
dla srodowiska naturalnego:
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- z otrzymanych palnych wysegregowanych odpadéw komunalnych i przemystowych Emitent
wytwarza paliwa alternatywne, ktére nastepnie sprzedaje jako substytut wegla,

- odpady niebezpieczne-nieorganiczne poddaje procesowi cementacji, w wyniku ktérego
uzyskuje granulat cementowy stanowigcy substytut kruszywa,

- czes¢ wysegregowanych odpadéw spala w spalarni odpadéw Raf-Ekologia Sp. z o.0.,
wytwarzajac z nich pare, ktérg nastepnie sprzedaje do Rafinerii Nafty Jedlicze S.A.,

- wybrane odpady inne niz niebezpieczne oraz odpady zawierajgce azbest Emitent skfaduje
na wtasnym sktadowisku odpadéw w Watbrzychu. W ramach Kkolejnego segmentu
dziatalnosci Emitent posiada w miejscowosci Korzenna zaktad budowy drég i nawierzchni
betonowych. [1Emitent jest takze witascicielem dwoéch stacji paliw funkcjonujgcych w
miejscowosci Niecew oraz teka. Na terenie stacji w tece zlokalizowana jest takze stacja
diagnostyczna kontroli pojazdéw, ktéra jest wtasnoscig Emitenta. Oprocz sprzedazy paliw i
ustug diagnostyki pojazdowej Emitent na terenie stacji w tece Siedleckiej prowadzi ustugi
myjni samochodowej oraz ustugi handlowo-gastronomiczne. Dodatkowo spétka posiada w
swoich strukturach Centrum B+R z laboratorium, ktére na potrzeby wewnetrzne grupy
kapitatowej Mo-BRUK S.A. wykonuje prace badawczo-rozwojowe.

7.2 Informacje o rynkach zbytu

Grupa Kapitatowa Mo-BRUK dziata gtéwnie na rynku gospodarki odpadami. Emitent prowadzi
takze dziatalno$¢ na rynku budowy drég betonowych oraz pozostatg dziatalnos¢ zwigzang z
handlem paliwami oraz ustugami okoto motoryzacyjnymi.

O ile dziatalnos¢ zwigzana z gospodarkg odpadami jest stosunkowo stabilng branzg odporng
na wahania koniunkturalne to produkcja z odpadéw i sprzedaz paliwa alternatywnego jest silnie
skorelowana z koniunkturg w branzy cementowej, ktéra jest gtéwnym odbiorcg tego paliwa od
Emitenta. Z kolei branza cementowa jest istotnie skorelowana z sytuacja

w budownictwie.

Perspektywy rozwoju rynkéw, na ktérych dziata Grupa kapitatowa Emitenta

Dziatalnos¢ Mo-BRUK S.A. koncentruje sie na rynku gospodarowania odpadami, czyli
przyjmowaniu odpadéw do utylizacji lub dalszego ich zagospodarowania. Emitent ocenia ten
rynek jako perspektywiczny. Taka ocena wynika z nastepujgcych faktéw:

- Polityka gospodarowania odpadami w Polsce zmierza do sktonienia wytwércéw odpadéw
(firmy oraz osoby indywidualne) do proekologicznych zachowan. Producenci odpadéw
stajg sie w coraz to wiekszym stopniu zmuszeni do ptacenia wysokich optat za
produkowane odpady. Celem tej polityki jest systematyczne zmniejszanie
produkowanych w Polsce odpadéw a takze stworzenie odpowiednich warunkéw do ich
ekonomicznego zagospodarowania (recyklingu). W rezultacie, panstwo polskie wzorem
panstw ,zachodnich” zaczyna promowac recykling i odzysk a nie sktadowanie odpadéw.
Oznacza to, ze firmy takie jak Mo-BRUK S.A. stojg przed szansg dynamicznego wzrostu.
W Polsce obecnie wykorzystuje sie zaledwie 8-9% wytwarzanych odpadéw, podczas gdy
w krajach starej UE $rednia wykorzystanych odpadéw to 22%.

- Nowe rozwigzania technologiczne pozwalajg na ekologiczne zastosowanie coraz to
szerszej grupy odpaddw. Ponadto, w ostatnim czasie coraz wiecej firm przekonuje sie do
korzystania z paliwa alternatywnego wytwarzanego z odpadéw jako podstawowego
surowca opatowego. Gtéwnym powodem efektu substytucji odpadéw wzgledem
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tradycyjnych paliw, takich jak wegiel czy biomasa, jest cena. Cena jednej tony paliwa
alternatywnego jest dzi$ kilka razy mniejsza przy tej samej kaloryczno$ci w poréwnaniu
do np. ceny wegla kamiennego.

- Rozwoj gospodarczy w Polsce wptywa na zmiane mentalnosci mieszkancow w zakresie
ochrony $rodowiska. W rezultacie rosnie liczba osob segregujgcych odpady, co
przyczynia sie do wzrostu znaczenia przemystu recyklingowego oraz odbioru
spotecznego firm z branzy recyklingowej.

Istotne znaczenie dla rynku odpadéw komunalnych ma Ustawa Prawo Ochrony Srodowiska
oraz korespondujgce z tg ustawg rozporzadzenia oraz obwieszczenia, w tym Obwieszczenie
Ministra Srodowiska z dnia 4 pazdziernika 2010 roku w sprawie wysokosci stawek opfat za
korzystanie ze $rodowiska na rok 2012 - naktadajgce na sktadowiska tzw. optate
marszatkowska, ktérg sktadowiska sg zobowigzane odprowadzac¢ od kazdej tony przyjetych
odpadow na skifadowisko. Nalezy zwréci¢ uwage na fakt, ze obecnie tworzone projekty
dalszych rozporzadzen zaktadajg systematyczny wzrost tej optaty w najblizszych latach, co w
konsekwencji moze istotnie przyczyni¢ sie do ograniczenia sktadowania odpadow i wzrostu
znaczenia dziatalnosci recyklingowej, prowadzonej przez takie firmy jak Mo-BRUK S.A.

W ocenie Emitenta obowigzujgce i planowane do wdrozenia regulacje prawne w Polsce
naktadajg na samorzady obowigzek ograniczenia sktadowania odpadéw komunalnych, co
oznacza, ze w perspektywie najblizszych kilku lat powinien nastgpi¢ istotny wzrost popytu na
ustugi recyklingowe. Emitent pozytywnie ocenia zmiany zachodzgce na rynku odpadéw
komunalnych i dostrzega w tych zmianach szanse rynkowg na umocnienie swojej pozycji
konkurencyjnej.

7.3 Znaczace umowy dla dziatalnosci Grupy

W 2012 roku Zarzad zawart nastepujgce umowy, ktére ocenia jako znaczgce dla dziatalnosci
Mo-BRUK S.A.:

o 29 maja 2012 — spétka podpisata z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci umowa
o dofinansowanie nr UDA-POIG.03.03.02-00-074/09-00 w ramach dziatania 3.3
Tworzenie systemu utatwiajgcego inwestowanie w MSP, poddziatanie 3.3.2 Wsparcie
dla MSP osi priorytetowej 3 Kapitat dla innowacji Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka 2007-2013 dla projektu pn."Zakup innowacyjnych ustug doradczych przez
Mo-BRUK."

Wysoko$é¢ przyznanego dofinansowania wynosi 1 637 500,00 zt i stanowi 50% kwoty
wydatkow kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem poniesionych w toku realizacji
projektu.

Projekt, na ktéry przyznano dofinansowanie zwigzany jest z pozyskaniem kapitatu na
realizacje inwestycji w Mo-BRUK S.A. Na dzien 29 czerwca 2012 roku projekt zostat
zrealizowany w ok. 50%. Pozyskana dotacja pozwoli na zrekompensowanie w cze&ci
juz poniesionych wydatkow.

o 10 lipca 2012 - podpisana zostata umowa licencyjna z ECOTECH POLSKA S.A.
umozliwiajgca wykorzystanie technologii zagospodarowania odpadéw pn. EnviroMix®.
Nabyte prawa do stosowania technologii EnviroMix® umozliwig Spoétce poszerzenie
gamy przyjmowanych odpadéw oraz usprawnig procesy technologiczne stosowane
dotychczas w przetwarzaniu odpadéw przemystowych.

Umowa zawarta pod warunkiem akceptacji przez WZA ECOTECH POLSKA S A.
o 3 grudnia 2012 - Spoétka podpisata z Polskg Agencjga Rozwoju Przedsigbiorczosci



741

MOBRUK

umowe o dofinansowanie wdrozenia projektu pn. "Nowe w skali $wiata mechanicznie
trymowane i teksturowane nawierzchnie betonowe“. Wysoko$¢ naktadow
inwestycyjnych wynosi 11 626 000,00 zt. Warto$¢ dotacji wynosi 5 813 000,00 zt.
Podpisana umowa o dotacje pozwoli na poszerzenie oferowanych przez Spotke ustug
w zakresie budowy innowacyjnych nawierzchni z betonu cementowego. W ramach
projektu Spétka planuje zakup ukfadarki do nawierzchni z betonu cementowego,
recyklera do stabilizacji gruntu oraz uktadarki do poboczy.

Posiadanie wyzej wymienionego sprzetu rozszerzy zakres dziatalnosci Spotki o
budowe coraz popularniejszych nawierzchni z betonu cementowego na autostradach,
drogach ekspresowych oraz lotniskach.

Mo-BRUK S.A. jest liderem w Polsce pod wzgledem ilosci wykonanych drég lokalnych
o nawierzchni z betonu cementowego. Od 1996 roku Spétka wykonata ich ponad
200km.

nformacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z innymi

podmiotami oraz okreslenie jego giownych inwestycji oraz opis metod ich finansowania

Podmioty powigzane z ktérymi Emitent dokonywat transakcji w okresie 2011 roku

Lp.

Nazwa podmiotu powigzanego Charakter powigzania

Spotka zalezna Emitenta

Raf — Ekologia Sp. z 0.0.
a kologia Sp. z 0.0 (od grudnia 2008 roku)

Zona Wiceprezesa Zarzadu Emitenta

M I Mokrzyck
AgdglenaMokrzyoka p. Wiktora Mokrzyckiego

— ==
Norbert Nowak Maz Wiceprezes Zarzadu Emitenta

p. Anny Mokrzyckiej - Nowak

7.5 Opis transakcji z podmiotami powigzanymi

W okresie objetym zbadanymi historycznymi informacjami finansowymi, w 2011 roku Emitent

byt s
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trong przedstawionych ponizej transakcji z w/w podmiotami powigzanymi:

W dniu 1 lipca 2010 roku Emitent zawart z p. Magdaleng Mokrzyckg umowe o prace na
czas nieokreslony na stanowisku referenta ds. ksiegowych; wynagrodzenie z tytutu w/w
umowy w 2012 roku wyniosto 42 333,18 zt

2. W dniu 2 maja 2012 roku Emitent zawart z p. Norbertem Nowakiem umowe o prace na

stanowisku Zastepcy Kierownika; wynagrodzenie z tytutu w/w umowy w 2012 roku
wyniosto 27 285,65 zt

3. W dniu 30 grudnia 2008 roku Emitent nabyt od Rafinerii Nafty Jedlicze S.A. z siedzibg w

Jedliczu organizacyjnie i finansowo wyodrebniony zespét skfadnikow materialnych i
niematerialnych stanowigcy zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa (aktywa zwigzane
z dziatalno$cig Raf — Ekologia Sp. z 0.0.) na mocy Umowy sprzedazy zorganizowanej
czeSci przedsiebiorstwa i aktu ustanowienia hipoteki z dnia 30 grudnia 2008 roku (Akt
notarialny z dnia 30.12.2008r., Rep. A nr 9322/2008) w zwigzku z czym Emitent, z mocy
prawa, wstgpit w ogét praw i obowigzkéw wynikajgcych z Umowy dzierzawy nr
44/REk/2004 z dnia 31 maja 2004 roku zawartej pomiedzy Rafinerig Nafty Jedlicze S.A.
(jako Wydzierzawiajacym) a Raf — Ekologia Sp. z o0.0. (jako Dzierzawca). Zgodnie z
postanowieniami Umowy dzierzawy Wydzierzawiajgcy wydzierzawit Raf — Ekologia Sp.
z 0.0. sktadniki majgtku trwatego przeznaczone do prowadzenia dziatalno$ci w zakresie
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zagospodarowania odpadéw: m.in. grunty, budynki, budowle, $rodki transportu,
urzgdzenia oraz ruchomosci. Umowa stanowi, iz Dzierzawca nie moze oddawac
przedmiotu dzierzawy osobie trzeciej do bezptatnego uzywania ani go poddzierzawiaé
a Emitent uprawniony jest do kontrolowania stanu technicznego oraz sposobu
uzytkowania przedmiotéw oddanych w dzierzawe. Remonty kapitalne oraz ulepszenia
budynkéw wchodzacych w sktad przedmiotu dzierzawy Dzierzawca moze dokonywacé
po uzyskaniu zgody Emitenta i uzgodnienia z nim sposobu rozliczania za dokonane
remonty kapitalne i ulepszenia. Obcigzenia publiczno - prawne zwigzane z
przedmiotem dzierzawy, w tym podatek od nieruchomosci oraz koszty ubezpieczenia
ponosi Emitent. Dzierzawca przejat obowigzki Emitenta wynikajgce z ustawy Prawo
ochrony srodowiska w odniesieniu do eksploatacji dzierzawionych instalacji i urzgdzen.
Wysoko$¢ czynszu ustalono na kwote 76.135,00 zt netto za miesiac, z zastrzezeniem,
ze Emitent moze podwyzszy¢ stawke czynszu informujgc Dzierzawce z 14 — dniowym
wyprzedzeniem. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony i moze zostac
rozwigzana w kazdym czasie, za pisemnym porozumieniem stron lub za
wypowiedzeniem dokonanym na pi$mie pod rygorem niewaznosci, przez jedng ze stron
z zachowaniem 3 - miesiecznego okresu wypowiedzenia liczonego na koniec
miesigca kalendarzowego, ponadto Emitentowi przystuguje prawo rozwigzania Umowy
ze skutkiem natychmiastowym w przypadku wykorzystania przedmiotu dzierzawy
niezgodnie z jego wtasciwosciami i przeznaczeniem, lub nie ptacenia przez Dzierzawce
czynszu dzierzawnego co najmniej przez 2 okresy ptatnosci, lub oddania przedmiotu
dzierzawy, bez zgody Emitenta, do bezptathnego uzywania osobie trzeciej lub
poddzierzawiania go, lub objecia udziatébw przez Emitenta w spétce Dzierzawcy w
zamian za wkifad niepieniezny (aport) bedacy przedmiotem dzierzawy.

Do niniejszej Umowy zawartych zostato 18 Anekséw, ktérymi powiekszano wysokos$é¢
czynszu, przy czym Aneksem nr 18 z dnia 28 grudnia 2012 roku postanowiono, iz
miesieczny czynsz dzierzawny wynosi 252.500,00 zt netto i obejmuje réwniez podatek
od nieruchomosci, ubezpieczenie majatkowe hosting serwera na potrzeby programéw
SAP, R2Srodki | R2Ptatnik.

Warto$§¢ czynszu za okres od 2009 roku do korica 2010 roku wyniosta tgcznie
5.485.092,00 zt, przy czym wartos¢ czynszu w 2010 roku wyniosta 2.772.000,00 zt.
Wartosé czynszu w 2011 roku wyniosta 2.808.000,00 zt. Warto$¢ czynszu w 2012 roku
wyniosta 2 940 000 zt.

Wyzej wymienione transakcje zawierane byty na warunkach rynkowych.

Poza wymienionymi powyzej, w okresie objetym zbadanymi historycznymi informacjami
finansowymi, w 2012 roku Emitent zawierat ze spétkg zalezng — Raf — Ekologia Sp. z o.0.
transakcje zwigzane z gospodarkg odpadami (tj. przekazywaniem odpadéw pomiedzy
Emitentem a spétkg zalezng — Raf — Ekologia Sp. z 0.0.). Zawierane transakcje nie odbiegaja
od warunkéw rynkowych. Wartos¢ pozostatych transakcji z Raf-Ekologia Sp. z 0. 0. w 2012
roku wyniosta 462 600,90 zt

Wartos¢ transakcji z podmiotami powigzanymi w 2012 roku wynosita 3 447 662,68 zt, co
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stanowito 8,9 % jednostkowych przychodéw Emitenta.

7.6 Informacje o emisji papieréw wartosciowych

W 2012 roku spoétka nie emitowata papieréw wartosciowych.

W dniu 18 kwietnia 2012 Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
uchwatami nr 369/2012 370/2012, 371/2012 postanowit:

na wniosek Mo-BRUK S.A. wykluczy¢ z dniem 25 kwietnia 2012 r. akcje zwykte na
okaziciela serii C tej spotki oznaczone kodem "PLMOBRKO00013" z alternatywnego
systemu obrotu na NewConnect oraz uniewazni¢ zlecenia maklerskie na akcje
Mo-BRUK S.A. przekazane do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect,
ktére nie zostang zrealizowane do konca dnia 24 kwietnia 2012 r.

na podstawie §3 ust. 1, 2 i 6 Regulaminu Gietdy dopusci¢ z dniem 25 kwietnia 2012 r.
do obrotu gietdowego na rynku rownolegtym 356.018 akcji zwyktych na okaziciela serii
C spotki Mo-BRUK S.A. o wartosci nominalnej 10 zt kazda.

na podstawie §38 ust. 1 i 3 Regulaminu Gietdy oraz §1 ust. 1 Rozdzialu VIl
Szczegoétowych Zasad Obrotu Gietdowego wprowadzi¢ z dniem 25 kwietnia 2012 r. w
trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym 356.018 akcji zwyktych na
okaziciela serii C spotki Mo-BRUK S.A. o wartosci nominlanej 10 zt kazda oznaczonych
przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. “PLMOBRKO00013" oraz notowac
akcje, o ktérych mowa powyzej w systemie notowan ciggtych pod nazwg skrécong
‘MOBRUK" i oznaczeniem “MBR".



MOBRUK

Jozef Mokrzycki - Prezes Zarzadu

Elzbieta Mokrzycka - Wiceprezes Zarzadu
Anna Mokrzycka - Nowak - Wiceprezes Zarzgdu
Wiktor Mokrzycki - Wiceprezes Zarzadu

Tobiasz Mokrzycki - Wiceprezes Zarzadu

Mo-BRUK S.A.
Niecew 68, 33-322 Korzenna
Telefon: +48 18 441 70 48
Telefaks: +48 18 441 70 99
mobruk@mobruk.pl
www.mobruk.pl

Spotka zarejestrowana zostata przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000357598.
Kapitat zaktadowy spotki wynosi 23 413 850,00 zt i jest wptacony w catosci.



