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I. CzESC OGOLNA

I.1. DANE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE DOMINUJACA

Petna nazwa Jednostki:

Mo-Bruk S.A.

Forma prawna:

Spéilka Akcyjna

Miejscowosé:

Niecew 68

Kod pocztowy:

33-322

Poczta:

Korzenna

Telefon:

+48 (18) 4417048

Faks:

+48 (18) 441 70 99

Poczta elektroniczna:

mobruk@mobruk.pi

Adres www:

www.mobruk.pl

Sad rejestrowy:

Sad Rejonowy dia Krakowa Srédmiescia Xl
Wydziat Gospodarczy KRS

Data wpisu do rejestru:

1 czerwca 2010 roku

Numer wpisu do rejestru;

0000357598

Regon:

120652729

NIP:

734-32-94-252

Przedmiot dziatainosci wg PKD

382227 Przetwarzanie i unieszkodliwianie
odpadoéw niebezpiecznych

Kapitat podstawowy na dzien
bilansowy

23 413 850 zt

Kapitat wtasny na dzien
bilansowy

66 073 634 zt

Wiadze Jednostki

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada
Nadzorcza, Zarzad

1.1.1. Zasadniczy przedmiot dziatalnosci Spétki zgodnie z statutem, zgloszony do
rejestru:

1.1.1.1. 38227 - Przetwarzanie i unieszkodliwianie odpadéw niebezpiecznych.
1.1.2. Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci Spotki w okresie badanym:

1.11.2.1. 38227 - Przetwarzanie i unieszkodliwianie odpadéw niebezpiecznych.
1.1.3. Wiasciciele Spétki w dniu sporzgdzenia sprawozdania finansowego:

1.1.3.1. Jozef Mokrzycki — 30,53% udziatu w kapitale Spoétki, posiada akcje
uprzywilejowane co do gtosu w ten sposob, ze na kazda akcje przypadaja 2 glosy na
Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.3.2. Elzbieta Mokrzycka — 16,11% udziatu w kapitale Spotki, posiada akcje, ktére
nie sg uprzywilejowane co do gtosu na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.3.3. Wiktor Mokrzycki —~ 12,72% udziatu w kapitale Spétki , posiada akcje, ktére
nie sg uprzywilejowane co do glosu na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.3.4. Tobiasz Mokrzycki — 12,72% udziatu w kapitale Spétki , posiada akcje, ktére
nie sg uprzywilejowane co do gtosu na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;
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1.1.3.5. Anna Mokrzycka — 12,72% udziatu w kapitale Spétki , posiada akcje, ktére
nie sg uprzywilejowane co do gtosu na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

[.1.3.6. Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A - 7,02%
udziatu w kapitale Spétki , posiada akcje, ktére nie sg uprzywilejowane co do gtosu
na Zgromadzeniu AKcjonariuszy;,

1.1.3.7. Pozostali — 8,19% udziatu w kapitale Spékki, posiadajg akcje, ktére nie sg
uprzywilejowane co do gtosu na Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

I.1:4_._ Nie wystapity zmiany w strukturze wlasnosci w badanym okresie i do dnia wydania
opinii.
1.1.5. Zarzgd Spétki Mo-Bruk S.A. w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:
1.1.5.1. J6zef Mokrzycki — Prezes Zarzgdu;
1.1.5.2. Elzbieta Mokrzycka — Wiceprezes Zarzadu,
1.1.5.3. Wiktor Mokrzycki — Wiceprezes Zarzadu;
1.1.5.4. Tobiasz Mokrzycki — Wiceprezes Zarzadu;
1.1.5.5. Anna Mokrzycka - Wiceprezes Zarzadu.

1.1.6. W badanym okresie oraz do dnia zakonczenia badania nie wystapity zmiany
w Zarzadzie Jednostki.

I.2. SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ.

1.2.1. W dniu 31 grudnia 2012 roku w skiad Grupy Kapitatowej Mo-Bruk S.A. wchodzity
spotki:

. T Dzien, na
Udziat % llos§¢ Rodzaj opinii Nazwa ktbry
. gfoséw na Metoda wydanej o . .
Nazwa w kapitale walnym konsolida- | jednostkowym podmiotu, ktdry | sporzadzono
podstawo- o : przeprowadzit | sprawozda-
m zgroma- cji sprawozdaniu badanie nie
wy dzeniu finansowym finansowe
Bez zastrzezen,
MO-BRUK S.A. c.!j:ri?r?vftkcaa peina z uwagg HLSB M:;\:dﬁ 31.12.2012
1 objasniajaca p-20.0.
RAF-EKOLOGIA Jednostka | 4000 o Bezzastzezen! | HLBM2AUGY | 51 400040
Sp.z0.0. zalezna pema | uwag Sp. 20.0. e
objasniajgcych

1.3. DANE IDENTYFIKUJACE BIEGLEGO REWIDENTA.

[.3.1. Badanie przeprowadzita firma HLB M2 Audyt Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie
(02-521), przy ul. Rakowieckiej 41/27 (nr 3149 na liscie podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych). W imieniu podmiotu uprawnionego badaniem
kierowat kiuczowy biegty rewident Marek Dobek nr 10294.

.3.2. HLB M2 Audyt Sp. z o.0 zostata wybrana do przeprowadzenia badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej MO-BRUK S.A.
uchwatg nr 24/2011 Rady Nadzorczej Mo-Bruk S.A. z dnia § sierpnia 2011 roku.
Badanie przeprowadzono na podstawie umowy nr 022/W/2011 zawartej w dniu 9
sierpnia 2011 roku pomiedzy badang Jednostkg a HLB M2 Audyt Sp. z 0.0.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa MO-BRUK S.A. 4
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1.3.3. HLB M2 Audyt Sp. z 0.0., kluczowy biegly rewident kierujgcy badaniem oraz inne
osoby uczestniczace w badaniu spetniaja wymogi okreslone w art. 56 Ustawy z dnia 7
maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. nr 77, poz. 649),
dotyczgce bezstronnosci i niezaleznosci od badanej Jednostki.

1.3.4. Badanie przeprowadzono w terminie od 4 do 12 marca 2013 roku.

1.4. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA.

1.4.1. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
W oparciu o:

1.4.1.1. przepisy Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz. U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223, z péZniejszymi zmianami),

1.4.1.2. krajowe standardy rewizji finansowej, wydane przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

I.5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL BADANIA

1.56.1. Celem badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest prawidiowe oraz rzetelnie ijasno
przedstawia sytuacje majgtkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej Grupy
Kapitatowe;j.

1.5.2. W badaniu poszczegolnych pozyciji skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i dokumentacji konsolidacyjnej postuzyliSmy sie testami i probami wiasciwymi dla rewizji
finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i prob wnioskowaliSmy o poprawnosci
badanych pozyciji.

1.5.3. Przedmiotem naszego badania nie byty kwestie nie majgce wplywu na zbadane
przez nas skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

1.5.4. Zarzad Spotki Dominujgcej udostgpnit nam w czasie badania wszystkie
sprawozdania finansowe spdtek objetych konsolidacja, dokumentacje konsolidacyjna,
informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do
wydania opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

1.6.5. Zarzad Spétki Dominujgcej podpisat w dniu 12 marca 2013 roku pisemne
oSwiadczenie o0  kompletnoSci, rzetelnosci i prawidtowosci  zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz, iz pomigdzy dniem bilansowym a
dniem zakonczenia badania nie wystgpity zdarzenia, ktére mogtyby wptywa¢ istotnie na
sytuacje finansowg i majgtkowa Grupy Kapitatowej i wymagatyby dodatkowego ujecia
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W oswiadczeniu tym Zarzad
Spotki Dominujacej potwierdzit swojg odpowiedzialno$¢ za zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa MO-BRUK S.A. 5
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|.6. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI.

1.6.1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2011 zostato poddane badaniu
przez biegiego rewidenta. Badanie przeprowadzit Marek Dobek, biegly rewident
nr 10294, dziatajacy w imieniu HLB M2 Audyt Sp. z o.0., podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych nr 3149. O sporzadzonym sprawozdaniu finansowym
za poprzedni okres wydano opinie z nastepujacymi uwagami objasniajgcymi:

1.6.1.1. Zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2011 roku jest pierwszym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym sporzadzonym przez Grupe zgodnie z MSSF. Zarzad zapewnit
porownywalno$¢ danych za poprzedni rok obrotowy. Decyzja o sporzgdzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok 2011 zgodnie z MSSF
zostata podjeta przez Zgromadzenie Akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej w dniu 26
paZdziernika 2011 roku (zgodnie z art. 45 ust. 1c ustawy o rachunkowosci), w
zwigzku z zamiarem ubiegania sig¢ przez Spétke Dominujgcg o dopuszczenie akcji
Spétki Dominujgcej do obrotu regulowanego.

1.6.1.2. Podlegajgce konsolidacji sprawozdanie finansowe Spotki Dominujgcej w
zakresie danych poréwnywalnych za 2010 rok zawiera polgczone wartosci ze
sprawozdania ,Mo-Bruk” J. Mokrzycki Spotka komandytowa (od 1 stycznia 2010 roku
do 31 maja 2010 roku) oraz MO-BRUK S.A. (od 1 czerwca 2010 roku do 31 grudnia
2010 roku). Powyzsze jest nastepstwem zarejestrowania przez Sgd Rejestrowy w
dniu 1 czerwca 2010 roku przeksztatcenia formy prawnej Spotki ze spotki
komandytowej na spotke akcyjng.

1.6.1.3. Do dnia zakoriczenia naszego badania, to jest do 26 kwietnia 2012 roku,
Zarzgd Spotki nie ztozyt skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2010
(rok poprzedni) do ogloszenia w Monitorze Polskim B, jak wymagajg tego przepisy
Ustawy o rachunkowoSci.

1.6.2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2011 zostato zatwierdzone
uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 4 z dnia 29 czerwca
2012 roku.

1.6.3. Do dnia zakonczenia naszego badania, to jest do 12 marca 2013 roku, Zarzad
Spotki nie ztozyt skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2011 (rok
poprzedni) do ogloszenia w Monitorze Polskim B, jak wymagajg tego przepisy Ustawy
o rachunkowo$ci. Zwracamy uwage na fakt, ze sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej za rok 2011, jako sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujgcej, ktorej
akcje podlegaty notowaniu na Gieldzie Papierow Warto§ciowych w Warszawie jest
jawne i publicznie dostepne.

1.7. INFORMACJA O ZBADANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM.

1.7.1. Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi
z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzeh Komisji Europejskiej (zwanymi
dalej MSSF), a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do

Dotyczy: Grupa Kapitalowa MO-BRUK S.A. 6
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wymogoéw Ustawy o rachunkowosci iwydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych i sktada sie z:

|.7.2. Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe sktada si¢ z:

1.7.2.1. skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej sporzadzonego na
dzien 31 grudnia 2012 roku, ktére po stronie aktywéw i pasywow wykazuje sume:
160 824 238 ziotych,

|.7.2.2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1
stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku wykazujgce skonsolidowany zysk neto
w kwocie 3 068 157 ztotych, oraz catkowity dochod w kwocie 3 068 157 ziotych,

1.7.2.3. skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym za okres od
1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, wykazujgcego zwigkszenie stanu
kapitatu wtasnego o kwote 3 068 157 ziotych,

1.7.2.4. skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienigznych za okres od
1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, wykazujgcego zmniejszenie stanu
srodkow pienieznych o kwote 28 595 320 ziotych,

1.7.2.5. informacji dodatkowej, obejmujacej wprowadzenie do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

1.7.3. Zarzad Jednostki dominujgcej sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatlowej w roku obrotowym, ktére dotaczyt do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

)

Dotyczy: Grupa Kapitalowa MO-BRUK S.A. 7
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Il. CZESC ANALITYCZNA.

I1.1.1. W czesci analitycznej zaprezentowano najwazniejsze dane finansowe, ich struktury,
dynamiki i weztowe wskazniki obrazujace sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej.

11.2. UPROSZCZONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

2012-12-31 2011-12-31 Dynamika
Aktywa 2012/2011
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) (%)
A. AKTYWA TRWALE 153 486 95.4% 99 920 70,6% 53,6%
1. Wartosci niemateriaine i prawne 641 0,4% 549 0,4% 16,7%
2. Warto$¢é firmy 832 0,5% 832 0,6% 0,0%
3. Rzeczowe aktywa trwale 151 381 94 1% 98 294 69,4% 54,0%
4. Naleznosci diugoterminowe 243 0,2% 46 0.0% 430.6%
5. Inwestycje dlugoterminowe 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
6. Diugoterminowe rozliczenia 388 0.2% 199 0.1% 95,2%
miedzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE 7339 4,6% 41 670 29,4% -82,4%
1. Zapasy 983 0,6% 740 0,5% 32,8%
2. Naleznosci krétkoterminowe 5147 3.2% 9449 6,7% -45,5%
3. Inwestycje krotkoterminowe 813 0,5% 29 409 20,8% -97,2%
4. Krétkoterminowe rozliczenia 305 0,2% 2072 1.5% -80.9%
miedzyokresowe

Aktywa razem : 160 824 100,0% 141 589 100,0% 13,6%

2012-12-31 20114-12-31 Dynamika

Pasywa 2012/2011

tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) (%)

A. KAPITAL WEASNY 67 570 42,0% 64 502 45,6% 4,8%
8. KAPITAL MNIEJSZOSCI 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
C. UJEMNA WARTOSC FIRMY 0 0.0% 0 0.0° 0.0%
JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH ’ 0% e

D. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA 93 254 58.0% 17 088 54 49 21.0
ZOBOWIAZANIA 0% 4% 0%
1. Rezerwy na zobowigzania 2987 1,9% 2814 2,0% 6,1%
2. Zobowigzania diugoterminowe 53 536 33,3% 51536 36,4% 3.9%
3. Zobowiazania krétkoterminowe 11783 7,3% 21768 15,4% -45 9%
4. Rozliczenia miedzyokresowe 24 948 15,5% 969 0,7% 2474,2%
Pasywa razem : 160 824 100,0% 141 589 100,0% 13,6%

Dotyczy: Grupa Kapitalowa MO-BRUK S A. 8
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11.3. UPROSZCZONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

. 01.01.2012 - 31.12.2012 01.01.2011 - 31.12.2011 Dynamika
Wyszczegdlnienie 2012/2011
tys. zi struktura (%) tys. zt struktura (%) (%)
1. P'zychody netto ze Sp'zedazy 48 746,8 100,0% 51 498,6 100,0% '9,2%
2. Koszty dziatalnosci operacyjnej 42 506,7 90,9% 48 424.8 94,0% -12,2%
4. Pozostale przychody operacyjne 12877 2,8% 953 0,2% 1251,1%
5. Pozostale koszty operacyjne 580,8 1,2% 4341 0.8% 33,8%
6. Zysk (strata) z dziatalnoSci 4947,0 10,6% 2735,0 5,3% 80,9%
operacyjnej
7. Przychody finansowe 2186 0,5% 1014,0 2,0% -78,4%
8. Koszty finansowe 1 284,0 2,7% 735,4 1,4% 74,6%
9. Zysk (strata) z dzialalnodcl 38816 8,3% 3013,6 5,9% 28,8%
| gospodarczej
10. Zysk (strata) brutto 3881,6 8,3% 3013,6 5,9% 28,8%
11. Podatek dochodowy 8135 1,7% 569,6 1,1% 42,8%
12. Zysk / Strata netto 3 068,2 6,6% 24440 4,7% 25,5%
13. Catkowite dochody ogétem 3 068,2 6,6% 24440 4,7% 25,5%
I1.4. UPROSZCZONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
. 01.01.2012 - 31.12.2012 01.01.2011 - 31.12.2011 Dynamika
Wyszczegdinienie 2012/2011
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) (%)
1. Wynik finansowy 38816 100,0% 30136 100,0% 28,8%
2. Korekty razem 9374,5 241,5% 2250,2 747%|  316,6%
3. Przeplywy z dziatalnosci operacyjnej 13 256,1 341,5% 5 263,8 174,7% 151,8%
4. Wplywy z dziatalnosci inwestycyjnej 107,0 28% .7 2.6% 37.6%
5. Wydatki na dziatalnosci inwestycyjnej -65281,9 -1681,8% -32391,8 -1074,9% 101,5%
6. Przeplywy z dziatalnosci . o . . o,
inwestycyjnej -65174,9 1679,1% 32 314,0 1072,3% 101,7%
7. Wp*ywy z dZIa}alnoscl ﬁnanSOwej 28 098,7 723,9% 50 140,4 1663,8% '44,0%
8. Wydatki na dziatainosci finansowej 47752 -123,0% -5154.9 -171,1% -7,4%
9. Przepiywy z dziatainosci finansowej 23 323,5 600,9% 44 985,5 1492,7% '48,2%
10. Przeplywy pienigzne netto razem -28 595,3 -736,7% 17 935,2 5951% | -259,4%

Dotyczy: Grupa Kapitatlowa MO-BRUK S.A.
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I.5. ANALIZA WSKAZNIKOWA

11.5.1. Rentownos¢

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2012 2011 2010
Rentownos¢ brutto Whynik brutto na sprzedazy/Przychody ze o o
sprzedazy sprzedazy max 9.1% 5.0% 9.8%
Rentowno$¢ brutto Wynik brutto/Przychody ze sprzedazy max 9,1% 5,9% 10,0%
Rentownos¢ netto Whynik netto/Przychody ze sprzedazy max 7.3% 4,7% 8,9%
:ﬁ;&’;"xm netto Wynik netto/Srednia warto$¢ aktywow ogélem | max 2,3% 2,2% 5,.9%
Rentownosé netto Wynik netto/Srednia warto$é kapitatu o
kapitatlu wiasnego wiasnego bez zysku max 5.3% 3.9% 8.8%
11.5.2. Ptynnosé¢ finansowa
Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2012 2011 2010
(Zapasy + naleznosci krétkoterminowe +
$rodki pieniezne + rozliczenia
b miedzyokresowe generujace wplywy .
Plynnos¢ biezaca gotéwkowe)/(Zobowiazania krétkoterminowe | 1420 | 052 1,90 1,87
+ rozliczenia miedzyokresowe generujgce
wydatki}
(Naleznosci krotkoterminowe + érodki
pienigzne+ rozliczenia migdzyokresowe
. generujgce wpltywy .
Plynnos¢ szybka gotowkowe)/(Zobowigzania krétkoterminowe 0.8-1.0 0,52 1,86 17
+ rozliczenia miedzyokresowe generujgce
wydatki)
Pokrycie zobowigzan . : .
handlowych (Naleznosci z tytutu dostaw i >1,0 2,70 2,21 1,75
naleznosciami ustug/Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Majatek obrotowy - zobowigzania
Kapitat pracujacy krétkoterminowe - rozliczenia max -29392,7 | 189323 | 70858
miedzyokresowe pasywne
- . {Majatek obrotowy - zobowigzania
Udzia kaprat aktywach krétkoterminowe - rozliczenia max | -183% | 134% | 89%
pracujaceg migdzyokresowe pasywne)/Suma bilansowa
. (Srednia wartosé naleznosci z tytulu dostaw i
':;f:;r's:; w‘;erﬁaiﬁ"yw” ustug*365)/(Przychody ze sprzedazy + . 31,7 25,0 17,1
podatek od towaréw i ustug nalezny)
(Srednia warto$¢ zobowigzar z tytutu dostaw
Przecigtny okres trwania | i ustug*365)/(Koszty dzialalnosci operacyjne;j -
zobowigzan z tytutu Amortyzacja - Koszty pracy - Podatki i opfaty - 24,2 223 20,2
dostaw i ustug w dniach | + Podatek od towaréw i ustug naliczony przy
zakupach)

Dotyczy: Grupa Kapitatowa MO-BRUK S.A.
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11.5.3. Sprawno$¢é wykorzystania zasobow

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2012 2011 2010
Przychody ze sprzedazy/Srednia warto$é 03 0.5 0.7
Obrotowo$¢ aktywow aktywow og&tem max ' ' ’
Obrotowos¢ rzeczowego Przychody ze sprzedazy/Srednia warto$é 04 0.6 0.8
majatku trwalego rzeczowego majatku trwalego max ’ ' '
(Srednia wartos¢ materialow*365)/(Koszty
Rotacja zapaséw zuzycia materialéw + wartos$¢ sprzedanych 21 1,5 1,7
materiaiéw w dniach materialow) min
Rotacja zapasow
potprodukiow i produkciji (Srednia warto$é pétproduktdw i produkcji w 0,0 0,0 0,0
w toku w dniach toku*365)/Warto$¢ sprzedanych produktéw min
(Srednia wartosé wyrobéw
Rotacja wyrobow gotowych*365)Wartos¢ sprzedanych 23 1,9 2,4
gotowych w dniach produktow min
Rotacja zapasow (Srednia warto$¢é towaréw*365)/Wartosé 29 22 22
towaréw w dniach sprzedanych towaréw min ' ' ’
Przychodowos$¢ Przychody ze sprzedazy/Przecietna liczba 2597 3047 2001
pracownika w tys. 24 zatrudnionych w etatach max ’ ' '

I1.5.4. Finansowanie dziatalnosci

Wskaznik Formuia wskaznika Zalecane 2012 2011 2010
Finansowanie . o o o "
Kapitaiern wiasnym Kapitat wiasny/Pasywa ogétem >30% 41,8% 45,6% 78.0%
Pokrycie zobowigzar Kapitat wlasny/Zobowigzania i rezerwy na o o
kapitatem wiasnym zobowigzania >45% 88,9% 83.7% 353.5%
Pokrycie aktywoéw
diugoterminowych Dlugoterminowe pasywa/(Aktywa trwate + o o o)
kapitatem Naleznosci 0 wymagalnosci pow. 12m.) >100% 80,6% 118,5% 110,9%
diugoterminowym
Trwatos¢ Zrodet . o o o,
finansowania Diugoterminowe pasywa/Pasywa ogotem max 91,0% 83,6% 89,2%

11.6. KOMENTARZ DO CZESCI ANALITYCZNEJ

[1.6.1. Czynniki, ktére istotnie wptywajg na wynik i sytuacje Grupy to: utrzymujaca sie,
dodatnia rentowno$é na wszystkich poziomach wyniku finansowego, znaczgce nakiady
inwestycyjne poniesione w roku 2012 istotnie wptywajace na strukture aktywoéw oraz
bezpieczne wartosci wskaznikdw struktury finansowania.

11.6.2. Pomimo mniejszej wartosci przychoddéw ze sprzedazy wzgledem roku 2011,
Grupie udato si¢ utrzymaé dodatnie rentownosci, zaréwno sprzedazy jak i kapitatu
wiasnego. W strukturze kosztéw istotng zmiang w stosunku do roku ubiegtego s3g koszty
amortyzacji. Grupa na koniec roku 2011 przeanalizowata okresy ekonomicznej
uzytecznosci i na tej podstawie dokonata odpowiednich korekt stawek amortyzacyjnych
w roku 2012.

I1.6.3. Wartosci wskaznikow ptynnosci ulegly obnizeniu wskutek znaczgcych naktadéw
inwestycyjnych. Kierunki wydatkowania $rodkéw pienieznych dokfadnie ilustruje
rachunek przeptywow. Grupa w 2012 roku wydatkowata ponad 65 min zt na nowe
inwestycje w $rodki trwate, z drugiej strony generujac jednoczesnie dodatnie przeptywy

)

Dotyczy: Grupa Kapitatowa MO-BRUK S.A. 11
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z dziatalnosci operacyjnej. Grupa spodziewa si¢ poprawiC wartosci wskaznikéw
pltynnosci w wyniku uruchomienia dwoch nowych zaktadow w roku 2013.

I.6.4. Wskazniki struktury finansowania pozostajg na bezpiecznym poziomie.
Dodatkowo nalezy zwrécié uwage, ze 15,5% procent pasywow stanowig dotacje do
aktywow, natomiast zobowigzania nie wigcej niz 41% sumy bilansowej.

i.7. OCENA ZASADNOSCI ZALOZENIA KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCL.

I1.7.1. W czasie naszego badania nie odnotowali$my istnienia istotnych okolicznosci, ktore
mogltyby powodowa¢ nasze przekonanie, ze Jednostka Dominujgca lub spélki zalezne
objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie sg w stanie kontynuowac
dziatalnosci przez co najmniej 12 miesigcy liczac od dnia bilansowego, to jest w ciggu 12
miesiecy od 31 grudnia 2012 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania
badz istotnego ograniczenia przez nie dotychczasowej dziatalnosci.

Dotyczy: Grupa Kapitalowa MO-BRUK S.A. 12
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lll. CZESC SZCZEGOLOWA.

111.1. ROK OBROTOWY

I1.1.1. Sprawozdania finansowe wszystkich spélek wchodzacych w skiad Grupy
Kapitatowej, bedace podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zostaly sporzadzone na dziert 31 grudnia 2012 roku i obejmuja dane
finansowe za okres: od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku.

ll.2. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTACJI DANYCH
FINANSOWYCH

I1.2.1. W punkcie 9 wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku Zarzad Spotki Dominujgcej przedstawit zasady
(polityke) rachunkowosci oraz metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowe;j.
Polityka rachunkowosci jest zgodna z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej (zwanymi dalej MSSF), aw zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — zgodna z wymogami Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych.

11.2.2. Politykg rachunkowos$ci w Grupie Kapitalowej stosowano w istotnych aspektach
w sposoéb ciggly.

I1.2.3. Kierownictwo  Jednostki Dominujgcej zapewnito w istotnych aspektach
porownywalno$¢ danych finansowych za wszystkie okresy zaprezentowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

l11.2.4. Polityka rachunkowosci Grupy Kapitatowej odpowiada polityce rachunkowosci
Jednostki Dominujgcej. Sprawozdanie finansowe Jednostki Zaleznej sporzadzane zostato
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej (zwanymi dalej MSSF), a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach —
zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych.

ll.3. WARTOSC FIRMY Z KONSOLIDACJI ORAZ JEJ ODPISY

l1.3.1. Wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym warto$é firmy
z konsolidacji w kwocie 832 348 zt zostata ustalona jako réznica miedzy ceng nabycia
udziatéw oraz wartoscig ksiggowa aktywow netto na dzien przejecia kontroli z zatozeniem,
ze jest to ich warto$¢é godziwa.

lIl.4. KAPITAL WLASNY

l1.4.1. Wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31
grudnia 2012 roku stan kapitatow wiasnych jest zgodny z dokumentacjg konsolidacyjna.
Dane finansowe dotyczace kapitatbw wiasnych przedstawiono w skonsolidowanym
zestawieniu zmian w kapitale wlasnym.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa MO-BRUK S.A. 13
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I11.5. WYLACZENIA KONSOLIDACY.NE

l1.5.1. Dotyczace spétek objetych konsolidacjg przeprowadzone wytaczenia:
[11.5.1.1. kapitatowe (udziaty i kapitaty wtasne Spétek na dzien przejecia kontroli),
11.5.1.2. wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzar),
111.5.1.3. obrotéw wewnetrznych (przychodéw i kosztow),

sg prawidtowe i zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

Ill.6. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC DOKUMENTACJI KONSOLIDACYJNEJ

I11.6.1. W efekcie naszego badania uznali$my, ze dokumentacja konsolidacyjna jest, we
wszystkich istotnych aspektach, kompletna i poprawna oraz ze speinia ona istotne
warunki, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna. W szczegélnosci
dotyczy to wytgczen z tytutu korekt konsolidacyjnych.

lll.7. STRUKTURA AKTYWOW | PASYWOW SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

I.7.1. Struktura  aktywow i pasywéw Grupy Kapitatowej jest przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku.
Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.

I11.8. POZYCJE WPLYWAJACE NA WYNIK FINANSOWY GRUPY KAPITALOWEJ

[11.8.1. Struktura aktywow i pasywow Grupy Kapitatowej jest przedstawiona prawidtowo
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku.
Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne
z dokumentacjg konsolidacyjna.

H1.9. OCENA SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

111.9.1. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw zostato sporzadzone prawidlowo, zgodnie
z przepisami  okreslonymi w  Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci,
Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej.

1I.10. INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH (POLITYCE) RACHUNKOWOSCI
ORAZ INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

l11.10.1. Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2012 roku zostaly sporzadzone we
wszystkich  istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa MO-BRUK S.A. 14
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I1.11. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

1.11.1. ZapoznaliSmy si¢ ze sporzadzonym przez Zarzad Sporkki Dominujacej
sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2012 roku do
31 grudnia 2012 roku. Naszym zdaniem, sprawozdanie to spetnia istotne wymogi art. 49
ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierow wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem czlonkowskim (Dz.U.
Z 2009 r. Nr 33, poz. 259). Zawarte w tym sprawozdaniu z dziatainosci kwoty i informacje
pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa
Z nim zgodne.

IV. UWAGI KONCOWE

IV.1. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

IV.1.1. Otrzymali$my pisemne o$wiadczenie Zarzadu Jednostki Dominujacej, w ktérym
Zarzad stwierdzit, Zze nie posiada wiedzy o jakichkolwiek naruszeniach prawa lub
przepiséw, ktére powinny by¢ uwzglednione przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego lub mogtyby stanowi¢ podstawe do uwzglednienia kosztéw
lub strat.

IV.2. WYKORZYSTANIE PRAC NIEZALEZNYCH SPECJALISTOW

IV.2.1. W trakcie naszego badania nie korzystalismy z wynikéw prac zadnych
niezaleznych specjalistow.

T M MQDM

Kluczowy Biegly Rewident Wiceprezes Zarzgdu HLB M2 Audyt Sp. z 0.0.
przeprowadzajgcy badanie w imieniu Ul Rakowiecka 41/27, 02-521 Warszawa
HLB M2 Audyt Sp. z 0.0., wpisany na liste Podmiot uprawniony do badania

biegtych rewidentéw pod numerem 10294 sprawozdan finansowych, wpisany na liste

podmiotoéw uprawnionych do badania pod
numerem 3149.
Warszawa, dnia 12 marca 2013 roku

Raport zawiera 15 stron.
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