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Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
BSC Drukarnia Opakowan S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego
BSC Drukarnia Opakowan S.A. (Spdétki, Jednostki) z siedzibg w Poznaniu przy ulicy Zmigrodzkiej 37

za rok obrotowy, ktory zakoriczyt sie dnia 31 grudnia 2012 roku, na ktére sktada sie:

a. sprawozdanie z sytuacji finansowe] sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2012 roku, ktére po
stronie aktywéw i pasywéw wykazuje sume 191 238 tys. 21,

b. sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia
31 grudnia 2012 roku, ktére wykazuje zysk netto w wysckosci 16 750 tys. zt oraz catkowity
dochod w wysokosci 16 750 tys. zi,

c. sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok cbrotowy od dnia 1 stycznia 2012 roku
dodnia 31 grudnia 2012 roku, ktdre wykazuje zwiekszenie stanu kapitalu wiasnego
o kwote 11 846 tys. zt,

d. sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2012 roku
do dnia 31 grudnia 2012 roku, ktore wykazuje zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych
o kwote 4 633 tys. zi,

e. noty ohjasniajace,

(zataczone sprawozdanie finansowe)

2. Za sporzadzenie zgodnego z ochowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad. Ponadto Zarzad i Rada Nadzorcza zobowigzani s3
do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania
przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U.z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223, z pdin. zm.), zwanej dalej Ustawg o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem byto zbadanie i wyraZenie opinii o zgodnoéci z wymagajgcymi zastosowania zasadami
{polityka) rachunkowosci tego zataczonego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie ijasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

4. Badanie zalgczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych
postanowien;

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standarddéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce.

S. Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalng pewnos¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki) rachunkowosci

4AUDYT Sp.zo.c.
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i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodéw
i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajq liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak
i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii o sprawozdaniu
finansowym.

6. Naszym zdaniem zatgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Spotki
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku, jak tez sytuacji
majatkowej i finansowej badanej Spétki na dzier 31 grudnia 2012 roku,

b. sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogfoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz przyjetymi przez Spétke zasadami
(politykg) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c. jest zgodne z wplywajacymi na forme i tresC sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi sporzgdzenie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spétki.

7. ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spétki za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku. Uznali$my, Ze informacje pochodzgce z zatgczonego
sprawozdania finansowego sg znim zgodne oraz ze sprawozdanie zdziatalnoici jest kompletne
wrozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowoéci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowaine informacji
wymaganych przepisami prawa paristwa niebedgcego paristwem cztonkowskim.

Adam Tobota Pawet PrZ\}bysz

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Kluczowy biegty rewident Biegly rewident

Numer ewidencyjny 12269 Numer ewidencyjny 11011
4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdar finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR

pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 20 marca 2013 roku

4AUDYT Sp.z 0.0.
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RAPORT UZUPEELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROKOBROTOWYOD DNIA 1 STYCZNIA 2012 ROKU DO DNIA

31 GRUDNIA 2012 ROKU
Il. INFORMACIE PODSTAWOWE
1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

BSC Drukarnia Opakowan S.A. (Spotka, Jednostka) zostata zawigzana na czas nieokreélony w dniu 1 lipca
1999 roku w Poznaniu na podstawie postanowien zawartych w Akcie Notarialnym (Repertorium A
nr 8000/1999), sporzadzonym przed notariuszem Piotrem Kowandy w kancelarii notarialnej w Poznaniu.

Siedziba Spétki mieéci sie¢ w Poznaniu, przy ulicy Zmigrodzkiej 37.

Spotka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez
Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000032771 w dniu 8 sierpnia 2001 roku.

Spétka posiada numer NIP 779-20-76-889 oraz symbol REGON 639627371,
Spotka dziata na podstawie przepiséw kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o statut Spétki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:

= produkcja pozostatych wyrobéw z papieru i tektury (PKD 17297),
= pozostate drukowanie (PKD 18122),
» dzialalnos¢ ustugowa zwigzana z przygotowaniem do druku (PKD 1813Z).

Kapitat podstawowy Spotki wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2012 roku wynosit 9 808 tys. zt i dzielit sie
na 9 807 516 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 1,0 zt kazda.

Zgodnie ze sprawozdaniem finansowym na dzieri 31 grudnia 2012 roku struktura akcjonariuszy Spotki
przedstawiata sie nastepujgco:

. loéé Wartosé Warto$é
. . % posiadanych . . o .
Akcjonariusz gloséw posiadanych nominalna akcji  posiadanych
akeji {w zl) akeji {w tys. zf)
Janusz Schwark 12,1 1190758 1,0 1191
Arkadiusz Czysz 11,6 1134586 1,0 1135
Violetta Schwark 8,7 850939 1,0 851
Colorpack Verpackunger: mit System GmbH 36,7 3599 300 1,0 3599
PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz Emerytalny 7,4 721614 1,0 722
Pozostal 23,6 2310319 1,0 2310
Razem 100,0% 9 807 516 - 9 808
4AUDYT Sp.z 0.0, 5/17
; 1kl B35 20 3 IS T o o
f4+357 250105 e Lhrosand

, _ An International Network of
D(.:L) 47E3 Serl BjzaTvasw Fooamniu . R .
KT s oay 001 VIT Az i Cos e e - KRS Professional Accounting Firms é



- L

Budujemy zaufanie

ks Ses a | i L o PN P [ S
think global - think tcs

Jednostkami powigzanymi ze Spétkg s3 podmioty wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej, ktorej jednostka
dominujaca jest BSC Drukarnia Opakowarh S.A.

Nazwa jednostki Rodzaj powigzania
BSC Drukarnia Opakowar S.A. Jednostka dominujaca
BSC Pharmacenter sp. z 0.0. jednostka zalezna

Zgodnie ze statutem organami Spotki s3 Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sktad Zarzadu Spétki na dziert wydania opinii wchodazili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
Janusz Schwark Prezes Zarzgdu
Andrzej Baranowski Wiceprezes Zarzadu ds. finansowych
Arkadiusz Czysz Wiceprezes Zarzadu ds. handlowych

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystapity w sktadzie Zarzgdu Spoétki.

W skitad Rady Nadzorczej Spétki na dzierh wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdinienie Funkcja
Hans Christian Bestehorn Przewodniczacy RN
Anna Schwark Sekretarz RN
Andrzej Borowiriski Cztonek RN
Henrik Kehren Czionek RN
Hans Jurgen Katzer Cztonek RN
Stephan Bestehorn Cztonek RN
Rafat Abrataniski Cztonek RN

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystgpily zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej
Spotki.

2. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie w dniu 31 grudnia 2011 roku
zostato zbadane przez bieglego rewidenta Marcina Hauffe (numer ewidencyjny 11266), dziatajgcego
w imieniu 4AUDYT sp. z 0.0., podmiotu uprawnionego do badania {numer ewidencyjny 3363) i uzyskato
opinie bieglego rewidenta bez zastrzezef.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostate zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Spotki
w dniu 25 maja 2012 roku, ktére postanowito, ze wypracowany w ubiegtym roku obrotowym zysk netto
w kwocie 15 770 117,63 zt zostat podzielony w sposéb nastepujacy:

=  kwota 4903 758,00 zt zostala przeznaczona na wyptate dywidendy, co stanowito wyptate
w wysokosci 0,50 zt na jedng akcje,

4AUDYT Sp. z 0.0. 6/17
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= kwota 10 866 359,63 zi zostata przeznaczona na kapitat zapasowy.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym
w dniu 6 czerwca 2012 roku.

3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym bieglym rewidentem przeprowadzajagcym badanie w imieniu 4AUDYT sp. z o0.0. byt biegly
rewident Adam Tobofa (nr ewidencyjny 12269).

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia 1 sierpnia
2012 roku zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Spotki z dnia 26 lipca 2012 roku odnosnie
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

4, ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowieri rozdziatu 7 Ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentdw w Polsce.

Celem naszego badania bylo wyraZenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy, ktory zakoriczyt sie 31 grudnia 2012 roku we wszystkich istotnych aspektach jest prawidiowe
oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spétki zgodnie
z zasadami (politykg) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretaciji
ogloszonych w formie rozporzadzei Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogdw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych postuzylimy sie
testami i prébami wihasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikow tych testéw i préb
whnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb zastosowalismy
réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obcigzen z tytutu podatkéw, w zwigzku z czym mogg wystapié
réinice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organéw
skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére moglyby — gdyby
wystgpily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogly wystapi¢ poza systemem rachunkowosci
Spétki, lecz niemajgce wptywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spotki w dniach
od 18 lutego 2013 roku do dnia wydania opinii z przerwami.

4AUDYT Sp.z 0.0
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5. DOSTEPNOSC INFORMACII ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad Spétki ztozyt w dniu 20 marca 2013 roku oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci
jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz obraku zdarzen, ktdre
moglyby w znaczacy sposéb wplyna¢ na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za
badany rok obrotowy, a nie zostalyby wtym sprawozdaniu ujawnione, w szczegdlnoéci takie, ktére
zaistnialy po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad Spoétki oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych oraz wykazaniu
wszelkich zobowigzart warunkowych w sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spétki potwierdzit swoja odpowiedzialnoé¢ za zatwierdzone sprawozdanie finansowe, a takie
oswiadczyt, ze udostgpnit nam w czasie badania kompletne ksiegi rachunkowe, dane finansowe, informacje
iinne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczylty wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o sprawozdaniu
finansowym,

Zakres planowane] i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Sposéb przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane s w sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

6. DEKLARACIA NIEZALEZNOSCI

4AUDYT sp. z o.0., sie¢, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do badania, kluczowy biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczagce w badaniu spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleinej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spoétki okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja
2009 roku o biegltych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649 z pdzniejszymi zmianami).

4AUDYT Sp. z 0.0,
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Il.  ANALIZA SYTUACI FINANSOWEJ | MAJATKOWE]

1. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW UPROSZCZONE

Budujemy zaufanie

31.12.2012 31.12.2011 Dynamika 31.12.2012 31.12.2011

{tys. z1) {tys. 2t} (%) (strt;sk)tura (struktura %)
Aktywa trwate 92 208 83758 10,1% 48,2% 46,2%
Rzeczowe aktywa trwate 83132 80311 3,5% 43,5% 44,3%
Wartos$a niematerialne 2085 1822 14,4% 1,1% 1,0%
Aktywa finansowe 5506 556 890,5% 2,9% 0,3%
‘::m:z :“Zt:;“ gricczonsso padatu 1485 1070 38,9% 0,8% 0,6%
Aktywa obrotowe 99 030 97 540 1,5% 51,8% 53,8%
Zapasy 22 260 19631 13,4% 11,6% 10,8%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 31753 28473 11,5% 16,6% 15,7%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 1] - 0,0% 0,0%
Pozostate naleznosci 2646 1124 135,3% 1,4% 0,6%
Aktywa finansowe 145 10675 -98,6% 0,1% 5,9%
Srodki pieniezne 42 148 37515 12,3% 22,0% 20.7%
Pozostate aktywa 78 121 -35,5% 0,0% 0,1%
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do
el vA i . 0,0% 0,0%
Aktywa razem 191 238 181 298 5,5% 100,0% 100,0%

4AUDYT Sp.z 0.0. 9/17
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31.12.2012

31.12.2012 31.12.2011 Dynamika (struktura 31.12.2011
(tys. zt) {tys. ) (%) %) {struktura %)

Kapitat wiasny 153 684 141 838 8,4% 80,4% 78,2%
Kapitat podstawowy 9808 9 808 0,0% 5,1% 5,4%
Kapitat zapasowy 127 127 116 261 9,3% 66,5% 64,1%
Zyski zatrzymane, w tym 16 750 15 770 6,2% 8,8% 8,7%
- zysk/ strata netto okresu 16 750 15770 6,2% 8,8% 8,7%
Zobowijzania diugoterminowe 20 346 23584  -13,7% 10,6% 13,0%
Kredyty i pozyczki 10446 14 503 -28,0% 5,5% 8,0%
Inne zobowigzania finansowe 0 91 -100,0% 0,0% 0,0%
:Eiﬁ;";z:v:g:"“ odfoczenego podatky 4577 3491  31,1% 2,4% 1,9%
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne 67 67 0,0% 0,0% 0,0%
inne rozliczenie miedzyokresowe 5256 5433 -3,2% 2,7% 3,0%
Zobowigzania krétkoterminowe 17 208 15 876 8,4% 9,0% 8,8%
Kredyty i pozyczki 3178 3 400 -6,5% 1.7% 1,9%
Inne zobowigzania finansowe 81 155 -47,7% 0,0% 0,1%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 8289 7 735 7,2% 4,3% 4,3%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1560 360 333,0% 0,8% 0,2%
Pozostate zobowigzania 2012 2058 -2,3% 1,1% 1,1%
Pozostaie rezerwy 1312 1416 -7,4% 0,7% 0,8%
Inne rozliczenia miedzyokresowe 776 752 3,2% 0,4% 0,4%
Pasywa razem 191 238 181 298 5,5% 100,0% 100,0%
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Budujemy zaufanie

2. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW UPROSZCZONE

1.01.2012
1oL gor20m- o - Lo120m-
s1172012 31122011 ¥ (%)' 31.12.2012 31.12.2011
. (tys. zt) (struktura (struktura %)
(tys. zf) %)

e
Dziatalnoéé kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 136 244 114699  188%  100,0% 100,0%
Pozostate przychody operacyjne 4 745 4993 -5,0% 3,5% 4,4%
Razem przychody z dzialalnoéci operacyjne] 140 989 119 693 17,8% 103,5% 104,4%
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej 123 094 100 836 22,1% 90,3% 87,9%
Zysk/(strata) na dzlatalnosci operacyjnej 17 895 18 857 -5,1% 13,1% 16,4%
Przychody finansowe 3253 2771 17,4% 2,4% 2,4%
Koszty finansowe 405 2561  -84,2% 0,3% 2,2%
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 20 743 19 067 8,8% 15,2% 16,6%
Podatek dochodowy 3993 3297 21,1% 2,9% 2,9%
Zysk/(Strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 16 750 15 770 6,2% 12,3% 13,7%

Dziatalno$¢ zaniechana

Strata netto z dziatalnosci zaniechane) i . - i -

Zysk/(Strata) netto 16 750 15 770 6,2% 12,3% 13,7%

Inne catkowite dochody

Inne catkowite dochody (netto) , - 3 - -

Catkowity dochéd ogétem 16 750 15770 6,2% 12,3% 13,7%
4AUDYT Sp.z 0.0. 11/17
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Buauje

my zaufanie

Rentowno$é
Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa W:a rtosé 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
pozadana
Zyskownoéé sprzedazy zysk ze sprzedaty/przychody max 11,4% 13,2% 10,3%
ze sprzedazy
Rentownosé sprzedaizy zysk brutto/przychlody netto max 15,2% 16,6% 13,5%
brutto ze sprzedazy
Rentownos$¢ sprzedazy zysk netto/przychody netto — 12,3% 13,7% 11,7%
netto ze sprzedazy
o zysk netto/kapitat wtasny bez
REnsounosc kapitaiu wyniku finansowego hiezgcego max 12,2% 12,5% 9,8%
wiasnego
roku
Rentowno$¢ aktywow zysk netto/aktywa ogétem max 8,8% 8,7% 6,6%
Sprawno$¢ wykorzystania zasobdéw
Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa w.artoéé 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
pozadana
< -~ " przychody netto ze sprzedazy/
Wskaznik rotacji majatku aktywa ogétem max 0,7 0,6 0,6
Wskaznik obrotu rzychody netto ze sprzedazy/
rzeczowych aktywdw przy Y P L max 1,5 1,4 1,4
trwalych aktywa trwate
. . T (naleznosci z tytutu dostaw
::T:::g;t;i?ﬁ:ach i ustug/przychody ze min 84 20 84
sprzedazy)*360
Wska.zmk rotacji zapasow (zapasy/kosz!:y (!ziafalnosu . 65 68 -
w dniach operacyjnej)*360
, (zobowiazania z tytutu dostaw
v::)?zmkar:'::r?niach i ustug/koszty wtasne min 31 35 44
zobowlgz sprzedazy)*360

4AUDYT Sp.zo.0.
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Finansowanie dziatalnosci

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa Wartost 5 122012 31122011 31.12.2010
poiadana
Wspdtczynnik zadtuzenia kapitaf obcy/kapitaty ogétem 03-05 0,2 0,2 0,3
Pok'ryme zadiuzenia kapitat w{asny/zobowgzama wraz 1 a1 36 29
kapitatem wiasnym z rezerwami
Stopieni pokrycia aktywéw
trwatych kapitatem kaprtat wlasny/aktywa trwate >1 1,7 1,7 1,8
wiasnym
Trwatos¢ struktury , ,
finansowania kapitat wiasny/pasywa ogétem max 08 0,8 0,7
Plynnos¢ finansowa
Nazwa wskainika Formuta obliczenlowa WartoS€ 41122012 31122011 31.12.2010
poiadana
. . {inwestycje krétkoterminowe +
Wska;qlk Elnese naleznodci krétkoterminowe)/ 0,8-1,2 51 5.7 4,6
szybkiej : . .
zobowigzania krétkoterminowe
{aktywa obrotowe -
V\.Is!cazn]k ptynnosci .krotkotermlnowe rozhc?ema. 1,5-2,0 6,5 7.1 56
bieigcej miedzyokresowe)/ zobowigzania
krotkoterminowe
Pokrycie zobowigzan nalezr_ms‘.cl 'handlowe/ >1 38 37 27
naleznosciami zobowigzania handlowe
Kapitat obrotowy netto aktywa obroto_w_e - zobowijzania . 83910 83832 82745
{w tys. zi) biezace
Udziat kapitatu
pracujgcego w catosci kapitaf obrotowy/aktywa ogétem max 43,9% 46,2% 48,5%

aktywow
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Komentarz

w poréwnaniu ze stanem wykazanym na koniec poprzedniego roku obrotowego. Wérdd pozycji majgtku
trwatego istotnemu wzrostowi ulegta w szczegdinosci wartos¢ rzeczowych aktywdéw trwalych w zwigzku
z kontynuacjg inwestycji i przyjeciem do uzytkowania specjalistycznych maszyn i urzagdzen oraz rozbudowa
hali produkcyjnej. Ponadto istotne zwiekszenie wartosci (o 4 950 tys. zt} wykazane zostato takze w pozycji
diugoterminowych aktywoéw finansowych wskutek objecia przez Spétke udziatéw w podwyzszonym kapitale
zakladowym jednostki zaleznej BSC Pharmacenter sp. z 0.0.

Wzrost wartosci majatku obrotowego, w tym zwiaszcza naleznosci handlowych, zapaséw i $rodkow
pienigznych spowodowany byt natomiast w giéwnej mierze zwiekszeniem wartoéci przychodéw
ze sprzedaiy.

Struktura finansowania majatku nie ulegta istotnym zmianom w odniesieniu do poprzedniego roku.
Wskainik zadtuzenia utrzymat sie na poziomie 0,2, wskazujac na bezpieczerstwo finansowania dziatalnosci
Spotki.

Rowniez w zakresie ptynnosci finansowej w Jednostce w roku badanym nie nastgpity istotne zmiany
i podobnie jak w poprzednim okresie Spotke charakteryzowala istotna nadptynno$é. Wartosé wskaznikdw
ptynnosci szybkiej i biezgcej wyniosta na dziert 31 grudnia 2012 roku odpowiednio 5,1 oraz 6,5. Kwota
kapitatu obrotowego netto utrzymata sie na poziomie zblizonym do zesziorocznego.

W 2012 r. nastagpita kontynuacja wzrostu osigganych przez Spétke przychoddw ze sprzedazy oraz zysku
netto. Rentownos$¢ kapitatu wilasnego wyniosta 12,2%, informujac, Ze kaide 100 zt zaangazowanego
kapitatu generuje srednio 12,2 zt zysku.

4. ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACH DZIALALNOSCI

W notach objasniajacych do zbadanego sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy, ktéry zakonczyt
sie 31pgrudnia 2012 roku Zarzad poinformowal, Ze wspomniane sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spétke przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy
od dnia bilansowego roku i Ze nie wystepuja okolicznoséci wskazujace na zagroienie kontynuowania
dziatalnosci przez Spétke.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego BSC Drukarnia Opakowaii S.A. za rok
obrotowy, ktéry zakoficzyt sie 31 grudnia 2012 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdzili$my
zagrozenia kontynuacji dziatalnosci wroku nastepnym po badanym na skutek zamierzonego Ilub
przymusowego zaniechania, badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.
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. INFORMACIE SZCZEGOLOWE
1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spétka posiada dokumentacje opisujacq przyjete przez nig zasady (politykg) rachunkowosci, obejmujaca
w szczegblnoéci okreélenie roku obrotowego iwchodzacych wjego skiad okresow sprawozdawczych,
metody wyceny aktywdw i pasywéw oraz ustalania wyniku finansowego, sposéb prowadzenia ksiag
rachunkowych, system ochrony danych i ich zbioréw.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana w oparciu o wymagania okreslone w Ustawie
o rachunkowosci oraz postanowieniami wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczoécl Finansowe] oraz zwigzanych znimi interpretacji
ogtoszonych w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej.

Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywéw oraz pomiaru wyniku finansowego zostaty przedstawione
w notach objaéniajacych do sprawozdania finansowego.

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone w Spoice przez podmiot uprawniony do ustugowego prowadzenia ksigg
rachunkowych przy wykorzystaniu systemu komputerowego Symfonia Finanse i Ksiggowos¢ FORTE.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliémy istotnych nieprawidiowosci ksigg rachunkowych, ktére
mogtyby mieé znaczacy wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktdre nie zostalyby usunigte, w tym
dotyczacych:

= zasadnosci i ciagtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtiowosci otwarcia
ksigg rachunkowych,

= rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezbtednoéci ksiag rachunkowych oraz powigzania zapiséw
w ramach ksiag rachunkowych,

= udokumentowania operacji gospodarczych,
* powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

» spelniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowe] oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci.

2. INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCIACH SPRAWOZDANIA Z SYTUACH FINANSOWE) | SPRAWOZDANIA
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate stanowity na koniec 2012 roku 43,5% facznej wartosci aktywow, a skfadaty sig na
nie glownie budynki i budowle oraz urzadzenia techniczne i maszyny. Jak opisano powyiej w badanym
okresie nastapit wzrost wartosci pozycji w zwigzku z kontynuacjg inwestycji i przyjeciem do uizytkowania
specjalistycznych maszyn i urzadzen oraz rozbudowa hali produkcyijne;j.
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Szczegblowe informacje na temat Srodkéw trwatych Spétka zaprezentowata w nocie objasniajacej nr 14 do
sprawozdania finansowego.

Dtugoterminowe aktywa finansowe

Wartoé¢ inwestycji dtugoterminowych wyniosta na dzieri bilansowy 5 506 tys. 2t i wzrosta w poréwnaniu
ze stanem na koniec poprzedniego okresu o 4950 tys. zt. Na powyiszy wzrost wptynelo nabycie na
podstawie uchwaty z dnia 22 marca 2012 roku udziatléw w podwyiszonym kapitale zaktadowym jednostki
zaleznej BSC Pharmacenter sp. z 0.0.

Zobowigzania diugoterminowe

Na zobowigzania diugoterminowe, ktére w kwocie 20 346 tys. zi stanowily 10,6% pasywéw ogétem,
sktadaty sie w szczegblnosci zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych, ktérych zapadalno$¢ przekracza
12 miesiecy od dnia bilansowego, w kwocie 10 446 tys. zt oraz diugoterminowa czes¢ rozliczanej w czasie
proporcjonalnie do amortyzacji dotacji otrzymanej na zakup $rodkéw trwatych w wysokosci 5 256 tys. zi.

Szczegdtowe informacje na temat zobowigzar diugoterminowych Spétka zaprezentowata w notach
objaséniajgcych nr 22-27 do sprawozdania finansowego.

Wynik/dochéd netto

Zysk netto Spotki osiggniety za 2012 rok w wysokoéci 16 750 tys. zt uksztattowaty nastepujace wielkosci:
zysk na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 17 895 tys. zi,
- zysk na dziatalno$ci finansowej w wysokosci 2 848 tys. zi,
- podatek dochodowy biezacy i odroczony, obcigzajacy wynik facznie kwotg 3 993 tys. zt.

Szczegétowe informacje na temat przychoddw i kosztéw Spdtka zaprezentowata w notach objasniajacych
nr 6-10 do sprawozdania finansowego.

3. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSE SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spétka potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnoéci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywdw ipasywdw, pomiaru wyniku finansowego oraz
sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidtowo i kompletnie opisane w notach
objasniajgcych.

Noty objasniajgce w sposéb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujy pozostate
informacje wymagane przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzeri
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogow Ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Zapoznali$émy sig ze sporzadzonym przez Zarzad zataczonym do sprawozdania finansowego sprawozdaniem
z dziatalno$ci Spétki w roku obrotowym, ktéry zakoriczyt sie 31 grudnia 2012 roku. Sprawozdanie
z dziatalnosci zawiera informacje wymagane przez art.49ust.2 Ustawy orachunkowosci oraz
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rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowaine
informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedgcego parstwem czionkowskim. Dokonali$my
sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim
zrédtem jest zbadane sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci
pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia
2012 roku sg z nim zgodne,

Zarzad zapewnit poréwnywalnoé¢ danych finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym
za wszystkie prezentowane lata obrotowe.

4. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

AAUDYT sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad
stwierdzit, iz Spotka przestrzegata obowiazujacych j przepiséw prawa.

Adam Tobota Pawet Przybysz
Q% ,

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Kluczowy biegly rewident Biegty rewident

Numer ewidencyjny 12269 Numer ewidencyjny 11011

4AUDYT Sp. 2 0.0.

60-538 Pozna#, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR

pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 17 stron.

Poznaf, dnia 20 marca 2013 roku
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