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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
BSC Drukarnia Opakowairi S.A.

1. Przeprowadzili§my badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od dnia

1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku Grupy Kapitatowej BSC Drukarnia Opakowarn S.A.
(dalej Grupa), dla ktérej BSC Drukarnia Opakowar S.A. z siedzibg w Poznaniu, przy ulicy Zmigrodzkiej
37 jest jednostka dominujgcg (dalej Jednostka dominujgca), na ktére sktada sie:

a. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziedi 31 grudnia
2012 roku, ktdre po stronie aktywéw i pasywdw wykazuje sume 200 605 tys. 21,

b. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia 01 stycznia
2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku, ktére wykazuje catkowity dochéd w wysokosci
17 162 tys. zt, w tym przypadajacy akcjonariuszom Jednostki dominujgcej
w wysokosci 17 162 tys. zt,

c. skonsclidowane sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za rok obrotowy
od dnia 01 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu
kapitatu wiashego o kwote 12 258 tys. zf,

d. skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od dnia
01 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu srodkow
pienieznych o kwote 4 106 tys. zi,

e. noty objasniajace roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
(zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe).

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanege sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki Dominujgcej. Ponadto Zarzad
i Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej zobowigzani sa do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] oraz sprawozdanie zdziatalnosci spetnialy wymagania
przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U.z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223, z pdin. zm.), zwanej dalej Ustawg o rachunkowosci.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa,
jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej oraz o prawidfowosci ksigg rachunkowych stanowigcych
podstawe jego sporzadzenia.
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4. Badanie zafaczonego skonsolidlowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do obowigzujacych postanowien:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentdw
w Polsce.

5. Badanie skonsclidowanego sprawozdania finansowego zaplancwalismy i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyskac racjonalng pewno$c, pozwalajgca na wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu. W szczegdlnoéci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
Grupe Kapitalowa zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie -
W przewazajacej mierze w sposdb wyrywkowy — dowodéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajq
liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii o skonsclidowanym
sprawozdaniu finansowym.

6. Naszym zdaniem zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] we wszystkich
istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Grupy
Kapitalowe] za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku,
jak tei sytuacji majatkowe]j i finansowej Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2012 roku,

b. sporzadzone zostalo zgodnie =z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz zgodnie z przyjetymi przez Grupe
Kapitatowa zasadami (polityka) rachunkowosici, jak réwniez na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

c. jest zgodne z wplywajgcymi na tresc skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatowa.
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7. Zapoznalimy sie ze sprawozdaniem Zarzadu Jednostki dominujgcej z dziatalnosci Grupy Kapitalowej
za rok obrotowy za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku. Uznalismy, ze
informacje pochodzace z zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego s z nim zgodne
oraz Ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2§ 3
oraz art. 55 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci, a takze rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowaine informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego paristwem cztonkowskim.

Adam Tobota Pawet Przybysz

PreZes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Kluczowy biegly rewident Biegly rewident

Numer ewidencyjny 12269 Numer ewidencyjny 11011
4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznar, ul. Koécielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR

pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 20 marca 2013 roku
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RAPORT  UZUPEELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROKOBROTOWYOD DNIA 1 STYCZNIA

2012 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2012 ROKU
I. INFORMACIE PODSTAWOWE
1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

Jednostka dominujgca BSC Drukarnia Opakowai S.A. {Spodtka, Jednostka) zostata zawigzana w dniu 1 lipca
1999 roku w Poznaniu na podstawie postanowieri zawartych w Akcie Notarialnym (Repertorium A
nr 8000/1999), sporzadzonym przed notariuszem Piotrem Kowandy w kancelarii notariainej w Poznaniu.

Siedziba Jednostki dominujgcej miesci sie w Poznaniu, przy ulicy Zmigrodzkiej 37.

Jednostka dominujgca zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez 5ad Rejonowy Poznarh — Nowe Miasto i Wilda, VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000032771 w dniu 8 sierpnia 2001 roku.

Jednostka dominujaca posiada numer NIP 779-20-76-889 oraz symbol REGON 639627371.

Jednostka dominujgca dziata na podstawie przepiséw kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o statut
Spétki. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujgcej jest:

= produkeja pozostatych wyrobow z papieru i tektury (PKD 1729Z),
= pozostate drukowanie (PKD 1812Z),
» dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z przygotowaniem do druku (PKD 18137},

Przedmiot dziatalnosci spétki zaleznej jest zwigzany z dziatalnoscia Spétki dominujacej.

Kapitat zaktadowy Jednostki dominujgcej wedlug stanu na dzieri wydania raportu wynosit 9 807,5 tys. zt
i dzielit sie na 9 807 516 akcji zwykiych o wartosci nominalnej 1,0 ztoty kazda.

Zgodnie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dziert 31 grudnia 2012 roku struktura
akcjonariuszy Jednostki dominujgcej przedstawiata sie nastepujgco:

loéé Wartosé Wartosé
. . % posiadanych . . . .
Akcjonariusz gloséw posiadanych nominalna akcji  posiadanych
akeji {w zt) akcji {w tys. 1)
Janusz Schwark 12,1 1190 758 1,0 1191
Arkadiusz Czysz 11,6 1134 586 1,0 1135
Violetta Schwark 8,7 850939 1,0 851
Colorpack Verpackungen mit System GmbH 36,7 3593 300 1,0 3599
PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz Emerytalny 7.4 721614 1,0 722
Pozostali 236 2310319 1,0 2310
Razem 100,0% 9 807 516 - 9 808
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Zgodnie ze statutem organami Jednostki dominujacej s3 Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sktad Zarzadu Jednostki dominujacej na dzieri wydania opinii wchodzili:

Wyszczegélnienie Funkcja
Janusz Schwark Prezes Zarzadu
Andrzej Baranowski Wiceprezes Zarzadu ds. finansowych
Arkadiusz Czysz Wiceprezes Zarzadu ds. handlowych

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystgpity zmiany w skladzie Zarzadu
Jednostki dominujgce].

W skiad Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej na dziert wydania opinii wchodzili:

Wyszczegbinienie Funkcja
Hans Christian Bestehorn Przewodniczacy RN
Andrzej Borowiriski Sekretarz RN
Stephan Bestehorn Czionek RN
Hans Jiirgen Katzer Cztonek RN
Henrik Kehren Cztonek RN
Rafat Abratanski Cztonek RN
Anna Schwark Cztonek RN

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystgpily zmiany w skladzie Rady Nadzorczej
Jednostki dominujace;j.

2. SKtAD GRUPY KAPITALOWE]

Wedtlug stanu na dzief 31 grudnia 2012 roku w sktad Grupy Kapitatowej BSC Drukarnia Opakowan S.A.
wchodzita jedna spdtka zalezna — BSC Pharmacenter sp. z 0.0.

Nazwa padmiotu, Dzien bilansowy, na

Rodzaj opinii ktéry przeprowadzit ktérv sporzadzono
Nazwa spotki Metoda konsolidacji o sprawozdaniu badanie Ty sporzq L
. sprawozdanie
finansowym sprawozdania
finansowe
finansowego .
BSC Pharmacenter sp. z 0.0. petna bez zastrzezen 4AUDYT sp. 2 0.0. 31 grudnia 2012 r.
W poréwnaniu z rokiem ubiegtym nie byto zmian w zakresie spotek objetych konsolidacja.
4AUDYT Sp.z 0.0 7/17
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3. INFORMACIE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy, kiory zakonczyl sie dnia 31 grudnia
2011 roku zostalo zbadane przez bieglego rewidenta Marcina Hauffe {numer ewidencyjny 11266),
dziatajgcego w imieniu 4AUDYT sp. z c.0., podmiotu uprawnionego do badania (numer ewidencyjny 3363)
i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni zostatlo zatwierdzone przez Walne
Zeromadzenie w dniu 25 maja 2012 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2011 roku zostato ztozone w Sadzie
Rejestrowym w dniu 6 czerwca 2012 roku.

4. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY ORAZ KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym bieglym rewidentem przeprowadzajagcym badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowe] w imieniu 4AUDYT sp. z 0.0. byl biegly rewident Adam Tobota
{nr ewidencyjny 12269).

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia 1 sierpnia
2012 roku zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej z dnia 26 lipca
2012 roku odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania skonsclidowanego sprawozdania
finansowego.

5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANJA

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien
rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy, ktdry zakonczyt sie 31 grudnia 2012 roku we wszystkich istotnych aspektach
jest prawidtowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy
Grupy Kapitatowe] zgodnie zzasadami {politykg) rachunkowosci, wynikajgcymi z Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczodci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretac]i ogloszonych w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na
jej podstawie przepisow wykonawczych.

W badaniu poszczegéinych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego idokumentacii
konsolidacyjnej postuzyliSmy sie testami iprobami wihasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikow tych testow i prob wnioskowaliémy o poprawnosci badanych pozyciji.
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Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajace wplywu na zbadane przez nas skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Jednostki
dominujgcej w dniach od 18 lutego 2013 roku do dnia wydania opinii z przerwami.

6. DOSTEPNOSC INFORMAC)H ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad Jednostki dominujacej ztoizyt w dniu 20 marca 2013 roku o$wiadczenie o kompletnodci, rzetelnosci
i prawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku
zdarzen, ktdre mogtyby w znaczacy sposéb wptynaé na dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za badany rok obrotowy, a nie zostatyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegélnosci
takie, ktdre zaistniaty po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad Jednostki dominujacej oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych
oraz wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Jednostki dominujgcej potwierdzit swojg odpowiedzialnoéé za zatwierdzone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, a takie oswiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiegi
rachunkowe, dane finansowe, informacje iinne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia
niezbedne do wydanta opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Uwaiamy, Ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajgcych podstaw do wyrazenia opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Sposéb przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sg w sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

7. DEKLARACIA NIEZALEZNOSCI

4AUDYT sp. z o0.0,, sieé¢, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do badania, kluczowy biegly rewident
kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleZnej opinii 0 zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatlowej okreslone
wart. 56 ustawy zdnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdar finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649
z pbéiniejszymi zmianami).
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Il.  ANALIZA SYTUACI FINANSOWEJ | MAJATKOWE!

1. SKONSOLIDOWANY BILANS UPROSZCZONY

31.12.2012

31.12.2012 31.12.2011 Dynamika (struktura 31.12.2011

(tys. zt) {tys. zt) (%) %) (struktura %)
Aktywa trwale 95 391 89403 6,7% 47,6% 46,7%
Rzeczowe aktywa trwate 91648 86 443 6,0% 45,7% 45,2%
Wartosci niematerialne 2163 1825 18,5% 1,1% 1,0%
:';f:m::;‘g;“;“ odroczonego podatku 1580 1135  39,3% 0,8% 0,6%
Aktywa obrotowe 105 214 101 890 3.3% 52,4% 53,3%
Zapasy 22954 20548 11,7% 11,4% 10,7%
Naleznosci z tytutu dostaw | ustug 32201 28 579 12,7% 16,1% 14,9%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 7 420 -08,3% 0,0% 0,2%
Pozostate naleznosc 6321 2146 194,6% 3,2% 1,1%
Aktywa finansowe 145 10 675 -98,6% 0,1% 5,6%
Srodki prenigzne 43 506 39400 10,4% 21,7% 20,6%
Pozostate aktywa 80 123 -35,0% 0,0% 0,1%
Aktywa razem 200 605 191 293 4,9% 100,0% 100,0%

31.12,.2012 31.12.2011 Dynamika 31.12.2012 31.12.2011

{tys.2l)  (tys. 2) (%) (s‘";a")‘“’a (struktura %)
Kapital wtasny 161 897 149 639 8,2% 80,7% 78,2%
Kapitat podstawowy 9 808 9 808 0,0% 4,9% 5,1%
Kapitat zapasowy 134 928 123 638 9,1% 67,3% 64,6%
Zyski zatrzymane 17 162 16193 6,0% 8,6% 8,5%

Kapitaly przypadajace akcjonariuszom podmiotu

161 897 1495639 8,2% 80,7% 78,2%
dominujacego
Kapitat przypadajacy udziatom niesprawujacym i ) ) )
kontroli
Zobowigzanie diugoterminowe 21316 24 905 -14,4% 10,6% 13,0%
Kredyty i pozyczki 11 291 15 686 -28,0% 5,6% 8,2%
Inne zobowigzania finansowe o 142 -100,0% 0,0% 0,1%
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku 4685 3568 31.3% 2.3% 1,9%
dochodowego
Rezerwy na swiadczenia emerytalne 83 77 8,7% 0,0% 0,0%
Inne rozliczenie miedzyokresowe 5256 5433 -3,2% 2,6% 2,8%
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Zobowigzania krétkoterminowe 17 391 16 749 3,8% 8,7% 8,8%
Kredyty i pozyczki 3516 3738 -5,9% 1,8% 2,0%
Inne zohowigzania finansowe 127 183 -30,4% 0,1% 0,1%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 7627 7890 -3,3% 3,8% 4,1%
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego 1560 721 116,5% 0,8% 0,4%
Pozostate zobowigzania 2415 1987 21,6% 1,2% 1,0%
Pozostate rezerwy 1369 1479 -7,4% 0,7% 0,8%
Inne rozliczenia miedzyokresowe 776 752 3,2% 0,4% 0,4%
Zobowigzania zwigzane bezpoérednio z aktywami
trwatymi przeznaczonymi do sprzedazy ) ' ) e 0,0%
Zobowigzania razem 38 707 41 654 7,1% 19,3% 21,8%
Pasywa razem 200 605 191 293 4,9% 100,0% 100,0%

2. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT UPROSZCZONY

1.01.2012
1'01'_2012 LoL2011- oL - 1.01.2011 -
31122012 31122011 i o 31122012 3L12.2011
- {tys. 21) (struktura (struktura %)

]
Dziotalnosé kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 137339 116 651 17,7% 100,0% 100,0%
Pozostate przychody operacyjne 4300 4 850 -11,3% 3,1% 4,2%
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 141 639 121 501 16,6% 103,1% 104,2%
Razem koszty dzialalnosci operacyjnej 123 224 102 063 20,7% 89,7% 87,5%
Zysk [strata) na dziatalnosci operacyjnej 18 415 19438 -5,3% 13,4% 16,7%
Przychody finansowe 3365 2838 18,6% 2,5% 2,4%
Koszty finansnwe 506 2683 -81,1% 0,4% 2,3%
Zysk (strata} przed opodatkowaniem 21274 19 593 8,6% 15,5% 16,8%
Podatek dochodowy 4112 3399 21,0% 3,0% 2,9%
Zysk {strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 17 162 16 193 6,0% 12,5% 13,9%

Dziafalnosc zaniechana
Strata netto z dziatalnoscl zantechaney - - o . =

Zysk (strata) netto 17 162 16 193 6,0% 12,5% 13,9%

Inne catkowite dochody 5 ; 3 - -

Catkowity dochéd ogétem 17 162 16193 6,0% 12,5% 13,9%
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
Rentownosé
Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa 31.12.2012  31.12.2011  31.12.2010
Zyskownosc sprzedazy HES sprzedazy/Przychody 12,1% 13,2% 15,2%
ze sprzedaiy
Rentownosc sprzedazy brutto 2ysk brutto/przychf)dy netto 15,5% 16,8% 17,5%
ze sprzedaiy
Rentownosé sprzedazy netto ozkpetin/pizvenadyretio 12,5% 13,9% 14,6%
ze sprzedazy
Rentowno$é kapitatu zysk netto/kapitat \fwlasny bez wyniku 11,0% 12,1% 12,3%
wiasnego finansowego biezacego roku
Rentowno$é aktywdw zysk netto/aktywa ogétem 8,6% 8,5% 8,3%
Sprawnos$¢ wykorzystania zasobow
Nazwa wskaZnika Formuta obliczeniowa 31.12.2012 31.12.2011  31.12.2010
Wskaénik rotacji majatku przychodylneste ZE,! shizedaty) 0,7 0,6 0,6
aktywa ogdtem
Wskainik obrotu rzeczowych przychody netto ze sprzedazy/ 14 13 13
aktywow trwatych aktywa trwate ' ’ '
Wskainik rotacji naleznosci w (naleznoéc z tytutu dostaw 85 89 85
dniach i ustug/przychody ze sprzedaiy)*360
Wskaznik rotacji zapaséw w (zapasy/koszty dziatalnosci
. iy 68 71 73
dniach operacyjnej)*360
WskaZnik rotacji zobowiazan (zobowiazania z tytufu dostaw 29 37 47
w dniach 1 ustug/koszty wlasne sprzedaiy)*360
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Nazwa wskaZnika Formuia obliczeniowa 31.12.2012 31.12,.2011  31.12,2010
Wspétezynnik zadluzenia kapitat obcy/kapitaty ogétem 0,2 0,2 0,2
Pokrycie zadtuzenia kapitatem kapitat wtasny/zobowigzania wraz

| 4,2 3,6 3,0
wiasnym z rezerwami
Stopieri pokrycia aktywow .
trwatych kapitatem wiasnym kapitat wiasny/aktywa trwate 1,7 1.7 1,8
Trwatosé struktury .
finansowania kapitat wtasny/pasywa ogdtem 0,28 0,8 0,8
Plynnos¢ finansowa
s Wartos¢
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa . 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
poiadana
. . {inwestycje krétkoterminowe +
Wska.zmk PAAICE naleznosci krétkoterminowe)/ 0,8-1,2 5,4 56 52
szybkie 3 )
zobowigzania krétkoterminowe
(aktywa obrotowe -
V\_J’s!(azn_lk plynnosci 'krotkotermmowe rozllc%enla. 15-2,0 6,9 7,0 6.3
biezacej miedzyokresowe)/ zobowigzania
krétkoterminowe
Pokrycue zobowigzan nalezpoém _handlowe/ 1 42 36 27
naleznosciami zobowigzania handlowe
Kapitat obrotowy netto aktywa obroto'w'e - zobowigzania ) 80 968 87372 85578
(w tys. zt) biezgce
Udziat kapitatu
pracujgcego w catodel kapitat obrotowy/aktywa ogétem max 44,8% 45,7% 48 2%
aktywow
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Komentarz

Warto$¢ majatku Grupy Kapitatowe] i zroédet jego finansowania na dzien 31 grudnia 2012 roku wzrosta
0 4,9% w poréwnaniu ze stanem wykazanym na koniec poprzedniego roku obrotowego. Wsrdd pozycji
majatku trwalego istotnemu wzrostowi uleglta w szczegdlnosci wartosé rzeczowych aktywéw trwatych
w zwiazku z kontynuacjg inwestycji i przyjeciem do uzytkowania specjalistycznych maszyn i urzadzen oraz
rozbudowa hal produkcyjnych przy ul. Zmigrodzkiej w Poznaniu.

Wozrost wartosci majgtku obrotowego, w tym zwilaszcza naleznosci handlowych, zapaséw i $rodkéw
plenieznych spowodowany byl natomiast w gtéwnej mierze zwiekszeniem wartosci przychodow
ze sprzedazy.

Struktura finansowania majgtku nie ulegla istotnym zmianom w pordwnaniu do poprzedniego roku.
Wskaznik zadtuzenia utrzymat sie na poziomie 20%, wskazujac na bezpieczenstwo finansowania dziatalnosci
Grupy.

Rowniez w zakresie ptynncsci finansowej w Grupie w roku badanym nie nastapily istotne zmiany i podobnie
jak w poprzednim okresie Spdtke charakteryzowata istotna nadplynnosé. Warto$¢ wskaznikéw plynnosci
szybkiej i biezacej wyniosta na dziert 31 grudnia 2012 roku odpowiednio 5,4 oraz 6,9. Kwota kapitatu
obrotowego netto utrzymata sie na poziomie zblizonym do zesztorocznego.

4, ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACH DZIALALNOSCI

W notach objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowe] za rok
obrotowy, ktéry zakonczyl sie 31 grudnia 2012 roku Zarzad Jednostki dominujgcej poinformowat, Ze
wspomniane skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz sprawozdanie spotki zaleznej bedace podstawg
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez te Spoétki przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia
hilansowego roku i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujgce na zagroienie kontynuowania dziatalnosci
przez Jednostke Dominujaca oraz spotke zaleina.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy,
ktory zakonczyt sie 31 grudnia 2012 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdzilismy istnienia
istotnych okolicznosci, ktére moglyby powodowac nasze przekonanie, ze Spotka Dominujaca nie jest
w stanie kontynuowac dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest
od 31 grudnia 2012 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania bad:i istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowe] dziatalnosci.

4AUDYT Sp. Z0.0.
ul, Hefcmine 18/ Lo+ 67 31627 81 w. wesan [opl
0O SR g ] L4486 83510 7% e. biwordady i

An International Network of

“llP: 7201307052 SESNIRNE LR Sy Bebzawren s Pucnaniy

14/17

REGCH, 500421105 Kozt d et L0 PN VAW, 2k e podian tm R3S Professional Accounting Firms



- Budujemy zaufanie
[CS e
52

N LT Py S Bbe 8 g L e
think global - think tcs
C

!

. INFORMACIE SZCZEGOLOWE

1. DOKUMENTACIA KONSOLIDACYINA

Zasady konsolidacji maja na celu prezentacje w skonsclidowanym sprawozdaniu finansowym sytuacji
majatkowej, finansowe] oraz wyniku finansowego Grupy Kapitafowej w taki sposob, jakby jednostki
wchodzace w jej skiad stanowily jedno przedsiebiorstwo.

Jednostke zaleing objeto konsolidacjg stosujac metode peing, obejmujacy:

a. sumowanie sprawozdan finansowych Jednostki dominujgce] oraz jednostki zaleznej, polegajace na
dodaniu odpowiednich pozyc]i sprawozdan finansowych,

b. dokonanie wytgczen konsolidacyjnych, w tym wylaczenie kapitatow wiasnych jednostki zaleznej na
dzieri objecia kontroli nad tymi jednostkami, ustalenie wartosci firmy lub zysku z okazjalnego
przejecia, wylgczenie z odpowiednich pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej rozrachunkéw
wystepujacych pomiedzy jednostkami Grupy Kapitalowej na dzien bilansowy, wylgczenie
z odpowiednich pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw obrotéw pomiedzy jednastkami
Grupy Kapitalowej w okresie sprawozdawczym, wylgczenie z wyniku finansowego
niezrealizowanych marz zawartych w skladnikach aktywodw jednostek Grupy Kapitatowe].

2. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTACJI DANYCH FINANSOWYCH

W nocie objasniajgcej nr 6 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia
2012 roku Zarzad jednostki dominujacej przedstawit zasady (polityke} rachunkowosci oraz metody
prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowej. W okresie, za ktéry sporzadzono skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie byto zmian zasad (polityki} rachunkowosci oraz metod prezentacji danych
finansowych Grupy Kapitatowej.

3. DzIEN BILANSOWY

Sprawozdania finansowe wszystkich spélek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatlowej, bedace podstawg
sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na dziern 31 grudnia
2012 roku iobejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1stycznia 2012 roku do 31 grudnia
2012 roku.

4. WYLACZENIA Z OBOWIAZKU OBJECIA SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Zarzad Jednostki dominujgcej nie dokonal wytgczern jednostek gospodarczych z obowiazku objecia
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za 2012 rok.

5. RODZzAJ | WPEYW ZMIAN WYWOLANYCH ZMIANAMI ZAKRESU JEDNOSTEK OBJETYCH KONSOLIDACIA

W okresie badanym nie nastgpilty zmiany zakresu jednostek objetych konsolidacjg.
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6. WVYLACZENIA KONSOLIDACYJNE

Dokonane wylgczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotéw wewnetrznych jednostek objetych
konsolidacja 53 zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazano wytacznie przychody i koszty, ktére zostaly
osiggnigte (poniesione) w wyniku transakcji z jednostkami zewnetrznymi.

Dokonane wylgczenia kapitalowe zwigzane z posiadanymi udziatami w jednostkach zaleznych s3 zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.

Szczegotowe informacje na temat dokonanych wylaczen zostaly zaprezentowane w nocle objaéniajacej
nr 32 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

7. WARTOSC FIRMY

Wartos¢ firmy na dziefi 31 grudnia 2012 roku nie wystapita.

8. KAPITAL WEASNY

Wykazany stan kapitatu wilasnego oraz stan kapitatu przypadajacy akcjonariuszom mniejszoéciowym
s zgodne z dokumentacjg konsolidacyjng i odpowiednimi dokumentami prawnymi.

Szczegbtowe informacje na temat dokonanych kapitatu wiasnego oraz kapitatéw mniejszo$ciowych zostaty
zaprezentowane w nocie objasniajgcej nr 23 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

9. ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE
Na dzieri 31 grudnia 2012 roku w Grupie nie wystapily zobowigzania pozabilansowe.

10. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Noty objasniajace w spos6b kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg pozostate
informacje wymagane przez Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdw Ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisdw wykonawczych,

Zarzgd Jednostki dominujgcej zapewnH poréwnywalnos¢ danych finansowych zaprezentowanych
w sprawozdaniu finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.

Zarzad Jednostki dominujgcej sporzadzit i zataczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatlowe] w roku obrotowym, ktéry zakoficzyt sie 31 grudnia
2012 roku. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy
o rachunkowos$ci oraz rozporzgdzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
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biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoéciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego paristwem
cztonkowskim. Dokonali§my sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji,
dla ktorych bezposrednim Zrédtem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

11.INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT sp. z 0.0. oraz biegty rewident otrzymali od Zarzadu jednostki dominujacej pisemne oéwiadczenie,
w ktérym Zarzad stwierdzit, iz Grupa przestrzegata obowigzujacych jq przepiséw prawa.

Kluczowy biegly rewident
Numer ewidencyjny 12269

Niniejszy dokument zawiera 17 stron.

Poznan, dnia 20 marca 2013 roku
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Wiceprezes Zarzadu
Bieghy rewident
Numer ewidencyjny 11011

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na fiste podmiotow uprawnionych
prowadzong przez KRER pod
numerem ewidencyjnym 3363
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