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RAPORT UZUPEENIAJACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2012

ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2012 ROKU
I. INFORMACIE PODSTAWOWE
1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

Jednostka dominujaca Krezus S.A. (Spdtka, Jednostka, Jednostka dominujaca) zostata zawigzana w dniu
15 grudnia 1994 roku na mocy ustawy zdnia 30 kwietnia 1993 roku o narodowych funduszach
inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202 z pdzniejszymi zmianami).

Siedziba Jednostki dominujgcej miesci sie w Toruniu, przy ulicy M. Sktodowskiej-Curie 73.

Jednostka dominujaca zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, Xll Wydziat Krajowego Rejestru Gospodarczego pod
numerem KRS 0000012206 w dniu 15 maja 2001 roku. W zwigzku ze zmiang siedziby Jednostki dominujgcej
w dniu 22 sierpnia 2008 roku zostat dokonany wpis do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sgdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy w Toruniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000012206.

Jednostka dominujgca posiada numer NIP 5261032881 oraz symbol REGON 011154542,

Krezus S.A. w roku badanym dziatat na podstawie przepiséw ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 roku
o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji, ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks
spotek handlowych oraz w oparciu o statut Spatki.

Od 1 stycznia 2013 roku na mocy ustawy z dnia 30 marca 2012 roku o uchyleniu ustawy o narodowych
funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji oraz o zmianie niektdrych innych ustaw (Dz. U. z 2012 r,,
poz. 596) przestata obowigzywaé ustawa z dnia 30 kwietnia 1993 roku o narodowych funduszach
inwestycyjnych i ich prywatyzacji.

Wskutek powyiszej zmiany zgodnie z art. 12 ustawy o uchyleniu ustawy o narodowych funduszach
inwestycyjnych i ich prywatyzacji oraz o zmianie niektorych innych ustaw Jednostka dominujaca dokonata
z dniem 1 stycznia 2013 roku zmiany firmy z Narodowy Fundusz Inwestycyjny Krezus S.A. na Krezus S.A.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujgcej jest:
= nabywanie badZ obejmowanie udziatow lub akgji,
= pabywanie innych papieréw wartosciowych,
= rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartosciowymi,
= udzielanie pozyczek spétkom i innym podmiotom.
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Przedmiot dziatalnosci Krezus S.A. oznaczony jest w PKD pod numerem 64.99.7.

Przedmiotem dziatalnosci spotki wspétzaleinej byta w badanym okresie sprzedaz detaliczna zegarkdw,
zegarow i bizuterii w wyspecjalizowanych sklepach (,GOLD INVESTMENTS” sp. z 0.0. Z kolei spétki zaleznej
(eCoffee sp. z 0.0.) do potowy roku przedmiotem dziatalnosci byta sprzedaz detaliczna prowadzona w
niewyspecjalizowanych sklepach z przewagg Zzywnosci, napojow i wyrobéw tytoniowych.

Na dzieri wydania opinii spotka zalezna eCoffee Sp. z 0.0. nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej. Zgodnie
z informacjami przedstawionymi w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej Zarzad
eCoffee sp. z 0.0. skupia sig gfownie na koricowym rozliczeniu i zakoriczeniu umdéw zawartych w zwigzku
z prowadzeniem dziafalnosci gastronomicznej oraz opracowuje nowg strategie tej jednostki na najblizsze
lata.

Kapitat podstawowy Jednostki dominujgcej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosit
5 470,3 tys. zt i dzielit sie na 54 702 992 akcji zwykiych o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Zgodnie z notg 15 dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego struktura
akcjonariuszy Jednostki dominujgcej na dziein 31grudnia 2012 roku, posiadajacych bezpoérednio
i posrednio powyzej 5% udziatu gloséw, przedstawiata sig nastepujgco:

. . % posiadanych llo$¢ posiadanych  Warto$é nominalna ’ s -
Akcjonariusz . i posiadanych akgji
glosow akcji akcji (w zt)
(w tys. zt)
Taleja sp. z 0.0. 49,1 26 871 500 0,10 2687,2
Grazyna Karkosik 28,6 15623 234 0,10 1562,3
Pozostali 22,3 12 208 258 0,10 1220,8
Razem 100,0% 54 702 992 - 5470,3

W dniu 18 stycznia 2013 roku Krezus S.A. nabyt kontrole nad jednostkg ,GOLD INVESTMENTS” sp. z o.0.
w wyniku objgcia na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw nr 1/2013, zawartej
w formie aktu notarialnego (Rep. A nr 135/2013), wszystkich nowo utworzonych udziatéw
w podwyzszonym kapitale zaktadowym ,GOLD INVESTMENTS” sp. z 0.0. o tgcznej wartosci 550 tys. zi.

Zgodnie ze Statutem organami Jednostki dominujacej s3 Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

Zarzad Spotki na dziern wydania opinii byt jednoosobowy, a funkcje Prezesa Zarzadu petnit p. Wiestaw
Jakubowski.

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w skfadzie Zarzadu
Jednostki dominujgcej. W dniu 27 lutego 2013 roku Rada Nadzorcza Spétki na podstawie uchwaty
nr01/02/2013 zdecydowata o odwotaniu z dniem 2 kwietnia 2013 roku z funkcji Prezesa Zarzadu
p. Wiestawa Jakubowskiego i powotaniu na to stanowisko p. Pawta Konzala.
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W sktad Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej na dzierh wydania opinii wchodzili:

Wyszczegblnienie Funkcja
Damian Pakulski Przewodniczacy RN
Agnieszka Zielirska-Dalasiriska Sekretarz RN
Andrzej Wojciechowski Cztonek RN
Andrzej Jasinski Cztonek RN
Stanistaw Rychlicki Cztonek RN

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej Jednostki dominujgce;j:

= w dniu 30 paZdziernika 2012 r., dziatajgc na podstawie art. 359 par. 2 Kodeksu Spétek Handlowych
oraz art. 16 ust. 2 statutu Jednostki, Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate nr 18/2012
w przedmiocie odwotania dotychczasowego sktadu Rady Nadzorczej, tj. odwofaniu p. Damiana
Pakulskiego, p. Agnieszki Urbaniak, p. Darii Jackowskiej, p. Agnieszki Zielinskiej-Dalasiriskiej
i p.Marleny Krohn,

= jednoczesnie w dniu 30 pazdziernika 2012 r. Walne Zgromadzenie podjeto na mocy uchwat
od 19/2012 do 23/2012 decyzje o powotaniu do sktadu Rady Nadzorczej p. Stanistawa Rychlickiego,
p. Damiana Pakulskiego, p. Andrzeja Jasiriskiego, p. Andrzeja Wojciechowskiego oraz p. Agnieszki
Zielinskiej-Dalasinskiej.

2. SKtAD GRUPY KAPITALOWE)

Wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2012 roku w sktad Grupy Kapitatowej Krezus S.A. wchodzity nastepujace
spotki zalezne (bezposrednio i posrednio):

Nazwa podmiotu s
P ’  Dzien bilansowy,

—— ktory B
R
. Metoda adza) oplnu. przeprowadzit naktory
Nazwa spotki Gk o sprawozdaniu 2 sporzadzono
konsolidacji : badanie )
finansowym . sprawozdanie
sprawozdania .
finansowe
finansowego
eCoffee sp. z 0.0. petna bez zastrzezen 4AUDYT sp. z 0.0. 31.12.2012
4AUDYT Sp. z 0.0, 8/19
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W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe] na dzien 31 grudnia 2012 roku,
inwestycje w nastepujgcych podmiotach wspétzaleinych lub stowarzyszonych (bezposrednio i posrednio)
wykazane zostaty metodg praw wtasnosci:

- Budujemy zaufanie

Nazwa spoétki Rodzaj dziatalnosci

»GOLD INVESTMENTS , sp.z0.0.  sprzedaz detaliczna zegarkdw, zegaréw i bizuterii w wyspecjalizowanych sklepach

W pordwnaniu z rokiem ubiegtym nie byto zmian w zakresie spétek objetych konsolidacja.

3. INFORMACIE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie dnia 31 grudnia
2011 roku zostato zbadane przez bieglego rewidenta Piotra Wozniaka, numer ewidencyjny 11625,
dziatajgcego w imieniu ECA Seredynski i Partnerzy sp. z 0.0., podmiotu uprawnionego do badania, numer
ewidencyjny 3115 i uzyskato opinie z uwagami objasniajacymi o nastepujacej tresci:

»Nie zgtaszajgc zastrzezeri do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego zwracamy
uwage, ze nie byliémy w stanie zweryfikowa¢ podziatu wyniku na sprzedazy na zysk/strate zrealizowana
oraz zyski/straty z wyceny do wartosci godziwej. W zwigzku z stwierdzonymi niescistosciami w danych
poréwnywalnych nie jesteSmy w stanie oceni¢ jaka cze$¢ wyniku brutto ze sprzedazy dotyczy wyniku
zrealizowanego na sprzedazy akcji a jaka wynika z wyceny tych aktywoéw finansowych do wartosci godziwe;j.
Kwestia ta nie ma wptywu na wynik brutto ze sprzedazy wykazany w badanym sprawozdaniu finansowym.

Jednoczesnie zwracamy uwagg, ze w dniu 22 lutego 2012 r eCoffe Sp. z 0.0. roku podpisata list intencyjny
z firmg CHI Polska S.A. Zgodnie z warunkami zawartymi w liscie intencyjnym, CHI Polska S.A. ma zamiar
przeja¢ pewng cze$¢ dziatalnosci handlowej lub punkty sprzedazy spétki eCoffee Sp. z o.0. bedacej
jednostka zalezng NFI Krezus S.A. Strony zamierzajg wdrozy¢ powyzszg transakcje nie pdzniej niz do dnia
31 marca 2012 roku. Sprawozdanie finansowe jednostki zaleinej zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci”.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni zostato zatwierdzone przez Walne
Zgromadzenie w dniu 30 pazdziernika 2012 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzieri 31 grudnia 2012 roku zostato ztozone w Sadzie
Rejestrowym wdniu7 listopada 2012 roku oraz przekazane do publikacji w Monitorze Polskim B
w dniu 6 listopada 2012 roku.

4AUDYT Sp. z 0.0.
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4. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY ORAZ KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym bieglym rewidentem przeprowadzajgcym badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej w imieniu 4AUDYT sp. z o.0. byt biegly rewident Marcin Hauffa,
nr ewidencyjny 11266. :

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa
zdnia 12 czerwca 2012 roku zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej
zdnia 24 maja 2012 roku odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowieri
rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie 31 grudnia 2012 roku we wszystkich istotnych aspektach
jest prawidtowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy
Grupy Kapitatowej zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzern Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdw Ustawy o rachunkowosci i wydanych
na jej podstawie przepisow wykonawczych.

W badaniu poszczegolnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dokumentacji
konsolidacyjnej postuzyliSmy sie testami iprébami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikéw tych testow i préb wnioskowaliémy o poprawnosci badanych pozycji.

Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajace wptywu na zbadane przez nas skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Jednostki
dominujacej w dniach od 25 lutego 2013 roku do dnia wydania opinii, z przerwami.

10, 1?14
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6. DOSTEPNOSC INFORMAC)I ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad Jednostki dominujgcej ztozyt w dniu 21 marca 2013 roku o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidfowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku
zdarzen, ktére mogtyby w znaczacy sposéb wptynaé na dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za badany rok obrotowy, a nie zostatyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegdlnosci
takie, ktdre zaistniaty po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad Jednostki dominujgcej oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych
oraz wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Jednostki dominujacej potwierdzit swojg odpowiedzialnoé¢ za zatwierdzone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, a takie odwiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiegi
rachunkowe, dane finansowe, informacje iinne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia
niezbedne do wydania opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajgcych podstaw do wyrazenia opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Sposéb przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane s3 w sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

7. DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

4AUDYT sp. z 0.0., sie¢, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do badania, kluczowy bieglty rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spetniajg warunki do wyraienia bezstronnej
i niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe]j okreélone
w art. 56 ustawy zdnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649
z pbiniejszymi zmianami).
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Il.  ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEJ | MAJATKOWE)

Budujemy zaufanie

1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWEJ UPROSZCZONE

31.12.2012

31.12,2012 31.12.2011 Dynamika 31.12.2011
(tys. z1) (tys. zt) (%) (str;k;ura (struktura %)
Aktywa trwate . 9 527 10 960 -13% 14% 20%
Rzeczowe aktywa trwate 24 2879 -99% 0% 5%
Pozostate wartosci niematerialne 4 64 -94% 0% 0%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 179 - = 0% 0%
Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci 6374 7341 -13% 9% 13%
Inne inwestycje w aktywa finansowe wyceniane
do wartosci godziwej 2947 ) i i )
Pozostate aktywa 676 - - 1%
Aktywa obrotowe 59 414 43 696 36% 86% 80%
Zapasy - 722 -100% 0% 1%
rI:I;aII:ii'f.rr:cc:s':éccii z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 3183 127 2806% 59% 0%
grzt:;n; 3;:2;5::2 m(;emane w wartosc godziwej 47 265 35511 339% 68% 65%
Udzielone pozyczki 7576 2 587 193% 11% 5%
Pozostate aktywa finansowe 0 3282 -100% 0% 6%
Pozostate aktywa 2 163 -99% 0% 0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1388 1304 6% 2% 2%
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 67 0 - 0% 0%
Aktywa razem 69 008 54 656 26% 100% 100%
4AUDYT Sp. z oc.0.
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31.12.2012 31.12,2011 Dynamika

31.12.2012

31.12.2011

13/19

(tys. zt) (tys. zt) (%) (struktura %) (struktura %)
 icn e PR Y A S s e i = T R e
Kapitat wiasny 58 032 53 273 9% 84% 97%
Wyemitowany kapitat akcyjny 5470 5470 0% 8% 10%
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 72 72 0% 0% 0%
Kapitat zapasowy 65 828 65 827 0% 95% 120%
Zyski zatrzymane /straty niepokryte (18 096) - -26% 0%
Zysk/strata netto 4758 (18 096) -126% 7% -33%
Zobowigzania diugoterminowe 179 14 1177% 0% 0%
Rezerwa na podatek odroczony 179 - 0% 0%
Pozostate zobowigzania finansowe - 14 -100% 0% 0%
Zobowiazania krétkoterminowe 10 798 1369 689% 16% 3%
Zobowigzania z t_ytu{u 'dostaw i ustug oraz 1207 396 359% 2% 2%
pozostate zobowigzania
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 8984 - 13% 0%
Rezerwy krotkoterminowe 477 77 519% 1% 0%
Przychody przysztych okresow 147 -100% 0% 0%
Pozostate zobowigzania finansowe 13 22 -39% 0% 0%
Pozostate zobowigzania 117 227 -48% 0% 0%
Pasywa razem 69 008 54 656 26% 100% 100%
4AUDYT Sp. z 0.0,
ul, Kodcielna 18/4 1 81527 . powwidautlyigh
£0-538 Peznan f.448 51 8551039 e. biuro@dsudyt ol .
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2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW UPROSZCZONE

Budujemy zaufanie

Dziatalnos¢ kontynuowana

1.01.2012 -
31.12.2012
(tys. zi)

1.01.2011 -
31.12.2011

(tys. zt)

Dynamika
(%)

1.01.2012 -
31.12.2012
(struktura %) (struktura %)

1.01.2011 -
31.12.2011

Przychody ze sprzedazy akcji 292 808 84377 247% 100% 100%
Wartos¢ sprzedanych akgji (289 791) (79 906) 263% -99% -95%
Zysk (strata) ze sprzedazy akcji i udziatow 3017 4470 -33% 1% 5%
Zysk z wyceny wedtug wartosci godziwej 5382 (23 489) -123% 2% -28%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 8398 (19 019) -144% 3% -23%
Przychod ze sprzedazy towarow 3521 9 785 -64% 1% 12%
Wartos¢ sprzedanych towardéw (816) (2 493) -67% 0% -3%
Zysk (strata) na sprzedaiy towarow 2 706 7 292 -63% 1% 9%
Pozostate przychody operacyjne 3068 1177 161% 1% 1%
Amortyzacja (431) (1078) -60% 0% -1%
Zuzycie surowcow i materiatéw (209) (423) -51% 0% -1%
Ustugi obce (3574) {5 075) -30% -1% -6%
Koszty swiadczen pracowniczych (1 405) (2 735) -49% 0% -3%
Podatki i opfaty (68) (121) -44% 0% 0%
Pozostate koszty' (236) (637) -63% 0% -1%
Inne koszty operacyjne (5191) (1473) 252% -2% 2%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 3058 (22 093) -114% 19 -26%
Przychody finansowe 1553 4018 -61% 1% 5%
Koszty finansowe (85) (21) 306% 0% 0%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4526 (18 096) -125% 2% -21%
Podatek dochodowy (70) - 0% 0%
i‘;:":vnusx:;aez netlo izt grlalaings 4455 (18096)  -125% 2% 21%
Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 303 - 0% 0%
Zysk (strata) netto 5061 (18 096) -128% 2% -21%
Zysk netto przypadajacy

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 5061 {18 096) -128% 2% -21%
Udziatom niesprawujacym kontroli & 4 = = i
Inne catkowite dochody

Catkowity zysk / strata ogétem przypadajacy

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 5061 (18 096) -128% 2% -21%
Udziatom niesprawujacym kontroli = = - > =
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa 31.12.2012 31.12.2011
Rentownos¢ aktywow zysk (strata) netto / aktywa ogdtem 6,9% -33,1%
Wskaznik przyrostu aktywéw  zmiana stanu akt. netto / stan aktywdw netto na poczatek

8,9% -25,4%
netto okresu
Kapitat obrotowy netto (w aktywa obrotowe i ;larzez?acz‘m:le do sprzedazy - 48 683 43 696
tys. zt) zobowigzania biezgce

$¢ : t . -

Wartosc a'ktywow Lol aktywa netto / liczba akgji (w szt.) 1,06 0,97
jedna akcje
ZVSI,{ (strata) netto na jedng zysk (strata) netto / srednia wazona liczba akcji zwyktych 0,09 -0,33
akcje zwykta
Wspdtczynnik zadtuzenia kapitat obcy / kapitaty ogétem 15,9% 2,5%

Warto$¢ majatku Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2012 roku byta wyisza o 14352 tys. zt
w poréwnaniu ze stanem zaprezentowanym na koniec poprzedniego roku obrotowego. Na wskazang
zmiane wplyneto w gtéwnej mierze zwigkszenie wartosci aktywdw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, tj. akcji spéfek notowanych na rynku regulowanym, znajdujgcych sie
w portfelu inwestycyjnym Jednostki dominujgcej.

W zakresie Zrddet finansowania istotny wzrost wartosci (o 8 984 tys. zt) dotyczyt w szczegdlnosci
krétkoterminowych zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek udzielonych w gtéwnej mierze Jednostce
dominujacej, czego skutkiem na dzien bilansowy byt wzrost wskaZnika zadtuienia do poziomu ok. 20%.
W dalszym ciagu jednak struktura finansowania Grupy Kapitatowej opierata sie na kapitale wtasnym,
ktérego znaczny udziat w sumie bilansowej wynikt przede wszystkim z wysokiego poziomu kapitatu
zapasowego.

Grupe Kapitatowa charakteryzowaty w badanym okresie wysokie wartosci wskaznikdw ptynnosci w zwigzku
z posiadanymi aktywami finansowymi, obejmujgcymi zwlaszcza przeznaczone do obrotu akcje wyceniane
do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Aktywa obrotowe na dzieri 31 grudnia 2012 roku przewyzszaty
poziom zobowigzan krdtkoterminowych, czego efektem bylo wykazanie dodatniej wartosci kapitatu
obrotowego netto w kwocie 48 683 tys. zt.

Grupa Kapitatowa zaprezentowata w 2012 roku w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddw
zysk netto w wysokosci 4 758 tys. zt (w tym z dziatalnosci kontynuowanej 4 455 tys. zi), czego efekt
stanowito przyjecie przez wskainiki rentownosci wartosci dodatnich. Dodatni wynik netto zostat osiagniety
zarowno dzieki zyskowi ze sprzedazy akcji i udziatow oraz zyskowi ze sprzedazy towarow, jak izyskowi
z wyceny aktywow finansowych do wartosci godziwej. Powyzsze spowodowato wzrost aktywdw netto
przypadajgcych na jedng akcje z kwoty 0,97 zt na akcje na koniec grudnia 2011 roku do 1,06 zt na akcje
na koniec grudnia 2012 roku.
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4. ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACII DZIALALNOSCI

W nocie nr 6 informacji dodatkowych do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie 31 grudnia 2012 roku Zarzad Jednostki dominujacej
poinformowat, ze wspomniane skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz sprawozdania spotek
wchodzacych w  skfad Grupy Kapitatowej, bedacych podstawg sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostaly sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez te spotki
przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego roku, z uwzglednieniem dziatalnosci
zaniechanej oraz ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Jednostke Dominujacg oraz sp6tke zaleing.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy,
ktory zakonczyt sie 31 grudnia 2012 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdzilismy istnienia
istotnych okolicznosci, ktére mogtyby powodowaé nasze przekonanie, ze Spotka Dominujgca nie jest
w stanie kontynuowa¢ dziatalnosci przez okres co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest
od 31 grudnia 2012 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.
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.  INFORMACJE SZCZEGOLOWE
1. DOKUMENTACIA KONSOLIDACYINA

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki dominujgcej nie dokonat
istotnych odstepstw od zasad konsolidacji okreslonych w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanych z nimi
interpretacjach ogtoszonych w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym
w tych Standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych.

Zasady konsolidacji majg na celu prezentacje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sytuacji
majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitatowej w taki sposéb, jakby jednostki
wchodzace w jej skiad stanowity jedno przedsiebiorstwo.

Jednostki zalezne objeto konsolidacjg stosujgc metode petng obejmujaca:

a. sumowanie sprawozdan finansowych Jednostki dominujgcej oraz wszystkich jednostek zaleznych
polegajgce na dodaniu odpowiednich pozycji sprawozdania z catkowitych dochoddéw, sprawozdania
z sytuacji finansowe]j oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych,

b. dokonanie wylaczen konsolidacyjnych, w tym wytgczenie kapitatéw wiasnych jednostek zaleznych
na dzien objecia kontroli nad tymi jednostkami, ustalenie wartosci firmy z konsolidacji lub zysku na
okazyjnym przejeciu, wylaczenie z odpowiednich pozycji bilansowych rozrachunkéw wystepujgcych
pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowe]j na dzien bilansowy, wylaczenie z odpowiednich pozycji
sprawozdania z catkowitych dochodéw obrotéw pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej
w okresie sprawozdawczym, wylgczenie z wyniku finansowego niezrealizowanych marz zawartych
w sktadnikach aktywow jednostek Grupy Kapitatowe;j.

2. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTACJI DANYCH FINANSOWYCH

W nocie nr 12 informacji dodatkowych o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz innych
informacjach objasniajgcych Zarzad jednostki dominujgcej przedstawit zasady (polityke) rachunkowosci
oraz metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowej. W okresie, za ktéry sporzgdzono
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie wystgpity zmiany zasad (polityki) rachunkowosci oraz metod
prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowej.

3. DzIEN BILANSOWY

Sprawozdania finansowe wszystkich spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej, bedace podstawg
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, =zostaly sporzadzone na dzien
31 grudnia 2012 roku i obejmowaty dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku.
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4. WYLACZENIA Z OBOWIAZKU OBJECIA KONSOLIDACIA

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej sporzadzonym na dzied 31 grudnia
2012 roku nie zastosowano wytgczenia z obowigzku objecia konsolidacja jednostki zaleznej
lub wspotzaleznej.

5. RODZAJ I WPLYW ZMIAN WYWOLANYCH ZMIANAMI ZAKRESU JEDNOSTEK OBJETYCH KONSOLIDACIA

W okresie badanym nie nastapity zmiany w zakresie jednostek objetych konsolidacja.

6. WYEACZENIA KONSOLIDACYINE

Dokonane wytgczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotow wewnetrznych jednostek objetych
konsolidacja sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjng.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazano wytacznie przychody i koszty, ktére zostaty
osiggniete (poniesione) w wyniku transakcji z jednostkami zewnetrznymi.

Dokonane wytgczenia kapitatlowe zwigzane z posiadanymi udziatami w jednostkach zaleznych sg zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.

Szczegétowe informacje na temat dokonanych wytaczenn zostaty zaprezentowane w nocie nr 30
dodatkowych informacji i objasnien.

7. WARTOSC FIRMY

Wykazany na koniec 2012 roku stan wartos¢ firmy nie wystgpita i jest to zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

8. KAPITAL WEASNY | UDZIALY NIESPRAWUJACE KONTROLI

Wykazany stan kapitatu wiasnego oraz stan kapitatu przypadajgcy akcjonariuszom mniejszosciowym
sg zgodne z dokumentacja konsolidacyjng i odpowiednimi dokumentami prawnymi.

W okresie badanym oraz na dzieri 31 grudnia 2012 roku nie wystapity udziaty niesprawujace kontroli w
Grupie Kapitatowe;j.

Szczegotowe informacje na temat kapitatu wilasnego oraz ich zmian zostaty zaprezentowane w nocie nr 13
oraz 14 dodatkowych informacji i objasnien.
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9. ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

Zgodnie z o$wiadczeniem Zarzadu Jednostki dominujacej oraz informacjg zawartg w nocie nr 31
dodatkowych informacji i objasnien w Grupie Kapitatowej nie wystepowaty na dzien 31 grudnia 2012 roku
zobowigzania warunkowe.

10. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSCE SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Noty objasniajace w sposéb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg pozostate
informacje wymagane przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej.

Zarzad Jednostki dominujgcej zapewnit poréwnywalnos¢ danych finansowych zaprezentowanych
w sprawozdaniu finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki dominujgcej sporzadzit i zatgczyt
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym, ktdry zakonczyt sie 31 grudnia
2012 roku. Sprawozdanie zdziatalnosci Grupy Kapitatlowej zawiera informacje wymagane przez
art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za rdwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim. DokonaliSmy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie
ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim Zrodfem jest zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Marcin Hauffa tukasz Motata
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Kluczowy biegly rewident
Numer ewidencyjny 11266

4AUDYT Sp. z o.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych  wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzona przez KRBR pod
numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 19 stron
Poznan, dnia 21 marca 2013 roku
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