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Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochodow
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01.01.2012 - 01.01.2011 -

w tysigcach zlotych Nota 31.12.2012 31.12.2011
przeksztatcone™

Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 7 17 760 3768
Koszty sprzedanych produktow, towardéw i materiatow 8 (676) (1501)
Zysk brutto ze sprzedazy 17 084 2267
Pozostale przychody 9 1 642 1587
Koszty sprzedazy 8 91 125
Koszty ogdlnego zarzadu 8 (13 415) (7 789)
Pozostate zyski netto 10 1714 538
Pozostate koszty 11 (479) (1 .005)
Zysk/(strata) na dzialalnoS$ci operacyjnej 6637 (4277)
Przychody finansowe 13 1770 -
Koszty finansowe 13 (28 550) (16 381)
Koszty finansowe netto (26 780) (16 381)
Strata przed opodatkowaniem (20 143) (20 658)
Podatek dochodowy 14 3480 3 687
Strata netto za rok obrotowy z dzialalnos$ci kontynuowanej (16 663) (16 971)
Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk netto za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej, po opodatkowaniu 34 ) 67144
(Strata)/zysk netto za rok obrotowy (16 663) 50173
Inne catkowite dochody - -
Calkowite dochody ogolem za rok obrotowy (16 663) 50173
* patrz nota 6
Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Dyrektor Finansowy Gtowny Ksiegowy

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow nalezy analizowac¢ tacznie z informacjami objasniajacymi,
ktére stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego



Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR S.A. "’

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku ?-!JL"...'EI"IH‘J‘ reach more CO G NOR

(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

w tysigcach zlotych Nota 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
przeksztalcone*  przeksztalcone*
Aktywa
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 15 7010 7152 -
Warto$ci niematerialne 16 3186 3530 -
Inwestycje 19 548 407 545 404 120 259
Naleznosci leasingowe 20 55 689 - -
Pozostate naleznosci 22 8314 - 3
Przedptata z tytulu wieczystego uzytkowania gruntow 17 - - 308
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21 16 212 12 447 6 943
Aktywa trwale razem 638 818 568 533 127 513
Aktywa obrotowe
Zapasy - - 34 027
Inwestycje 19 27 255 302 13 485
Nalezno$ci leasingowe 20 3650 - -
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 14 6 6 584
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 22 16 343 23 634 25105
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 23 1070 1275 548
Aktywa obrotowe razem 48 324 25217 73 749
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 18 617 4040 55266
Aktywa wchodzace w sktad grupy do zbycia - - 104 235
Aktywa razem 687 759 597 790 360 763

* patrz nota 6

Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Dyrektor Finansowy Glowny Ksiggowy

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac¢ tacznie z informacjami objasniajacymi,
ktore stanowia integralng cz¢$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego



Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej (ciag dalszy)

w tysigcach ztotych

Kapital wlasny
Kapital zaktadowy
Pozostate kapitaly

Niepodzielony wynik finansowy
Kapital wlasny razem

Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych
Pozostate zobowiazania
Przychody przysztych okresow z tytulu dotacji rzgdowych

oraz pozostate
Zobowiazania dlugoterminowe razem

Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyty w rachunku biezacym
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych
instrumentéw dluznych
Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale
Przychody przyszlych okresow z tytulu dotacji rzgdowych

oraz pozostate
Zobowiazania krétkoterminowe razem

Zobowiazania razem
Pasywa razem

* patrz nota 6

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzqdu

Krzysztof Zota
Dyrektor Finansowy

Nota

24

27
26

23
25

27
26
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31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010

przeksztatcone*  przeksztalcone™

132 444 132 444 132 444
333373 333373 187 072
(91 008) (74 345) (124 542)
374 809 391472 194 974
9 9 832

8314 - -

- - 51

8323 9 883

- - 16 949

237 652 200 211 15 549
3 3 75

66 972 6095 132 309
- - 24

304 627 206 309 164 906
312 950 206 318 165 789
687 759 597 790 360 763

Przemystaw Grzesiak

Wiceprezes Zarzqdu

Dominik Barszcz
Gtowny Ksiggowy

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac¢ tacznie z informacjami objasniajacymi,
ktore stanowia integralng cz¢$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego



Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych

w tysigcach ztotych

(Strata)/Zysk przed opodatkowaniem
- dzialalnos¢ kontynuowana
- dzialalnosé zaniechana
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
Amortyzacja warto$ci niematerialnych
Strata z tytulu r6znic kursowych
Zysk na dziatalno$ci inwestycyjnej
Zysk ze zbycia dziatalno$ci zaniechanej, rzeczowych aktywow trwalych oraz
warto$ci niematerialnych

Together

reach more

Odsetki, koszty transakcyjne (dotyczace kredytéw i pozyczek) i dywidendy, netto

Zmiana stanu naleznos$ci (poza naleznosciami leasingowymi)
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych z tytulu dostaw i ushug
oraz pozostatych
Zmiana stanu zobowiazan z tytulu §wiadczen pracowniczych
Zmiana stanu przychodow przysztych okresow z tytulu dotacji rzgdowych
oraz pozostatych
Pozostate korekty
Srodki pieni¢zne netto wygenerowane na dzialalnosci operacyjnej

Podatek dochodowy (zaptacony)/zwrocony
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej

Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Wplywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i aktywow
trwatych przeznaczonych do sprzedazy
Odsetki otrzymane
Dywidendy otrzymane
Zbycie spotki zaleznej po pomniejszeniu o zbyte srodki pieni¢zne
Wplywy z tytutu splaty udzielonych pozyczek
Udzielenie pozyczek
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych
Nabycie wartosci niematerialnych
Nabycie pozostalych inwestycji
Pozyczki udzielone

Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej

WS
COGNOR

A AN

01.01.2012 - 01.01.2011 -
Nota 31.12.2012 31.12.2011
przeksztatcone
(20 143) 44 669
(20 143) (20 658)
= 65 327
15 774 324
16 470 155
- 14
- (466)
(1861) (51303)
(444) 666
31 5934 1474
- 34 027
31 15 849 (18 885)
- (895)
- (75)
579 9705
(285) 578
294 10 283
4322 52
823 1
- 30
- 24 034
- 39
- (302)
(530) (7 672)
(126) (5 285)
(9 715) (125 196)
(25 000) -
(30 226) (114 299)

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienigznych nalezy analizowacé tacznie z informacjami objasniajgcymi,

ktore stanowia integralng czg¢s¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.



Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

Together reach more
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Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych (ciag dalszy)

w tysigcach ztotych

Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnos$ci finansowej
Zaciagniecie kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dhuznych
Wplywy netto z emisji akcji
Sptata zaciggnigtych kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dhuznych
Ptatno$¢ zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego
Odsetki oraz koszty transakcyjne (dotyczace kredytow i pozyczek) zaptacone
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej

Zmiana stanu srodkéw pienig¢znych i ich ekwiwalentow

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku
l?iechym na dzien 1 stycznia

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku
biezacym na dzien 31 grudnia

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzqdu

Krzysztof Zota
Dyrektor Finansowy

01.01.2012 - 01.01.2011 -
Nota 31.12.2012 31.12.2011
przeksztatcone
30917 123 250
- 330
- (1 060)
- (131)
(1 190) (697)
29 727 121 692
(205) 17 676
23 1275 (16 401)
23 1070 1275

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzqdu

Dominik Barszcz
Gtowny Ksiegowy

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienigznych nalezy analizowacé tacznie z informacjami objasniajgcymi,

ktore stanowia integralng czg¢s¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.



Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

Together reach more

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wlasnym
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w ysigeach zlotych Kapitat zaktadowy Pozostate kapitaty Wiiiof?i;i:on\i]/y Kapl::;evlvlllasny

Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2011 132 444 187 072 (124 542) 194 974

Catkowite dochody za rok sprawozdawczy - - 50173 50173

- zysk netto za okres - - 50173 50173

Transakcje z wlascicielami, ujete bezposrednio w kapitale

wlasnym

Dopflaty od i wyptaty do wiascicieli - 146 325 - 146 325

Nalezna doptata - 145 995 - 145 995

Emisja warrantéw subskrypcyjnych - 330 - 330
Przeniesienie zysku (24) 24 -
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2011 132 444 333373 (74 345) 391 472
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2012 132 444 333 373 (74 345) 391 472
Calkowite dochody za rok sprawozdawczy - - (16 663) (16 663)
- strata netto za okres - - (16 663) (16 663)
Transakcje z wlascicielami, ujete bezposrednio w kapitale

wlasnym

Doptaty od i wyptaty do wtascicieli - - - -
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2012 132 444 333 373 (91 008) 374 809

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzqdu

Krzysztof Zota
Dyrektor Finansowy

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzqdu

Dominik Barszcz
Glowny Ksiggowy

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wltasnym nalezy analizowac acznie z informacjami objasniajacymi,
ktore stanowia integralng cz¢s¢ jednostkowego sprawozdania finansowego



Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)
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Informacje objasniajace do sprawozdania finansowego

Informacje o Spoélce

1 Dane Spotki

S
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Cognor S.A. (,,Spotka”, ,,Jednostka”) z siedzibg w Poraju przy ul. Zielonej 26 zostata wpisana do rejestru handlowego Sadu
Rejonowego w Gdansku pod numerem RHB 7146, a po zmianach prawnych w ewidencji przedsi¢biorcoéw postanowieniem z
dnia 17 grudnia 2001 r. Sadu Rejonowego w Gdansku VII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zostala wpisana
do Krajowego Rejestru Sadowego - Rejestru Przedsigbiorcéw pod numerem KRS: 0000071799.

Spotka od poczatku istnienia zajmowata si¢ przede wszystkim hurtowym handlem wyrobami hutniczymi, a wedtug Europejskiej
Klasyfikacji Dziatalno$ci podstawowym przedmiotem dziatalnoéci byt handel hurtowy i komisowy, z wyjatkiem handlu
pojazdami mechanicznymi i motocyklami PKD - 51, a szczegoélnie hurtowy handel wyrobami hutniczymi. Obecnie, po

reorganizacji Grupy Kapitalowej podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalno$¢ holdingowa.

Akcje Spotki notowane sa na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

2 Sklad Grupy Kapitalowej Cognor S.A.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku struktura Grupy Kapitatowej przedstawiala si¢ nastgpujaco:

Nazwa jednostki Siedziba Poisrrii:;: ;:)zil:ﬂy Dati‘:lnzt); sOl:lnia
Cognor Blachy Dachowe S.A. Polska 77,4% 2007-08-01
Business Support Services Sp. z 0.0. Polska 100,0% 2006-05-15*
Cognor Finanse Sp. z 0.0. Polska 100,0% 2007-03-28*
Kapitat S.A. Polska 100,0% 2004-06-13
Ferrostal Labedy Sp. z 0.0.** Polska 92,4% 2004-02-19*
ZW Walcownia Bruzdowa Sp. z 0.0.** Polska 100,0% 2005-01-13*
Huta Stali Jako$ciowych S.A. Polska 100,0% 2006-01-27*
Zlomrex International Finance S.A.** Francja 100,0% 2006-10-23*
Ztomrex Metal Sp. z 0.0.%* Polska 100,0% 2007-04-02*
AB Stahl AG** Niemcy 100,0% 2006-08-03*

* data objecia kontroli przez Grupe Kapitatlowa Ztomrex S.A.
** kontrola posrednia poprzez spotke zalezng

W 2012 roku wystapity nastgpujace zmiany w Grupie Kapitatowej Cognor S.A.:
- 19 kwietnia 2012 r. Stalexport Metalzbyt Sp. z 0.0. zostala zlikwidowana decyzja Sadu Rejonowego w Biatymstoku
- 30 kwietnia 2012 r. Cognor Finanse Sp. z 0.0. potaczyt si¢ z Cognor Services Sp. z 0.0.
- 10 pazdziernika 2012 r. Kapitat S.A. polaczyl si¢ z Centrostal Sp. z o.0.
- w dniu 28 listopada 2012 r., decyzja Sadu Rejonowego w Czgstochowie, nastgpito polgczenie Cognor S.A. z Ztomrex Centrum
Sp. z 0.0. poprzez przeniesienie calego majatku Ztomrex Centrum Sp. z 0.0. na Cognor S.A. w trybie art. 516 par. 11 6 K.S.H.

bez podwyzszania kapitatu zaktadowego.

Metoda wyceny taczacych si¢ Spotek zostata zaprezentowana w nocie 6.

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego
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za okres od 1 stycznia do 31 grudnia roku f[}i[;'[-’."ﬂ'[-‘j' reach more CD GNOR

(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

3 Podstawa sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego
a) Zasada kontynuacji dzialalnosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien i za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2012 roku zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.

Spotka jest Jednostka Dominujaca Grupy Kapitalowej Cognor S.A. Na dzien 31 grudnia 2012 r. zasadnicza cz¢$¢ aktywow
Spotki obejmowata udzialy w jednostkach zaleznych oraz inne aktywa wynikajace z transakcji z jednostkami zaleznymi
bezposrednio lub posrednio.

Podczas kryzysu w latach 2008-2010 Grupa do$wiadczyta bardzo trudnych warunkow gospodarczych czego wynikiem byly
straty netto i ujemne przeptywy pieni¢zne. Nierentowne operacje wraz z toczacymi si¢ procesami integracji oraz relatywnie
wysokim poziomem zadtuzenia rodzity liczne wyzwania dla kontynuacji dziatalnosci.

Na powyzsza sytuacje Grupa Cognor zareagowala szeregiem dziatan majacych na celu dostosowanie modelu dziatania do
zmieniajgcego si¢ rynku oraz zmodyfikowata strukture finansowania dazac do redukcji zadtuzenia. Najwazniejsza decyzja byta
sprzedaz grupy zajmujacej si¢ dystrybucja stali, sfinalizowana na poczatku 2011 roku. Skutkiem tej transakcji bylo znaczne
obnizenie zadluzenia i poprawa ptynnosci oraz rozwdj dziatalnosci i poprawa zyskownosci.

W 2012 roku powtorzyla si¢ sytuacja, w ktorej dziatalno$¢ w branzy stalowej byta wyzwaniem. Zyski Grupy Cognor znacznie si¢
pogorszyly, jednakze dzigki procesowi restrukturyzacji, Grupa kontynuowala dziatalno§¢ majac dobra ptynnos$¢. Obecny model
biznesowy udowodnil wzgledna odporno$¢ na cykliczno$¢ zmian w branzy. Zarzad Grupy uwaza, iz miniony rok byt wyjatkowo
staby dla branzy stalowej i oczekuje poprawy w roku 2013.

Zarzad Cognor S.A. uwaza, ze nie ma zadnych wewnetrznych przestanek, ktore moglyby powodowac istotng watpliwos¢
odnosnie zdolnosci Grupy do sptat wymaganych zobowigzan w 2013 roku. Kwota krétkoterminowych zobowigzan finansowych
stajacych si¢ wymagalnymi w tym okresie powinna by¢ adekwatna do zasobow gotéwkowych Grupy, tak wigc Grupa powinna
sptaci¢ wszelkie swoje zobowigzania, nawet gdyby zadne krétkoterminowe finansowanie nie zostalo odnowione przez banki.
Obligacje wyemitowane przez Grupg, w kwocie 118 min EUR (483 mln zt na dzien 31 grudnia 2012 r.) s3 wymagalne w dniu 1
lutego 2014 roku. Zobowigzanie to zostalo zabezpieczone zastawem na udziatach w jednostkach zaleznych bezposrednio lub
posrednio od Spolki (patrz rowniez nota 19). Splata tych zobowigzan jest uwarunkowana refinansowaniem tego diugu.
Refinansowanie zadtuzenia przez Grupe jest niezbedne ze wzgledu na brak mozliwosci jego pelnej sptaty w normalnym toku
dziatalnosci Grupy w dacie jego wymagalnosci. Cognor zainicjowat proces przygotowania oferty na refinansowanie calej kwoty
obligacji w pierwszej potowie 2013 roku. Zarzad Grupy oczekuje zamknigcia refinansowania obligacji przed data wymagalnosci
istniejacych obligacji. Na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego, proces refinansowania nie
zostat zakonczony i dlatego istnieje niepewno$¢ czy zakonczy si¢ powodzeniem. Czynnikami, ktéore moga utrudni¢ proces
refinansowania jest biezaca plynno$¢ i1 awersja do ryzyka na rynkach finansowych, postrzeganie Grupy Cognor przez
potencjalnych inwestoréw oraz biezaca i przewidywana kondycja sektora stalowego.

Pomimo pozytywnego nastawienia Zarzadu Grupy co do mozliwosci refinansowania dlugu, opisana sytuacja wskazuje na
znaczacg niepewnos¢, ktora moze powodowac watpliwos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci zarowno przez Spotke
jak i jej jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio). Gdyby Spoétka i spotki zalezne nie byty w stanie kontynuowac dziatalno$ci,
mogloby to mie¢ wptyw na mozliwos¢ Grupy i Spotki co do zrealizowania jej aktywow i wypelnienia jej zobowigzan w
normalnym toku dziatalnosci.

b) Oswiadczenie zgodnoSci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, zwanymi dalej ,,MSSF UE”.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spotki Cognor S.A. w dniu 21 marca 2013 r.
Spoétka sporzadza réwniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Cognor S.A.
MSSF UE zawieraja wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci

Finansowej oraz zwigzane z nimi Interpretacje poza wymienionymi ponizej Standardami oraz Interpretacjami, ktére oczekujg na
zatwierdzenie przez Uni¢ Europejska, badz zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, ale nie weszly jeszcze w zycie.

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego 9
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(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

Nowe standardy i interpretacje niezastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym

Nowe standardy, zmiany do standardéw oraz interpretacji, ktore obowiazuja dla okreso6w sprawozdawczych rozpoczynajacych
si¢ po 1 stycznia 2012 r., nie zostaly uwzglednione przy sporzadzaniu niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego.
Poza oczekujacym na zatwierdzenie MSSF 9 Instrumenty Finansowe (obowigzujace dla okresow sprawozdawczych
rozpoczynajacych si¢ po 1 stycznia 2015 r.) oraz MSSF 13 Wycena wartosci godziwej (obowigzujace dla okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ po 1 stycznia 2013 r.), nie przewiduje si¢, aby nowe standardy oraz zmiany do obecnie
obowigzujacych standardéw mogly mie¢ istotny wptyw na jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki. Grupa nie zakonczyla
oceny wptywu MSSF 9 i MSSF 13. Spotka nie przewiduje wczesniejszego zastosowania ww. standardow.

Istotne oszacowania i osady

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu Spoiki osadow, szacunkow i zatozen, ktore
maja wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz
zwiazane z nimi zalozenia opieraja si¢ na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktore sa uznawane za racjonalne
w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co do wartosci ksiggowej aktywow i1 zobowiazan, ktora nie wynika
bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna warto§¢ moze rozni¢ si¢ od wartosci szacowane;.

Szacunki i1 zwigzane z nimi zalozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiggowych jest ujeta w okresie, w
ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przyszlych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zar6wno
okresu biezacego, jak 1 okresow przysztych.

W okresie objetym niniejszym jednostkowym sprawozdaniem finansowym szacunki Zarzadu nie ulegly istotnym zmianom.

Informacje na temat istotnych szacunkow dotyczacych stosowania zasad rachunkowosci, ktore maja najbardziej istotny wptyw na
warto$ci ujete w jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostaty przedstawione w nocie 3a (zasada kontynuacji dziatalnosci)
oraz nocie 28 (warto$¢ godziwa instrumentow finansowych).

Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady polityki rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byly w odniesieniu do wszystkich okreséw zaprezentowanych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Dane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w ztotych polskich, po zaokragleniu do pelnych
tysigcy. Ztoty polski jest waluta funkcjonalng Spotki.

a) Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji uyjmowane sg w odpowiedniej walucie funkcjonalnej przy
zastosowaniu kursu wymiany walut z dnia zawarcia transakcji. Pozycje pienigzne aktywow i pasywow wyrazone w walucie obcej
s przeliczane na walute funkcjonalng na dzien sprawozdawczy wedlug kursu wymiany obowigzujacego na ten dzien. Réznice
kursowe wynikajace z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz wyceny bilansowej aktywdéw i pasywow pieni¢znych
wyrazonych w walutach obcych ujmowane sa w wyniku finansowym.

Niepieni¢zne pozycje aktywow i zobowigzan wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej sg przeliczane na walutg
funkcjonalng wedlug kursu wymiany obowigzujacego w dniu dokonania transakcji. Niepieni¢zne pozycje sprawozdania z
sytuacji finansowej wyrazone w walucie obcej wyceniane wedlug wartosci godziwej sa przeliczane na walute funkcjonalna
wedhug kursu wymiany obowiazujacego na dzien szacowania wartosci godziwe;j.

Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace zobowiazan finansowych, w tym zobowiazan z tytulu leasingu ujmowane sa w
przychodach/kosztach finansowych. Pozostate zyski/straty z tytulu réznic kursowych ujmowane sa w pozostatych
zyskach/stratach netto.
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b) Rzeczowe aktywa trwale

Wtasne sktadniki rzeczowych aktywow trwatych

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych ujmuje si¢ w ksiggach wedlug ceny nabycia lub wiarygodnie oszacowanego kosztu
wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty warto$ci. Cena nabycia obejmuje cen¢ zakupu
sktadnika majatku (tj. kwote nalezna sprzedajacemu, pomniejszong o podlegajace odliczeniu podatki: od towardéw i ustug oraz
akcyzowy), obcigzenia o charakterze publicznoprawnym (w przypadku importu) oraz koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania, tacznie z kosztami transportu, jak tez zatadunku, wytadunku
i skfadowania. Rabaty, opusty oraz inne podobne zmniejszenia i odzyski zmniejszaja cen¢ nabycia sktadnika aktywow.

Koszt wytworzenia sktadnika §rodkow trwatych lub $rodkéw trwatych w budowie obejmuje catkowite koszty poniesione przez
podmiot w okresie budowy, montazu, przystosowania i modernizacji do dnia przyjecia takiego skladnika majatkowego do
uzywania (lub do dnia sprawozdawczego, jesli sktadnik nie zostal jeszcze oddany do uzywania), w tym VAT nie podlegajacy
odliczeniu oraz akcyza. Koszt budowy obejmuje tez wstepny szacunek kosztoéw demontazu i usunigcia sktadnika rzeczowych
aktywow trwatych oraz przywrécenia do stanu pierwotnego miejsca, w ktorym ten sktadnik jest zlokalizowany.

W odniesieniu do kosztéw finansowania zewnetrznego dotyczacych dostosowywanych sktadnikow aktywow, ktore aktywowane
byty w 2009 r. lub p6zniej, Spotka aktywuje koszty finansowania zewnetrznego, ktore mozna bezposrednio przyporzadkowac
nabyciu, budowie lub wytworzeniu dostosowywanego skladnika aktywow, traktujac je jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia tego sktadnika aktywow.

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywow trwalych sktada si¢ z odrgbnych i istotnych czesci sktadowych o
roznym okresie uzytkowania, czgsci te powinny by¢ traktowane jako odrebne sktadniki aktywow.

Naktady ponoszone w terminie pozniejszym

Aktywowaniu podlegaja poniesione w pdzniejszym okresie koszty wymienianych czesci skladnika rzeczowych aktywow
trwalych, ktore mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Spotka osiagnie korzysci ekonomiczne zwigzane z
wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywoéw trwatych. Wszystkie inne naktady sg ujmowane w wyniku finansowym jako
koszty w chwili poniesienia.

Amortyzacja

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych, wzglednie ich istotne i odrgbne czesci skladowe amortyzowane sa metoda liniowa
przez okres uzytkowania przy uwzglednieniu przewidywanej przy likwidacji ceny sprzedazy netto pozostalosci §rodka trwatego
(warto$ci rezydualnej). Grunty nie sa amortyzowane. Spotka zaktada ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegolnych kategorii
srodkoéw trwatych:

Budynki 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 5-15 lat
Pojazdy 3-10 lat
Meble i wyposazenie 3-5lat

Poprawno$¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych srodkéw trwatych jest przez
Jednostke corocznie weryfikowana.

¢) Sktadniki rzeczowych aktywow trwalych uiytkowane na podstawie umow leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktérych Spotka ponosi praktycznie cato$¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie wszystkie korzysci
wynikajace z posiadania sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych klasyfikowane sa jako umowy leasingu finansowego.
Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego sa wykazywane poczatkowo w wartosci godziwej lub wartosci biezacej
minimalnych optat leasingowych, w zaleznosci od tego, ktora z tych kwot jest nizsza. Po poczatkowym ujeciu do aktywow
uzytkowanych na podstawie umow leasingu finansowego stosuje si¢ zasady rachunkowosci odpowiednie dla danej grupy
rzeczowych aktywow trwatych.
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Aktywa uzytkowane w ramach innych uméw leasingowych sg traktowane jak leasing operacyjny i nie s3 rozpoznawane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotki.

Spotka ujmuje umowy dotyczace wieczystego uzytkowania gruntoéw jako umowy leasingu operacyjnego. Przedptaty z tytulu
prawa wieczystego uzytkowania gruntow ujawnia si¢ w odrebnej pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej. Przedplaty te
odpisuje si¢ w wynik finansowy w okresie uzytkowania gruntéw.

d) Wartosci niematerialne

Wartos$ci niematerialne nabyte przez Spotke wykazywane sa w oparciu o ich ceng nabycia, pomniejszong o odpisy amortyzacyjne
oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Naktady poniesione w terminie pozniejszym

Pozniejsze wydatki na skladniki istniejacych wartosci niematerialnych podlegaja aktywowaniu tylko wtedy, gdy zwigkszaja
przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z danym skladnikiem. Pozostate naklady sa ujmowane w wyniku finansowym w
momencie poniesienia.

Amortyzacja

Wartosci niematerialne amortyzowane sa metoda liniowa, biorac pod uwage okres ich uzytkowania chyba, ze nie jest on
okres$lony. Warto$¢ firmy i warto§ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania podlegaja corocznie testom na utrate
warto$ci. Inne wartosci niematerialne sg amortyzowane od dnia kiedy s3g dostepne do uzytkowania. Szacunkowy okres
uzytkowania wynosi 5 lat.

e) Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne to nieruchomosci posiadane w celu uzyskiwania przychodow z tytulu najmu, z tytutu wzrostu ich
wartosci lub do obydwu celow. Nieruchomosci inwestycyjne sa wyceniane w Spotce wg kosztu. Nieruchomosci inwestycyjne
amortyzowane s3 metoda liniowa przez okres ich uzytkowania, uwzgledniajac ich warto$¢ rezydualng. Grunty nie sg umarzane.
Szacowany okres uzytecznosci nieruchomosci inwestycyjnych jest taki sam jak rzeczowych aktywow trwalych opisanych w
punkcie ¢) powyzej.

Jf) Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (lub sktadniki grupy przeznaczonej do zbycia) sa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy jesli ich wartos¢
ksiggowa zostanie odzyskana w drodze transakcji sprzedazy, ktora jest wysoce prawdopodobna, sa one dostgpne do
natychmiastowej sprzedazy, a Zarzad zobowiazuje si¢ do wypehienia planu sprzedazy sktadnika aktywow (grupy do zbycia).
Aktywa trwate lub sktadniki grupy przeznaczonej do zbycia s3 uyymowane w kwocie nizszej z ich wartosci ksiggowej 1 wartosci
godziwej, pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy.
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g) Inwestycje w jednostkach zaleinych

Inwestycje w jednostkach zaleznych wyceniane sa w cenie nabycia, pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytulu utraty wartosci.
h) Aktywa finansowe

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Pozyczki, nalezno$ci i depozyty ujmowane sa w dacie powstania. Wszystkie pozostale aktywa finansowe (w tym aktywa
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy) sa ujmowane w dniu dokonania transakcji, ktory jest dniem, gdy Spotka
staje si¢ strong wzajemnego zobowiazania dotyczacego danego instrumentu finansowego.

Spotka zaprzestaje ujmowac skladnik aktywoéw finansowych w momencie wygasnigcia praw wynikajacych z umowy do
otrzymywania przeptywow pieni¢znych z tego sktadnika aktywow lub do momentu, kiedy prawa do otrzymywania przeptywow
pieni¢znych z aktywa finansowego s przekazywane w transakcji przenoszacej zasadniczo wszystkie znaczace ryzyka i korzysci
wynikajace z ich wilasnosci. Kazdy udzial w przekazywanym sktadniku aktywow finansowych, ktory jest utworzony lub
pozostaje w posiadaniu Spotki jest traktowany jako sktadnik aktywow lub zobowiazanie.

Aktywa i zobowigzania kompensuje si¢ ze soba i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie netto, wytacznie,
jesli Spotka posiada wazny prawnie tytut do kompensaty okre§lonych aktywéw i zobowigzan finansowych i zamierza rozliczy¢
dang transakcje¢ w warto$ciach netto poddanych kompensacie sktadnikéw aktywow i zobowigzan finansowych lub zamierza
jednoczesnie podlegajace kompensacie aktywa finansowe zrealizowa¢ a zobowigzania finansowe rozliczy¢.

Spotka klasyfikuje instrumenty finansowe, inne niz pochodne aktywa finansowe do nast¢pujacych kategorii: aktywa finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnos$ci, pozyczki i
naleznosci oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa ze $cisle okreslong warto$cig oraz terminem wykupu, ktore Spotka
ma zamiar i mozliwos¢ utrzymywac do terminu wymagalnosci. Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci sa wyceniane
wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa tej kategorii rozpoznaje si¢ jako aktywa trwate, pod warunkiem, ze ich termin realizacji przekracza 12 miesi¢cy od dnia
sprawozdawczego.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe nabywane przez Spotke w celu generowania zysku w krotkim okresie czasu klasyfikuje si¢ jako aktywa
finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy. Instrumenty te wycenia si¢ w wartosci godziwej bez
kosztow transakcyjnych z uwzglgdnieniem wartosci rynkowej instrumentu na dzien sprawozdawczy. Zmiany warto$ci godziwej
odnosi si¢ bezposrednio w wynik finansowy w pozycji ,,pozostate zyski/(straty) netto”. Aktywa tej kategorii rozpoznaje si¢ jako
aktywa obrotowe, pod warunkiem, ze Zarzad Spoiki ma stanowczy zamiar zrealizowaé je w ciggu 12 miesigcy od dnia
sprawozdawczego.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, ktore nie sg notowane na
aktywnym rynku. Takie aktywo poczatkowo ujmuje si¢ w wartoSci godziwej powigkszonej o bezposrednio dajace si¢
przyporzadkowa¢ koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu wycenia si¢ je wedlug zamortyzowanego kosztu po
pomniejszeniu o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug tworzy sig, gdy istnieja obiektywne dowody na to, ze Spotka nie
bedzie w stanie otrzyma¢ wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunkow naleznosci. Przestankami
wskazujacymi, ze nalezno$ci z tytulu dostaw i ushug utracily warto$¢ sa: powazne problemy finansowe dtuznika,
prawdopodobienstwo, ze dluznik oglosi bankructwo lub begdzie podmiotem finansowej reorganizacji, op6znienia w sptatach.
Kwote odpisu stanowi roznica pomig¢dzy wartoscia ksiggowa danego skladnika aktywow a warto$cia biezaca szacowanych
przysztych przeptywow pieni¢znych, zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy procentowe;.
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Wartos$¢ ksiggowa sktadnika aktywow ustala si¢ za pomoca konta odpiséw, a wysokos$¢ straty ujmuje si¢ w wyniku finansowym
w kosztach sprzedazy. W przypadku niesciggalnosci naleznosci z tytulu dostaw i ustug dokonuje si¢ jej odpisu. Pozniejsze sptaty
uprzednio odpisanych nalezno$ci uznaje si¢ w pozycji kosztach sprzedazy w wyniku finansowym.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dost¢epne do sprzedazy obejmuja inne niz pochodne aktywa finansowe wyznaczone jako dostgpne do
sprzedazy lub niesklasyfikowane do zadnej z powyzszych kategorii. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy ujmuje si¢
poczatkowo w warto$ci godziwej powigkszonej o bezposrednie koszty transakcyjne.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa wyceniane w warto$ci godziwej, a skutki zmiany wartosci
godziwej, inne niz odpisy z tytulu utraty warto$ci oraz rdéznice kursowe dotyczace instrumentow diuznych dostgpnych do
sprzedazy, sa uymowane w innych catkowitych dochodach i prezentowane w kapitale wlasnym. Na dzien wylaczenia inwestycji z
ksiag rachunkowych, skumulowana warto$¢ zyskow lub strat ujetych w kapitale wlasnym przenosi si¢ do zysku lub straty
biezacego okresu.

Wartos$¢ godziwa aktywow finansowych

Inwestycje w instrumenty dluzne i kapitalowe

Warto$¢ godziwa aktywow finansowych wycenianych do wartosci godziwej przez wynik, inwestycji utrzymywanych do daty
wymagalno$ci oraz aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy jest szacowana na podstawie warto$ci rynkowej na dzien
sprawozdawczy (jesli istnieje aktywny rynek). Warto§¢ godziwa inwestycji utrzymywanych do daty wymagalno$ci jest
szacowana tylko na potrzeby ujawnien.

Pochodne instrumenty finansowe

Spotka wykorzystuje pochodne instrumenty finansowe celem zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym i ryzykiem zmiany stop
procentowych. Pochodne instrumenty finansowe sg ujmowane jako instrumenty handlowe oraz sa ujmowane poczatkowo w
wartos$ci godziwej; przynalezne koszty transakcji sa uyymowane w wyniku finansowym w momencie poniesienia. Po poczatkowym
ujeciu, Spotka wycenia pochodne instrumenty finansowe w wartosci godziwej, zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci
godziwej ujmuje si¢ natychmiastowo w wyniku finansowym. Warto$¢ godziwa kontraktow wymiany jest kwotowana jako cena
rynkowa na dzien sprawozdawczy, stanowigca warto$¢ biezacg przysztej ceny.

Utrata wartoS$ci aktywow finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spotka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywoéw finansowych. Znaczacy lub przedtuzajacy si¢ spadek warto$ci godziwej inwestycji w instrument
kapitatowy ponizej kosztu rowniez stanowi obiektywny dowod utraty wartosci.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywéw finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu szacowana jest jako
roznica mig¢dzy ich wartos$cig ksiegowa, a wartosciag biezaca przysztych przeptywoéw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu
pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Naleznosci krotkoterminowe nie sa dyskontowane. Odpis z tytutu utraty warto$ci w
odniesieniu do aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy jest wyliczany przez odniesienie do ich biezacej wartosci
godziwe;.

Wartos¢ ksiegowa poszczeg6élnych aktywow finansowych o jednostkowo istotnej wartosci poddawana jest ocenie na kazdy dzien
sprawozdawczy w celu stwierdzenia, czy wystepuja przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Pozostate aktywa finansowe sa
oceniane pod katem utraty wartosci zbiorczo, pogrupowane wedtug podobnego poziomu ryzyka kredytowego.

Odpisy z tytulu utraty wartoéci ujmowane sa3 w wyniku finansowym. Jezeli zmniejszenie wartoSci godziwej aktywow
finansowych dostgpnych do sprzedazy byto ujmowane bezposrednio w kapitale wlasnym i istniejg obiektywne dowody utraty ich
warto$ci, skumulowane straty, ktore byty uprzednio ujgte w kapitale wlasnymu, ujmuje si¢ w wyniku finansowym nawet jesli
sktadnik aktywow finansowych nie zostat wytaczony ze sprawozdania z sytuacji finansowe;.
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Odpisy z tytulu utraty warto$ci sg odwracane, jesli pdzniejszy wzrost wartosci odzyskiwalnej moze by¢ obiektywnie przypisany
do zdarzenia po dniu ujecia straty z tytulu utraty wartos$ci. Odpisy z tytutu utraty warto$ci w odniesieniu do inwestycji w
instrumenty kapitatowe zaklasyfikowanych jako dostgpne do sprzedazy nie sa odwracane przez wynik finansowy. Jezeli warto$é
godziwa instrumentéw dtuznych zakwalifikowanych jako dostgpne do sprzedazy wzrosnie a jej wzrost moze by¢ obiektywnie
przypisany do zdarzenia po ujgciu utraty wartos$ci to uprzednio ujeta strate z tytutlu utraty wartosci odwraca si¢ z kwotg
odwrocenia wykazang w wyniku finansowym.

i) Zapasy

Sktadniki zapaséw wycenia si¢ w cenie nabycia lub wedtug kosztu wytworzenia nie wyzszej od mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto. Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest rd6znica pomig¢dzy szacowana ceng sprzedazy dokonywang w
toku dziatalno$ci gospodarczej, a szacowanymi kosztami wykonczenia i kosztami niezb¢dnymi do doprowadzenia sprzedazy do
skutku.

Ceng nabycia lub koszt wytworzenia zapasow ustala si¢ metoda szczegétowej identyfikacji o ile to mozliwe, a jezeli nie, to,
metoda pierwsze weszto, pierwsze wyszto. Cena nabycia obejmuje cen¢ zakupu powigkszong o koszty bezposrednio zwigzane z
zakupem. W przypadku wyrobow gotowych i produkcji w toku, koszty zawieraja odpowiednig cze$¢ statych posrednich kosztow
produkcji, wyliczong przy zatozeniu normalnego wykorzystania zdolnosci produkcyjnych.

Utworzenie/rozwigzanie odpiséw aktualizujacych zapasy ujmowane jest w koszcie sprzedanych produktéw, towardéw lub
materialow. Zidentyfikowane w wyniku inwentaryzacji nadwyzki lub braki w zapasach ujmowane sg w koszcie sprzedanych
produktow, towaréw lub materiatow.

j) Srodki pienieine i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pienigzne w kasie i krotkoterminowe depozyty bankowe na zadanie. Kredyty
w rachunku biezacym, ktore sg ptatne na zadanie i stanowig integralng cze$¢ zarzadzania srodkami pienieznymi Spotki sg ujete
jako sktadnik srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow dla celow sprawozdania z przeptywdéw pienigznych.

k) Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Wartos¢ ksiggowa aktywow niefinansowych, innych niz zapasy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego poddawana
jest ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy w celu stwierdzenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. W
przypadku wystapienia takich przestanek Spotka dokonuje szacunku wartosci odzyskiwanej poszczegdlnych aktywow. Wartosé
odzyskiwalna wartosci firmy, warto$ci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz wartosci niematerialnych,
ktore nie sa jeszcze zdatne do uzytkowania jest szacowana na kazdy dzien sprawozdawczy.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w momencie, kiedy warto$¢ ksiggowa sktadnika aktywow lub osrodka generujacego
srodki pienigzne przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng. Odpisy z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w wyniku finansowym.
Utrata wartosci osrodka generujacego $rodki pieni¢zne jest w pierwszej kolejnosci ujmowana jako zmniejszenie wartosci firmy
przypisanej do tego osrodka (grupy osrodkow), a nastgpnie jako zmniejszenie warto$ci ksiggowej pozostatych aktywow tego
osrodka (grupy o$rodkow) na zasadzie proporcjonalne;.

Wartos$¢ odzyskiwalna aktywow lub osrodkéw generujacych $rodki pieniezne definiowana jest jako wigksza z ich wartosci netto
mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich warto$ci uzytkowej. Przy szacowaniu warto$ci uzytkowej przyszte przepltywy
pieniezne dyskontowane sa przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktora odzwierciedla aktualng rynkowsg oceng
warto$ci pieniagdza w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego skladnika aktywéw. W przypadku aktywow,
ktdre nie generuja niezaleznych przeptywow pienieznych warto$¢ uzytkowa szacowana jest dla najmniejszego identyfikowalnego
osrodka generujacego $rodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywow przynalezy.

Odpis aktualizujacy wartos¢ firmy z tytulu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych aktywoéw, odpis
aktualizujacy z tytulu utraty warto$ci jest odwracany, jezeli zmienily si¢ szacunki zastosowane do szacowania warto$ci
odzyskiwalnej. Odpis z tytulu utraty warto$ci odwracany jest tylko do wysoko$ci wartosci ksiegowej sktadnika aktywow
pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka bylaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty warto$ci nie zostat ujety.
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1) Kapital wlasny

Kapital zakladowy
Kapitat podstawowy wykazuje si¢ w wartoSci nominalnej akcji wyemitowanych zgodnie ze statutem i zarejestrowanych w
Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Dywidendy
Dywidendy ujmuje si¢ jako zobowigzanie w okresie, w ktorym zostaty uchwalone.

Pozostale kapitaly

Na pozostate kapitaty sktadaja si¢ kapitat zapasowy, kapital rezerwowy, warranty oraz inne doptaty do kapitatu. Kapitat
zapasowy tworzy si¢ z odpisow z zysku netto zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych. Kapital rezerwowy tworzy si¢
z zysku netto na wyptate dywidendy.

m) Zobowigzanie 7 tytutu kredytow bankowych, poiyczek oraz innych instrumentow diuznych

W momencie poczatkowego ujecia kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne s3 ujmowane w wartosci godziwej,
pomnigjszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu Iub pozyczki. Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki
i papiery dluzne sa nastgpnie wyceniane wedlug metody zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej. Wszelkie roznice pomi¢dzy otrzymana kwota (pomniejszong o koszty transakcyjne), a wartoscig wykupu ujmuje si¢
metoda efektywnej stopy procentowej w wyniku finansowym przez okres obowigzywania umow.

Warto$¢ godziwa, szacowana dla celow ujawniania, jest obliczana na podstawie warto§ci biezacej przysztych przeptywow
pienigznych z tytulu zwrotu kapitalu i odsetek, zdyskontowanych za pomoca rynkowej stopy procentowej na dzien
sprawozdawczy. W przypadku leasingu finansowego rynkowa stopg procentowa szacuje si¢ w oparciu o stope procentowa dla
podobnego rodzaju umoéw leasingowych.

n) Swiadczenia pracownicze

Program okreslonych §wiadczen — odprawy emerytalne

Spotka rozpoznaje rezerwy na odprawy emerytalne i inne $wiadczenia pracownicze na podstawie wyceny aktuarialnej
przeprowadzonej na dzien sprawozdawczy. Wycen¢ przeprowadza niezalezny aktuariusz. Podstawa kalkulacji rezerw na
$wiadczenia pracownicze jest okreslona przez wewngtrzne regulacje Spotki, Uktad Zbiorowy Pracy oraz inne obowigzujace
przepisy prawne.

Warto$¢ rezerw na $wiadczenia pracownicze okresla si¢ przy wykorzystaniu technik aktuarialnych. Rezerwy wycenia si¢ na
poziomie wartos$ci biezacej przyszlych zobowigzan Spolki z tytutu $wiadczen pracowniczych. Rezerwy kalkuluje si¢ przy
wykorzystaniu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych, osobno dla kazdego pracownika.

Podstawa kalkulacji rezerw przypadajacych na poszczegélnych pracownikow jest prognozowana warto$¢ Swiadczenia, ktore
Spoltka jest zobligowana wyptaci¢ na mocy regulacji wyszczegolnionych powyzej. Warto$¢ $wiadczenia prognozuje si¢ do
momentu nabycia §wiadczenia przez pracownika. Zobowigzanie z tytutu §wiadczen pracowniczych okresla si¢ na podstawie
przewidywanego wzrostu wartosci §wiadczenia oraz proporcjonalnie do przewidywanego okresu $wiadczenia pracy przez danego
pracownika. Oszacowana warto$¢ jest nastgpnie dyskontowana aktuarialnie na dzien sprawozdawczy.

Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytutu krotkoterminowych $wiadczen pracowniczych sg wyceniane bez uwzglednienia dyskonta i sa odnoszone w
wynik finansowy w momencie wykonania §wiadczenia.

Spoétka tworzy rezerwe w cigzar kosztow w wysokosci przewidzianych ptatnosci dla pracownikéw z tytutu krotkoterminowych
premii pieni¢znych, jesli Spotka jest prawnie lub zwyczajowo zobowigzana do takich wyptat na podstawie ustug §wiadczonych
przez pracownikéw w przesztosci, a zobowigzanie to moze zostac rzetelnie oszacowane.
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0) Rezerwy

Rezerwa zostaje ujeta w przypadku, gdy na Spolce cigzy prawny lub zwyczajowy obowiazek wynikajacy z przesztych zdarzen
i prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku wigzaé si¢ bedzie z wyptywem korzysci ekonomicznych. W przypadku,
kiedy efekt wartosci pieniadza w czasie ma istotne znaczenie, rezerwy sg szacowane poprzez dyskontowanie oczekiwanych
przysztych przeptywow srodkow pienig¢znych w oparciu o stopg przed opodatkowaniem, ktora odzwierciedla biezace szacunki
rynkowe zmian wartos$ci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwiazane z danym sktadnikiem zobowigzan.

D) Zobowigzania 7 tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale ujmuje si¢ poczatkowo wedlug wartosci godziwej, a nastgpnie wycenia si¢
wedlug zamortyzowanego kosztu. Zobowigzania biezace nie sa dyskontowane.

q) Przychody przyszlych okresow 7 tytutu dotacji rzqgdowych oraz pozostate

Dotacje rzadowe ujmowane sa poczatkowo w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci godziwej jako przychody
przysztych okresoéw, jesli istnieje wystarczajgca pewno$¢ ich otrzymania oraz Spdtka spelni warunki z nimi zwigzane. Dotacje
otrzymane jako zwrot juz poniesionych kosztow przez Spotke sa systematycznie ujmowane jako przychod w wyniku finansowym
w okresach, w ktorych ponoszone sg zwigzane z nimi koszty. Dotacje otrzymywane jako zwrot kosztow aktywow ujmowanych
przez Spotke, sa systematycznie ujmowane jako pozostate przychody operacyjne w wyniku finansowym przez okres uzytkowania

aktywa.
r) Przychody

Przychody obejmuja warto$¢ godziwag zaplaty otrzymanej lub naleznej z tytulu sprzedazy towardéw i ustug w ramach zwyklej
dziatalnosci Spoéiki. Przychody sg prezentowane netto bez podatku od towarow i ushug, po uwzglednieniu zwrotéw, rabatow i
upustow.

Sprzedaz towarow i wyrobow gotowych

Przychody ze sprzedazy wyrobow gotowych ujmuje si¢, jezeli spetnione zostaty nastgpujace warunki:

a) jednostka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wtasnosci do wyrobow gotowych,

b) jednostka przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi wyrobami w stopniu, w jakim zazwyczaj funkcje
taka sprawuje si¢ wobec wyrobow, do ktorych posiada si¢ prawo wlasnosci, ani tez nie sprawuje nad nimi efektywnej kontroli,

¢) kwote przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,

d) istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu przeprowadzonej transakcji oraz

e) koszty poniesione oraz te, ktdre zostang poniesione przez jednostk¢ gospodarcza w zwiazku z transakcja, mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposob.

Swiadczenie ustug

Jezeli wynik transakcji dotyczacej $wiadczenia uslug mozna oszacowaé w wiarygodny sposob, przychody z transakcji ujmuje si¢
na podstawie stopnia zaawansowania realizacji transakcji na koniec okresu sprawozdawczego. Wynik transakcji mozna oceni¢ w
wiarygodny sposob, jezeli zostang spelnione wszystkie nastgpujace warunki:

a) kwote przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,

b) istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu przeprowadzonej transakeji,

c) stopien realizacji transakcji na koniec okresu sprawozdawczego moze by¢ okreslony w wiarygodny sposob oraz

d) koszty poniesione w zwigzku transakcja oraz koszty zakonczenia transakcji moga by¢ wycenione w wiarygodny sposob.
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s) Leasing

Platnosci z tytulu leasingu operacyjnego

Platnosci z tytulu zawartych przez Spotke umow leasingu operacyjnego ujmowane s3 w wyniku finansowym liniowo przez okres
trwania leasingu. Otrzymane specjalne oferty promocyjne ujmowane sa w wyniku finansowym lacznie z kosztami z tytulu
leasingu.

Platno$ci/otrzymane raty z tytulu leasingu finansowego

Minimalne platnosci/otrzymane raty leasingowe z tytulu leasingu finansowego sa rozdzielane na czg§¢ stanowiaca
koszt/przychéd finansowy oraz cze§¢ zmniejszajaca zobowigzanie/nalezno$¢. Czes¢ stanowigca koszt/przychdd finansowy jest
przypisywana do poszczegdlnych okreséw w czasie trwania umowy leasingu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowe;j.

t) Pozostale przychody i koszty

Przychody z tytulu odsetek handlowych wykazuje si¢ w wyniku finansowym w pozostatych przychodach na zasadzie
memorialowej, przy zastosowaniu metody zamortyzowanego kosztu. Przychody z tytutu dywidend ujmowane sa w pozostatych
przychodach w okresie, w ktorym ustalone zostato prawo do ich otrzymania. Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan handlowych
i innych zobowigzan niefinansowych ujmowane sa w pozostatych kosztach przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowe;j.

u) Pozostale zyski/straty netto

Pozostale zyski/straty netto obejmuja zyski/straty netto ze sprzedazy skladnikéw rzeczowych aktywow trwatych ($rodkow
trwalych, warto§ci niematerialnych, nieruchomosci inwestycyjnych, prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, inwestycji),
zyski/straty netto ze sprzedazy zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa, wynik na przeszacowaniu inwestycji wycenianych w
warto$ci godziwej przez wynik, rozwigzanie/utworzenie odpisow z tytutu utraty wartosci na pozostatych inwestycjach oraz
zyski/straty netto z tytulu r6znic kursowych dotyczacych dziatalnosci operacyjnej.

v) Przychody i koszty finansowe

Koszty finansowe netto obejmujg odsetki, oplaty bankowe i prowizje ptatne z tytutu zadtuzenia, ustalone w oparciu o efektywna
stope procentows, odsetki dotyczace innych zobowigzan finansowych, zyski lub straty z tytutu r6znic kursowych nie dotyczacych
dziatalnosci operacyjne;j.

w) Podatek dochodowy biezgcy i odroczony

Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym obejmuje cz¢$¢ biezaca i czgs¢ odroczong. Podatek dochodowy ujmowany
jest w wyniku finansowym, za wyjatkiem kwot zwigzanych z pozycjami ujetymi w innych catkowitych dochodach lub w kapitale.
Woéwecezas ujmuje si¢ je odpowiednio w innych catkowitych dochodach lub w kapitale.

Podatek biezacy stanowi zobowiazanie podatkowe z tytulu dochodu do opodatkowania za dany rok oraz korekty podatku
dotyczacego lat ubiegtych.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody zobowiazania bilansowego, w oparciu o roznice przejsciowe
pomigdzy wartosciag aktywow 1 zobowigzan ustalang dla celow ksiggowych, a ich wartoscia szacowana dla celow podatkowych.
Podatku odroczonego nie tworzy si¢ na nastgpujace roznice przejsciowe: warto$¢ firmy, poczatkowe ujgcie aktywow lub
pasywow, ktore nie wplywaja ani na zysk ksiggowy ani na dochod do opodatkowania, réznice zwigzane z inwestycjami w
jednostkach zaleznych w zakresie, w ktorym nie jest prawdopodobne, Ze zostang one zrealizowane w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci. Ujeta kwota podatku odroczonego opiera si¢ na oczekiwaniach, co do sposobu realizacji wartosci ksiggowe;j
aktywow 1 pasywow, przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujacych lub uchwalonych na dzien sprawozdawczy.
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Aktywa z tytutu podatku odroczonego sa ujmowane do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz osiagniety zostanie dochod
do opodatkowania, ktory pozwoli na realizacj¢ aktywa z tytulu podatku odroczonego. Aktywa z tytutu podatku odroczonego
obniza si¢ w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne osiggni¢cie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do cze$ciowego
lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Przeksztalcenie danych poréwnywalnych

W dniu 28 listopada 2012 r. Cognor S.A. potaczyt si¢ ze Ztomrex Centrum Sp. z 0.0. Potaczenie nastapito poprzez przeniesienie
catego majatku Ztomrex Centrum Sp. z o0.0. (spotka przejmowana) na Cognor S.A. (spotka przejmujaca). Ze wzgledu na fakt, ze
potaczenia jednostek pozostajacych pod wspdlng kontrola nie sg uregulowane przez MSSF UE, Spotka stosuje metode wyceny
faczonych spotek wedlug wartosci ksiggowej od pierwszego dnia najwczesniej prezentowanego okresu sprawozdawczego lub od
momentu, w ktorym spotka zalezna stata si¢ podmiotem pozostajacym pod wspolng kontrolg (jezeli nastgpuje to pozniej).

Dane porownawcze za okres przed dniem polaczenia sa przeksztatlcone od pierwszego dnia najwczesniejszego prezentowanego
okresu sprawozdawczego. Wplyw zmian bedacych skutkiem potaczen ze Ztomrex Centrum Sp. z 0.0., w stosunku do danych
zaprezentowanych w opublikowanym rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za 2011 r. przedstawiono ponize;j.

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2010 r.

Opublikowane Opublikowane . Przeksztalcone
dane Zlomrex Wylaczenia
dane Cognor S.A. dane
Centrum Sp. z o.0.

Inwestycje 168 632 143 000 (191 373) 120 259
Pozostate nalezno$ci - 3 - 3
P?zedplata z tytulu’w1eczystego 308 i i 308
uzytkowania gruntow
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 7955 ) (312) 6943
dochodowego
Aktywa trwale razem 176 195 143 003 (191 685) 127 513
Zapasy 34 027 - - 34 027
Inwestycje 13 485 - - 13 485
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 584 - - 584
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz 25034 7 ) 25105
pozostate
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 491 57 - 548
Aktywa obrotowe razem 73 621 128 - 73 749
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 7310 96 259 (48 303) 55266
Ak hod ktad do zbyci

tywa wchodzace w sktad grupy do zbycia 104 235 i i 104 235
Aktywa razem 361 361 239 390 (239 988) 360 763
Kapitat zaktadowy 132 444 200 (200) 132 444
Pozostate kapitaty 187 072 184 700 (184 700) 187 072
Niepodzielony wynik z lat ubiegltych (123 127) (260) (1155) (124 542)
Kapital wlasny razem 196 389 184 640 (186 055) 194 974
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

Zobowigzania z tytulu $wiadczen

Together reach movre

S

COGNOR

AN

. 832 - - 832
pracowniczych
Przychody przysztych okresow z tytutu
.. 51 - - 51
dotacji rzadowych oraz pozostale
Zobowiazania dlugoterminowe razem 883 - - 883
Kredyty w rachunku biezacym 16 949 - - 16 949
Zobo'vwazan%a z tytulu l,iredyto.w, pozyczek 15 549 ) ) 15 549
oraz innych instrumentéw dtuznych
Zobowigzania z tytulu $wiadczen
. 75 - - 75
pracowniczych
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz 131 492 54750 (53 933) 132 309
pozostale
Przychody przysztych okreséw z tytutu
.. 24 - - 24
dotacji rzadowych oraz pozostale
Zobowiazania krétkoterminowe razem 164 089 54 750 (53 933) 164 906
Zobowiazania razem 164 972 54 750 (53 933) 165 789
Pasywa razem 361 361 239 390 (239 988) 360 763
Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2011 r.
Opublikowane Opublikowane . Przeksztalcone
dane Zlomrex Wylaczenia
dane Cognor S.A. dane
Centrum Sp. z o.0.
Rzeczowe aktywa trwate 7152 - - 7152
Wartosci niematerialne 3530 - - 3530
Inwestycje 549 750 192 997 (197 343) 545 404
Ak tytutu od datk
tywa z tytutu odroczonego podatku 12 759 i (312) 12 447
dochodowego
Aktywa trwale razem 573 191 192 997 (197 655) 568 533
Inwestycje 302 - - 302
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 6 - - 6
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz 22 880 964 (210) 23 634
pozostale
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1110 165 - 1275
Aktywa obrotowe razem 24 298 1129 (210) 25217
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - 3799 241 4 040
Aktywa razem 597 489 197 925 (197 624) 597 790
Kapital zaktadowy 132 444 42 000 (42 000) 132 444
Pozostate kapitaty 333 397 154 577 (154 601) 333373
Niepodzielony wynik z lat ubieglych (73 427) (417) (501) (74 345)
Kapital wlasny razem 392 414 196 160 (197 102) 391 472
Zobowigzania z tytulu $wiadczen 9 i i 9
pracowniczych
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku i 312 312) )
dochodowego
Zobowiazania dlugoterminowe razem 9 312 (312) 9
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR S.A.

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

Zobowiazania z tytulu kredytow, pozyczek
oraz innych instrumentéw dtuznych
Zobowigzania z tytulu $wiadczen
pracowniczych

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz
pozostale

Zobowiazania krétkoterminowe razem
Zobowiazania razem

Pasywa razem

Together reach movre

L
COGNOR

AN

Jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochodow za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

Dzialalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i
materiatow

Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate zyski/(straty) netto
Pozostate koszty

Strata na dzialalnoS$ci operacyjnej

Koszty finansowe
Koszty finansowe netto

Strata przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Strata netto za rok obrotowy z
dzialalno$ci kontynuowanej

Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk netto za rok obrotowy z dziatalnosci
zaniechanej, po opodatkowaniu

Zysk netto za rok obrotowy
Inne catkowite dochody

Calkowite dochody ogélem za rok
obrotowy

199 060 1151 - 200 211
3 - - 3
6 003 302 (210) 6 095
205 066 1453 (210) 206 309
205 075 1765 (522) 206 318
597 489 197 925 (197 624) 597 790
Opublikowane Opublikowane . Przeksztalcone
dane Zlomrex Wylaczenia
dane Cognor S.A. dane
Centrum Sp. z o.0.
3416 903 (551) 3768
(1179) (790) 468 (1501)
2237 113 (83) 2267
1 495 93 (D) 1587
125 - - 125
(7 668) (205) 84 (7 789)
(116) - 654 538
(915) (90) - (1 005)
(4 842) (89) 654 4277)
(16 289) (92) - (16 381)
(16 289) 92) - (16 381)
(21 131) (181) 654 (20 658)
3687 - - 3687
(17 444) (181) 654 (16 971)
67 144 - - 67 144
49 700 (181) 654 50 173
49 700 (181) 654 50173
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

Together reach movre

S

COGNOR

AN

Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

Opublikowane Opublikowane . Przeksztalcone
dane Zlomrex Wylaczenia
dane Cognor S.A. dane
Centrum Sp. z o.0.
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 44 196 (181) 654 44 669
- dzialalnos¢ kontynuowana (21 131) (181) 654 (20 658)
- dziatalnos¢ zaniechana 65327 - - 65327
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 324 - - 324
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 155 - - 155
Strata z tytutu réznic kursowych 14 - - 14
Zysk na dziatalnosci inwestycyjnej (466) - - (466)
Zysk ze zbycia dziatalnosci zaniechanej,
rzeczowych aktywow trwatych oraz warto$ci (50 649) - (654) (51 303)
niematerialnych
Odsetki, koszty transakcyjne (dotyczace
kredytow i pozyczek) i dywidendy, netto 17392 76 (16 802) 666
Zmia.ma ’st?nu.nalez.noéci (pqza (21 464) (347) 23 285 1 474
nalezno$ciami leasingowymi)
Zmiana stanu zapasow 6279 - 27 748 34027
Zmiana stanu zobowigzan
kroétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug (19 695) (515) 1325 (18 885)
oraz pozostatych
’Zn.nana st’anu zobovyu;zan z tytutu 12 i (907) (895)
$wiadczen pracowniczych
Zmiana stanu przychodéw przysztych
okresow z tytutu dotacji rzadowych oraz - - (75) (75)
pozostatych
Pozostate korekty (6) - 6 -
Srf)dki pif:n.it;ine netfo V.vygenerowane na (23 908) (967) 34 580 9705
dzialalnoS$ci operacyjnej
Podatek dochodowy (zaptacony)/zwrocony 276 - 302 578
Srodki [{ien.if;ine netto z dziakalnosci 23 632) 967) 34 882 10 283
operacyjnej
Przeplywy Srodkoéw pieni¢znych z
dzialalnoS$ci inwestycyjnej
Wplywy z tytutu sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych i aktywow trwatych 52 - - 52
przeznaczonych do sprzedazy
Odsetki otrzymane 1 - - 1
Dywidendy otrzymane 30 - - 30
Zbycie spotki zaleznej po pomniejszeniu o 24 034 - - 24 034
Wplywy z tytulu sptaty udzielonych 39 - - 39
Udzielenie pozyczek (302) - - (302)
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (7 672) - - (7 672)
Nabycie warto$ci niematerialnych (5 285) - - (5 285)
Nabycie pozostatych inwestycji (125 591) - 395 (125 196)
$rodki pie.nif;‘ine netto z dziakalnosci (114 694) ) 395 (114 299)
inwestycyjnej
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR S.A.

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

Przeplywy Srodkoéw pieni¢znych z
dzialalnosci finansowej

Zaciagnigcie kredytéw, pozyczek oraz
innych instrumentéw dhuznych

Wplywy netto z emisji akcji

Sptata zaciagnigtych kredytow, pozyczek
oraz innych instrumentow dtuznych
Platnos$¢ zobowigzan z tytutu uméw leasingu
finansowego

Odsetki oraz koszty transakcyjne (dotyczace
kredytow i pozyczek) zaptacone

Together reach movre

L
COGNOR

AN

SrodKi pieniezne netto z dzialalno$ci
finansowej

Zmiana stanu $Srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty po
pomniej szeniu o kredyty w rachunku
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty po
pomniejszeniu o kredyty w rachunku

156 358 1151 (34 259) 123 250
330 - - 330
- - (1 060) (1 060)
(131) - - (131)
(663) (76) 42 (697)
155 894 1075 (35277) 121 692
17 568 108 - 17 676
(16 458) 57 - (16 401)
1110 165 - 1275
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

7 Przychody ze sprzedazy

w tysigcach ztotych

a) od jednostek powigzanych
Przychody ze sprzedazy ushug
Przychody ze sprzedazy towarow
Przychody ze sprzedazy materiatow

b) od pozostalych jednostek
Przychody ze sprzedazy ushug
Przychody ze sprzedazy towarow
Przychody ze sprzedazy materialow

Koszty wedlug rodzaju

w tysigcach ztotych

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (nota 151 16)
Zuzycie materiatow i energii

Uslugi obce

Podatki i oplaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia

Pozostate koszty rodzajowe

Koszty wedlug rodzaju razem

Koszt sprzedanych towaréw i materiatow

Zmiana stanu produktéw, rozliczen migdzyokresowych oraz kosztow
rozliczonych

Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materialow,

koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu

Pozostale przychody

w tysigcach ztotych

a) od jednostek powigzanych
Oplaty i prowizje
Pozostate

b) od pozostalych jednostek

Rozwigzanie odpisow na nalezno$ci odsetkowe i pozostate
Przychody odsetkowe od naleznosci handlowych i pozostatych
Koszty postgpowania sgdowego podlegajace zwrotowi
Pozostate

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego

Together reach more

WS
COGNOR

A AN

01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011
17 234 3297
17 228 3318
= (22)
6 1
526 471
524 462
- 12
2 3)
17 760 3768
01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011
(1244) (479)
(628) (341)
(8 796) (5028)
(441) (409)
(2 266) (2 114)
(326) 19
(321) (170)
(14 022) (8 522)
(267) (98)
289 (545)
(14 000) (9 165)
01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011
1064 552
1064 448
- 104
578 1035
312 106
106 26
111 490
49 413
1642 1587
24
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

Pozostale zyski/(straty) netto

w tysigcach ztotych

a) do jednostek powigzanych

Zyski/(straty) netto ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

b) do pozostalych jednostek

Zyski/(straty) netto ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

Zyski netto ze sprzedazy warto$ci niematerialnych

Straty netto ze sprzedazy aktywow przeznaczonych do sprzedazy

Zysk na sprzedazy zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa
Zyski/(straty) netto z tytutu réznic kursowych dotyczacych dziatalnosci
operacyjnej

Pozostale koszty

w tysigcach ztotych

a) do jednostek powigzanych
Koszty odsetkowe od zobowigzan handlowych i pozostatych
Pozostate

b) do pozostalych jednostek

Koszty odsetkowe od zobowigzan handlowych i pozostatych
Koszty postgpowania sagdowego

Kary umowne

Naleznosci umorzone

Darowizny udzielone

Pozostate

Koszty swiadczen pracowniczych

w tysigcach ztotych

Wynagrodzenia (z uwzglgdnieniem premii)

Obowiazkowe ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

Szkolenia

Pozostate §wiadczenia na rzecz pracownikow

Koszty finansowe netto
w tysigcach ztotych
Przychody finansowe

a) od jednostek powigzanych

Przychody odsetkowe od naleznosci finansowych
Przychody finansowe, razem

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego

Together reach more

WS
COGNOR

A AN

01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011
15 (25)
15 5)
1699 563
4 (459)
1950 1
(108) -
; 654
(147) 367
1714 538
01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011
(43) (565)
(43) (544)
- (21)
(436) (440)
(51) (118)
(163) (302)
(177) 4
- (36)
2 -
(43) 12
(479) (1 005)
01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011
(2 266) (2 114)
(289) (156)
4) 175
(7 (1)
©) 2
(2592) (2 098)
01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011
1770 -
1770 -
1770 -
25
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

Koszty finansowe

Together reach more

[AuWS”
COGNOR

A AN

a) do jednostek powigzanych (27 184) (12 817)
Koszty odsetkowe z tytutu zobowigzan finansowych (26 984) (12 801)
Koszty transakcyjne dotyczace kredytow i pozyczek (rozliczone przy uzyciu i (16)
metody efektywnej stopy procentowej)
Pozostate (200) -
b) do pozostalych jednostek (1 .366) (3 564)
Koszty odsetkowe z tytutu zobowigzan finansowych (1191) (3477)
Koszty transakcyjne dotyczace kredytow i pozyczek (rozliczone przy uzyciu (175) i
metody efektywnej stopy procentowej)
Pozostate - (87)
Koszty finansowe, razem (28 550) (16 381)
Koszty finansowe netto (26 780) (16 381)
Podatek dochodowy
Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z calkowitych dochodow
w tysigcach zlotych 01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011
Podatek dochodowy biezacy
Podatek dochodowy za rok biezacy (285) -
Podatek odroczony
Powstanie/odwrocenie roéznic przejsciowych
- dziatalno$¢ kontynuowana 3765 3687
- dziatalno$¢ zaniechana - 1817
Podatek dochodowy 3 480 5504
Efektywna stopa podatkowa
w tysigcach zlotych 01.01.2012 - 01.01.2012 - 01.01.2011 - 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2011
(Strata)/Zysk przed opodatkowaniem 100,0% (20 143) 100,0% 44 669
- dziatalno$¢ kontynuowana 100,0% (20 143) (46,2%) (20 658)
- dziatalno$¢ zaniechana - - 146,2% 65 327
Podatek w oparciu o obowigzujacg stawke podatkowa (19%) 3827 19% (8 487)
Koszty trwale niepodlegajace opodatkowaniu 2,1% (427) (0,1%) 32)
Przychody trwale niepodlegajace opodakowaniu (0,8%) 170 29,7% 13 281
Pozostate 0,6% (112) 1,7% 769
(17,2%) 3458 12,4% 5531

NaleznoSci i zobowiazania z tytulu podatku dochodowego

Na dzien 31 grudnia 2012 r. Spotka rozpoznata nalezno$¢ od Urzgdu Skarbowego w wysokosci 6 tys. zt (31.12.2011 r.: 6 tys.zh).

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR S.A. "’

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej) I”‘” ether reaclh more CO GN OR
15 Rzeczowe aktywa trwale
- Srodki
Budynkii Maszynyi  Srodki Meble i Srodki
Grunty . .. trwale w Razem
) budowle urzadzenia transportu wyposazenie .
w tysigcach zlotych budowie

Wartos$¢ brutto
Stanna 01.01.2011 r. - - -
Nabycia 965 4615 1067 753 33 168 7 601

Przeniesienie do aktywow

przeznaczonych do sprzedazy ) ) i i i (10) 10
Zbycie - - (1) (121) - () (130)
Stan na 31.12.2011 r. 965 4 615 1066 632 33 150 7 461
Stanna 01.01.2012 r. 965 4615 1 066 632 33 150 7 461
Nabycia 116 334 34 68 - 200 752
Przeniesienie z rzeczowych 168 - - - - (168) -
aktywow trwatych w budowie

Zbycie - - - (122) - (54 (176)
Stan na 31.12.2012 r. 1249 4 949 1100 578 33 128 8 037
Umorzenie oraz odpisy z

tytulu utraty wartoSci

Stan na 01.01.2011 r. - - - - - - -
Amortyzacja za okres - (93) (78) (148) (5) - 324)
Zbycie - - - 15 - - 15
Stan na 31.12.2011 r. - 93) (78) (133) (5) - (309)
Stan na 01.01.2012 - (93) (78) (133) &) = 309)
Amortyzacja za okres - (308) (196) (259) (11) - (774)
Zbycie - - 1 55 - - 56
Stan na 31.12.2012 - (401) (273) 337) (16) - (1027)
Warto$¢ netto

Stanna 01.01.2011 r. - - - - - - -
Stanna 31.12.2011 r. 965 4522 988 499 28 150 7 152
Stanna 01.01.2012 1. 965 4522 988 499 28 150 7152
Stanna 31.12.2012 r. 1249 4 548 827 241 17 128 7010

Zabezpieczenia
Na dzien 31 grudnia 2012 r. rzeczowe aktywa trwate nie stanowity zabezpieczenia zobowigzan Spotki (31.12.2011 r.: O tys. zl).

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwalych
Amortyzacja zostata ujeta w wyniku finansowym w nastgpujacych pozycjach:

01.01.2012 -  01.01.2011 -

w tysigcach ztotych 31.12.2012 31.12.2011

Koszty ogolnego zarzadu (774) (324)
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

16 WartoSci niematerialne

Together reach more

WS
COGNOR

7 N\ N

Oprogramo-
w tysigcach zlotych wanie i inne Razem
Wartos¢ brutto
Stan na 01.01.2011 r. - -
Nabycia 5285 5285
Przeniesienie do aktywow przeznaczonych do zbycia (1 600) (1 600)
Stan na 31.12.2011 r. 3 685 3 685
Stan na 01.01.2012 r. 3 685 3685
Nabycia 126 126
Stan na 31.12.2012 r. 3811 3811
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci
Stan na 01.01.2011 r. - -
Amortyzacja za rok (155) (155)
Stan na 31.12.2011 r. (155) (155)
Stan na 01.01.2012r. (155) (155)
Amortyzacja za rok (470) (470)
Stan na 31.12.2012 r. (625) (625)
Warto$¢ netto
Stanna 01.01.2011 r. - -
Stan na 31.12.2011 . 3530 3530
Stan na 01.01.2012 1. 3530 3530
Stan na 31.12.2012 1. 3186 3186

Zabezpieczenia
Na dzief 31 grudnia 2012 r. warto$ci niematerialne nie stanowily zabezpieczenia zobowigzan Spoétki (31.12.2011 r.: O tys. z}).

Amortyzacja warto$ci niematerialnych
Amortyzacja zostata ujeta w wyniku finansowym w nastepujacych pozycjach:

01.01.2012 -  01.01.2011 -
w tysigcach zlotych 31.12.2012 31.12.2011

Koszty ogolnego zarzadu (470) (155)
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

17 Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw

WS
COGNOR

A AN

Together reach more

Warto$¢ brutto

Stan na 1 stycznia
Zbycia

Stan na 31 grudnia

01.01.2012 -
31.12.2012

01.01.2011 -
31.12.2011

318

(318)

01.01.2012 -

01.01.2011 -

Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci
Stan na 1 stycznia

Zbycia

Stan na 31 grudnia

Wartos¢ netto
Stan na 1 stycznia
Stan na 31 grudnia

18 Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Wartos$¢ brutto

Stan na 1 stycznia

Przeniesienie do/z rzeczowych aktywow trwatych
Przeniesienie do/z warto$ci niematerialnych
Zbycie

Stan na 31 grudnia

Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci
Stan na 1 stycznia

Zbycie

Stan na 31 grudnia

31122012 31.12.2011
- (10)
- 10

- 308

01.01.2012 -  01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011

4040 66 022
- 10

; 1 600

(3 423) (63 592)
617 4040

01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011
- (10 756)
: 10 756

Dnia 27 marca 2012 roku Ztomrex Centrum Sp. z 0.0. (od 28 listopada 2012 roku Cognor S.A.) zbyt na rzecz IAM Import-
Eksport Sp. z 0.0. prawo wieczystego uzytkowania gruntu z prawem wilasnosci usytuowanych na nim budynkéw i budowli,
(stanowigcych odrebng nieruchomos$¢) oraz urzadzen za taczng kwote 3 300 tys. zt.

Warto$¢ netto
Stan na 1 stycznia
Stan na 31 grudnia

19 Pozostale inwestycje
w tysigcach ztotych
Inwestycje dlugoterminowe
a) w jednostkach zaleznych

Udziaty w jednostkach zaleznych

b) w pozostalych jednostkach
Udziaty

4 040 55 266
617 4 040

31.12.2012 31.12.2011

548 352 545 350
548 352 545 350

55 54
55 54
548 407 545 404
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Inwestycje krotkoterminowe

a) w jednostkach zaleznych 26 925 -
Pozyczki udzielone 23 589 -
Udzielone zaliczki 3336 -
b) w pozostalych jednostkach 330 302
Pozyczki udzielone 330 302
27 255 302

Dnia 26 marca 2012 roku Cognor S.A. udzielit spolce zaleznej Huta Stali Jakosciowych S.A. pozyczki w limicie 25 000 tys. zt do
dnia 1 marca 2013 roku z oprocentowaniem 9,2% w skali roku. Na dzien 31 grudnia 2012 r. wykorzystanie pozyczki (wraz z
odsetkami) wyniosto 23 589 tys. zt.

Strukture dlugoterminowych inwestycji zawiera ponizsza tabela:

Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej 31.12.2012 31.12.2011

Konsorcjum Autostrada Slask S.A. 55 54
Huta Stali Jakosciowych S.A. 271 095 271 095
Cognor Blachy Dachowe S.A. 5175 5175
Cognor Services Sp. z 0.0. - 50 001
Kapitat S.A. 78 168 96
Centrostal Sp. z o.0. - 78 072
Cognor Finanse Sp. z o.0. 182 033 132030
Business Support Services Sp. z 0.0. 11 881 8 881

548 407 545 404

Dnia 24 lutego 2012 roku Cognor S.A. sprzedat na rzecz Ztomrex Centrum Sp. z 0.0. 50 udziatéw o wartosci nominalnej 5.000
zk, tj. 100 zt kazdy udzial w kapitale zakladowym Cognor Services Sp. z 0.0. (od 30 kwietnia 2012 roku Cognor Finanse Sp. z
0.0.)

Dnia 24 lutego 2012 roku Zlomrex Centrum Sp. z o.0. (od 28 listopada 2012 roku Cognor S.A.), aktem notarialnym
Repetytorium A nr 339/2012, podwyzszyt kapitat zaktadowy Cognor Finanse Sp. z 0.0. z kwoty 129.150 tys. zt do kwoty 179.150
tys. zt, tj. o kwote 50.000 tys. zt poprzez utworzenie 100.000 rownych i niepodzielnych nowych udzialéw o warto$ci nominalne;j
500 zt kazdy. Podwyzszenie kapitatu zostato pokryte wktadem niepienieznym w postaci 500.000 udziatow o tacznej wartosci
nominalnej 50.000 tys. zt w kapitale zakladowym Cognor Services Sp. z 0.0. (od 30 kwietnia 2012 roku Cognor Finanse Sp. z
0.0.), stanowiacych 100% udzialu w kapitale zaktadowym tej spotki.

Dnia 24 lutego 2012 roku, umowa przeniesienia udziatéw, Cognor Finanse Sp. z 0.0. objat 100.000 nowoutworzonych udziatow
o warto$ci nominalnej po 500 zt kazdy, tj. o warto$ci nominalnej 50.000 tys. zt facznie.

Dnia 30 kwietnia 2012 roku decyzja Sadu Rejonowego w Czgstochowie, XVII Wydziat Gospodarczy KRS nastgpito potaczenie
Cognor Finanse Sp. z 0.0. z Cognor Services Sp. z 0.0. poprzez przeniesienie catlego majatku Cognor Services Sp. z 0.0. na
Cognor Finanse Sp. z 0.0. w trybie art. 516 par. 1 i 6 KSH bez podwyzszania kapitatu zaktadowego.

Dnia 25 maja 2012 roku Ztomrex Centrum Sp. z o0.0. (od 28 listopada 2012 roku Cognor S.A.) podwyzszyl kapital Business
Support Services Sp. z 0.0. Zgodnie z uchwalg z dnia 25 maja 2012 r., Ztomrex Centrum podwyzszyl kapital zakladowy z 15.600
tys. zt do 15.601 tys. zL, tj. o 1 tys. zl poprzez utworzenie 1 nowego udziatu o warto§ci nominalnej 1 tys. zt. Nowoutworzony
udzial zostat objety i pokryty przez Ztomrex Centrum Sp. z 0.0. wktadem pienigznym o kwocie 2.999 tys. zi.

Dnia 10 pazdziernika 2012 roku, decyzja Sadu Rejonowego w Czgstochowie, XVII Wydziat Gospodarczy KRS, nastgpito
potaczenie Kapital S.A. z Centrostal Sp. z 0.0. poprzez przeniesienie calego majatku Centrostal Sp. z o.0. na Kapital S.A. w
trybie art. 516 par. 1 i 6 KSH bez podwyzszania kapitatu zakltadowego. W wyniku potaczenia udzialy Kapitat S.A. wzrosly o
udziaty Centrostal Sp. z 0.0., jakie Cognor S.A. posiadal na dzien polaczenia.
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Analityka do udzialow w jednostkach zaleznych

Together reach more
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Podstawowe informacje na temat jednostek, nad ktérymi Spoétka posiada kontrolg sg zaprezentowane w ponizszej tabeli:

Udzial w
ogoélnej liczbie
Warto$¢ Wartosé¢ Procent g‘l;)]s;)w na
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy c . Data objecia  udzialow / ksiegowa posiadanego amym
. Siedziba . .. s s . Zgromadze-
prawnej kontroli akcji wedlug  udziatow / kapitalu niu /
ceny nabycia akcji zakladowego Zgromadze-
niu
Wspolnikow
. L. Stalowa
1 Huta Stali Jakosciowych S.A. Wola 27-01-2006 271 095 271 095 100,0% 100,0%
2 Cognor Blachy Dachowe S.A. Nowy Sacz 01-08-2007 5175 5175 77,4% 77,4%
3 Kapitat S.A. Czesto- 13 06-2004 78 168 78 168 100,0% 100,0%
chowa
4 Cognor Finanse Sp. z 0.0. Poraj 28-03-2007 182 033 182 033 100,0% 100,0%
5 Business Support Services Sp. z 0.0. Poraj 15-05-2006 11 881 11 881 100,0% 100,0%
Lacznie udzialy: 548 352

Zobowiazanie z tytulu obligacji notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Luksemburgu (Euro MTF) wyemitowanych
przez jednostke¢ powiazana Zlomrex International Finance S.A. o tacznej wartosci 497 489 tys. zl na dzien 31.12.2012 r. zostato
zabezpieczone zastawem na udziatach nastgpujacych spolek zaleznych (bezposrednio i posrednio): Zlomrex International Finance
S.A., Ferrostal Labedy Sp. z 0.0., ZW Walcownia Bruzdowa Sp. z 0.0., Huta Stali Jakosciowych S.A., Business Support Services
Sp. z 0.0., Ztomrex Metal Sp. z 0.0. (od 2010 r.) oraz spotce powigzanej Odlewnia Metali Szopienice Sp. z 0.0. (podmiot zalezny
od PS HoldCo Sp. z 0.0. — gldwnego akcjonariusza Cognor S.A.)

20 Naleznosci leasingowe

W dniu 31 grudnia 2012 roku Cognor S.A. podpisal umowg leasingu finansowego z Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. na okres 120
miesi¢cy na taczng warto$¢ 27 766 tys. zt, z czego cz¢$¢ dlugoterminowa na dzien 31.12.2012 r. wynosita 26 058 tys. zl, czgs¢

krotkoterminowa 1 708 tys. zt.

W dniu 31 grudnia 2012 roku Cognor S.A. podpisal umowg leasingu finansowego z Huta Stali Jakosciowych S.A. na okres 120
miesi¢cy na taczng warto$¢ 31 573 tys. zt, z czego cz¢$¢ dlugoterminowa na dzien 31.12.2012 r. wynosita 29 631 tys. zl, czgs¢

krotkoterminowa 1 942 tys. zi.

Przedmiotem umow leasingowych sa maszyny i urzadzenia zakupione w 2012 r.

Harmonogram splat nalezno$ci leasingowych na dzien 31 grudnia 2012 r.

31.12.2012
Ferrostal Labedy Sp. z o.0.
Huta Stali Jako$ciowych S.A.

Zakon-
traktowana
Wartosé wartosé
bilansowa  przeplywow Do 1 roku 1-3lat 3-5lat
27 766 39 565 3 540 10 620 25405
31573 44 996 4026 12 078 28 892
59 339 84 561 7 566 22 698 54 297
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21 Aktywa i rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Rozpoznane aktywa i rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaty ujete w odniesieniu do ponizszych pozycji:

Together reach more

[AuWS”
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w tysigcach zlotych Aktywa Rezerwa Wartos¢ netto
31.12.2012  31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
Rzeczowe aktywa trwate = - (43) (315) (43) (315)
Inwestycje 1037 1037 - - 1 037 1 037
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 595 588 @ (74) 51 514
pozostate
Zobo.w1qzan%a z tytutu lfredytolw, pozyczek 6 849 ) 655 i i 6 849 7655
oraz innych instrumentéw dtuznych
Swiadczenia pracownicze 26 19 - - 26 19
Rezerwy 10 19 - - 10 19
Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug oraz 75 794 (25) (17) 700 707
pozostate
Rogpozn.ane straty podatkowe podlegajace 7112 7811 i i 7112 7811
odliczeniu w przysztych okresach
Aktywa/rezerwa z tytulu odroczonego 16 284 12 853 7 406 16 212 12 447
podatku dochodowego (72) (406)
Kompensata (72) (406) 72 406
Warto$¢ netto aktywow/zobowiazan z
tytulu odroczonego podatku 16 212 12 447 - -
dochodowego
Zmiana réznic przejSciowych w okresie
Podatek
Rozpoznane odroczony
w wyniku  ujety przez

w tysigcach zlotych 01.01.2012 finansowym kapital 31.12.2012
Rzeczowe aktywa trwate (315) 272 - (43)
Inwestycje 1 037 - - 1037
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 514 7 - 521
Zobowi ia z tytulu kredytow, poz k i h inst té

0 .ow1qzan1a Z tytu edytow, pozyczek oraz innych instrumentow 2 655 4194 i 6 849
dhuznych
Swiadczenia pracownicze 19 7 - 26
Rezerwy 19 ) - 10
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 707 7 - 700
Rozpoznane straty podatkowe podlegajace odliczeniu w przysztych 7811 (699) i 7112
okresach

12 447 3765 - 16 212
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Podatek
Rozpoznane odroczony
w wyniku  ujety przez

w tysigcach zlotych 01.01.2011 finansowym kapital 31.12.2011
Rzeczowe aktywa trwate (432) 117 - (315)
Inwestycje - 1037 - 1 037
Zapasy 89 (89) - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostalte 561 47) - 514
Zob.owiqzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentow (13) ) 668 i 2655
dhuznych
Swiadczenia pracownicze 256 (237) - 19
Rezerwy 22 3) - 19
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1949 (1242) - 707
Rozpoznane straty podatkowe podlegajace odliczeniu w przysztych 4511 3300 ) 7811
okresach

6 943 5504 - 12 447

22 Pozostale naleznoSci

w tysigcach zlotych 31.12.2012 31.12.2011
Naleznos$ci dlugoterminowe
a) od jednostek powigzanych

Pozostate 8314 -
8 314 -
w tysigcach zlotych 31.12.2012 31.12.2011
Naleznosci krotkoterminowe
a) od jednostek powigzanych 9 857 18 628
Naleznosci z tytutu dostaw i1 ustug 9 857 4 406
Zaliczki na poczet dostaw i ustug oraz §rodkoéw trwalych w budowie - 417
Pozostate naleznos$ci - 13 805
b) od pozostalych jednostek 6 486 5006
Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug 3210 521

Naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen, z wyjatkiem

naleznosci z tytutu podatku dochodowego o4 377
Naleznosci z tytutu zbycia jednostki zaleznej 1789 2917
Zaliczki na poczet dostaw i ushug oraz §rodkoéw trwalych w budowie - 303
Czynne rozliczenia miedzyokresowe 104 60
Pozostate naleznos$ci 1289 628

16 343 23 634

Odpisy z tytulu utraty wartosci naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i uslug oraz nalezno$ci pozostate sg prezentowane w warto$ci netto po pomniejszeniu o odpisy
aktualizujace w tacznej kwocie 9 043 tys. zt (31.12.2011 r. : 10 843 tys. z1).

Zabezpieczenia
Na dzien 31 grudnia 2012 r. nalezno$ci nie stanowity zabezpieczenia zobowigzan Spotki (31.12.2011 r.: 0 tys. zt).
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23 Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty
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w tysigcach ztotych 31.12.2012 31.12.2011
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 1070 1274
Inne $rodki pienigzne - 1
SrodKi pieniezne i ich ekwiwalenty, wartos¢ wykazana w bilansie 1070 1275
Kredyty w rachunku biezacym - -
SrodKki pieniezne i ich ekwiwalenty, warto§¢ wykazana w

1070 1275

sprawozdaniu z przeplywow pieni¢znych

Na dzien 31.12.2012 r. $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty nie stanowily zabezpieczenia zobowigzan Spoiki (31.12.2011 r.:

0 tys. zb).

24 Kapital zakladowy

Akcje zwykle 31.12.2012

Tlos¢ akcji na koniec okresu (w tys. szt.) 66 222
Warto$¢ nominalna 1 akcji 2
Ilo§¢ wyemitowanych warrantow 6 622

31.12.2011

66 222
2

6 622

Na dzien 31 grudnia 2012 r. zarejestrowany i wptacony kapitat zaktadowy sktadatl si¢ z 66 222 tys. akcji zwyklych o warto$ci

nominalnej 1 akcji wynoszacej 2 zt (na dzien 31.12.2011 r.: 66 222 tys. akcji).

Spotka nie posiada akcji uprzywilejowanych. Posiadacze akcji zwyktych sg uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend

oraz majg prawo do jednego glosu na akcje podczas Walnego Zgromadzenia Spotki.

Ponadto, zarowno na dzien 31 grudnia 2012 r., jak i 31 grudnia 2011 r. kapitaly Spotki obejmowaty 6 622 warrantow
subskrypcyjnych o warto$¢ nominalnej 1 warrantu wynoszacej 50 zt. Jeden warrant uprawnia do objecia 10.000 akcji emisji nr 9.

Struktura wlasno$ciowa na dzien 31 grudnia 2012 r. przedstawiata si¢ nastepujaco:

. Udzial w Udzial gloséw
Liczba . .
. . . kapitale Liczba na Walnym
AKkcjonariusz posiadanych ,
akeii zakladowym glosow Zgromadze-
L (%) niu (%)
PS HoldCo Sp.z 0.0.* 43 691 307 65,98% 43 691 307 65,98%
TFI PZU 4373522 6,60% 4373522 6,60%
Pozostali akcjonariusze 18 157 419 2742% 18 157 419 27,42%
Razem 66 222 248 100,00% 66 222 248 100,00%

*100% udzialow w podmiocie PS HoldCo Sp. z 0.0. posiada Przemystaw Sztuczkowski, a zatem udzial wykazany w powyzszej
tabeli jaki posiada podmiot PS HoldCo Sp. z 0.0. jest zarazem udzialem pos$rednim Przemystawa Sztuczkowskiego.

25 Zobowiazania z tytulu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéow dluznych

Zobowiazania krotkoterminowe 31.12.2012 31.12.2011
a) do jednostek powigzanych 212 653 200 211
Pozostate pozyczki 212 653 200211
b) do pozostalych jednostek 24 999 -
Pozostate pozyczki 24 999 -
237 652 200 211
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W dniu 1 kwietnia 2011 roku Cognor S.A. podpisat z Cognor Finanse Sp. z 0.0. porozumienie w sprawie konwersji zobowigzan z
tytulu umowy o nabyciu obligacji z dnia 10 marca 2009 roku oraz umowy sprzedazy udziatéw z dnia 29 kwietnia 2009 roku na
pozyczke krotkoterminowa w kwocie 61 522 tys. zt do dnia 31 grudnia 2013 roku o oprocentowaniu 9,2% w skali roku.

W dniu 6 maja 2011 roku Cognor S.A. podpisal umowe pozyczki z Cognor Finanse Sp. z 0.0. w limicie do 45 000 tys. zt do dnia
31 grudnia 2013 roku o oprocentowaniu 9,2% w skali roku.

W dniu 6 maja 2011 roku Cognor S.A. podpisat umowe pozyczki z Cognor Services Sp. z 0.0. (od 30 kwietnia 2012 roku Cognor
Finanse Sp. z 0.0.) w limicie do 90 000 tys. zt do dnia 31 grudnia 2013 roku o oprocentowaniu 9,2% w skali roku.

W dniu 28 listopada 2012 roku Cognor S.A., w wyniku potgczenia z Ztomrex Centrum Sp. z 0.0. przejat pozyczke otrzymanag od
Cognor Finanse Sp. z 0.0. (W wysokosci 489 tys. zl oraz naliczone odsetki 90 tys. zt).

Laczne zadluzenie z tytutlu pozyczek otrzymanych od Cognor Finanse Sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosito
208.698 tys. zt, w tym 26 028 tys. zt z tytutu naliczonych odsetek.

W dniu 22 lutego 2012 roku Cognor S.A. podpisal umowe kredytowa nr LW/12000017 z Deutsche Bank PBC S.A. w limicie
25.000 tys. zt o oprocentowaniu WIBOR 1M + marza 1,4% z terminem ptatnosci do dnia 1 marca 2013 roku. Spoétka podpisata
aneks nr 1 do umowy kredytowej, na mocy ktorego termin platnosci zostat przesuniety do dnia 2 wrzesnia 2013 r.

W dniu 22 lutego 2012 roku Cognor S.A. podpisal umowe pozyczki z Centrostal Sp. z 0.0. (od 10 pazdziernika Kapital S.A.) w
kwocie 667 tys. EUR do dnia 31 grudnia 2013 roku o oprocentowaniu 9,2% w skali roku roku. Na dzien 31 grudnia 2012 r.
zobowigzanie z tytutu pozyczki wynosito 2 727 tys. zl, a z tytulu naliczonych odsetek 226 tys. zt).

W dniu 28 listopada 2012 roku Cognor S.A., w wyniku potaczenia z Ztomrex Centrum Sp. z 0.0., przejat pozyczke otrzymang od
Kapitat S.A. Na dzien 31 grudnia 2012 r. zobowiazanie z tytutu pozyczki wynosito 430 tys. zt, a z tytulu naliczonych odsetek 62
tys. zt.

W dniu 31 grudnia 2012 roku Cognor S.A. podpisal umowe pozyczki z Kapitat S.A. w limicie 5.000 tys. zt o oprocentowaniu
9,2% z terminem platnosci do dnia 31 grudnia 2013 roku. Na dzien 31 grudnia 2012 r. zobowiazanie z tyt. pozyczki wynosito
510 tys. zt.

W dniu 30 grudnia 2011 roku zostat podpisany aneks do Porozumienia z dnia 29 sierpnia 2011 r. podpisanego pomie¢dzy Cognor
S.A. i PS Holdco Sp. z 0.0. w sprawie finansowania zakupu akcji Ztomrex S.A. przez Cognor S.A. Aneks ten ustala, iz Cognor
S.A. dokona ptatnosci za kupione akcje w Ztomrex S.A. niezwlocznie po otrzymaniu od PS Holdco Sp. z 0.0. ceny konwersji
objetych przez PS Holdco Sp. z o0.0. warrantow subskrypcyjnych. Ponadto, gdyby PS Holdco Sp. z o.0. nie obje¢lo warrantow
subskrypcyjnych w terminie do 31 grudnia 2013 r. Cognor S.A. bedzie mogl, poczawszy od 2 stycznia 2014 r., uisci¢ catos¢ lub
czg$¢ ceny za zakup akcji Ztomrex S.A. na wyodrebniony rachunek, a PS Holdco Sp. z o0.0. upowazni Cognor S.A. do
dysponowania §rodkami z tego rachunku, tytutem dokonania optaty warrantow subskrypcyjnych.

W zwiazku z powyzszym, w sprawozdaniu finansowym zobowiazanie wynikajace z zakupu udziatow w Ztomrex S.A. w kwocie
151 689 tys. zt, jak i naleznos¢ od PS Holdco Sp. z 0.0. w wysokosci 145 995 tys. zl, wynikajaca z objecia akcji po konwersji
warrantow (dokapitalizowanie Cognor S.A.), sg prezentowane per saldo.

Ponadto, wymagalno$¢ czeSci ceny sprzedazy w kwocie odpowiadajacej czesci lub cato$ci nalezno$ci i roszczenia
przystugujacych Grupie Kapitatowej Cognor S.A. od Rzadu Chorwackiego z tytutu zbycia huty Zeljezara Split nie moze nastgpic
wczesniej niz sptata tych naleznosci.

Zobowiazanie do PS Holdco Sp. z o.0. z tytutu nabycia akcji Ztomrex S.A. oparte jest o statg stope procentowa w wysokosci 7%.

Harmonogram splat zobowiazan z tytulu kredytow, pozyczek oraz pozostalych na dzien 31 grudnia 2012 r.

Suma Ponizej
w tysigcach zlotych 1 roku
Pozostate pozyczki 237 652 237 652 - = =
237 652 237 652 - - -

1-3 lata 3-5 lat Powyzej 5 lat
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Harmonogram splat zobowiazan z tytulu kredytow, pozyczek oraz pozostalych na dzien 31 grudnia 2011 r.

Ponizej . .
w tysigeach zlotych Suma 1 roku 1-3 lata 3-5 lat Powyzej 5 lat
Pozostate pozyczki 200 211 200211 - - -

200 211 200 211 - - -

Na dzief 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku Spétka nie posiadata zobowigzan z tytutlu leasingu finansowego.
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Wykaz zawartych uméw dotyczacych kredytow i pozyczek (bez kredytéw w rachunku biezacym) na dzien 31 grudnia 2012 r.

N
COGNOR

A

Nazwa firmy finansujacej

Czesé
dlugoterminowa

Czesé
krotkoterminowa

Rodzaj
zobowiazania

Data
udzielenia

Termin splaty

Oprocentowanie

Zabezpieczenia

Cognor Finanse Sp. z 0.0.

208 698

pozyczka

2011-03-29
2011-04-01
2011-05-06

2013-12-31

9,20%

weksel in blanco, poddanie si¢ egzekucji

Kapital S.A.

3955

pozyczka

2011-04-07
2012-02-22

2013-12-31

9,20%

brak

Deutsche Bank PBC

24999

kredyt
obrotowy
odnawialny

2012-02-22

2013-03-01 *

WIBOR IM +
marza 1,4%

- hipoteka taczna do kwoty 37,5 mln zt na nieruchomosciach

- cesja praw z polis ubezpieczeniowych obejmujacych wszystkie
zabudowane nieruchomosci bedace przedmiotem hipoteki,

- pelnomocnictwo do rachunkow biezacych COGNOR S.A.
prowadzonych przez Bank,

- weksel in blanco wystawiony przez COGNOR S.A.,

- weksel in blanco wystawiony przez Huta Stali Jakosciowych
S.A,

- weksel wlasny in blanco wystawiony przez Ztomrex Metal Sp.
Z 0.0.

- weksel in blanco wystawiony przez Ferrostal Labedy Sp. z o.0.
- pelnomocnictwo do dysponowania przez Bank wszystkimi
prowadzonymi w Banku rachunkami biezacymi spotek: Huta
Stali Jakosciowych S.A., Ztomrex Metal Sp. z o0.0., Ferrostal
Labedy Sp. z o.0.

- sadowy zastaw rejestrowy na zapasach stanowiacyh wtasno$é
Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. o wartosci 12 mln zt wraz z
o$wiadczeniem o poddaniu sie egzekucji wydania rzeczy
bedacych przedmiotem zastawu,

- sadowy zastaw rejestrowy na zapasach stanowiacyh wtasno$é
Ztomrex Metal Sp. z 0.0. 0 wartosci 6,5 mln zt wraz z
o$wiadczeniem o poddaniu si¢ egzekucji wydania rzeczy
bedacych przedmiotem zastawu,

- poddanie si¢ egzekucji: Huty Stali Jakosciowych SA,
Ferrostal Labedy Sp. z 0.0., Ztomrex Metal Sp. z o.0.

zgodnie z art. 96-98 prawa bankowego

237 652

* termin splaty zostal przesunigty do dnia 2 wrzesnia 2013 r.
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26 Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale

Dlugoterminowe 31.12.2012 31.12.2011
w tysigcach zlotych
a) do jednostek powiazanych
Pozostate zobowiazania 8314 -
8314 -
Krétkoterminowe
w tysigcach zlotych 31.12.2012 31.12.2011
a) do jednostek powigzanych 65 747 4 827
Zobowigzania z tytulu dostaw i ushug 313 487
Zobowiazania odsetkowe 138 335
Zobowigzania inwestycyjne 59 590 5
Zobowiazania z tytutu nabycia jednostki zaleznej 5694 3471
Pozostate zobowigzania 12 529
b) do pozostalych jednostek 1225 1268
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 325 782
Zobowigzania odsetkowe 5 1
Zobowiazania inwestycyjne - 28
Zaliczki na poczet przysztych dostaw dobr i ustug 85 63
Zobowigzania z tytulu podatkéw, ubezpieczen oprocz podatku
491 278
dochodowego
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow 180 -
Fundusze specjalne 30 35
Pozostate zobowiazania 109 81
66 972 6 095

27 Zobowigzania z tytulu §wiadczen pracowniczych

Dlugoterminowe 31.12.2012 31.12.2011

w tysigcach zlotych

Stan na poczatek okresu 9 832
Rezerwy utworzone w okresie - 9
Rezerwy wykorzystane w okresie - (664)
Rezerwy rozwiagzane w okresie - (168)
Stan na koniec okresu 9 9
Kroétkoterminowe 31.12.2012 31.12.2011

w tysigcach zlotych

Stan na poczatek okresu 3 75
Rezerwy utworzone w okresie - 3

Rezerwy wykorzystane w okresie - (75)
Stan na koniec okresu 3 3
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28 Instrumenty finansowe

Klasyfikacja instrumentéw finansowych
Aktywa
Na dzien 31.12.2012 r.

Aktywa finansowe
wyceniane w wartosci

PozyczKi i naleznoSci . . . Razem
godziwej przez wynik
w tysigcach ziotych finansowy
Aktywa wedlug sprawozdania z sytuacji
finansowej
a) Aktywa trwale 64 003 - 64 003
Nalezno$ci leasingowe 55 689 - 55 689
Pozostate naleznos$ci (z wyjatkiem zaliczek) 8314 - 8314
b) Aktywa obrotowe 44 888 - 44 888
Pozostate naleznosci (z wyjatkiem zaliczek i
naleznosci z tytutu podatkow) 16249 ) 16249
Naleznosci leasingowe 3 650 - 3650
Pogostale 1nwes:tyc_]e (z wyjatkiem udziatow i 23919 23919
zaliczek na udziaty)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1070 - 1070
Ogélem 108 891 - 108 891
Na dzien 31.12.2011 r.
Aktywa finansowe
PozyczKi i naleznoSci wyce.nlal.le W wartos.c1 Razem
godziwej przez wynik
w tysigcach zlotych finansowy
Aktywa wedlug sprawozdania z sytuacji
finansowej
a) Aktywa obrotowe 23914 - 23914
Pozo.stai,e paleznosm (z wy’thklem zaliczek i 2 337 i 22 337
naleznosci z tytutu podatkow)
Pozostate inwestycje (z wyjatkiem udziatow) 302 - 302
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1275 - 1275
Ogoblem 23914 - 23914
Zobowiazania
Na dzien 31.12.2012 r.
Zobowiazania Zobmiviq-
zania
finansowe q
wyceniane  ycemiane w
y wartosci Razem
metodg ..
godziwej
zamortyzowa- q
przez wynik
nego kosztu finanso
w tysigcach zlotych ! wy
Zobowiazania wedlug sprawozdania z sytuacji finansowej
a) Zobowiqzania dlugoterminowe 8314 - 8314
Pozostate zobowigzania 8314 - 8314
b) Zobowiqgzania krotkoterminowe 304 133 - 304 133
Zobowi ia z tytuhu kredyto 7 k i h inst t6
0 -ow1qzan1a z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentow 237 652 i 237 652
dhuznych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania (z
. L . . , 66 481 - 66 481
wyjatkiem zobowigzan z tytutu podatkow i ubezpieczen)
Ogolem 312 447 - 312 447
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Na dzien 31.12.2011 r.

Zobowiazania Zobov.vm-
zania
finansowe .
Wwvceniane wyceniane w
y wartosci Razem
metoda s
godziwej
zamortyzowa- .
przez wynik
nego kosztu i
w tysigcach ziotych nansowy
Zobowiazania wedlug sprawozdania z sytuacji finansowej
a) Zobowigzania krotkoterminowe 206 028 - 206 028
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrument6
owigzania =y YIOW, pozycsek ofaz Iy v 200211 - 200211
dtuznych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania (z 5317 5317
wyjatkiem zobowigzan z tytutu podatkéw i ubezpieczen)
Ogolem 206 028 - 206 028

Pozyczki 1 naleznosci zawieraja pozyczki udzielone, naleznosci z tytutu dostaw i ushug, pozostate naleznosci (za wyjatkiem
nalezno$ci z tytulu podatkow, cel i ubezpieczen spotecznych oraz nalezno$ci z tytutu wyplaconych zaliczek) oraz $rodki
pieni¢zne i ich ekwiwalenty.

Zobowiazania finansowe wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu zawieraja oprocentowane kredyty i pozyczki,
zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania (za wyjatkiem zobowigzan z tytulu podatkow, cetl i
ubezpieczen spotecznych).

Warto$¢ godziwa

Ponizej przedstawiono szczegdty dotyczace wartosci godziwych instrumentéw finansowych, dla ktérych jest mozliwe ich
oszacowanie:

] Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe lokaty bankowe, krétkoterminowe kredyty bankowe i kredyty w
rachunku biezacym: warto$¢ ksiggowa wyzej wymienionych instrumentdw jest zblizona do ich warto$ci godziwej z uwagi na
szybka zapadalno$¢ tych instrumentow.

=  Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, weksle, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale
zobowiazania, a takze rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow: wartos$¢ ksiggowa wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona
do ich wartos$ci godziwej z uwagi na ich krotkoterminowy charakter.

=  Zobowigzania z tytulu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych, za wyjatkiem instrumentéw o stalej stopie
oprocentowania: warto$¢ ksiegowa wyzej wymienionych instrumentdéw jest zblizona do ich warto$ci godziwej z uwagi na
zmienny charakter ich oprocentowania.

" Zobowiazania wobec jednostek powiazanych z tytulu instrumentéw o statej stopie oprocentowania: warto§¢ ksiggowa
wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na fakt, iz stopa oprocentowania jest
zblizona do stop rynkowych instrumentéw o podobnym ryzyku.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko zmiany kursow walut

Spotka jest narazona na ryzyko zmiany kursow walut, w szczegdlnosci waluty Euro. Ryzyko zmiany kursu walut wynika z
przysztych transakcji handlowych (zakupdw, sprzedazy), ujetych aktywow i zobowigzah oraz udzialdéw w aktywach netto
jednostek prowadzacych dziatalno$¢ za granica.

Ekspozycja na ryzyko walutowe

Dane dotyczace sald w walutach obcych do jednostek powigzanych

Na dzien 31 grudnia 2012 r. 1 31 grudnia 2011 r. Spotka nie posiadata inwestycji, naleznosci, kredytow ani innych zobowiagzan
w walucie innej niz waluta funkcjonalna wobec jednostek powigzanych.
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Dane dotyczace sald w walutach obcych do pozostalych jednostek

Na dzien 31 grudnia 2012 r. Spotka nie posiadata inwestycji, nalezno$ci, kredytow ani innych zobowigzan w walucie innej niz
waluta funkcjonalna wobec pozostatych jednostek.

Na dzien 31.12.2011 r.

. W walucie EUR
w tysigcach zlotych
Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug 1 inne naleznosci 2917
2917

Analiza wrazliwos$ci instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obcych na zmiane kurséw wymiany walut
Ostabienie/umocnienie waluty funkcjonalnej o 20% wzgledem walut obcych spowodowatoby (spadek)/wzrost kapitatow
wlasnych oraz wyniku finansowego o warto$¢ zaprezentowang ponizej. Analiza zostala przeprowadzona przy zalozeniu, ze

wszystkie pozostate zmienne, a w szczegdlnosci stopy procentowe, pozostaja niezmienne.

Wplyw réznic kursowych za okres konczacy sie:

Zysk/(strata) Kapital wlasny
w tysigcach zlotych Wzrost kursu  Spadek kursu  Wzrost kursu  Spadek kursu
020% 020% 020% 020%
31.12.2012 - - - -
31.12.2011 583 (583) 583 (583)

Ryzyko cenowe

Spotka nie posiada kapitatowych papierow wartosciowych sklasyfikowanych jako dostgpne do sprzedazy lub wycenianych w
warto$ci godziwej przez wynik finansowy, ktore sa narazone na ryzyko cenowe. Spotka nie jest narazona roéwniez na ryzyko
cenowe dotyczace towardw masowych.

Ryzyko stopy procentowej

Poprzez dziatania zabezpieczajace w zakresie ryzyka zmiany stop procentowych Spotka stara si¢ redukowaé wplyw
krotkoterminowych wahan na wynik finansowy.

Gloéwnym elementem ograniczenia ryzyka zmiany stop procentowych bylo zaciagnigcie pozyczek od spotek powiazanych, ktore
oparte s o stala stope procentowa w wysokosci 9,2%.

Ponadto, zobowigzanie do PS HoldCo Sp. z 0.0 z tytutlu zakupu akcji Ztomrex S.A. oparte jest o stalg stope procentowa w
wysokosci 7%.

Profil podatnosci (ekspozycja) Spotki na ryzyko zmiany stép procentowych
w tysigcach zlotych 31.12.2012 31.12.2011

Instrumenty o stalej stopie procentowej

Aktywa finansowe 23919 302
Zobowigzania finansowe (212 653) (200 513)
Zobowigzania wobec wlasciciela (145 995) (145 995)

(334729) (346 206)

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego 41



Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR S.A. "’

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej) P S IR I C D’G.N‘D R
w tysigcach zlotych 31.12.2012 31.12.2011
Instrumenty o zmiennej stopie procentowej
Aktywa finansowe 1070 1275
Zobowigzania finansowe (24 999) -
(23 929) 1275

Analiza wrazliwo$ci instrumentéw finansowych o zmiennej stopie procentowej na zmiane¢ rynkowych stop procentowych

Wazrost/(spadek) stopy procentowej o 200 bp na dzien sprawozdawczy zwigkszytaby/(zmniejszytaby) kapitaty wlasne oraz wynik
finansowy o warto$¢ zaprezentowang w ponizszej tabeli. Analiza zostata przeprowadzona przy zatozeniu, ze wszystkie pozostate
zmienne, a w szczego6lnosci kursy wymiany walut, pozostaja niezmienne. Analiza dla lat 2012 i 2011 zostata przeprowadzona w
ten sam sposéb.

Wplyw zmiany stop procentowych za okres konczacy sie:

Zysk/(strata) Kapital wlasny
w tysigcach ztotych Wazrost Spadek Wazrost Spadek
02 % 02 % 02 % 02 %
31.12.2012 (479) 479 (479) 479
31.12.2011 26 (26) 26 (26)

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Spotke straty finansowej na skutek niewypeknienia przez klienta badz
kontrahenta bgdacego strong instrumentu finansowego swoich kontraktowych zobowiazan. Ryzyko kredytowe zwigzane jest w
szczegolnosci z naleznosciami od odbiorcéw oraz inwestycjami finansowymi.

Instrumenty finansowe, ktore potencjalnie narazaja Spoétke na koncentracje ryzyka kredytowego obejmuja w szczegdlnosSci
srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty oraz naleznosci handlowe i inne. Spoétka lokuje swoje srodki pienigzne i ich ekwiwalenty w
instytucjach finansowych posiadajacych wysoka oceng¢ kredytowa. Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznoSciami jest
ograniczone, poniewaz krag odbiorcéw Spoiki jest szeroki, a wiec koncentracja ryzyka kredytowego nie jest znaczaca.

Na dzien sprawozdawczy nie wystgpowata znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego. Warto§¢ ksiggowa kazdego aktywa
finansowego przedstawia maksymalng ekspozycj¢ na ryzyko kredytowe.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe

w tysigcach zlotych 31.12.2012 31.12.2011
Pozyczki i nalezno$ci 107 821 22 639
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (bez $rodkéw pienieznych w kasie) 1070 1275

108 891 23914

Naleznosci handlowe ubezpieczone od ryzyka kredytowego

w tysigcach ztotych 31.12.2012 31.12.2011
od pozostatych jednostek - 354
- 354
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Struktura wiekowa naleznoSci z tytulu dostaw i uslug od jednostek powiazanych

Wartos¢ brutto
w tysigcach ziotych

Nieprzeterminowane
Przeterminowane
1-30 dni

31-90 dni

91-180 dni

181-365 dni
powyzej 1 roku

Struktura wiekowa naleznosci z tytulu dostaw i ushug od jednostek pozostalych

Wartos¢ brutto
w tysigcach ziotych

Nieprzeterminowane
Przeterminowane
1-30 dni

31-90 dni

91-180 dni

181-365 dni
powyzej 1 roku

Utrata wartoSci
w tysigcach zlotych

Nieprzeterminowane
Przeterminowane
1-30 dni

31-90 dni

91-180 dni

181-365 dni
powyzej 1 roku

Wartos¢ netto
w tysigcach zlotych

Nieprzeterminowane
Przeterminowane
1-30 dni

31-90 dni

90-180 dni

181-365 dni
powyzej 1 roku

Together reach more

WS
COGNOR

A AN

31.12.2012 31.12.2011
9265 4306

592 100

52 6

7 -

- 94

526 .

7 -

9 857 4406
31.12.2012 31.12.2011
2483 97

8 384 9 569

10 5

22 28

104 18

224 504

8 024 9014

10 867 9 666
31.12.2012 31.12.2011
(7 657) (9 145)

= (11)

- (396)

(7 657) (8 738)

(7 657) (9 145)
31.12.2012 31.12.2011
2483 97

727 424

10 5

22 28

104 7

224 108

367 276

3210 521
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Zwigkszenia i zmniejszenia odpiséw aktualizujacych naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz innych naleznos$ci

Together reach more

w tysigcach ztotych 31.12.2012 31.12.2011

Stan na poczatek okresu (10 843) (11 431)
Utworzenie (45) (2706)
Rozwigzanie 1 845 3294
Stan na koniec okresu (9 043) (10 843)

Ryzyko utraty plynnosci

Ryzyko utraty plynnosci jest to ryzyko wystgpienia braku mozliwosci sptaty przez Spoétke jej zobowigzan finansowych w
momencie ich wymagalno$ci. Dziatania majace na celu ograniczenie przedmiotowego ryzyka obejmuja wlasciwe zarzadzanie
ptynnoscia finansowg poprzez zapewnienie, na ile to mozliwe, ze Spotka bedzie zawsze miata wystarczajacg pltynnos¢, tak aby
byla w stanie sptaci¢ swoje zobowigzania w momencie, gdy stang si¢ one wymagalne, zar6wno w normalnych, jak i szczegélnych

warunkach, bez ponoszenia wysokich strat oraz narazania Spoiki na utrate reputacji.

Analiza wymagalnosci zobowiqgzan finansowych wraz z ptatnosciami odsetek:

a) do jednostek powigzanych

Na dzien 31.12.2012 r.

Zakontraktowana warto$¢

Wartos¢ ksiegowa , Do 1 roku
w tysigcach zlotych przeplywow
Zobowiazania finansowe
Inne zobowigzania oprocentowane 212 653 232217 232217
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate (z wyjatkiem zobowigzan z tytulu 74 061 74 061 74 061
podatkow i ubezpieczen)
286 714 306 278 306 278
Na dzien 31.12.2011 r.
- Wartosé ksiegowa Zakontraktowanfl wartos¢ Do 1 roku
w tysigcach zlotych przeplywow
Zobowiazania finansowe
Inne zobowigzania oprocentowane 200 211 218 630 218 630
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate (z wyjatkiem zobowigzan z tytulu 4827 4 827 4827
podatkow i ubezpieczen)
205 038 223 457 223 457
b) do pozostalych jednostek
Na dzien 31.12.2012 r.
s e Zakontraktowanfl wartos¢ Do 1 roku
w tysigcach zlotych przeplywow
Zobowiazania finansowe
Inne zobowigzania oprocentowane 24 999 26 474 26 474
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate (z wyjatkiem zobowiazan z tytutu 734 734 734
podatkow i ubezpieczen)
25733 27 208 27208
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Na dzien 31.12.2011 r.
Wartosé ksiegowa Zakontraktowan,a warto$é Do 1 roku
w tysigcach zlotych przepltywow
Zobowiazania finansowe
Inne zobowigzania oprocentowane - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate (z wyjatkiem zobowigzan z tytulu 990 990 990

podatkéw i ubezpieczen)

990 990 990

29 Obszary geograficzne

30

Przychody Spétki realizowane sg do podmiotéw dziatajacych w Polsce. Wszystkie aktywa trwate Spotki zlokalizowane sg w
Polsce.

Zobowiazania warunkowe

W umowach sprzedazy dotyczacych:

- zbycia w dniu 4 lutego 2011 r. 100% udzialow w Cognor Stahlhandel Gmbh, Cognor S.A. zobowigzal si¢ solidarnie z
pozostatymi sprzedajacymi (spotkami zaleznymi) do pokrycia ewentualnych dodatkowych zobowigzan podatkowych oraz innych
szkod poniesionych przez kupujacych w zwiazku z ostatecznie przyjeta konstrukcja transakcji.

- zbyciem w dniu 5 maja 2011 r. wigkszo$ci aktywow zwigzanych z dzialalno$ciag dystrybucyjna w Polsce na rzecz ArcelorMittal
Distribution Poland Sp. z o.0. oraz ArcelorMittal Distribution Solutions Poland, Cognor S.A. zobowiazat si¢ solidarnie z
pozostalymi sprzedajacymi (spotkami zaleznymi) do pokrycia ewentualnych dodatkowych zobowigzan podatkowych oraz
kosztow ewentualnego sporu z organami administracji publicznej poniesionych przez kupujacych w zwigzku z ostatecznie
przyjeta konstrukcja transakcji.

W ocenie Zarzadu Spotki ryzyko powstania zobowiazania po stronie Grupy Cognor S.A. z tytulu wyzej wymienionych umow jest
niewielkie. Zobowiazania te wygasaja nie pozniej niz w 2017 r.

Spotka Cognor S.A. oraz spoiki zalezne Ferrostal Labedy Sp. z o.0., Huta Stali Jakosciowych S.A., Ztomrex Metal Sp. z o.0.
posiadajg umowe o kredyt w banku PEKAO S.A. z limitem do kwoty 10 000 tys. zl, ktory zostal przez ww. spotki poreczony do
tej wysokosci. Okres porgczenia przypada do dnia wymagalnos$ci kredytu, tj. do dnia 31.03.2013 r. Korzystajacym z ww. kredytu
na dzien 31.12.2012 r. jest Ferrostal Labedy Sp. z 0.0., a zadluzenie na ten dzien wyniosto: 5 937 tys. zt.

Spotka Cognor S.A. oraz spoliki zalezne Ferrostal Labedy Sp. z 0.0., Huta Stali Jako$ciowych S.A., Ztomrex Metal Sp. z o.0.
posiadajg umowe o kredyt w rachunku biezagcym w banku BRE Bank S.A. z limitem do kwoty 10 000 tys. zl, ktory zostat przez
ww. spolki poreczony do tej wysokosci. Okres porgczenia przypada do dnia wymagalno$ci kredytu, tj. do dnia 27.02.2013 r.
Korzystajacym z ww. kredytu na dzien 31.12.2012 r. jest Ferrostal Labedy Sp. z o.0., a zadluzenie na ten dzien wyniosto:
9 558 tys. z1.

Dodatkowo, Spotka udzielita porgczen splaty zobowiazan z tytutu dostaw i ustug zaciaganych przez spolki zalezne Cognor
Blachy Dachowe S.A. i Kapitat S.A. w tacznej kwocie 7 352 tys. zt.

Jak opisano w nocie 19, zobowiazanie z tytutu obligacji notowanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Luksemburgu
(Euro MTF) wyemitowanych przez jednostk¢ powiazana Zlomrex International Finance S.A. o tacznej wartosci 497 489 tys. zt
na dzien 31.12.2012 r. zostalo zabezpieczone zastawem na udziatach nastgpujacych spélek zaleznych (bezposrednio i
posrednio): Zlomrex International Finance S.A., Ferrostal Labedy Sp. z 0.0., ZW Walcownia Bruzdowa Sp. z o.0., Huta Stali
Jakosciowych S.A., Business Support Services Sp. z 0.0., Ztomrex Metal Sp. z 0.0. (od 2010 r.).
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31 Nota objasniajaca do sprawozdania z przeplywow pieni¢znych

32

Zmiana stanu naleznoSci:

Together reach more

[AuWS”
COGNOR

A AN

01.01.2012 -  01.01.2011 -
w tysigcach ztotych 31.12.2012 31.12.2011
Zmiana stanu naleznos$ci (poza nalezno$ciami leasingowymi) wynikajaca ze (1023) | 474
sprawozdania z sytuacji finansowej
Zmiana stanu naleznos$ci w wyniku kompensaty pozyczek 5879 -
Korekta stanu nalezno$ci z tytutu sprzedazy wartosci niematerialnych 1950 -
Korekta stanu naleznosci z tytutu sprzedazy udziatow (872) -
Zmiana stanu naleznos$ci (poza naleznos$ciami leasingowymi) w sprawozdaniu z
PR 5934 1474
przeplywéw pieni¢znych
01.01.2012 -  01.01.2011 -
w tysigcach ztotych 31.12.2012 31.12.2011
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych z tytulu dostaw i ustug oraz
o . .. . 69 191 (126 214)
pozostalych wynikajaca ze sprawozdania z sytuacji finansowej
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych (59 557) (22)
Korekta stanu zobowigzan z tytutu nabycia pozostatych inwestycji 4021 -
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu udzielonych pozyczek - 40 346
Korekta stanu zobowigzan z tytutu kompensaty udzielonych pozyczek z ) 194 8 955
zobowigzaniami
Zmiana stanu zobowigzan z tytulu konwersji zobowigzan na pozyczke - 61 522
Zmiana stanu zobowiazan z tytulu niezaptaconych odsetek - (3472)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z tytulu dostaw i uslug oraz
pozostalych w sprawozdaniu z przeplywow pieni¢znych kR (18 885)
Transakcje z podmiotami powiazanymi
a) Saldo rozrachunkow na dzien sprawozdawczy
) ) Naleznosci Zobowia-  Udzielone Otrzymane
Nazwa jednostki w tysigcach zlotych zania pozyczki pozyczki
Cognor Blachy Dachowe Sp. z 0.0. 28 - - -
Huta Stali Jako$ciowych S.A. 39 256 40 084 23 589 -
Kapitat S.A. 16 12 - 3955
Ferrostal Labedy Sp. z o.0. 28 174 27 946 - -
ZW Walcownia Bruzdowa Sp. z 0.0. 1 - - -
Ztomrex Metal Sp. z 0.0. 306 8 364 - -
Zlomrex International Finance S.A. 1290 - - -
Odlewnia Metali Szopienice Sp. z o.0. 3 - - -
Cognor Finanse Sp. z 0.0. - 275 - 208 698
Business Support Services Sp. z 0.0. 3458 - - -
PS HoldCo Sp. z 0.0. - 5 694 - -
72 532 82 375 23 589 212 653
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b) Przychody ze wzajemnych transakcji

Przychody
ze
iy "o P gyt
produktéw . finansowe
; ustlug operacyjne
Nazwa jednostki w tysigcach zlotych materialéw
Cognor Blachy Dachowe Sp. z 0.0. - 209 7 -
Huta Stali Jako$ciowych S.A. - 10315 1 945 -
Kapitat S.A. - 2 15 -
Ferrostal Labedy Sp. z o.0. 3 3647 35 -
ZW Walcownia Bruzdowa Sp. z 0.0. - 14 - -
Ztomrex Metal Sp. z 0.0. - 2967 - -
Zlomrex International Finance S.A. - 11 832 -
Odlewnia Metali Szopienice Sp. z o.0. - 20 - -
Cognor Finanse Sp. z 0.0. - 2 - -
Business Support Services Sp. z 0.0. 3 41 - -
6 17 228 2 834 -
¢) Koszty wzajemnych transakcji
Zakup’ Pozostale
produktow Koszty
; Zakup uslug koszt)‘f finansowe
Nazwa jednostki w tysigcach zlotych materialow operacyjne
Huta Stali Jako$ciowych S.A. 40 843 40 100
Kapitat S.A. - - - 259
Ferrostal Labedy Sp. z o.0. - 335 2 50
Ztomrex Metal Sp. z 0.0. - - - 50
Odlewnia Metali Szopienice Sp. z 0.0. - 3 1 -
Cognor Finanse Sp. z 0.0. - 4 - 16 787
Business Support Services Sp. z 0.0. 2 16 - -
PS HoldCo Sp. z 0.0. - - - 9938
42 1201 43 27 184

Ponadto, na dzien 31 grudnia 2012 r. Spdtka posiada zobowigzanie do PS HoldCo Sp. z o0.0. wynikajace z zakupu udziatow w
Ztomrex S.A. w kwocie 151 689 tys. zl, jak i nalezno$¢ od PS Holdco w wysokosci 145 995 tys. zt. wynikajace z objecia akcji po
konwersji warrantéw (dokapitalizowanie Cognor S.A.), ktore w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sa prezentowane per saldo.

33 Sezonowos¢ dzialalno$ci

W zwiazku ze zmiang w 2011 roku profilu dzialalno$ci Spoétki z handlu wyrobami stalowymi na dziatalno$¢ holdingu
operacyjnego, nie wystepuje sezonowos¢ dziatalnoscei.
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34 Dzialalnos$¢ zaniechana

Dziatalno$¢ zaniechana obejmuje dzialalno$¢ handlowa na rynku hutniczym, ktora zostala zbyta przez Spotke na rzecz
ArcelorMittal Distribution Poland Sp. z o0.0. oraz ArcelorMittal Distribution Solutions Poland w dniu 5 maja 2011 r. Wyniki
finansowe za 2011 r. zbytej dziatalno$ci operacyjnej przedstawia ponizsza tabela:

01.01.2011 -

w tysigcach ztotych 31.12.2011

Przychody ze sprzedazy 80 657

Koszty sprzedanych produktow, towaroéw i materiatow (72 292)

Zysk brutto ze sprzedazy 8 365

Pozostate przychody 1239

Koszty sprzedazy (3299)

Koszty ogdlnego zarzadu (8043)

Pozostate zyski netto 69 614

Pozostate koszty (1.200)

Zysk na dzialalnosci operacyjnej 66 676

Koszty finansowe (1 349)

Koszty finansowe netto (1 349)

Zysk przed opodatkowaniem 65 327

Podatek dochodowy 1817

Zysk netto za rok obrotowy z dzialalnos$ci zaniechanej 67 144

Inne catkowite dochody -

Dochéd calkowity ogélem 67 144

35 Zatrudnienie
Przecie¢tny stan zatrudnienia w etatach 01.01.2012 - 31.12.2012
Kobiety Mezczyzni Razem

Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 15 6 21

Pracownicy na stanowiskach robotniczych - 1 1
15 7 22

Przecietny stan zatrudnienia w osobach 01.01.2012 - 31.12.2012

Kobiety Mezczyzni Razem

Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 16 7 23

Pracownicy na stanowiskach robotniczych - 1 1
16 8 24

Wynagrodzenia brutto w okresie
01.01.2012 -  01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011

Czlonkéw Zarzadu 120 1177
Cztonkow Rady Nadzorczej 378 229
498 1406
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36 Zarzadzanie kapitalami

Podstawowym zalozeniem polityki Spotki w zakresie zarzadzania kapitatami jest utrzymanie silnej bazy kapitalowej, ktora
bedzie podstawa zaufania ze strony inwestorow, kredytodawcow oraz rynku i ktora zapewni przyszty rozwoj dziatalnosci. Spotka
monitoruje wskazniki rentownosci kapitatu oraz wskazniki relacji kapitatu wlasnego do zobowigzan.

Celem Spoiki jest osiggnigcie zwrotu z kapitatu, ktory jest satysfakcjonujacy dla akcjonariuszy.

Spotka podlega regulacji wynikajacej z art. 396 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych, ktéry wymaga przekazania na kapitat
zapasowy spotki akcyjnej co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej
trzeciej kapitatu zaktadowego.

W trakcie roku obrotowego nie byto zmian w polityce Spolki dotyczacej zarzadzania kapitatami.

37 Zdarzenia po dniu sprawozdawczym

Cognor S.A. w dniu 10 stycznia 2013 roku wraz ze spotka zalezna Ferrostal Labedy Spotka z 0.0. zawarl umowe wspotpracy z
Zaktadem Walcowniczym Profil S.A. w Krakowie. Na mocy zawartej umowy, poczawszy od 1 lutego 2013 r. do 30 czerwca
2013 roku, Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. bedzie jedynym dostawca kesow stalowych do ZW Profil S.A. w celu ich dalszego
przetworzenia i sprzedazy wyprodukowanych z nich wyrobow.

W styczniu 2013 r. Cognor S.A. zbyl nieruchomosci 1 wieczyste uzytkowanie gruntéw, potozone w Elblagu, ktorych wartos¢
ksiggowa na dzien 31 grudnia 2012 r. wynosita 615 tys. zt (aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy). Cena sprzedazy byta
wyzsza od warto$ci ksiegowej tych aktywow (1.811 tys. zt).

Dnia 22 stycznia 2013 roku Cognor S.A. podwyzszyt kapitat Business Support Services Sp. z 0.0. o0 kwotg 5.501 tys. zt.

Dnia 31 stycznia 2013 roku Huta Stali Jakosciowych S.A., na mocy porozumienia w sprawie rozliczenia wzajemnych naleznos$ci
i zobowigzan, rozliczyta swoje zobowigzanie wynikajace z pozyczki z dnia 26 marca 2012 roku w kwocie 23 453 tys. z1.

W dniu 26 lutego 2013 roku Cognor S.A. zawart umowe leasingu finansowego z BRE Leasing Sp. z 0.0. na okres 59 miesigcy.
Przedmiotem leasingu jest samochdd o tacznej wartosci 610,6 tys. zt. Wysoko$¢ rat leasingowych zostata skalkulowana na

podstawie stopy WIBOR 1M z dnia 19 lutego 2013 r. w wysokosci 3,83%.

W marcu 2013 r. Cognor S.A. podpisat aneks nr 1 do umowy kredytowej nr LW/12000017 z Deutsche Bank PBC S.A., na mocy
ktorego termin platnosci zostal przesunigty do dnia 2 wrzesnia 2013 r.

Poraj, 21 marca 2013 roku

Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Dyrektor Finansowy Glowny Ksiegowy
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