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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Cognor S.A.

Opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania —finansowego
Cognor S.A. z siedzibg w Poraju, ul. Zielona 26 (,,Spotka™), na ktére sktada si¢ jednostkowe
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2012 r., jednostkowe
sprawozdanic z calkowitych dochodéw, jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym oraz jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienigznych za rok obrotowy konczacy
si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zawierajace opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnosé Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie
irzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska
i innymi obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.
Zarzad Spolki jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, ktéra uznaje za niezbgdna,
aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek
celowych dziatan lub bleddw.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz.
1223 z pozniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad Spétki oraz czionkowie
Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosci spelnialy wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyraZenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz Migdzynarodowych Standardow
Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowigzek postgpowania zgodnego
z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢
racjonalna pewnos$é, ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowiace podstawg jego
sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidlowosci.

Siedziba spotki:
ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
tel. +48 22 528 11 00
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodow badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajgc oceng tego
ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelna
prezentacjg sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosei
procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli
wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci stosowane; polityki
rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz oceng ogdlnej prezentacji
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe Cognor S.A. przedstawia
rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowa Spotki na dzien 31 grudnia 2012 r., wynik
finansowy oraz przeplywy pienigzne za rok obrotowy konczacy sie tego dnia, zostalo
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, jest zgodne
z wptywajacymi na tres¢ jednostkowego sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spétki oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Uzupetniajgce objasnienia

Nie zglaszajac zastrzezen zwracamy uwage na notg 3a do jednostkowego sprawozdania
finansowego, ktéra wskazuje, iz na dziefi 31 grudnia 2012 r. zasadnicza czgs$¢ aktywow Spotki
obejmowata udzialy oraz inne aktywa w jednostkach zaleznych. Nota 3a wskazuje rowniez, iz
na dzief 31 grudnia 2012 r. Grupa Kapitatowa Cognor S.A. (,,Grupa™) posiadata zobowigzanie z
tytulu obligacji typu ,,High Yield” w kwocie 118 milionéw Euro (483 milionow zlotych),
zabezpieczone zastawem na udziatach w jednostkach zaleznych bezposrednio lub posrednio od
Spétki, ktérego termin splaty przypada na luty 2014 r. oraz wskazuje na koniecznos¢
refinansowania tego zobowigzania ze wzgledu na brak mozliwosci jego splaty w normalnym
toku dziatalnosci Grupy. Nota 3a opisuje réwniez dzialania i plany Zarzadu majace na celu
zapewnienie refinansowania tego zobowiazania przed terminem jego splaty oraz wskazuje na
niepewnosé, czy te dzialania i plany zakoncza sie powodzeniem. Opisane okolicznosci wskazujg
na istnienie istotnej niepewnoéci, ktéra moze powodowaé istotng watpliwoéé, co do zdolnosci
Spotki oraz jednostek zaleznych do kontynuowania dziatalnosci.
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Szczegélne objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci
Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49
ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259
7 pozniejszymi zmianami) i sa one zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Chtodna 51
00-867 Warszawa

Marcin Domaga»}a ‘ Renata Kucharska
Kluczowy biegty 1‘ewid7' t Biegty rewident
Nr ewidencyjny 90046 Nr ewidencyjny 90118

Komandytariusz, Petnomocnik

21 marca 2013 r.
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Raport uzupelniajgey z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy korczgcy si¢ 31 grudnia 2012 r.
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1.2.2.

Cognor S.A.
Raport uzupelniajqey = badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczqey sig 31 grudnia 2012 1.

Cze¢s¢ ogdlna raportu
Dane identyfikujgce Spolke

Nazwa Spoltki
Cognor S.A.
Siedziba Spélki

ul. Zielona 26
42-360 Poraj

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Czestochowie, XVII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

Data: 17 grudnia 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000071799

Kapital zaktadowy

na dzien bilansowy: 132.444.496,00 ztotych

W dniu 28 listopada 2012 r. decyzja Sadu Rejonowego w Czestochowie nastapito potaczenie
Cognor S.A. z Ztomrex Centrum Sp. z 0.0. poprzez przeniesienie calego majatku Zlomrex
Centrum Sp. z 0.0. na Cognor S.A.

Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Spolki.
W sktad Zarzadu Spoiki na dzien 31 grudnia 2012 r. wchodzili:

e Przemystaw Sztuczkowski — Prezes Zarzadu,

e Przemystaw Grzesiak — Wiceprezes Zarzadu.

Dnia 9 stycznia 2012 r. powotano na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu pana Przemystawa
Grzesiaka.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imig i nazwisko: Marcin Domagata
Numer w rejestrze: 90046

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
sp.k.

Adres siedziby: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII

Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego



1.3.

1.4.

Cognor S.A.
Raport uzupelniajgey z badania jednostkowego sprawozdania, finansowego
za rok obrotowy koviczqey sig 31 grudnia 2012 r.

Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest wpisana na listg podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzona przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentow, pod numerem 3546.

Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Ponizej przedstawione zostaty informacje o jednostkowych sprawozdaniach finansowych
potgczonych spdtek za poprzedni rok obrotowy.

Cognor S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sig¢ 31 grudnia 2011 r.
zostalo zbadane przez KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k.
i uzyskato opini¢ bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w
dniu 18 czerwca 2012 r., ktére postanowito, ze zysk za ubiegty rok obrotowy w kwocie 49.700
tysiecy ztotych bedzie w caloséei przeznaczony na pokrycie strat z lat poprzednich.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 9 lipca
2012 r. oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 3514 z dnia 28 grudnia 2012 1.

Zlomrex Centrum Sp. z o.0.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sig¢ 31 grudnia 2011 . nie
podlegato obowigzkowi badania i oglaszania w Monitorze Polskim B.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
w dniu 16 lipca 2012 r., ktore postanowilo, ze strata za ubiegly rok obrotowy w kwocie
181 tysiccy ztotych bedzie pokryta zyskami lat przysztych.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
30 sierpnia 2012 1.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Cognor S.A. z siedziba
w Poraju, ul. Zielona 26 i dotyczy jednostkowego sprawozdania finansowego, na ktére sktada
sie jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2012 1.,
jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw, jednostkowe sprawozdanie ze zmian
w kapitale wlasnym oraz jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok
obrotowy koficzacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania
finansowego, zawierajace opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.



Cognor S.A.
Raport uzupelniajgcy z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koticzgcy sig 31 grudnia 2012 r.

Badana  jednostka  sporzadza  jednostkowe  sprawozdanie finansowe  zgodnie
z Miedzynarodowymi  Standardami ~ Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, na podstawic uchwaly Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 4 kwietnia 2005 r.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowsg z dnia
23 listopada 2012 r., zawarta na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 19 listopada
2012 . odno$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. 0 rachunkowosci (Dz. U. z 2009 1.
nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), krajowych
standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow oraz
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w Spolce
w okresie od 3 do 6 grudnia 2012 r. oraz od 11 do 13 lutego 2013 1.

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
irzetelna prezentacje jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie
z Migdzynarodowymi  Standardami ~ Sprawozdawczosci Finansowej, ktére  zostaly
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska oraz z innymi obowigzujacymi przepisami prawa oraz
sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupelniajacego, odnosnie tego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz
prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawg jego sporzadzenia.

Zarzad Spotki zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu o§wiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz niezaistnieniu zdarzen
nieujawnionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, wplywajacych w  sposob
znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki ztozyl wszystkie
zadane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spetniajg wymog niezaleznosci od
badanej Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 r. nr 77 poz. 649 z pbzniejszymi
zmianami).



Cognor S.A.

Raport uzupetniajqey z badania jednostkowego sprawozdania Jfinansowego
za rok obrotowy kosiczqcey sie 31 grudnia 2012 1.

2.  Analiza finansowa Spoélki

2.1.

2.1.1. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Ogolna analiza jednostkowego sprawozdania finansowego

AKTYWA 31.12.2012 Yo 31.12.2011 %o 31.12.2010 %o
z1'000  aktywdw z1'000  aktywow z1'000  aktywow
(preekszialcone) (preksztalcone)
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 7010 1,0 7152 1,2 - -
Wartosci niematerialne 3186 0,5 3530 0,6 - -
Inwestycje 548 407 79.7 545 404 91,2 120 259 333
Naleimoscileasingowe 55 689 8.1 - . " =
Pozostale naleznoscei 8314 1,2 = - 3 0,0
Przedplata z tytulu wieczystego uzytkowania gruntdw - - - - 308 0.1
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 16212 24 12 447 21 6943 1,9
Aktywa trwale razem 638 818 92,9 568 533 95,1 127513 353
Aktywa obrotowe
Zapasy u - - - 34027 9.4
Inwestycije 27255 4.0 302 0,1 13 485 37
Nalezno$ci leasingowe 3650 0.5 - - - -
Naleimosci z tytulu podatku dochodowego 6 0,0 6 0,0 584 0,2
Naleznosciz tytulu dostaw i uslug oraz pozostale 16 343 24 23634 39 25105 7.0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1070 0,1 1275 0.2 548 0,2
Aktywa obrotowe razem 48324 7.0 25217 42 73749 20.5
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 617 0,1 4040 0.7 55 266 153
Aktywa wchodzgce w sktad grupy do zbycia - - - - 104 235 289
SUMA AKTYWOW 687 759 100,0 597790 1000 360 763 100,0
PASYWA 31122012 % 31.12.2011 Y% 31.12.2010 Y%
zH'000  aktywow z1'000  aktywow z1'000  aktywow
{przeksztalcone) (pr=eksztalcone)
Kapital wlasny
Kapitat zakladowy 132444 19,3 132444 272 132444 36,7
Pozostate kapitaly 333373 484 333373 55,7 187072 51,9
Niepodzielony wynik finansowy (91008)  (13.2) (74345)  (124) (124 542)  (34.5)
Kapital wlasny razem 374 809 54.5 391472 05,5 194 974 54,1
Zobowigzania
Zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych 9 0.0 9 0,0 832 02
Pozostale zobowigzania 8314 1,2 - - # =
Przychody przysztych okreséw z tytulu dotacji rzgdowych oraz ) ) i} ) 51 00
pozostale ’
Zobowigzania dlugoterminowe razem 8323 1.2 9 0,0 883 02
Kredyty wrachunku biezacym - - - - 16949 47
Elobo“daczaflia zty_tulu kredytow, pozyczek oraz innych 237652 346 200211 135 15 549 43
nstrumentdw dhumych
Zobowigzania z tytulu §wiadezen pracowniczych 3 0,0 3 0.0 75 0.0
Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale 66972 9,7 6095 1.0 132 309 36,7
Przychody przyszych okresow z tytulu dotacji rzadowych oraz R B _ - 24 0,0
pozostale i
Zobowigzania kritkoterminowe razem 304 627 44,3 206309 345 164 906 45,7
Zobowiazania razem 312 950 45,5 206318 345 165 789 459
SUMA PASYWOW 687759 1000 597 790 1000 360763 100,0




Cognor S.A.
Raport uzupelniajgey z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koficzgey sig 31 grudnia 2012 r.

2.1.2. Jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochodow

1.01.2012- % 1.01.2011 - %
31.12.2012 przychodéw 31.12.2011  przychodéw
z1'000 ze sprzedazy z1'000 ze sprzedazy

(pr-eksztalcone)

DZIALAINOS ¢ KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy 17 760 100,0 3768 100,0
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materialow (676) (3.9 (1501) (39.8)
Zysk brutto ze spriedaiy 17 084 96,1 2267 60,2
Pozostale przychody 1642 9,3 1 587 42,1
Koszty sprzedazy 9] 0,6 125 33
Koszty ogolnego zarzadu (13 415) (75,6) (7789) (206,7)
Pozostale zy ski netto 1714 9,7 538 14,3
Pozostale koszty (479) @7 (1005) (26,7)
Zysk/(Strata) na dzialalnosci operacyjnej 6637 374 (4277) (113,5)
Przychody finansowe 1770 10,0 % -
Koszty finansowe (28 550) (160,3) (16 381) (434,7)
Koszty finansowe netto (26 780) (150,8) (16 381) (434,7)
Strata przed opodatkowaniem (20 143) (113.4) (20 658) (548,2)
Podatek dochodowy 3480 19,6 3687 97,9
Strata netto ¢ dzialalnosci kontynuowanej (16 663) (93.8) (16 971) (450,3)

DZIALALNOS C ZANIECHANA

Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej, po opodatkowaniu - 67 144
(Strata)/zysk netto za rok obrotowy (16 663) 50173
INNE CALKOWITE DOCHODY B -
Calkowite dochody ogdlem za rok obrotowy (16 663) 50173
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2.2. Wybrane wskazniki finansowe

2012 2011
(przeksztalcone)

1. Rentowno$¢ sprzedazy netto

zysk netto za rok cbrotowy x 100% wartosé 59,4%
przychody netto ujemna

2. Rentowno$é kapitalu wlasnego

zysk netto za rok obrotowy x 100% wartosé 14,7%
kapital wlasny - zysk netto za rok obrotowy ujemna

3. Szybkos§é obrotu nalezno$ci

éredni stan naleznosci z tytulu dostaw i ustug brutto x 365 dni 389 dni 104 dni
przychody netto

4. Stopa zadluzenia

zobowigzania x 100% 45,5% 34.5%
suma pasywow
5. Wskaznik plynnosei

aktywa obrotowe 0,2 0,1
zobowiazania krotkoterminowe

e  Przychody netto obejmuja przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materialéw dotyczace
zaréwno dzialalnosci kontynuowanej jak réwniez zaniechanej przedstawione w nocie 34 do
jednostkowego sprawozdania finansowego.

e Sredni stan naleznosci z tytulu dostaw i ustug brutto stanowi $rednig arytmetyczng naleznosci z tytulu
dostaw i ustug z poczatku i konca okresu sprawozdawczego, bez uwzglgdnienia odpiséw
aktualizujgcych ich wartosc.

2.3.  Opis czynnikéw, ktére moga mieé istotny negatywny wplyw na zdolnos¢
Spolki do kontynuowania dzialalnosci

Nota 3a do jednostkowego sprawozdania finansowego wskazuje, iz na dziefi 31 grudnia 2012 1.
zasadnicza czesé aktywow Spotki obejmowala udziaty oraz inne aktywa w jednostkach zaleznych.
Nota 3a wskazuje rowniez iz na dzien 31 grudnia 2012 r. Grupa Kapitalowa Cognor S.A.
(..Grupa®) posiadata zobowigzanie z tytutu obligacji typu ,,High Yield” w kwocie 118 milionow
Euro (483 milionéw zlotych), zabezpieczone zastawem na udziatach w jednostkach zaleznych
bezposrednio lub poérednio od Spétki, ktérego termin splaty przypada na luty 2014 r. oraz
wskazuje na koniecznosé refinansowania tego zobowigzania ze wzglgdu na brak mozliwosci jego
splaty w normalnym toku dzialalnosci Grupy. Nota 3a opisuje réwniez dziatania i plany Zarzadu
majace na celu zapewnienie refinansowania tego zobowigzania przed terminem jego splaty oraz
wskazuje na niepewnos¢, czy te dzialania i plany zakoncza si¢ powodzeniem. Opisane
okolicznosci wskazujg na istnienie istotnej niepewnosci, ktéra moze powodowac istotng
watpliwos¢, co do zdolnosci Spéiki oraz jednostek zaleznych do kontynuowania dziatalnosci.
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Czes¢ szezegotowa raportu

System rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spolki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania jednostkowego sprawozdania finansowego dokonalismy
wyrywkowego sprawdzenia prawidfowosci dziafania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy znaczacych nieprawidtowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostatyby usunigte, a mogly mieé istotny
wplyw na badane jednostkowe sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo
wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Spolka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikéw majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonala rozliczenia i ujgcia w ksiggach jej wynikow.

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zawierajgce opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidiowo. Dane te
stanowia integralna cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spélki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259 z péZniejszymi zmianami) i sg one zgodne
z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spotka =z ograniczona
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