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Raport zostal opracowany w zwigzku z badaniem jednostkowego sprawozdania finansowego

INPRO S.A. z siedzibg w Gdansku, przy ul. Opata Jacka Rybirnskiego 8.

Badaniu podlegato sprawozdanie finansowe obejmujace:

(a) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2012 r., ktdére po stronie

aktywdw i pasywow wykazuje sume 286.383 tys. z,

(b) sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r.

wykazujace zysk netto w wysokosci 17.467 tys. zl,

(c) sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2012 r. do

31.12.2012 r. wykazujgce wzrost kapitatu wiasnego o kwote 8.950 tys. zl,

(d) sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r.

wykazujace spadek stanu srodkéw pienigznych netto o kwote 50.329 tys. zk,

(e) dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Spdlki oraz osobe odpowiedzialna za
prowadzenie ksigg rachunkowych dnia 21 marca 2013 r. Raport ten powinien byé czytany wraz z
opinig bieglego rewidenta dla Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoiki i Rady Nadzorczej z dnia

21 marca 2013 r., dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 13 kolejno ponumerowanych stron i sklada si¢ z nastepujacych czesci:
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Anna Pigon
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Przeprowadzajacy badanie w imieniu
Audytorium Biegli Rewidenci
Grabowski, Pigon Sp. P.

z siedzibg w Gdansku

przy ul. Swigtopetka 9

Gdansk, dnia 21 marca 2013 r.
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Raport uzupekiajacy opini¢ z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

I.  CZESC OGOLNA

Dane identyfikujace Spélke:

- INPRO S. A., zwana dalej Spoétka, prowadzi swojg dzialalno$¢ w oparciu o Kodeks Spétek
Handlowych. Siedziba Spétki miesci si¢ w Gdansku przy ul. Opata Jacka Rybinskiego 8.

- Akt zalozycielski Spotki sporzadzono w formie aktu notarialnego Repertorium A Nr 825/1987
przed Notariuszem Panstwowego Biura Notarialnego w Gdansku w dniu 6 kwietnia 1987 roku.
Po zmianie formy prawnej ze spétki z ograniczona odpowiedzialnoscia w spdtke akcyjng w dniu
29.05.2008 r. Sad Rejonowy w Gdansku VII Wydziat Gospodarczy KRS postanowil o wpisaniu
spotki do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000306071. Od roku 2011 akcje
spétki sg notowane na rynku réwnolegtym Gietdy Papieréw Warto$ciowych SA w Warszawie.

- Podstawowym przedmiotem dziatalno§ci Spotki jest budowa i sprzedaz nieruchomosci
mieszkalnych i komercyjnych.

- Spoétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 589-000-85-40 oraz statystyczny numer
w systemie REGON 008141071.

- Kapital podstawowy Spoétki na dzien bilansowy wynosit 4.004 tys. zt i dzielit sie na 40.040 tys.
akcji o wartosci nominalnej 0,10 zI kazda. Na dzien bilansowy warto$¢ kapitatu wlasnego
wynosita 184.450 tys. zt.

- Na dzien bilansowy 31.12.2012 r. struktura akcjonariatu byta nastepujaca:
e Piotr Stefaniak — 10.010 tys. akcji serii A, co stanowi 25% kapitatu zakladowego,
.®  Zbigniew Lewinski — 10.010 tys. akcji serii A, co stanowi 25% kapitatu zakladowego,
e Krzysztof Maraszek — 10.010 tys. akcji serii A, co stanowi 25% kapitatu zaktadowego,
® ING Otwarty Fundusz Emerytalny — 5.076 tys. akcji serii B, co stanowi 12,68% kapitatu
zakladowego,
® Akcjonariusze ponizej 5% - tacznie 4.934 tys. akcji serii B, co stanowi 12.32% kapitatu
zaktadowego.
Procent udziatu w kapitale zaktadowym odpowiada procentowi udziatu w glosach na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

- Wiadze Spotki stanowig: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza i Zarzad.

- Sklad Zarzadu na dzien bilansowy byt nastepujacy:
e Piotr Stefaniak — Prezes Zarzadu,
e Zbigniew Lewinski — Wiceprezes Zarzadu,
¢ Krzysztof Maraszek — Wiceprezes Zarzadu.

W trakcie badanego okresu sprawozdawczego do dnia wydania opinii z badania sprawozdania
finansowego Spétki nie byto zmian w sktadzie Zarzadu.
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- Sktad Rady Nadzorczej na dzief bilansowy byt nastepujacy:

e Jerzy Glanc - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

¢ Krzysztof Gasak - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
e Robert Maraszek - Sekretarz Rady Nadzorczej

e Szymon Lewinski - Cztonek Rady Nadzorczej

¢ Wojciech Stefaniak - Czlonek Rady Nadzorczej

W trakcie badanego okresu sprawozdawczego do dnia wydania opinii z badania sprawozdania
finansowego Spolki nie wystepowaty zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy i sposobie podzialu
wyniku finansowego:

- Sprawozdanie finansowe Spétki za ubiegly okres obrotowy od 1 stycznia 2011 r.
do 31 grudnia 2011 r. zostalo zbadane przez AUDYTORIUM Biegli Rewidenci Grabowski,
Pigon Sp.P. z siedzibg w Gdansku przy ul. Swictopetka 9, podmiot wpisany na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych 3488. Kluczowym bieglym rewidentem
odpowiedzialnym za realizacje badania byl Arkadiusz Grabowski, wpisany na liste bieglych
rewidentéw pod numerem 9706. Zbadane sprawozdanie finansowe uzyskato opinie bez
zastrzezen. "

- Sprawozdanie finansowe Spoétki za ubiegly okres obrotowy zostato zatwierdzone uchwata nr 5
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spolki z dnia 5 czerwca 2012 r. Na
podstawie uchwaly nr 9 ztego samego dnia, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Spotki dokonato podziatu zysku netto za ubiegly rok obrotowy w kwocie 19.139 tys. #,
przeznaczajac kwotg 8.008 tys. zI na wyplate dywidendy dla Akcjonariuszy, a kwote
11.131 tys. zI na kapitat zapasowy.

- Sprawozdanie za ubiegly okres obrotowy zostalo zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym
w dniu 19 czerwca 2012 r. Zostato ono rowniez ogloszone w Monitorze Polskim B nr 1963 z dnia
5 wrze$nia 2012 r.

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony do badania i bieglego rewidenta:

- Badanie przeprowadzono w siedzibie Spotki na podstawie umowy zawartej w dniu
6 czerwca 2012 r. pomiedzy Spétka, a Audytorium Biegli Rewidenci Grabowski, Pigon Sp. P. —
podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
prowadzong przez Krajowsg Izbe Biegtych Rewidentéw pod numerem 3488. W imieniu
Zleceniobiorcy badanie przeprowadzita Anna Pigon, wpisana na liste bieglych rewidentéw pod
numerem 10368.

- Audytorium Biegli Rewidenci Grabowski, Pigofi Sp. P. zostalo wybrane na audytora Spoitki
uchwalg Rady Nadzorczej nr 28/2011 z dnia 22 grudnia 2011 r.

— Badanie przeprowadzono w okresie od 18 lutego 2013 r. do dnia wydania opinii.
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- Stwierdza si¢, ze zardwno podmiot uprawniony, jak i biegly rewident sg niezalezni od badane;j
jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i
ich samorzadzie (Dz.U. nr 27 z 2009 r. poz. 649 z pdzn. zm.).

Dostepnos¢ informacji i oSwiadczenia:

- Spétka przedstawita Zadane informacje, wiarygodne wyjasnienia 1 o$wiadczenia
w wystarczajacym zakresie i w rozsadnym czasie dla celdw przeprowadzenia badania oraz
przedlozyla o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych i wykazaniu
wszelkich zobowigzan warunkowych oraz ujawnieniu istotnych zdarzen, ktére nastgpity po dacie
bilansu do dnia ztozenia o$wiadczenia.

- Otrzymano od zarzadu Sp6tki o§wiadczenie z datg 21 marca 2013 r. o kompletnosci, rzetelnosci i
prawidlowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania i ujawnieniu w
informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o nie zaistnieniu do dnia
zakonczenia badania zdarzen, wplywajacych w spos6b znaczacy na wielko$é danych wykazanych
w sprawozdaniu finansowym za badany rok.

- Uzyskano pisemne o$wiadczenie kancelarii prawnej, prowadzacej obstuge prawng Spotki
dotyczace sporow i spraw natury prawnej zwigzanych ze Spotka z dnia 8 stycznia 2013 r.
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II. Podsumowanie badania i analiza finansowa

Podstawowg dziatalno$cig operacyjng Spotki w badanym okresie byla dziatalno$é deweloperska tj.
budowa i sprzedaz doméw, lokali mieszkalnych i uzytkowych. Poza tym spétka, w ramach umowy
generalnego wykonawstwa, realizowata budowe i rozbudowe obiektéw hotelowych dla swoich spélek
zaleznych.

W badanym okresie sprawozdawczym przychody ze sprzedazy wyniosty 158.751 tys. zl i w stosunku do
roku ubieglego wzrosty o 32%. Koszt whasny sprzedazy w tym samym okresie wyniost 127.147 tys. zt i w
stosunku do ubieglego roku byt wyzszy o 45%. Powyzsze spowodowalo spadek rentownosci sprzedazy z
poziomu 27% z roku ubieglego do 20% w badanym okresie sprawozdawczym. Wynik na dziatalnoci
operacyjnej Spolki po uwzglednieniu kosztéw sprzedazy i kosztéw ogélnozaktadowych wyni6st
19.669 tys. zI i w stosunku do roku ubieglego obnizyt si¢ 0 14%. Wynik na dziatalnosci finansowej ulegl
poprawie w stosunku do poprzedniego roku i wynidst 1.912 tys. zt. W ostatecznym rozrachunku Spétka
wypracowata zysk netto w wysokosci 17.467 tys. zk, czyli 0 9% mniej niz w roku ubiegtym.

Suma bilansowa w badanym okresie sprawozdawczym wyniosta 286.383 tys. zt i w stosunku do
ubieglego roku spadta o 12%. Majatek Spotki w 79% stanowia aktywa obrotowe, ktére na koniec roku
wyniosly 227 tys. zt i zmalaly o 17% w poréwnaniu do roku ubieglego. Zapasy stanowig 72% wartosci
aktyw6éw na dzien bilansowy. Skladaja si¢ na nie grunty, bedace w trakcie realizacji inwestycje
deweloperskie oraz lokale gotowe do odbioru. Najistotniejszy spadek dotyczy inwestycji
krotkoterminowych, ktére w poréwnaniu do roku ubieglego zmniejszyly si¢ 0 50.329 tys. zI i wyniosty na
dzieh bilansowy 8.727 tys. zt. Wynika to z wykorzystania $rodkéw pienieznych na wykup obligacji,
splatg kredytow i wyplate dywidendy.

Struktura aktywow trwalych Spétki nie ulegta wigkszym zmianom. Giéwna pozycje stanowig udziaty w
jednostkach zaleznych wycenione w cenie nabycia, stanowiace 90% pozostatych aktywow finansowych.
W badanym okresie wartos¢ tej pozycji wzrosta o 10%. Na ta zmiane wplyw miaty podniesienia kapitatu
podstawowego w spotkach zaleznych Dom Zdrojowy Sp. z 0.0. oraz Rugby Prefabrykaty sp. z 0.0. Poza
tym Spétka zbyla 49% posiadanych udzialéw w Rugby Prefabrykaty Sp. z 0.0. na rzecz osoby fizycznej. -
Zysk na sprzedazy wynidst 339 tys. zl.

Posiadany majatek Spotki finansowany jest gtdéwnie poprzez kapitat wlasny w kwocie 184.450 tys. zi,
ktorego udzial wynosi 64% pasywéw ogotem. W strukturze kapitalow obcych Spéiki dominujg
zobowigzania krétkoterminowe w kwocie 90.507 tys. z, ktore spadly o 34% w stosunku do stanu na
koniec roku 2011 r. Wynika to gléwnie ze spadku otrzymanych zaliczek oraz wykupem obligacji.

Wskazniki produktywnosci majatku Spétki ulegly poprawie, czego przyczyng byt wzrost przychodéw ze
sprzedazy w badanym okresie sprawozdawczym.

Spadek zysku netto wzgledem roku ubieglego, jak réwniez zysku na sprzedazy przetozyly si¢ na mniejszy
poziom wskaznikéw rentowno$ci w poréwnaniu do 2011 r. Wskazniki rentownosci sprzedazy brutto
obnizyt si¢ 0 7p.% w pordéwnaniu z rokiem ubiegtym do poziomu 19,91% przychodéw ze sprzedazy.
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Wskazniki finansowania Spolki ksztaltujg si¢ na bezpiecznym poziomie. Posiadany majgtek trwaly w
catosci finansowany jest kapitatem wiasnym Spotki. W wyniku wykupu przez Spotke wyemitowanych
obligacji oraz mniejszym zaliczkom zmniejszyla si¢ stopa zadluzenia z poziomu 0,46 odnotowanego w
2011 r. do poziomu 0,36 na koniec badanego okresu sprawozdawczego.

Wskaznik plynnodci biezacej wzrést z poziomu 2,00 do 2,53 na skutek obnizenia wartosci zobowigzan
krétkoterminowych. Wskazniki ptynnosci I1 1 III stopnia obnizyly si¢ w poréwnaniu z rokiem ubiegtym i
wrécily do poziomu konca roku 2010, co wynika z mniejszego stanu S$rodkow pienieznych
zgromadzonych na rachunkach bankowych i w formie lokat. Przy ocenie tych wskaznikéw nalezy bra¢
pod uwagg specyfike dziatalnosci deweloperskiej, gdzie rozliczenie zobowigzan krotkoterminowych z
tytutu otrzymanych zaliczek nastgpuje poprzez rozchdd zapaséw. Zobowigzania z tytutu otrzymanych
zaliczek stanowig 68% ogétu zobowigzan krotkoterminowych.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci. Wyniki
badania sprawozdania finansowego Spotki oraz analiza warto$ci wskaznikéw finansowych nie wykazuja,
aby istniato zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spétki w ciggu 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Na podstawie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego wydano opinie bez zastrzezen z
dnia 21 marca 2013 r.
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INPRO S.A.

Raport uzupelniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

Sytuacja majatkowa i finansowa, wynik finansowy oraz rentowno$¢ Spolki

Dziatalno$¢ gospodarczg Spétki, jej wynik finansowy i rentowno$é za rok obrotowy oraz sytuacje
majagtkowg i finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu do okresu poprzedzajgcego charakteryzuja

nastepujace wskazniki:

@udytorium Biegli Rewidenci Grabowski, Pigon Sp. P.
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J.m. Biezacy Ubiegly Okres
okres okres dwa lata
wstecz
Wskazniki aktywnosci
- produktywno$¢ majatku przychody ze sprzedazy 0.52 0.42 0.44
ogotem przecietny stan aktywéw ’ ’ '
- produktywno$¢ majatku przychody ze sprzedazy 282 2.71 3.78
trwatego przecigtny stan aktywdw trwalych ’ ’
- produktywno$¢ kapitalu ; przychody ze sprzedazy 0.88 0.87 1.09
wlasnego przecigtny stan kapitatu wlasnego ’ ’ ’
- s2ybkos6 obrotu naleznosei przec. stan nalezno$ci krétkotermin. x 365 dni dni 19 14 15
' przychody ze sprzedazy
- szybkows¢ obrotu zapasow przecigtny stan zapa.sow X365 d_m dni 595 815 942
koszty dziatalnosci operacyjnej
Wskazniki rentownosci
- rentownos¢ sprzedazy netto zyskisirata netto % 11,00 15,92 16,18
przychody ze sprzedazy
- rentowno$¢ sprzedazy brutto zysk/strata ze sprzedazy % 19,91 26,89 28,95
przychody ze sprzedazy
- rentownos¢ majatku ogblem z?/sk/strata netto % 5,71 6,74 7,16
przecigtny stan aktywow
- rentowno$¢ kapitatu zysk/strata netto o 9.71 13.84 17.61
wlasnego przecigtny stan kapitatu wlasnego |
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INPRO S.A.

Raport uzupemiajacy opini¢ z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

J.om. Biezgcy Ubiegly Okres
okres okres dwa lata
wstecz
Wskazniki finansowania
- stopa zadluzenia suma zobowigzan dlugo i kr,otkotermmowych 0.36 0.46 0,58
suma pasywow
- szybko$é obrotu zobowigzan 2SS stan zobowigzaf krétkoterm. x 363 dni . 325 494 518
koszty dzialalnosci operacyjnej
- pokryci jatku trwal i
po I:yClC majatku trwalego kaplta{ w{asny 3.12 329 2.86
kapitatlem wiasnym aktywa trwale
o kapitat wlasny + zobowigzania
- trwalo$¢ struktury dlugoterminowe 0,68 0,58 0,58
finansowania suma pasywow
Wskazniki ptynnosci
- plynnosci I aktywa obrotowe ogdlem 2,51 2,00 2,03
zobowigzania krétkoterminowe
- plynnosci IT aktywa ?brot?we ogdlem -‘zapasy 0.23 0.48 021
zobowigzania krotkoterminowe
- plynnosci 1T Srodki pieniczne 0,10 0,43 0,16
zobowigzania krotkoterminowe
Wskazniki rynku bkapitalowego
- zysk/strata na jedng akcje _zysistratanetto 2 0,44 0,64 0,56
ilo$¢ wyemitowanych akcji
- cena do zysku na jedna akcje cena rynkowa jednej akeji - 8,34 5,68 0,00
zysk/strata netto na jedna akcje
- stqpa dywidendy (dla akcji dywidenda na jedna a.qu . % 5.49 737 0,00
publicznych) warto$¢ rynkowa jednej akcji
- stopa wyplat dywidendy * dywidenda na jedng akejg % 45,85 41,84 26,85
zysk netto na jedna akcje
. . . kapitat wiasny
- kapitat wlasny na jedna akcje - - — zt 4,61 5,84 3,37
ilo$¢ wyemitowanych akgji
11
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CZESC SZ.CZEGOELOWA

Opis stosowanego systemu rachunkowosci:

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujacg przyjete przez nig zasady rachunkowosci,
spelniajaca wymogi okreslone w ustawie o rachunkowosci. Stosowane zasady dotyczace ustalenia
wyniku finansowego, wyceny aktywow i pasywOw oraz rachunku kosztéw sg zgodne z
przepisami Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczodci Finansowej oraz zwigzanych z
nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, za$ w zakresie
nieuregulowanym i nieuszczegétowionym w tych przepisach, stosownie do wymogow zawartych
w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Spolka stosuje zasady wyceny zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci oraz
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej od momentu wejscia w zycie
uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 21 wrzesnia 2010 r.

Przyjete zasady rachunkowosci sg stosowane w sposdb ciggly. Bilans zamkniecia na koniec
ubieglego okresu obrotowego zostal prawidtowo wprowadzony do ksigg rachunkowych jako
bilans otwarcia biezacego okresu.

Zbadane przez nas operacje gospodarcze dokumentowane byly w sposéb kompletny, przejrzysty
i zostaly poprawnie ujete w ksiegach rachunkowych. Zbadane przez nas zapisy ksiegowe zostaty
dokonane poprawnie i kompletnie na podstawie dowodéw ksiegowych. Sprawozdanie finansowe
wynika z prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych.

Ksiggi prowadzone sg przy pomocy komputera w sposéb rzetelny, bezbledny i sprawdzalny.
Stosowane metody zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania sa
wystarczajace. Dokumentacja ksiggowa, ksiegi rachunkowe isprawozdania finansowe sg
przechowywane wiasciwie.

Inwentaryzacje majgce miejsce w okresic badanym zostaly przeprowadzone prawidtowo, zgodnie
z ustawg o rachunkowosci. Przeprowadzonych inwentaryzacji zostaly poprawnie rozliczone
iujete w ksiggach rachunkowych. Audytor uczestniczyt w obserwacji inwentaryzacji zapasow.
Inwentaryzacjg¢ zapasow uznaje si¢ za wlasciwie przeprowadzong.

Na podstawie badania systemu kontroli wewnetrznej Spétki oraz badania wiarygodnosci
poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego mozna stwierdzi¢, Ze system kontroli
wewnetrznej zapewnia prawidtowe i rzetelne prowadzenie ksigg rachunkowych.

/
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za okres obrotowy od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

Wycena aktywow, zobowiazan oraz wyniku finansowego i inne calkowite dochody:

- Aktywa, zobowigzania oraz wynik finansowy i inne calkowite dochody zostaly ujete w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw zgodnie z
polityka rachunkowosci wedlug wymogéw Miedzynarodowe Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej.

- Udzialy w jednostkach zaleznych sa w niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
zaprezentowane w cenie nabycia. Aktywa, zobowigzania oraz wyniki finansowe w tym
sprawozdaniu finansowym dotycza Spétki Inpro SA. Poniewaz Spoélka jest jednostka dominujaca
w Grupie Kapitalowej Inpro, sporzadzita za rok 2012 réwniez skonsolidowane sprawozdanie
finansowe z datg 21 marca 2013 r., w ktérym ujmowane sg tgczne aktywa oraz dochody
wszystkich spotek w grupie kapitatowej. Skonsolidowana warto$¢ aktywdw grupy kapitatowej na
dzien 31 grudnia 2012 r. wyniosta 325.822 tys. z, skonsolidowany zysk netto za rok 2012
wynidst 17.967 tys. zt a skonsolidowana wartoéé kapitatu wiasnego 189.505 tys. zt.

Ocena kompletnosci pozostalych skladnikéw sprawozdania finansowego:

- Informacje o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz dodatkowe informacje i objasnienia
zawierajg wszystkie istotne informacje wymagane przez Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczo$ci Finansowej, zas w zakresie nieuregulowanym w tych przepisach stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowodci i zostaly przedstawione we wszystkich istotnych aspektach
prawidtowo.

- Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz sprawozdanie z przeplywow pienigznych
zostaly we wszystkich istotnych aspektach sporzadzone prawidtowo w powigzaniu ze
sprawozdaniem z dochodéw catkowitych, sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz ksiegami
rachunkowymi.

Ocena kompletnoSci sprawozdania z dzialalno$ci jednostki:

- Sprawozdanie z dziatalno$ci jednostki jest kompletne w rozumieniu ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow warto$ciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego
panstwem cztonkowskim, za§ zawarte w nim informacje sg zgodne ze sprawozdaniem
finansowym za okres biezacy.

@udytorium Biegli Rewidenci Grabowski, Pigon Sp. P. 13
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