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CAM Media S.A.
Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

OPINIA

NIEZALEZNEGO BIEGELEGO REWIDENTA
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

CAM Media S.A.

Dla Akcjonariuszy,, Rady Nadzorczej i Zarzgdu
CAM Media S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego sprawozdania ﬁnansowego CAM Media S.A. z siedzibg
w Warszawie, przy ul. Tamka 16, lok. U4, na ktore skiada sig sptawozchme z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku, rachunek zyskéw i strat, sprawozdanie z catkowitych
dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za
rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku oraz noty do sprawozdania
finansowego.

Za przedlozone do badania sprawozdanie finansowe odpowiada Zarzad Spolki. Zarzad oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej s zobowigzani do zapewnienia, aby zalgczone sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dzialalnoéci Spolki spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzeénia 1994 . o rachunkowoséci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdzniejszymi zmianami),
zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalgczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie opinii o tym,
czy jest ono zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowodci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono we wszystkich istotnych aspektach, sytuacjg¢ majatkowa i finansows,
jak tez wynik finansowy badanej Spélki oraz czy ksiegi rachunkowe stanowigce podstaweg jego
sporzgdzenia sg prowadzone prawidlowo.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,
2) Krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zap]anowahmny i przeprowadzili$my w taki sposdb, aby uzyska¢
racjonalng pewnosé, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnosci badanie
obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spoltke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow
i zapisow ksiggowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i calosciows oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:
a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;
i finansowej badanej Spélki na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,
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b) zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami  Rachunkowosci,

Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi

interpretacjami  ogloszonymi ~ w  formie  rozporzadzen  Komisji  Europejskiej,

a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdéw ustawy

o rachunkowodci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych, a takze na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych.,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa

i postanowieniami statutu Spolki.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki sporzadzone przez Zarzad CAM Media S.A. uwzglednia
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ust.2 ustawy o rachunkowosci i w rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierdw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa pafistwva niebgdgcego panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33,
poz.259), a zawarte w nim informacje finansowe sg zgodne z danymi pochodzgcymi ze zbadanego
sprawozdania finansowego.

W imieniu Misters Audytor Adviser Spotka z o.o.
Warszawa, ul. Wisniowa 40 lok. 5

Podmiot wpisany na liste podmiotow
uprawnionych do badania pod pozycjg 3704

Kluczowy biegly rewident:

Prezes Zarzgdu

Bozena Pawlowska - Krawezyk Barbara Misterska - Dragan
7 )
']/3icgly Rewident Biegly Rewident

Nr 11702 Nr 2581
w imieniu
Misters Audytor Adviser Spélka z o.o.

Warszawa, dnia 21 marca 2013 roku.
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CAM Media S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2012 roku do 31.12.2012 roku

Czes¢ ogolna raportu

I,

Informacje wste¢pne

Niniejsze badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 01 sierpnia 2012 roku,
zawartej pomiedzy CAM Media S.A. a firmg Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0., mieszczacg si¢
w Warszawie, przy ul. Wisniowej 40 lok 5. Powyzszq umoweg zawarto na podstawie Uchwaly
Rady Nadzorczej z dnia 30 lipca 2012 roku w sprawie wyboru bieglego rewidenta
przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego Spolki za rok 2012.

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. jest wpisana na prowadzong przez Krajowg Izbg Bieglych
Rewidentéw liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3704.

Przedmiotem przeprowadzonego badania bylo sprawozdanie finansowe obejmujgce:

1) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2012 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sumg 51 993 753,08 zlotych;

(slownie: pigédziesiqt jeden milionéw dziewigcset dziewigédziesigl trzy tysigee siedemset
pieédziesigt trzy zlote i 08/100)

2) sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012
roku wykazujgce calkowity dochdd w kwocie 782 887,75 zlotych;

(slownie:  siedemset osiemdziesigt dwa tysigce osiemsel osiemdziesigt siedem zlotych
75/100)

3) sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy od | stycznia 2012 roku do 31
grudnia 2012 roku, wykazujgce zmniejszenie $rodkow pienigznych o kwotg 1 444 821,43
zlotych; (slownie: jeden milion czterysta czlerdziesci cztery tysigee osiemset dwadziescia
Jeden zlotych i 43/100);

4) sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym wykazujgce wazrost kapitalu wlasnego
o kwote 782 887,75 zlotych; (slownie: siedemset osiemdziesiql dwa tysigce osiemset
osiemdziesiql siedem zlotych i 75/100)

5) noty do sprawozdania finansowego.

oraz ksi¢gi rachunkowe i dokumentacje finansowo-ksiggowa za okres od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku, na podstawie ktorych sprawozdanie to sporzadzono.

Do sprawozdania finansowego zalgczono sprawozdanie Zarzadu z dzialalnodci Spdlki za rok
obrotowy 2012.

W ramach przeprowadzonego badania dokonano oceny ksigg rachunkowych, w aspekcie
przestrzegania przepisow prawnych oraz prawidlowego stosowania zasad rachunkowosci.

Zarzad Spoélki zlozyl w dniu 21 marca 2013 roku oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i zgodnodci z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci sprawozdania finansowego
przedlozonego do badania oraz o nie zaistnieniu do dnia zakoficzenia badania zdarzen,
wplywajgeych w sposob znaczgey na wielko$é danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym
za rok badany.

W trakcie badania nie nastgpily ograniczenia zakresu badania, a jednostka udostepnila wskazane
przez bieglego rewidenta dane, informacje, wyjasnienia i o$wiadczenia, niezbedne dla potrzeb
weryfikacji przedlozonego sprawozdania finansowego.

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. jest niezalezna od badanej Spdlki a zakres planowanych
i wykonanych prac nie zostal w zaden sposdb ograniczony. Szczegolowos¢ przeprowadzonego
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2012 roku do 31.12.2012 roku

I1.

badania sprawozdania finansowego wynika ze sporzadzoneji przechowywanej w siedzibie
badajacego dokumentacji rewizyjnej z badania.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzila Bozena Pawlowska - Krawczyk, biegly
rewident nr ew. 11702, przy udziale aplikanta Magdaleny Lichockiej - Rak. Badanie wykonano
w siedzibie spolki Acco - Fin Sp. z 0.0., prowadzacej ksiggi rachunkowe Spolki, tj. w Warszawie,
przy ul. Floriafiskicj 6/8D, w okresie od 04 marca 2013 roku do 21 marca 2013 roku. Biegly
rewident jest niezalezny od Spolki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o bieglych rewidentach.

Nierozlagczng czescig niniejszego raportu jest sprawozdanie finansowe Spoiki za rok obrotowy
konczacy sie w dniu 31 grudnia 2012 roku.

Podstawowe informacje o dzialalnosci Spélki

CAM Media S.A., zwana dalej Spdlkg, prowadzi swoja dzialalnosé w oparciu o Kodeks Spolek
Handlowych. Siedziba Spélki mieéei si¢ w Warszawie, przy ul. Tamka 16 lok.U4

Akt zalozycielski Spélki sporzadzono w formie aktu notarialnego, przed Notariuszem Majg
Matiakowska w Kancelarii Notarialnej w Warszawie, w dniu 25 czerwca 2007 roku
(rep. 4656/2007).

Uchwalg Rady Nadzorczej nr 2/07/11 z dnia 7 lipca 2011 roku przyjeto tekst jednolity statutu
Spotki uwzgledniajacy zmiany dokonane Uchwalg nr 21/10 Zwyczajnego Zgromadzenia
Wspolnikéw z dnia 24 czerwea 2010 roku oraz Uchwalg nr 27/11 Zwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikéw z dnia 24 maja 2011 roku.

Postanowieniem Sgdu Rejonowego w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia | pazdziernika 2007 roku, Spolka zostala wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr KRS: 0000289126 Ostatniego aktualnego wpisu do Krajowego Rejestru
Sadowego dokonano w dniu 23 sierpnia 2011 roku.

Spolka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 5252287848 oraz numer identyfikacyjny
w systemie REGON: 015664139

W badanym okresie, przedmiot dzialalnosci Spolki byt zgodny z wypisem z KRS i (wg Polskiej
Klasyfikacji Dzialalno$ci) obejmowal:

- Planowanie, organizowanie, wdrazanie kampanii reklamowych opartych o wykorzystanie
niestandardowych nosnikdw

Kapital podstawowy Spélki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosil 728 450 zlotych

i dzielil sie na 7 284 500 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zI kazda. Na dziefi bilansowy warto$¢
kapitalu wlasnego wynosila 31 994 553,89 zlotych.

W dniu 31.12.2012 roku akeje Spélki byly objete w sposdb nastegpujgey:

Lgczna Ll w Udzial w
R Liczba akcji REEE kapitale . ; i eae
Akcjonariusz (s7L) warto$é sakladovwvm Liczba gloséw | ogélnej liczbie
' nominalna (zt) ‘(% ) ) gloséw (%)
CAM WEST s.a.r.L 3000 000 300 000 41,18 6 000 000 58,34
ISNXESTORS T 962 320 96 232 13,21 962 322 9,36

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0.



CAM Media S.A.

Raport z badania sprawoezdania finansowego

za okres obrotowy ad 1.01.2012 voku do 31.12.2012 roku

Udzial w i
Liczbaakeji |  -30Zna kapitale Hdzial w
Akcjonariusz ’ J warto$é ) P Liczba gloséw | ogdlnej liczbie
(szt.) : zakladowym
' nominalna (zt) (%) glosdw (%)
QUERCUS
Towarzystwo 522 756 52276 7,18 522 756 5,08
Funduszy
Inwestycyjnych S.A.
Akgjonarigl 2799 422 279 942 38,43 2799 422 27,22
rozproszony

7. Rokiem obrotowym Spolki jest rok kalendarzowy.

8. W okresie od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku w skiad Zarzadu wchodzili:

Nazwisko i imig

Przybylowski Krzysztof
Michalewicz Adam

Orlowski Pawel

Funkeja

Prezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu

Do dnia zakonczenia badania sklad Zarzadu nie ulegl zmianie.

Sklad Rady Nadzorczej Spolki w 2012 roku przedstawial sie nastgpujaco:

Nazwisko i imig

Braulifiska Wojcik Joanna

Drozdowski Jerzy

Foroncewicz Bartosz
Szymanski Andrzej
Krawczynski Piotr

Funkcja

Przewodniczaca Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Czlonek Rady Nadzorczej

Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

Do dnia zakonczenia badania sklad Zarzadu nie ulegl zmianie.

9. Stan zatrudnienia na dziei 31.12.2012 roku wynosil 41 oséb.

10. W badanym okresie w Spolce nie byly przeprowadzone zadne kontrole zewngtrzne.

11. Badana Spdlka jest jednostkg dominujacg Grupy Kapitalowej CAM Media S.A. W sklad Grupy

Kapitalowej wchodzg ponadto:

- Media Power Sp. z 0.0.
- Adinnovation Sp. z 0.0.
- Intelisoft Sp. z 0.0.
- Ad-vice Sp. z 0.0.

- Aduma Sp. z o.0.

- CAM Polski Qutdoor Sp. z 0.0.
- Brand 24 S.A.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2012 roku do 31.12.2012 roku

111,

Pozostale informacje

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011 zostalo zbadane przez podmiot uprawniony
Misters Audytor Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, wpisany na list¢ KIBR pod nr 63.
Sprawozdanie to uzyskalo opinig bez zastrzezen.

Dzialalno$é Spotki w 2011 roku zamknela sig stratg netto w kwocie 978 685,17 zlotych.

W dniu 12 czerwca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spolki uchwaly
nr 6/12 zatwierdzilo sprawozdanie finansowe za 2011 rok a w dniu 12 czerwca 2012 roku uchwalg
nr 8/12 zdecydowalo o pokryciu straty w calosci z zyskdw w okresach przyszlych.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011 zostalo zlozone w Sgdzie Rejonowym
w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 26 czerwcea 2012
roku. W dniu 25 czerwca 2012 roku Spolka przekazala sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2011 do publikacji w Monitorze Polskim B.

Bilans zamknigeia za rok obrotowy 2011 zostal wprowadzony do ksigg jako bilans otwarcia
roku 2012.

Celem badania sprawozdania finansowego za 2012 rok bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz
zraportem o tym, czy sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci oraz czy we wszystkich istotnych aspektach rzetelnie i jasno
przedstawia sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej Spélki.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez wszystkich czlonkéw Zarzadu Spolki. Oznacza
to, ze Zarzad przyjal odpowiedzialno$é za prawidlowos¢ sporzagdzenia przedlozonego do badania
sprawozdania finansowego.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0.



'0°0 £ "dS L2SIAPY AOMPRY SADISIY

0°00L SI'6¥9 LSO LY 0001 68°FSY LET 6F 0001 80°CSL €66 1S MOMALIY VIANS
8'89 €9°0LS VSETE  6F9 65°8ST 086 1€ §€9 61°S88 966 7€
Tl L0889 98S 80 00°000 00¥ 00°0 amosueul) eMADE 9jRISOZOJ A
6°cl 9¢°068 THS 9 19 $6°990 110 € (1X TS'SYT 995 1 Ayuapemimya o1 1 duzdruold poIg “Al
80 00°18% SS€ T0 00°L9% 611 10 00°0€T ¢ 0Samopoyoop nxjpepod nfnikl z 1souza[eN 11
911 LI'SOT SLY S €L L6'LTY 667 8 961 LT'T0S 6L1 01  AQOIOLGPO PO 195OUZI[BU - IMOSIL[OAZPIIW BIUZII[ZOY  II
Tl €080V ¥6E 61 SOV L9°961 056 61 8°0v 08806 S61 1T ope3sozod | 9MO[pURY [950UZI[EN ]
2M0101q0 BMANY g
A £ TS'BLO COL¥I  T'SE 0£°9LT LST LI so¢ 65°L98 966 81
10 T9°8LT 95 00°0 10 9%°¢60 €€ 050u0z501p0 mxiepod Nk} z eMARYY  TA
<0 €1'¥T9 62T ¢ LL'YLS ¥LS T 8¢ #0°€09 TS6 1 amosueuly MADE 9JeIS0Z0d A
[0 00°0LS 6€ 10 00°0LS 6€ 10 00°0LS 6€ ope150z0d [ SMO[PUEY [OSOUZI[EN Al
1’6 00°80L 96T ¥ 1’6 00'VCTL LLY ¥ 6 00 %TL T6L ¥ afoe 1 Aperzpn 111
012 TLY9Y 068 6 10T $9'ChL €88 6 Ty 78°L99 €65 SU[BLIDJEWIALU [050LBAY  I]
0 c0°cer 061 90 88°€99 18T T LT60T 685 11 opemn) BMADIE 9M0Z09ZY ]
spem) BMAINY Y
famosue)q famosuefiq . [omosueq i
s o, 010ZTI'IE Kuiis 9, 110TTIIE " TI0ZTI'IE VMALIY

fomosueury foemAs z sruepzomerdg
033 M0suBUl) elUBpZoMEIds BZI[BUR BU[OS()

D{jodS eAaosuBUly BZI[BUY I

npiodoa vuzodpywu 35327

(o4 ZIC T TE e TIOT [0 PO AMOI04Q0 S3.0/0'D%
0Z2MOSUDUL] DIUDPZOMD.AAS DIUDPD] T 1i0dDy]

VS 2Py WYD



‘0°0 2 *d§ 2S1ApY J01ApRY S42ISIN

0°001 SI‘6¥9 LSO LY  0°001 68°V<h LET 6F 0001 80°CSL €66 IS MOMASYI VIANS
9‘1€ P8L6T LOS I 9°9€ SL‘89L STO 81 c'ge 61°661 666 61
€9z cc'L8c9LeTl 9IE 91°S8S €S S1 0°s€ 89°8¥b 6L1 81 SMOUTULIIONIOD BIUBZRIMOGOZ III
€'c 15016 061 T 0s 6T°€31 T8V T ¢ 1S°0SL 618 1 2MOUIILIZIOS YD BIUBZEIMOGOZ  []
vIUBZBIMOQOZ g
789 IEISE 061 Z€  ¥°€9 p1999 11T 1€ §'19 68°CSS ¥66 1€
€0 $1°296 121 z0 $1°296 121 z0 S1°296 121 omomIazal Afeydey 9fe1sozod A
T8t 8TSTYILT Sl 0°ST 11°0¥L L6T T1 et 98°£79 080 €1 suewAznez YSAZ Al
00°0 00°0 00°0 AupoAm 1loezi[enpie z peuded] 11
v'8¢ 88°CIS €9081  L9€ 88°CIS €90 81 L'yE 88°€16 €90 81 foureurwiou 1osopem ot fozAmod oxe 1fstwa z peyides] 1
¢l 00°0SY 8TL 3 00°05¥ 8TL vl 00°0S¥ 8TL Amomeispod pendey |
Ausepm jendey] v
fomosuejiq . [omosue(iq [omosueqq
T 010Z°TIIE s o 110TTIIE Samns o4 ZI0TTI'IE VMASVd

N

AN

mjo4 TIOTTI 1€ OP WYO4 TIGT [0] PO AMOI0LGO $2.0{0 D=
0SamosuDUlf DIUBPZOoMDIdS DIUDPDG = 140dDy

V'S BipaN WVD



N
'0°0 = dS A2SIAP Y JOJAPRY SA2ISUN

[0°6ES 11T 1
0070
10°SES 11T 1

10°SES 11T 1

68°T9615¢€
06'L6Y €95 1
TI'6T1 ST1
8L°8IEBEY 1
SL'L6S 069
LYCIE €1

9F11E 1EC 01

TET96 97 TL

TEELY 916 €F
FOCEY €FT 98

010TTI'IL
-010T'10°10

%8L 08T~

%8L081-

%8L 08T~

%988
%60°8ST-
%SSTHI-
%0LLET-
%b8°CT
%£6°0T
%LIC1
%Z6°C-

%EET
%8670

010Z/110T
1sodAzad

P1°S89 816~
0070
P1°689 8L6-

v1°689 8L6-

OF'1€1 £8€
PL'ESS S65-
#8°6£T €5~
06°CIE THS-
1€°62C 568
90°¢1Z 191
0£'8L6 169 1

§9°089 €¥8 11

91°610 056 ¥
187669 £6L 9¢

110T°TI°IE
“110T°10°10

%66°6L1

%66°6L1

%66°6L1

%ITTI-
%¥9°€0€
%ET'S8E
%€9°56T
%E9°Cl-
%0EVES-
%LEL
%€0'0"
%L0S1-

%E6L -

110T/T10T
1soahzad

SL'L8Y T8L
00°0
SLL8B T8L

SL'L88 T8L

9L°668 6TF
IS°L8LTIT T
0L°668 161
IS'1€6 090 1
95078 1L6
9T 1LS TTO L
T6°E6E 058 01

CO'CLS OF8 TT

08°LSO 9LI 8€
€8'CE€9 910 08

ToTIrie
~TI0T’10°10

£A41.030140 YOI BZ POYIOP ANMOMN[ED)
ApOUD0P 211MONfRD Suu]
$9.00 BZ 0)33U (B1B.IIS) YSAZ

fouemonuliuoy
19§0U|BJRIZP Z 0)39U (B)B1}S) YSAZ

AMOpOY20p N1epod

opniq (epeays) ys&z

opeu amosueulj £zsoy 1 Apoysizig
[ulfoexado 1soureeIZp BU (BIBIIS) NSAZ
sulAoeiado A1zsoY 2pe1S0Z0J

aulfoeiado ApoysAzid ape1sozod

nptziez 052u[050 A1ZS0Y

Azepazads eu oy3nuaq (vjea3s) sAz

Azepozids Ausepm 12503

mopjnpotd Azepozids 9z Apoyoizid
BUBAMONUAIUOY SOU[BIBIZ(

MOUAOHIO0A HOALIAMOMTVD Z HINVAZOMVAIS

704 T[0T C1 1€ OP ™04 Z[0Z [()] PO AMOJOIGO SaLf0 D=

0B2MOSUDUL DIUDPZOMBDAAS RIUDPDG = 1iodDY
V'S DIPAIN WED



CAM Media S.4.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2012 roku do 31.12.2012 roku

Wybrane wskazniki finansowe

2012

2011

2010

A

EFEKTYWNOSC DZIALALNOSCI

Rentownoé¢ dzialalnosci podstawowej

wynik na sprzedazy x 100%

przychody ze sprzedazy

23,67%

20,85%

21,92%

Rentowno$é majgtku (ROA)

wynik finansowy netto x 100%

$redni stan aktywow

1,55%

-2,03%

2,74%

Rentowno$é kapitalu wlasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100%

$redni stan kapitalu wlasnego

2,48%

-3,09%

3,87%

Rentowno$é netto sprzedazy

wynik finansowy netto x 100%

przychody ze sprzedazy

1,57%

-1,72%

2,15%

Rentownos¢ brutto sprzedazy

wynik finansowy brutto x 100%

przychody ze sprzedazy

2,42%

-1,05%

2,78%

Szybkosé obrotu naleznoscei

$redni stan naleznosei handlowych i pozostalych x 360 dni

przychody ze sprzedazy

dni

148

125

124

Szyblko$¢ obrotu zobowigzaii

$redni stan zobowigzan handlowych i pozostalych x 360
dni

koszt wlasny sprzedazy

dni

126

86

51

FINANSOWANIE

Wskaznik zadluzenia

zobowigzania ogdlem x 100%

aktywa

38,46%

36,61%

31,59%

Wskaznil zadluzenia dlugoterminowego

zobowigzania dlugoterminowe x 100%

aktywa

3,50%

5,04%

5,29%

Wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego

Rezerwy i zobowigzania x 100%

kapital wlasny

62,51%

57,75%

46,16%

Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego kapitalu
wlasnego

zobowigzania dlugoterminowe x 100%

kapital wlasny

5,69%

7,95%

7,73%

Wskaznik pokrycia majgtku trwalego kapitalem
wlasnym

kapital wlasny x 100%

aktywa trwale

169,37%

180,86%

223,09%

Wskaznik pokrycia majatku trwalego kapitalem stalym

(kapital wlasny + zobowigzania dlugoterminowe) x 100%

aktywa trwale

179,00%

195,24%

240,34%

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0.
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CAM Media S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2012 roku do 31.12.2012 roku

Plynnosé 1

aktywa obrotowe ogdlem

zobowigzania krotkoterminowe 1,82 2,06

2,76

Plynnos$é 11

aktywa obrotowe - zapasy

zobowigzania krétkoterminowe 1,82 2,06

2,76

Plynnosé 111

aktywa obrotowe - zapasy - naleznoéci

zobowigzania krétkoterminowe 0,65 0,77

1,20

D | WSKAZNIKI RYNKU KAPITALOWEGO

Wskaznik zysku na jedng akeje

zysk netto 0,11 -0,13

0,17

ilo$¢ emitowanych akeji

Warto$¢ ksiggowa aktywow netto na jedng akeje

kapital wilasny 4,39 4,28

4,42

ilog¢ emitowanych akcji

Kluczowe wskazniki charakteryzujgce wynik finansowy oraz sytuacje majgtkows Spélki

Wskazniki rentowno§ci
Rentownosé Spolki ulegla poprawie w stosunku do roku poprzedniego.
Rentownos¢ dzialalno$ci podstawowej i rentownos¢ netto sprzedazy wyniosly w roku biezgcym

odpowiednio 23,67 % i 1,57%. Rentownos$¢ majatku ROA zwiekszyla si¢ z -2,03 % w 2011 roku do
1,55 % w 2012 roku.

Wskazniki rotacji

Wskaznik szybkosci obrotu naleznosciami wynosi 148 dni i ulegl pogorszeniu w stosunku do roku
ubieglego. Okres obrotu zobowigzaniami wydluzyl si¢ o 40 dni w poréwnaniu do poprzedniego roku i
wyniost 126 dni.

Stopa zadluzenia

Wskaznik zadluzenia zwickszyl si¢ w pordwnaniu do poprzedniego okresu i wynidsl 38,46%.
Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego zmniejszyl si¢ z 5,04 % w 2011 roku do 3,50% w 2012.

Wskazniki plynno$ci

Wskazniki ptynnosci ulegly zmniejszeniu z 2,06 do 1,82 (wskaznik ptynnosci i II) oraz z 0,77 do
0,65 (wskaznik plynnosci I1I).

Wskazniki rynku kapitalowego

Zysk na jedng akcjg wynidsl érednio w 2012 roku 0,11 zlotych.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. 11



CAM Media S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2012 roku do 31.12.2012 roku

Czes¢ szezegdlowa raportu

J B Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiggowosci i powigzanego z nim systemu kontroli

wewnetrznej
System ksiggowosci
Zgodnie z wymaganiami art. 10 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (tekst
jednolity Dz. U. z 2009 r., nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) Spélka posiada
aktualng dokumentacj¢ opisujgca przyjete zasady (polityke) rachunkowosci. Jako
obowiazujace w Spolce przyjeto zasady rachunkowosci, wynikajgce
z Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci i Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowe;j.
Ksiggi rachunkowe sg prowadzone w siedzibie spolki Acco Fin Sp. z 0.0., za pomocg systemu
RAKS SQL .
Dokumentacja informatycznego systemu przetwarzania danych speinia wymogi ustawy
o rachunkowosci.
Dokonano wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dzialania systemu ksiegowosci
i powigzanego z nim systemu kontroli wewnetrznej. Ocenie podlegaly w szczegdlnosci:
- prawidlowo$¢ dokumentowania operacji gospodarczych,
- prawidlowos$¢ prowadzonych za pomocg komputera ksigg rachunkowych,
- zasadno$¢ i cigglo$é stosowanych zasad rachunkowosci,
- powigzanie danych wynikajgcych z ksigg ze sprawozdaniem finansowym,
- ochrona dokumentacji ksiggowej, ksigg rachunkowych i sprawozdania finansowego,
- przeprowadzenie i rozliczenie wynikdw inwentaryzacji,
- sprawnos¢ dzialania kontroli wewngtrznej.
W wyniku tych ocen, w polgezeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszezegdlnych
pozycji sprawozdania finansowego, stwierdzono, ze system ksiggowoséci i dzialajgcy
w powigzaniu z nim system kontroli wewngtrznej mozna uznaé¢ za prawidlowy, spelniajgcy
wymogi art. 24 ustawy o rachunkowosci. Celem badania nie bylo wyrazenie kompleksowe;
opinii na temat funkcjonowania tych systemow.
Kontrola wewngtrzna
System kontroli obejmuje kontrole funkcjonalng, wykonywang przez upowaznionych
pracownikéw Spétki. Obee dowody ksiggowe (faktury zewnetrzne) sg ujmowane w ksiggach
rachunkowych Spélki, po uprzednim parafowaniu ich przez osoby odpowiedzialne za kontrole
merytoryczng i formalno-rachunkowa.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. 12



CAM Media S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2012 roku do 31.12.2012 roku

Inwentaryzacja
W okresie objetym badaniem, Spoélka (zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci)
przeprowadzila inwentaryzacje aktywow i pasywéw oraz rozliczyla i uj¢la w ksiggach wyniki

tej inwentaryzacji.

Drogg spisu z natury, ustalono stan nastg¢pujacych skladnikéw majatku:
e srodkdw pienieznych w kasie na dzien 31.12.2012 r.

Drogg uzyskania potwierdzenia salda i weryfikacji z dokumentami zrédlowymi uzgodniono

stan:

o $rodkow pienigznych na rachunkach bankowych na dzien 31.12.2012 r,
e kredytéw bankowych na dzien 31.12.2012 .,
e naleznosci i zobowigzan na dzien 31.12.2012 1.

Drogg pordwnania i weryfikacji danych ksiggowych z odpowiednimi dokumentami ustalono
stan pozostalych pozycji aktywow i pasywow na dziefi 31.12.2012 roku.

II.  Informacje o niektorych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale — w kwocie 11 585 209,27 zlotych stanowig 22,2% sumy bilansowe;j.
W roku 2012 warto$¢ netto rzeczowego majatku trwalego w stosunku do roku poprzedniego ulegla
zwigkszeniu o kwote netto 1701 465,62 zt gléwnie na skutek zakoiiczenia niektoérych inwestycji
stanowigcych $rodki trwale w budowie oraz przyjecia ich do uzytkowania.

Naleznosci krétkoterminowe handlowe i pozostale — w kwocie 21 195 908,80 zlotych stanowia
40,8% sumy bilansowej i sg wyzsze o 6,24% w stosunku do roku poprzedniego. Sg to gléwnie
naleznosci z tytulu dostaw i ustug, ktérych warto$¢ netto na dzien bilansowy wyniosla 18 001 938,11
zlotych. Spolka posiada na dzien bilansowy przeterminowane naleznosci, na ktore zgodnie z przyjeta
polityka rachunkowosci powinien zosta¢ utworzony odpis aktualizujgcy ich wartosé. Zarzad Spélki
dokonal ich analizy i o$wiadczyl, Ze naleznosci te nie sg zagrozone. Spélka posiada takze zapewnienie
od dluznikdw o gwarancji ich splaty.

Zobowigzania krotkoterminowe handlowe i pozostale — w kwocie 18 179 448,68 zlotych stanowig
35% sumy bilansowej. Najwigksza pozycjg sg zobowigzania z tytulu dostaw i uslug w kwocie
13 502 050,62 zlotych. Zobowigzania przeterminowane na dziefi bilansowy wynoszg 116 215,29
zlotych.

Przychody ze sprzedazy — w stosunku do roku poprzedniego zmniejszyly si¢ o 11,93% i osiagnely
kwotg 50 016 632,83 zlotych. Spoétka uzyskuje przychody glownie z tytulu organizacji kampanii
reklamowych, przygotowywanych i organizowanych przez Spolke jak i we wspélpracy z
podwykonawcami. Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiggach rachunkowych z
zachowaniem zasady memorialu i wspdlmiernosci.

III. Zobowigzania warunkowe i hipoteki

Zobowigzania warunkowe na dzien bilansowy obejmujg:
1. Spotka wystawila weksel In blanco do kwoty 641 162,62 zlotych tytulem gwarancji nalezytego
wykonania umowy handlowej. Okres trwania gwarancji do 28 listopada 2013 roku.
2. Spolka porgezyla weksel in blanco do kwoty 532 363,18 zlotych tytulem gwarancji nalezytego
wykonania umowy handlowej. Gwarancja wygasa w dniu 28 grudnia 2015 roku.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. 13



CAM Media S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2012 roku do 31.12.2012 voku

3. Spolka porgczyla weksel in blanco do kwoty 100 000 zlotych wystawiony przez Brand 24 S.A.
tytulem zabezpieczenia zobowigzania kredytowego KRB\1229568 z dnia 21 grudnia 2012 roku.

4. Spoltka pozyskala gwarancje ubezpieczeniowg w wysokoéei 2 000 000 zlotych na zaplate
wadium w postgpowaniu koncesyjnym, w ktérym bierze udzial.

Spolka pozyskala gwarancj¢ ubezpieczeniows na zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy
handlowej w wysokosci 129 150 zlotych. Gwarancja wygasa w dniu 24 kwietnia 2013.

IV. Zdarzenia po dacie bilansu

Zgodnie z oswiadczeniem Zarzadu nie wystapily po dacie bilansu istotne zdarzenia dotyczace okresu
od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, ktdre nie zostalyby uwzglednione w sprawozdaniu
finansowym za ten rok.

V. Noty objasniajace do sprawozdania finansowego

Noty objasniajgce do sprawozdania finansowego prawidlowo opisuja poszczegélne pozycje
sprawozdania finansowego oraz ujawniajg propozycj¢ podzialu zysku netto wypracowanego
w okresie od 1.01.2012 roku do 31.12.2012 roku.

VI. Sprawozdanie z dzialalno$ci Spolki

Do sprawozdania finansowego Zarzad dolaczyl Sprawozdanie z dzialalnoéci Spolki za okres od
01.01.2012 roku do 31.12.2012 roku. Zawarte w nim informacje, obejmuja zagadnienia okreélone
wart. 49 ust. 2 w/w ustawy o rachunkowosci i w Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierdw wartosciowych (Dz.U. z 2009 1., nr 33, poz. 259), a zawarte w nim informacje finansowe
sg zgodne z danymi pochodzacymi ze zbadanego sprawozdania finansowego.

VII. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, prawidlowo prezentuje zmiany, ktére wystapily
w kapitale wlasnym Spolki za rok obrotowy od 01.01.2012 roku do 31.12.2012 roku. Zestawienie to
wykazuje zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwote 782 887,75 ziotych.

VIII. Sprawozdanie z przeplywdéw pieni¢znych

Sprawozdanie z przeplywdw pienigznych za okres od 01.01.2012 roku do 31.12.2012 roku zostalo
sporzgdzone zgodnie z wymogami okre$lonymi w MSR 7. Zawarte w nim dane, sg prawidlowo
powigzane ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, rachunkiem zyskéw i strat oraz ksiggami
Spolki. Zmiana stanu $rodkow pienigznych netto wykazuje ich zmnigjszenie o kwote 1 444 821,43
zlotych.

IX. Wycena

Stosowane przez Spolke zasady wyceny, zostaly opisane w przedlozonym sprawozdaniu
finansowym. Sg one zgodne ze standardami rachunkowosci oraz przyjeta polityka rachunkowosci,
ktorg Spolka stosuje w sposob prawidlowy i ciggly.

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0, 14




CAM Media S.4.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2012 roku do 31.12.2012 yoku

X. Prezentacja

Spolka dokonala prawidlowej prezentacji poszczegdlnych skladnikow aktywow i pasywow oraz
przychodéw i kosztéw w sprawozdaniu finansowym. Sprawozdanie finansowe wraz z notami
wyjasniajgcymi zawiera wszystkie pozycje, ktorych ujawnienie wynika z obowigzku prezentacii
sprawozdan finansowych wg MSR/MSSF.

XI. Zgodno$¢ z przepisami prawa

Biegly rewident otrzymal od Zarzadu Spolki pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzil,
iz Spolka przestrzegala przepisdw prawa.

Misters Audytor Adviser Sp. z o0.0. oraz ponizej podpisany biegly rewident potwierdzaja, iz sg
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz spelniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o
sprawozdaniu finansowym Spétki CAM Media S.A.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie z Krajowymi standardami
rewizji finansowej ustanowionymi przez Krajowg Rad¢ Bieglych Rewidentdw i zatwierdzonymi
przez Komisjg Nadzoru Audytowego w dniu 31 marca 2010 r.

W imieniu Misters Audytor Adviser Spolka z o.o.
Warszawa, ul. Wisniowa 40 lok 5

Podmiot wpisany na list¢ podiniotéw
uprawnionych do badania pod pozycja 3704

Kluczowy biegly rewident:

Prezes Zarzadu
Bozena Pawlowska - Krawczyk Barbara Misterska - Dragan

|
e 1 /

sessssnrseleebessesusranas R —— MR RRRNARIRT 19/ JOI P

Biegly Rewident Biegly Rewident
Nr 11702 Nr 2581
w imieniu
Misters Audytor Adviser Spoélka z o.o.

Warszawa, dnia 21 marca 2013 roku
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