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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej, w
ktére] jednostkg dominujgcg jest Redan S.A., z siedzibg w todzi, na ktére skiada si¢ skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2012 r., skonsolidowany rachunek zyskéw i strat,
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
wiasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienigznych za rok obrotowy koriczacy sig tego dnia
oraz informacje dodatkowe do skonsolidowanegooraz informacje dodatkowe do skonsolidowanego, zawierajgce
opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad Redan S.A..

Zarzad jednostki dominujgcej craz czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej speiniaty
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz.
1223, z pdzn. zm.) zwanej dalej "ustawg o rachunkowo$ci".

Odpowiedzialno$¢ Biegfego Rewidenta

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci z wymagajgcymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci Grupy Kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie
i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowg i finansowsa, jak tez wynik
finansowy Grupy Kapitatowe].

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowier:

1.  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow w
Polsce,

3. przepiséw Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;j.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby
uzyska¢ racjonalng pewno$é, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegobinosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke dominujacq oraz jednostki zalezne zasad
(polityki) rachunkowosci i sprawdzenie - w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy - podstaw, z ktérych
wynikajg liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowg oceneg
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
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Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.
Opinia
Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

1. przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej badanej
grupy kapitatlowej na dzien 31.12.2012, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2012
do 31.12.2012,

2.  zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowoéci, Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach -

. stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych,

3. jest zgodne z wplywajgcymi na tre$é skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowigzujgcymi grupe kapitatowa.

Nie zgtaszajgc zastrzezeri do skonsolidowanego sprawozdania finansowego informujemy, Zze sprawozdania
finansowe jednostek zaleznych objete tym sprawozdaniem, kidrych udziat w sumie bilansowej wynosi 15%, a w
przychodach ze sprzedazy 13%, nie byly badane przez bieglego rewidenta; jest to zgodne z postanowieniami art.
64 ustawy o rachunkowoéci.

Ponadto nie zglaszajgc zastrzezen do skonsolidowanego sprawozdania finansowego informujemy, iz Zarzad
Spobiki przedstawit w punkcie 16 informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego, sytuacje Grupy Kapitatowej
Redan S.A. wskazujgca na trudnosci zwigzane z utrzymaniem dalszego finansowania dziataino$ci operacyjnej
Grupy. We wspomnianym wyZej punkcie Zarzad przedstawit dziatania podjgte w celu zapobiezenia tym
zagrozeniom. Skutkiem tych dziatan jest umowa zawarta z wierzycielami w dniu 21 grudnia 2012r., ktéra wygasa z
dniem 31 marca 2013r. Na mocy niniejszej umowy wierzyciele w okresie jej obowigzywania odstepujg od
dochodzenia wierzytelnosci. Proces dalszych negocjacji z wierzycielami Grupy Kapitatowej nie zostat zakoriczony
do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego, a dziatania zmierzajgce do pozyskania dodatkowego kapitatu i
finansowania prowadzone przez Zarzad Spélki sg w toku. Zdaniem Zarzadu Spétki dominujgcej dziatania te
zostang zakoficzone powodzeniem, jednak nie mozemy mie¢ pewnosci co do skutkow tych dziafan.

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
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Szczeg6lne obja$nienia na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dziafalno$ci Grupy Kapitatoweyj

Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej jest jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowo$ci oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informaciji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. Nr
33, poz. 259), a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim
zgodne.

Krakéow, 19.03.2013

Michat Kotosowski

Biegty rewident grupy

Nr ewidencyjny 11117

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie w imieniu
ECA Seredyniski i Wspélnicy Sp.k.
Nr 3115
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CZESC OGOLNA
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1.1 Dane identyfikujgce grupe kapitatowg

11.1 Nazwa grupy kapitalowej
Grupa Kapitatowa Redan S.A.

1.1.2 Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sagdowym
Jednostka dominujgca jest zarejestrowana pod firmg:

Redan S.A.

w Rejestrze Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonym przez Sad Rejonowy w
todzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer KRS 39036. Rejestracii
dokonano dnia 28.08.2001. Przediozono nam wyciag z rejestru z dnia 18.02.2013 z ostatnim wpisem
z dnia 03.10.2012.

Zgodnie z informacja Zarzadu w dniu 12.03.2013 zgloszono do Krajowego Rejestru Sadowego
zmiany w Radzie Nadzorczej. Nalezy zauwazy¢, ze Spotka nie dotrzymata terminéw wynikajacych z
Ustawy o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

1.1.3 Siedziba jednostki dominujacej

Siedzibg jednostki dominujacej jest £6dz, 94-250, ul. Zniwna 10/14.

1.1.4 Numer statystyczny (REGON) jednostki dominujacej
Urzad Statystyczny w todzi nadat jednostce dominujgcej statystyczny numer identyfikacyjny:
471127885
1.1.5 Numer identyfikacji podatkowej (NIP) jednostki dominujacej

Urzad Skarbowy w t.odzi nadat jednostce dominujgcej numer identyfikacji podatkowej:

725-10-17-332

Raport uzupeiniajacy opinie z badania 4 ’
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1.1.6 Organy jednostki dominujgcej
W badanym okresie zarzad w jednostce dominujgcej sprawowali:
Pan Radostaw Wisniewski - Prezes Zarzadu od dnia 13.06.2012

Pan Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzadu do dnia 13.06.2012; od dnia
13.06.2012 Wiceprezes Zarzgdu

Pan Michat Krzysztof Katuzynski - Wiceprezes Zarzadu do dnia 13.06.2012

W przypadku Zarzadu dwuosobowego do skladania oéwiadczer woli i sktadania podpisow w imieniu
Spotki  uprawniony jest kazdy Cztonek Zarzadu samodzielnie, a w przypadku Zarzadu
wieloosobowego (zlozonego z wigkszej liczby Czlonkéw niz dwdéch) do skladania o$wiadczen woli i
reprezentowania Spolki uprawnieni sg dwaj Cztonkowie Zarzadu tacznie lub Cztonek Zarzadu facznie
z Prokurentem.

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w zarzadzie spotki.

W badanym okresie w Radzie Nadzorczej jednostki dominujgcej zasiadali:

Pan Stawomir Lachowski - przewodniczgcy Rady Nadzorczej od dnia 25.06.2012
Pani Monika Mitkowska - Bruczko cztonek Rady Nadzorczej

Pani Piengjai Wisniewska - czlonek Rady Nadzorczej

Pan Jacek Jaskiewicz - czionek Rady Nadzorczej

Pan Leszek Kapusta - czlonek Rady Nadzorczej od dnia 22.02.2012

Pan Tomasz Swieboda - czlonek Rady Nadzorczej do dnia 13.06.2012

Pani Dorota Cacek - czlonek Rady Nadzorczej do dnia 22.02.2012

Pan Radostaw Wisniewski - przewodniczacy Rady Nadzorczej do dnia 13.06.2012;

odwotany z Rady Nadzorczej tego samego dnia

W badanym okresie nie udzielono prokury.

Raport uzupeniajacy opinie z badania 5
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1.2 Podstawy prawne

1.2.1 Statut jednostki dominujacej

Podstawa dziatalnoéci jednostki dominujgcej jest statut Spétki z dnia 31.07.1995, zawarty przed
notariuszem Ewa Swiebodg w kancelarii notarialnej w todzi, , pod sygnaturg akt Repertorium A
5012/94, z pbzniejszymi zmianami.

1.2.2 Przedmiot dziatalnosci jednostki dominujacej

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujgcej jest:

- sprzedaz hurtowa i detaliczna odziezy i obuwia.

1.2.3 Kapital zaktadowy

Kapital zakltadowy jednostki dominujacej nie ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi PLN
26.938.020,00. Sktada sie z 26.938.020,00 akcji o warto$ci nominalnej PLN 1,00 kazda.

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% akcji oraz akcjonariuszy zasiadajgcych w
organach Spdtki:

Struktura kapitatu akcyjnego Redan S.A. na dziefi iloéé war.'tosc o
sporzadzenia raportu akgji nominaina %
porzg p | akcji

Radostaw Wisniewski 13981347 13981 347 51,90%
Piengjai Wisniewska (wraz z Ores Sp. 2 0.0.) 1125129 1125129 4,18%
Leszek Kapusta 605 691 605 691 2,25%
Jacek Jaskiewicz 17 000 17 000 0,06%
Akc!onanusze posiadajgcy mniej niz 5% udzialu w 11208853 11208 853 41,61%
kapitale zaktadowym

26938020 26 938 020 100,00%

Ponadto matzonka Bogusza Kruszynskiego, Prezesa Zarzadu Redan S.A., posiada 186 020 akcji
zwykltych na okaziciela Spotki.

Raport uzupetniajacy opinie z badania
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1.3 Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej

Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

a) Jednostka dominujgca:
Redan S.A.

b)  jednostki wchodzace w skiad grupy kapitatowej:
—  "ADESSOsp.zo.0." S.KA.
- TROLL MARKET Sp. z 0.0.
- ADESSO Sp. z 0.0.
~  ROKAPPA Sp. z 0.0.
- BALENO Sp. z o.0.
-~ TOP SECRET Sp. zo.0.
- TOPSp.zo.0.
- RCF Sp. z 0.0.
- TOP SPEED Sp.z o.0.
- GETAR Sp. z 0.0.
- LUNAR Sp. z 0.0.
- KRUX Sp. z 0.0.
- ELVIRO Sp. z c.0.
- TUBAR Sp. z 0.0.
- BETA REDA Ukraina
- KADMUS Sp. z 0.0.
- DOTAR Sp. z o.0.
- LEJDA Sp. z 0.0.
- POSTIRO Sp. z o.0.
- Just Jeans Sp. zo.0.

- REDAN MOSKWA Ie

Raport uzupetniajacy opini¢ z badania
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- R-Shop Sp. z 0.0. (spétka zawigzana w 2012r)
- R-Style Sp. z 0.0. (spétka zawigzana w 2012r)
- R-Moda Sp. z 0.0. (Spotka zawigzana w 2012r)

- R-Trendy Sp. z 0.0. (spotka zawigzana w 2012r)

Wykaz Spotek objetych konsolidacja, a sprzedanych w 2012r.:
- Alfa Reda Ukraina objeta konsolidacjg do dnia 15.10.2012
- Top Mark Sp. z 0.0. objeta konsolidacjg do dnia 19.10.2012
- Top Center Sp. z 0.0. objeta konsolidacjg do dnia 11.07.2012

- Target Sp. z 0.0. objeta konsolidacja do dnia 18.12.2012

Raport uzupeiniajacy opinie z badania 8
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1.4 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

1.5

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2011 zostalo zbadane przez ECA Seredynski i
Wspolnicy S.K. (dawniej ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z 0.0.). O zbadanym sprawozdaniu wydano
opinie bez zastrzezen z objasnieniami.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone uchwatg Zgromadzenia Akcjonariuszy
z dnia 13.06.2012.

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe ziozono w Sgdzie Rejonowym dnia
23.08.2012.

Sprawozdanie finansowe zostato zgtoszone do ogltoszenia w Monitorze Polskim B. Do dnia wydania
opinii sprawozdanie nie zostato opublikowane.

Przedmiot badania

Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2012 do
31.12.2012, na ktore skiada sie:

- wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2012 roku,
ktore po stronie aktywow i pasywow zamyka sig¢ sumg TPLN 202.703;

- skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2012 do 31.12.2012
wykazujgcy strate netto w wysokosci TPLN 26.983;

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 01.01.2012 do
31.12.2012 wykazujgcy strate netto w wysoko$ci TPLN 29.262;

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 01.01.2012 do
31.12.2012, wykazujgce spadek kapitatu wiasnego o kwotg TPLN 29.275;

- skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za okres od 01.01.2012 do
31.12.2012, wykazujacy wzrost stanu $rodkéw pienieznych o kwotg TPLN 3.937;

- dodatkowe informacje i objaénienia.

Raport uzupeiniajgcy opini¢ z badania
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1.6 Dane identyfikujagce podmiot uprawniony do badania skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

Badanie zostalo przeprowadzone przez ECA Seredyniski i Wspélnicy Sp.k. z siedzibg w Krakowie, ul.
Moniuszki 50, wpisang na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 3115.

Podstawg przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 16.07.2012 z Zarzagdem Redan S.A..
Biegly rewident zostat wybrany na audytora Redan S.A. uchwaig Rady Nadzorczej z dnia 25.06.2012.

Bieglym rewidentem, reprezentujgcym podmiot uprawniony oraz kierujgcym badaniem jest Michat
Kotosowski, numer ewidencyjny 11117.

Oswiadczamy, iz zaréwno podmiot uprawniony ECA Seredyniski i Wspolnicy Sp.k. jak i biegly
rewident spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o tym sprawozdaniu. Fakt
bezstronnosci zostat potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w marcu 2013 i zakofczono w dniu 19.03.2013.

Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania. Badajacy uzyskali wszelkie zadane informacje i
wyjasnienia. Dnia 19.03.2013 Zarzad jednostki dominujgcej potwierdzit pisemnie kompletnosc
sporzadzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowigzan
warunkowych oraz poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po dacie 31.12.2012 do dnia
zlozenia o$wiadczenia.

Raport uzupeliniajgcy opinie z badania
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ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ
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2. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

2.1 Ogélna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2012 o 2011 2010
Yo % %
AKTYWA TPLN TPLN TPLN
Wartosci niematerialne 5304 2,7 5577 2,9 1787 1,2
Wartos¢ firmy jednostek 68 0,0 68 0.0 86 0.1
podporzadkowanych
Rzeczowe aktywa trwate 24 603 12,1 30 580 15,9 23779 15,7
Naleznosci dtugoterminowe 2716 1,3 2918 1,6 4 556 3,0
Inwestycje dtugoterminowe 0 0.0 1608 0,8 2166 1.4
D%.ugoterminowe rozliczenia 7942 3.9 11 044 57 8 256 55
migdzyokresowe
Aktywa trwate 40633 20,0 51795 26,9 40 630 26,9
Zapasy 120 360 59,4 106 917 55,5 79 611 52,4
Naleznosci 27582 136 23 488 12,3 11815 7.8
krétkoterminowe
Inwestycje krétkoterminowe 13 494 6,7 9 599 5,0 18 581 12,2
Rozliczenia 634 0,3 870 0,5 1265 08
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 162 070 80,0 140 874 73,3 111 272 73,2
Aktywa trw:fﬂe przeznaczone 0 0,0 0 0,0 12 0,0
do sprzedazy
Aktywa 202703 100,0 192 669 100,2 151 914,0 100,1

Raport uzupetniajgcy opini¢ z badania
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rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto
Kapitat mniejszosci

Kapitat wiasny ogétem

Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku
dochodowego

Rezerwa na Swiadczenia
emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy
Zobowigzania
dlugoterminowe

Zobowigzania
krotkoterminowe

Rozliczenia
migdzyokresowe

Zobowigzania i rezerwy

Pasywa

ECA Auxilium

2012 , 2011 . 2010 ,
TPLN % TPLN " TPLN ’
48044 237 77306 40,1 72179 475
26938 133 26938 140 26938 17,7
0 00 0 0.0 0 0.0
95556 47,1 107241 55,7 91560 60,3
25000 12,3 0 0,0 0 0,0
70188 -346  -61432  -319 51663  -34,0
29262 14,4 4 559 2,4 5344 35
0 00 13 0,0 10 0,0
48044 23,7 77319 40,1 72189 47,5
312 02 5224 2,7 418 0,3
1507 08 1765 0,9 1292 0,9
4406 22 57 0,0 601 0,4
25033 123 15853 8,2 9 860 6,5
123074 607 92328 479 67519 44,4
237 041 123 0,1 35 0,0
154659 76,3 115350 59,8 79725 52,5
202703 100,0 192669 999 151914 100,
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Dynamika rachunku zyskoéw i strat w cenach biezacych

2012 % 2011 % 2010
TPLN TPLN TPLN
Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towaréw i 440 124 15,7 380 376 17,4 323 941
materiatow
Koszty sprzedanych produktow, 444719 20,4 369 475 18,3 312 363
towardw i materiatow
Wynik ze sprzedazy -4 595 -142,2 10 901 -5,8 11 578
Pozostate przychody 5046 10,0 5 607 19,4 6 958
operacyjne
Pozostale koszty operacyjne 28 652 293,2 7 287 -17,2 8 797
Wynik na dziatalnosci -28 201 -405,8 8 221 5,3 9739
operacyjnej
Przychody finansowe 3389 1288,9 244 -88,3 2079
Koszty finansowe 4763 -4.9 5010 28,6 3897
Zysk na sprzedazy catosci lub
czesci udziatdw jednostek 2402 0 0,0 0
podporzadkowanych
Zysk brutto -27 173 -709,9 4 455 43,8 7 921
Podatek dochodowy -1 423 -305,3 693 -54,0 1507
Udziat w zyskach (stratach)
netto jednostek
podporzadkowanych -1233 121,0 -558 -45.3 -1 020
wycenianych metodg praw
wtasno$ci
Zyski (straty) mniejszosci 0 -100,0 4 -33,3 6
Zysk netto Grupy -26 983 -943 3200 -41 5388
Réznice kursowe z przeliczenia 2279 268 1359 3189 44

zagr. jedn. zaleznych

Catkowity zysk przypadajgcy na 0 100 4 .33 6
akcjonariuszy mniejszosci

Catkowity zysk przypadajgcy
na akcjonariuszy jednostki -29 262 -742 4 559 -15 5344
dominujgcej
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2.2 Wybrane wskazniki finansowe
2012 2011 2010

Suma bilansowa TPLN 202 703 192 669 151 914
Wynik finansowy netto TPLN -29 262 4 559 5344

Rentownos$¢é majatku ROA

Wynik finansowy netto % * 0,02 0,04
Suma aktywdw

Rentownos¢ sprzedazy netto

Wynik finansowy netto % * 1,20 1,65
Przychody ze sprzedazy

Rentownosé kapitalu wlasnego

Wynik finansowy netto % * 6,10 7,40
Kapitat wiasny

Plynnos¢ | stopnia

Aktywa obrotowe 1,31 1,52 1,65
Zobowigzania krétkoterminowe

Plynnosé Il stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy 0,34 0,37 0,47
Zobowigzania krotkoterminowe

Szybkosé obrotu nalezno$ciami

Sredni stan nalezno$ci z dostaw i ustug dni 15 11 7
Przychody ze sprzedazy

Szybkoéé obrotu zobowigzaniami

Zobowigzania z dostaw i ustug dni 60 53 49
Koszty dziatalnosci operacyjnej

Szybko$é obrotu zapasami

Zapasy dni 44 92 93
Koszty dziatalnosci operacyjnej

* . z uwagi na fakt iz wskazniki przyjely wartoéci ujemne odstagpiono od analizy
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2.3 Interpretacja wybranych wskaznikow finansowych

Analizie podlegaly dane finansowe za ostatnie trzy lata obrotowe. Poréwnywalno$¢ danych zostata
zachowana.

W ramach analizy strukturalnej stwierdzi¢ mozna, iz gtéwnym elementem struktury aktywéw sg zapasy,
ktore stanowig 59,4% sumy bilansowej. Pozostale dominujgce elemnity aktywow to naleznoci
krotkoterminowe (13,6%) oraz rzeczowe aktywa trwate (12,1%). Po stronie pasywéw gtowny element
stanowig zobowigzania krétkoterminowe (60,7%) oraz kapitaty wtasne (23,7%).

Analizujgc dynamike rachunku zyskéw i strat widoczny jest wzrost zaréwno przychodéw ze sprzedazy o
15,7%, jak i kosztoéw dzialalnosci operacyjnej o 20,4%, co wplyneto na zmniejszenie zysku ze sprzedazy o
142,2%. W segmencie pozostatej dzialalnosci operacyjnej mozna zaobserwowal znaczgcy wzrost
pozostatych kosztéw operacyjnych o 293,2%. Znaczgcy wzrost wykazujg przychody finansowe, ktére
wzrosty 0 1 288,9%. Strata netto Grupy Kapitatowej wyniosta TPLN 26.983. Natomiast catkowita strata
przypadajgca na akcjonariuszy jednostki dominujacej wyniosta TPLN 29.262.

Uzyskane wyniki z poszczegdinych rodzajow dziatalnosci wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskéw
i strat za badany okres:

PLN

wynik z dziatalno$ci operacyjnej -4 595

wynik z dziatalno$ci pozostatej operacyjnej -23 606

wynik z dziatalno$ci finansowej -1 374

wynik na sprzedazy jednostek z Grupy Kapitatowej 2402

podatek dochodowy - czes¢ biezgca -452

podatek dochodowy - czg$¢ odroczona: 1875

udziat w zyskach (strz?t_ach) netto jednostek podporzgdkowanych wycenianych 1233

metodg praw wiasnosci

réznice kursowe z przeliczenia zagr. jedn. zaleznych -2 279
wplynely na catkowitg strate przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki -29 262

dominujgcej

Analiza wskaznikowa wskazuje na spadek plynnosci. W stosunku do roku ubiegtego wydtuzyt sie okres
regulowania zobowigzan oraz okres splaty naleznosci. Okres przetrzymywania w jednostce zapasdw spadt
do 44 dni.
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3.

3.1

3.2.

CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

Zasady rachunkowo$ci

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacje opisujacg stosowane w Grupie Kapitatowej
zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujgce;.

Jednostki zalezne wchodzace w skiad Grupy Kapitatowe] stosujg zasady rachunkowo$ci zgodne z
UoR, z wylaczeniem jednostki Top Secret Sp. z 0.0., ktéra stosuje MSR/MSSF, oraz jednostek Beta
Reda Ukraina oraz Redan Moskwa ktdre stosujg lokalne standardy rachunkowsci; na potrzeby
konsolidacji wszystkie Spdtki wchodzace w sklad Grupy Kapitatowej stosujg zasady zgodne z
MSR/MSSF stosowane przez jednostke dominujgca.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaty
sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujgce;.

Podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej zostalo sporzgdzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, a w sprawach nieuregulowanych
powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z 29 wrze$nia 1994 o rachunkowosci wraz z
pbzniejszymi zmianami oraz wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych, jak réwniez
wymogami odnoszgcymi sie do emitentéw papieréw warto$ciowych dopuszczonych lub bedacych
przedmiotem ubiegania sig o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowarn gietdowych.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna obejmujgca w szczegdinosci:

- sprawozdania finansowe jednostek powigzanych,

- korekty i wylaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- obliczenia warto$ci godziwe]j aktywdw netto jednostki zaleznej,

- obliczenia wartosci firmy oraz nadwyzki udziatu jednostki przejmujacej w wartoéci godziwej netto
mozliwych do zidentyfikowania aktyw6w, zobowigzari i zobowigza warunkowych jednostki
przejmowanej nad ceng nabycia.

- obliczenia kapitatu mniejszosci.

Dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna i speinia wymogi rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 12.12.2001 w sprawie szczegdlowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i
zaklady ubezpieczen sprawozdan finansowych jednostek powigzanych.
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3.3 Metodologia konsolidacji

Jednostka dominujaca sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe metodg petng
obejmujacg sprawozdania finansowe jednostek zaleznych przedstawionych w punkcie 1.3 z
wylaczeniem Spétki Top Mark Sp. z 0.0., ktéra zostala skonsolidowana metodg praw wlasnosci.

3.4 Wylaczenia konsolidacyjne

Podczas konsolidacji dokonano wytaczen wewnatrzgrupowych rozrachunkéw dotyczacych sprzedazy
pomiedzy jednostkami grupy kapitatowej, pozostatych wewnatrzgrupowych przychodow i kosztow
operacyjnych oraz kosztéw i przychodéw finansowych. Dokonano takze wylgczen wynikow
niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych w warto$ci aktywéw.

Dane, stanowigce podstawe do wylgczen, uzyskano z ksigg rachunkowych Redan S.A. i uzgodniono
z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

3.5 Konsolidacja kapitatow

Kapitalem zakladowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujace;.

Wyliczenie pozostatych skiadnikow kapitatu wiasnego grupy kapitatowej dokonano poprzez dodanie
do poszczegélnych sktadnikow kapitatu wiasnego jednostki dominujgacej odpowiednich sktadnikow
kapitatu wiasnego jednostki zaleznej objetej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
odpowiadajacych procentowemu udziatowi jednostki dominujacej w kapitale wiasnym jednostki
zaleznej wedtug stanu na dzien bilansowy.

Do kapitalu wiasnego Grupy Kapitatowej wigczono tylko te czeéci odpowiednich skiadnikow kapitatu
wiasnego jednostki zaleznej, ktére powstaly od dnia objecia kontroli nad nig przez jednostke
dominujaca.
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3.6

3.7

Pozostale elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym zostato sporzadzone prawidiowo,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienieznych
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych zostalo sporzadzony prawidiowo.

Stwierdzono jego powigzanie z skonsolidowanym bilansem, skonsolidowanym rachunkiem zyskéw i
strat oraz ksiegami rachunkowymi

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa stanowigca integraing skladows cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly opracowane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unig Europejska.

Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujgcej z dziatalnosci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dziatalno§ci w roku obrotowym zawiera dane zgodne z danymi sprawozdania
finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
przepisdw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2008 r. w sprawie informaciji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Istotne zdarzenia po dniu bilansowym opisano w punkcie 14 informacji dodatkowej do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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3.8 Wnioski z przeprowadzonego badania

Na podstawie przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

Kapitatowej Redan S.A., z siedzibg w todzi stwierdza sig, ze:

-

skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 zostato sporzadzone prawidtowo,

dane zawarte w sprawozdaniu finansowym sa zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami w ksiggach

rachunkowych,

2. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez upowaznione osoby,

3. nie wystapity zjawiska i zdarzenia wskazujgce na naruszenie obowigzujgcego prawa.

Wynik badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Redan S.A. za rok

obrotowy 2012 biegly rewident przedstawit w swojej opinii.

Wydano opinie bez zastrzezen z objanieniami.

Raport zawiera 21 stron podpisanych przez biegtego rewidenta.

Krakow, 19.03.2013

.......... Ao ;,M@w&
Michat Kotosowski
Biegly rewident grupy

Nr ewidencyjny 11117

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajgcy badanie w imieniu
ECA Seredynski i Wspélnicy Sp.k.
Nr3115
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Do raportu dotgczono jako zatgczniki:

1.

5.

6.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2012

Skonsolidowany jednostkowy rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2012 do 31.12.2012
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 01.01.2012 do 31.12.2012
Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2012 do 31 .12.2012
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 01.01.2012 do 31.12.2012

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

do ktérych odnosimy raport i opinie,

7.

oraz Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.
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