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OPINIA I RAPORT

z badania sprawozdania finansowego Spotki

WOJAS
Spotka Akcyjna

34-400 Nowy Targ, ul. Ludzmierska 29

za rok obrotowy
01.01.2012 - 31.12.2012

Krakow, marzec 2013 roku



OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy | Rady Nadzorcze] WOJAS Spétka Akcyjna

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego WOJAS S.A., z siedzibg
w Nowym Targu, ul. LudZmierska 29, na ktore sklada sie:
1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
2) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzienn 31 grudnia 2012 roku, kiére po
sfronie aktywow i pasywow wykazuje sume 123 461 tys. zt.,
3) rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku wykazujacy
zysk netto w kwocie 418 tys. zi.,
4) sprawozdanie z catkowitych dochodow wykazujace catkowite dochody ogdtem w kwocie
- 385 tys. zi.,
5) sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31
grudnia 2012 roku wykazujgce zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwote
385 tys. zi.,
6) sprawozdanie z przeplywow pienieznych wykazujacy zmniejszenie stanu srodkdow pienieznych
netto w ciggu roku obrotowego 2012 o kwote 8 916 tys. zi.,

7) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzgd WOJAS S.A.

Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej WOJAS S.A. sa zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci WOJAS S.A. spelnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz.
1223, z pdzn. zm.), zwanej dalej .ustawg o rachunkowosci™.

Maszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosSci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci WOJAS S.A. tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie
i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacie majatkowa i finansowa, jak tez
wynik finansowy WOJAS 5.A. oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego

sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2) krajowych standarddw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentdw w
Polsce.
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy w taki sposcob, aby uzyskaé
racjonalng pewnosé, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez WOJAS S.A. zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob
wyrywkowy — dowoddw i zapisow ksiegowych, z ktdrych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciows ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspekiach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
WOJAS S.A. na dzier 31 grudnia 2012 roku, jak teZ jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 styczeri 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,

b) zostalo sporzadzone =zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci
iwydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych, oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych

c) jest zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami Statutu WOJAS S.A.

Sprawozdanie z dziatalnosci WOJAS S.A. za rok obrotowy od 1 styczen 2012 roku do 31 grudnia
2012 roku jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz przepisow
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg

Z nim zgodne

—
. Jﬁj‘m{ F:Dr__'!}:';‘\.-'IES_T 8 AUDIT

Janina Miedospiat

Biegly Rewident kasiewicZa
Numer w rejestrze 2729 NIP 676-20-61-598

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu

Polinvest — Audit Sp. z 0.0.
ul. tukasiewicza 1, 31-429 Krakow

wpisangj na listg podmiotdw uprawnionych

do badania sprawozdan finansowych

pod numerem 1806

Krakow, dnia 21 marzec 2013 roku.
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Raport z badania sprawozdania finansowego

za okres 01.01.2012r.-31.12.2012r.

WOJAS
SPOLKA AKCYJNA

z siedziba w Nowy Targ ul. LudZzmierska 29

Krakéw, marzec 2013 roku

Polinvest-Audit sp. z 0.0., ul. Eukasiewicza 1, 31-429 Krakow
= (12) 3575516/17 = (12) 6177580

& biuro@polinvest-audit.pl
www.polinvest-audit.pl
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Raport z badania Sprawozdania Finansowego Spétki WOJAS S.A.

Niniejszy Raport z badania sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzied 31 grudnia 2012
roku, zostat przygotowany dia Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej] WOJAS Spdtka
Akcyjna.

1. CZESC OGOLNA
1.1. Dane identyfikujace badang jednostke

1.1.1. Firma (nazwa), forma prawna, i siedziba Spotki
WOJAS Spotka Akcyjna
ul. Ludzmierska 29
34-400 Nowy Targ

1.1.2. Statut Spétki
Podstawa dziatalnoSci Spétki jest Statut Spétki z dnia 14 lutego 2007r. w Kancelari
Motarialnej w Nowym Targu przed notariuszem Panig Izabelg Gérnik, pod sygnaturg REP A
nr 1044/2007. Ostatniej zmiany w statucie dokonano Aktem Motarialnym dnia 17 czerwca
2011r. REP. A nr 4084/2011.

1.1.3. Krajowy rejestr sadowy
Spotka WOJAS SA zostala wpisana w dniu 02 kwietnia 2007r. do Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Krakowie, X1l Wydziat Gospodarczy KRS,
pod nr KRS: 0000276622.
Do badania otrzymalismy wycigg z KRS na dzien 04 marca 2013r.

1.1.4. Zarejestrowany przedmiot dziatalnosci jednostki
FPodstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest produkcja obuwia — PKD 15.20.2.
Ponadto Spétka zgodnie z wpisem do KRS prowadzi dziatalnosc:
- 47722 - sprzeda: detaliczna obuwia | wyrobdw skérzanych prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach,
- 46.42.Z - sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia,
- 46.49.Z - sprzedaZ hurtowa pozostatych artykutow uzytku domowego,
46.24 7 — sprzedaz hurtowa skor,
47.71.Z - sprzedaz detaliczna odziezy prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,
47.78Z - sprzedaz detaliczna pozostalych nowych wyrobéw prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach,
4791.Z - sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej
lub Internet,
70.22.Z — pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej

i zarzgdzania,

f

POLINVEST - AUDIT strona al

biegli rewidenci, doradcy podatkowi




Raport z badania Sprawozdania Finansowego Spotki WOJAS S.A.

1.1.5.

1.1.6.

1.1.7.

1.2.

1.3.

- 78.10.2 - dziatalnos¢ zwigzana z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem
pracownikow,

- 78.30.Z - pozostata dzialalnoéé zwiazana z udostepnianiem pracownikdéw,

- 62.03.2 - dziatalnosé zwigzana z zarzadzaniem urzgdzeniami informatycznymi,

- B63.11.2 - przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i
podobna dziatalnosc,

- 77.11.2Z — wynajem i dzierzawa samochodow osobowych i furgonetek,

- T77.12.Z — wynajem i dzierzawa pozostatych pojazddw samochodowych z wyltaczeniem
motocykli.

Numer Identyfikacji Podatkowej
NIP: 735-269-12-02

Numer statystyczny (REGON)
120415969

Rok obrotowy
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Kapital podstawowy i kapitaly wlasne

Kapitat wlasny Spétki na dzien 1 stycznia 2012r. wynosit 40.482.819,01 zi. W badanym roku
obrotowym zmniejszyt sie o 385.720,93 zt i wynosi na dzied 31 grudnia 2012r.
40.097.098,08 zi. Na zmiang kapitatu wtasnego wplyw miata przede wszystkim wycena
instrumentdw finansowych dostepnych do sprzedazy.

Kapitat podstawowy Spétki na dzier 31 grudnia 2012r. wynosit 12.676.658,00 zi.

W badanym roku oraz do dnia zakoriczenia badania nie wystgpily zmiany w wielkosci

kapitatu podstawowego.

Wiasciciele i zmiany w strukturze wlasnosci
Akcje Spotki sg przedmiotem obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.
Strukiura wiekszosciowych akcjonariuszy na dzien 01.01.2012r.:

: Wartosé Wartosé llosé glosow
Akcjonariusz llogé ki kapitalu % kapitatu na WZ
Wieslaw Wojas 10 000 000 1,00 zt 10 000 000 79,89% 10 000 000
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Raport z badania Sprawozdania Finansowego Spotki WOJAS S.A.

1.4.

1.4.1.

1.4.2.

1.4.3.

1.5.

Struktura wiekszosciowych akcjonariuszy na dzien 31.12.2012r. i na dzien zakonczenia
badania:

Wartosé Wartosé | , ... |llos¢ gloséw

Akcjonariusz llos€ | nominalna | kapitatu naWz
Wiestaw Wojas 10 630 000 1,00 z 10 630 000 83,85% 10 630 000
Organy Spotki
Zarzad i zmiany w Zarzadzie

Zarzad Spotki sktada sie z 2 0s0b.

Sklad Zarzadu w okresie 01.01.2012r. — 31.12.2012r. | na dzien zakonczenia badania
przedstawiat sie nastepujaco:

- Pan Wiestaw Wojas - Prezes Zarzadu,

- Pan Kazimierz Ostatek — Wiceprezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza i zmiany w Radzie Nadzorczej
Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2012 roku przedstawiat sie nastepujaco:
- Pan Jan Rybicki,
- Pani Barbara Mazur,
- Pan Kazimierz Nowakowski,
- Pan Jacek Konieczny,
- Pani Barbara Kubacka.
W badanym roku oraz do dnia zakorfczenia badania skltad Rady Nadzorczej nie uleglh

Zmianie.

Udzielone prokury
- Pan Jozef Topor
Pani Agnieszka Wojas
Pan Stawomir Strycharz

Jednostki powiazane
Spotka wehodzi w sklad grupy kapitatowe], w kidrej jest jednostkg dominujaca.
Podmiotami powigzanymi kapitatowo z WOJAS S.A. sa;
- Wojas Trade Spétka z 0.0. z siedzibg w Nowym Targu, ul. Ludzmierska 29 — podmiot
zalezny.
- Wojas Marketing Spotka z 0.0. z siedzibg w Nowym Targu, ul. LudZzmierska 29 —
podmiot zaleZny.

1
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Raport z badania Sprawozdania Finansowego Spotki WOJAS S.A.

- Wojas Slovakia s.r.o. z siedzibg w Republice Stowackiej, ul. Garbiarska 695, 031-01
Liptovsky Mikul&3 — podmiot zaleZny.

1.b. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy
Sprawozdanie finansowe badanej jednostki za rok poprzedni podlegato obowigzkowemu
badaniu na podstawie art. 64 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
(Dz. U.z2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami). Zostalo zbadane przez
Polinvest-Audit Sp. z 0.0. - podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr
1806 i uzyskato opinie bez zastrzezen z objasnieniem.

1.6.1. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego i sposéb podziatu zysku/pokrycia straty

W dniu 22 czerwca 2012r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Uchwatg nr 5
zatwierdzito sprawozdanie finansowe Spétki skladajace sig z bilansu, kiéry na dzier 31
grudnia 2011r. po stronie aktywoéw ipasywdw wykazuje kwote 123.999.703,73 z oraz
rachunku zyskéw i strat za okres od 01 stycznia 2011r. do 31 grudnia 2011r. wykazujacego
zysk netto w kwocie 429.020,86 zi. Zgodnie z Uchwalg nr 7 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy zysk netto za rok obrotowy 01 stycznia 2011r. do 31 grudnia
2011r . zostat wytaczony od podzialu | w calosci przeznaczony na kapitat zapasowy.

1.6.2. Ziozenie sprawozdanie finansowego w rejestrze.
Sprawozdanie finansowe za rok 2011 zosialo zlozone w Krajowym Rejesirze Sadowym w
dniu 26 lipca 2012r. Sprawozdanie finansowe WOJAS S.A. za 2011 rok nie zostato ziozone
do publikacji w Monitorze Polskim B.

1.7. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony do badania jednostki i kluczowego bieglego
rewidenta
Badanie za 2012 rok przeprowadzilo biuro Polinvest-Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie,
ul. tukasiewicza 1, bedgce podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych
wpisanym na liste pod numerem 1806. W jego imieniu badanie przeprowadzit kluczowy
biegly rewident Janina NiedoSpial wpisana do rejestru i na liste bieghlych rewidentow
wykonujacych zawod bieglego rewidenta pod numerem 2729,

1.7.1. Wybér biegtego i umowa o badanie
Badanie za 2012 rok przeprowadzit Polinvest-Audit Sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie, ul.
tukasiewicza 1, podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 1806. W jego
imieniu badanie przeprowadzita Janina Niedospiat kluczowy biegly rewident wpisana do
rejestru biegtych rewidentow pod numerem 2729.
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Raport z badania Sprawozdania Finansowego Spofki WOJAS S5.A.

Polinvest-Audit Sp. z o.0. zostata wybrana do badania sprawozdania finansowego za rok
2012 uchwatg Rady Nadzorczej WOJAS S.A. nr 1/2012 z dnia 22 czerwca 2012r.

Badanie przeprowadzone zostalo na podstawie umowy nr 03/06/B/12 zawarte] w dniu 26
czerwca 2012r. pomigdzy WOJAS SA z siedzibg w Nowym Targu, ul. Ludzmierska 29, a
Polinvest-Audit Sp. z 0.0. w Krakowie ul. tukasiewicza 1.

1.7.2. Oswiadczenie o zachowaniu niezaleznosci
Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy badanie biegli rewidenci stwierdzajg,
Ze w rozumieniu artykutu 56 ust. 3 i 4 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
z dnia 7 maja 2009 r. (Dz. U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649 z pdZniejszymi zmianami) pozostajg
niezalezni od badanej Spotki.

1.7.3. Okres przeprowadzenia badania
Badanie sprawozdania finansowego za rok 2012 zostato przeprowadzone w siedzibie Spdtki
w okresie od 14 do 22 lutego 2012r. oraz w siedzibie badajgcego od 22 lutego do 21 marca
2013r.

1.8. Dostepnos$é danych i oswiadczenia Spotki
Nie wystapily ograniczenia zakresu badania. Badana jednostka udostepnita wszystkie
Zadane przez bieglych rewidentéw dane iinformacje oraz zloiyta oSwiadczenia, w tym
oéwiadczenie o kompleinym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych i wykazaniu wszelkich
zobowigzan warunkowych,

1.9.  Przedmiot badania
Sprawozdanie finansowe bedace przedmiotem badania obejmuje:
1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
2) sprawozdanie z sytuacji finansowe| sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktére

po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 123 461 tys. zi.,
3) rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 418 tys. zt.,
4) sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia
2012 roku wykazujgce catkowite dochody ogdtem w kwocie - 385 tys. zt.,

5) zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31
grudnia 2012 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote

385 tys. zt.,
6) sprawozdanie z przeplywdw pienieznych wykazujace zmniejszenie stanu Srodkow
pienieznych netto w ciagu roku obrotowego 2012 o kwote 8916 tys. zt,

7) dodatkowe informacje i objasnienia.

|
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Raport z badania Sprawozdania Finansowego Spotki WOJAS S5.A.

2. ANALIZA FINANSOWA
2.1.  Struktura, dynamika i podstawowe wskazniki
Bl Stan na koniec (tys. zi) Struktura w % Dynamika
2010 | 2011 | 2012 | 2010 | 2011 | 2012 | 201112010 | 201202011
Aktywa

A | Aktywa trwale 48 627 51045 54321 43,3% | 41,2% | 44,0% 105 106
I. | Wartosci niematerialne i prawne 501 788 603 04% | 06%| 05% 159 76
Il. | Rzecrowe aklywa trwahe 34 873 33180 35609 | 31,1% | 268% | 28.8% a5 107
Il | Nalednosci diugotermingwe 0 0 0] 00%| O0.0%) 0.0% =
IV. | Inwestycje diugoterminowe 11 408 14 427 14455 10,2% | 11,6% | 11,7% 126 100
V. | Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1848 2630 3654 1.6% 21%| 3.0% 142 139
B. | Aktywa obrotowe 63 657 72955 69 140 | 56,7% | 58,8% | 56,0% 115 95
I. | Zapasy 10 345 14 207 14455 | 9.2% | 11.5% | 11.7™% 138 10
. | Naleinosci krdtkoterminowe MHT25 42127 47062 | 309% | 34.0% | 381% 121 112
lIl. | Inwestyche krdtkoterminowe 18 525 16 426 7523| 165% | 132% | 6.1% 89 46
IV. | Krdtkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 63 105 100 0,1% 01%| 01% 167 a5

Suma aktywow 112284 | 124000 123461 100% | 100% | 100% | 110 100

W okresie 2011r. -2012r. warto$¢ majatku Spdtki utrzymywata sie na zblizonym poziomie 124 min. zt.
Niewielkiej zmianie ulegta struktura aktywow. 5% wzrost aktywow trwatych zwiekszyt ich udziat w
aktywach ogdtemn o 2,8 pkt.%. Wiekszosci majatku Spotki stanowia nadal aktywa obrotowe, ktore w
2012r. stanowilty 56% ogolu aktywow. W analizowanych okresach naleznosci krotkoterminowe

systematycznie wzrastaja, towarzyszacy im wzrost przychodéw z podstawowe] dziatalnosci wskazuje

na rozwoj Spotki.

zanotowaty 54% spadek w poréwnaniu do 2011r.

W 2012r. w najwiekszym stopniu zmienity sie inwestycje kritkoterminowe -

bitglr rewidenci, doradcy podalkowi

T Stan na koniec (tys. zf) _ Strukturaw % Dynamika
2010 | 2011 2012 | 2010 | 2011 | 2012 | 201112010 | 201202011
Pasywa
A Kapital (fundusz) wiasny 44 426 40 483 40097 | 39,6% | 32.6% | 32,5% o1 99
L Kapitat (fundusz) podstawowy 12677 12 677 12677 | 11,3% | 10,2% | 10.3% 100 100
Maledne wptaly na kapital podstawowy ) )
I. rlololts idsrnn) 1] 0 0| 00| 00%| O00%
1l u”"z'“'jmm’}‘“m} wiasne (wielkasc 0 0 o| oo%| oo%| oom| - .
V. | Kapitat (fundusz) zapasowy 23165 25983 26412 | 206% | 21,0% | 21.4% 112 102
v, Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 5403 1383 580 49% 1.1% 0.5% 25 42
Pozostale kapitaly ( fundusze)
Wi ] 0 0| 00%| 0.0% 0,0% - =
Vil. | Zysk (strata) z lat ubleghych -105 1 11] -01% 0.0% | 0.0% =10 100
Vill. | Zysk (strata) natto 3196 429 418| 28% 03| 03% 13 a7
Odpisy z zysku netlo w ciagu roku e =
1% ek (wielkost jemna) 0 0 0| 0,0% 0,0%| 00%
Zobowigzania i rezerwy na
B. | bowiszanis 67 858 83 517 B3 364 | GO4% | BTA% | 67.5% 123 100
I Rezerwy na zobowiazania 2 840 2249 2954 2,5% 1,8% 2 4% 7a 131
1. Zobowigzania dlugoterminowe 12735 13 522 26860 | 11.3% | 10.9% | 21.8% 106 199
. | Zobowigzania krotkoterminowe: 42 400 57 476 44012 | I7.8% | 464% | 356% 136 I
IV. | Rozlicrenia miedzyokresows 9 883 10 270 9528| BE% B3| 7.M% 104 a3
Suma pasywdiw 112284 | 124000 | 123461 | 100% | 100% | 100% 110 100
et !
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Waznym zZrédtem finansowania majatku Spétki sg zobowigzania krdtkoterminowe. Zobowigzania
krotkoterminowe odnotowaly znaczacy (23%) spadek w stosunku do roku poprzedniego, jednak
istotny (99%) wazrost zobowigzan diugoterminowych spowodowat brak zmian w ogéingj strukturze
pasywow. Zardwno w 2011r. jak | 2012r. Zrédiem finansowania majatku Spdétki sg kapitaly obce,
stanowigce ponad 67% pasywow. Wzrost zobowigzan diugoterminowych jest wynikiem zaciagniecia
przez Spolke dlugoterminowych kredytow inwestycyjnych przeznaczonych na zakup nieruchomoéci
oraz realizacje instrumentow pochodnych — CIRS.

; za okres 1.01 - 31.12 Dynamika

= gl i o 2010 | 2011 | 2012 | 20112010 | 201202011

M i ":“t';m“ sprzedaty produlaiw, towardw i 87478| 105202| 106934| 120 102

_ | od jednostek powiazanych 45972 65 054 77 204 138 112

I. | Pzychody netfo ze sprzedaty produkdow 52 183 57 178 54 622 110 o6

Il. | Przychody netto ze sprzedady towardw | materiakiw 35 296 48 025 52 312 136 109

B. Kty:m sprzedanych produktiw, towaréw | materialow, w 78487 | 93924 99437 120 106

_ | jednostkom powiazanym 45 455 63 209 72 501 139 115

I. | Koszt wytworzenia sprzedanych produktdw 45 256 45 459 50 117 107 103

Il | Warlost sprzedanych towardw | materiakiw 3323 45 464 48 320 137 108

C. | Zysk [strata) brutto ze sprzedaiy (A-B) 8991 11 279 T 497 125 66

D. | Koszly sprzedady 2 004 3218 2348 161 73

E. | Koszty ogdinego zarzadu 3 875 4 541 3oz24 117 86

F. | Zysk (strata) ze sprzedaty (C-D-E) 3113 3518 1225 113 is

G. | Pozostale przychody operacyjne 1774 2152 3 457 121 161

H. | Pozostale koszty operacyjne 828 831 2234 112 240

I. | Zysk [strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) 4058 4739 2 448 117 52

J. | Preychody finansowe 4177 BOT 7614 18 843

K. | Koszty finansowe 4 256 5 300 2951 125 188

L. | Zysk [strata) z dziatalnodci gospodarcze] (HJ-K) 3980 245 110 3 45

M. | Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.1.-M.I1) 0 0 (1] - -

I. | 2yski nadzwyczajne ] ] o . .

Il. | Straty nadzwyczajne 0 ] 1] - -

M. | Zysk (strata) brutto (L+/-M) 3 980 245 110 6 45

0. | Podatek dochodowy 783 -183 -308 -23 168

B mla obowigzkowe zmniejszenia zysku (Twiskszenia 0 0 0 : .

R. | Zysk (strata) netto (N-O-F) 3196 429 418 13 a7

za okres 1.01 - 31.12 | Dynamika
 Sprawozdanie z catkowitych dochodéw WOJAS S.A. 2011 2012 201212011

Zysk netto 429 418 0,97
Pozostale catkowite dochody -4 119 -803 0,19
Dostepne do spreedady aktywa finansowe -5 085 -991 0,18
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych
catkowitych dochoddw 966 188 0.19
Catkowite dochody ogélem -3 690 -385 0,10

W badanym okresie Spdtka wypracowata zysk netto na poziomie zysku netto z 2011r.
Analiza pozioma rachunku zyskow i strat wskazuje na duzg dynamike koszidw i przychoddw
finansowych. Spétka na dziatalnosci finansowej poniosta strate w kwocie 2.337 tys. zb., na wynik ten
' strona 9
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Raport z badania Sprawozdania Finansowego Spétki WOJAS S.A.

miata wptyw realizacja kontraktu CIRS oraz wysokie koszty obstugi diugu w postaci odsetek od
kredytow.

Wekaznik Trest ekonomiczna 2010 2011 202

E ; aktywa obrotowe / zobowigzania
1.Wskadnik plynnosci | kréthotermi 1,50 1,27 157
aktywa obrofowe - zapasy [
zobowigzania krétkoterminowe

2 Wskainik plynnosci Il 1,26 1,02 1.24

inwestycje kritkoterminowe /

3.Wskaznik phynnosci Il i e i

0,44 0.29 017

£redni stan nalefnosci 2 tytuls

. dostaw i ustug x 365 / przychod
4, Szybkost obrotu naleznosci w dniach it Sy produliu | 117 134 154

towardw

Sredni stan zobowiazan z tytulu
5, Szybkosé splaty zobowiazah w dniach dostaw | uslug x 365 / koszty 38 66 71
dziatalnosci operacyjnej

sredni stan zapasow x 365 [ koszty
6. Szybkosé obrotu zapasdiw w dniach dzialainosci cyinei 83 50 55

Wszystkie wskazniki plynnosci ksztaltowaly sie na poziomie Swiadczacym o stabilnej sytuacji
finansowej Spotki. Spotka utrzymuje duzy poziom innych srodkow pienieznych (lokat).

Wskainik szybkosci splaty zobowigzan zwiekszyt sie 0 5 dni w pordwnaniu do 2011r. i o 33 dni w
pordwnaniu do 2010r. Wydtuzeniu az o 20 dni ulegt wskaznik cykl obrotu naleiznosci - jednostka w
duzym stopniu kredytuje swoich odbiorcow, wsrod nich znaczng grupe stanowig podmioty powigzane.
Z analizy szybkosci obrotu naleznosciami i splaty zobowigzan wynika, Ze Spétka kredytuje swoich
odbiorcow udzielajac im kredytu kupieckiego o 83 dni diuzszego niz kredyt kupiecki, z kiérego sama
korzysta.

1.Wynik finansowy netio (w tysiacach zhotych) 31962 4290 417.6
2 Rentowno&é majatku Vo Tesreply netio foktyws: | 2ee% | 0a0% | -
3 Rentownosé kapitahs wiasnego wynik ““ﬂ’mﬁm Ikapital | 7249 | 107% | 1,05%
4 Rentownosé netto sprzedady wynik ﬁ““":g’ﬁﬁ:;ﬂ';?““ 365% | 041% | 039%
5.Rentownosé brutto sprzedazy Zyskze ’“f::; ;'EFWY 1028% | 1072% | 7,01%

") kapital wiasny nie obejmuje wyniku finansowego

Miski wynik finansowy w latach obrotowych 2011 — 2012 skutkowat niskimi wskaznikami rentownosci.
Rentownosc majatku zblizyta sie do granicznej wartosci zagrazajgcej kontynuowaniu dzialalnosci.
Rentownosc¢ netto sprzedazy zmalata do 0,39% z 0,41% w 2011r. i z 3,65% w 2010r. Stosunkowo
najwieksza wartos¢ uzyskal wskaznik rentownosci brutto sprzedazy - na jego ksztattowanie miat
wptyw wynik na sprzedazy, ktory w 2012 znacznie zmalat.

POLINVEST - AUDIT strona 10 b
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Wskaznik Tresé ekonomiczna 2010 2011 2012
1. Pokrycie majatku trwatego kapitatem (kapitaty wiasne + rezerwy) / 0.97 0.84 0.79
(kapitaty
2. Trwalosé struktury finansowania wiasne+rezerwy+zobowigzania 0,53 0,45 0,57
diugoterminowe) [ suma pasywiw

Pokrycie majatku trwatego kapitatemn wlasnym w analizowanych okresie systematycznie zmniejszato

sie i na koniec 2012r. uksztattowalo sie na poziomie 0,79. Zmniejszenie wartosci tego wskaznika

wynika ze znacznego zmniejszenia sie kapitalu wiasnego. Tendencja spadkowa tego wskaznika jest

zjawiskiem niekorzystnym. W badanym okresie trwalosc struktury finansowania uleglta poprawie w

pordwnaniu do 2011r. i 2010r., na koniec 2012 roku wyniosta 0,57,

2.2. Zdolnosé do kontynuowania dziatalnosci
W oparciu o powyiszg analize finansowa stwierdzamy, Ze nie wystepuje zagroZenie

kontynuowania przez Spotke dziatalnosci w niezmniejszonym istotnie zakresie, w dajacej sie

przewidzie¢ przyszlosci, to jest rok od dnia bilansowego.

POLINVEST - AUDIT
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3. CZESC SZCZEGOLOWA
3.1. Ocena prawidiowosci stosowanego systemu ksiegowosci.

3.1.1. Dokumentacja zasad rachunkowosci.
Jednostka prowadzi ksiggi rachunkowe na podstawie dokumentacji w jezyku polskim
opisujgcej przyjete przez nig zasady rachunkowosci (polityka rachunkowosci) wprowadzone
do stosowania przez Zarzad WOJAS SA Uchwata nr 17 z dnia 19 czerwca 2010 r. Polityka
rachunkowosci zgodna jest z MSR / MSSF, zawiera réwniez wymagane przepisami ustawy o
rachunkowosci rozwiazania, gtownie w zakresie prowadzenia ksiag rachunkowych,
Ksiegi rachunkowe sg prowadzone w siedzibie Spotki.

3.1.2. Ocena zasadnosci i ciaglo$ci stosowanych metod zasad rachunkowosci.
Przyjete zasady rachunkowosci, jednostka stosuje w sposob ciagty, dokonujac jednakowego
grupowania operacji gospodarczych, wyceny aktywow ipasywow, w tym takZze odpisow
amortyzacyjnych i ustalania wyniku finansowego w taki sposob, aby za kolejne lata
informacje z nich wynikajace byly poréwnywalne.
Ksiegi rachunkowe na rok 2012 zostaly otwarte prawidlowo. Bilans zamknigcia ksiag za
2011 rok jest zgodny z bilansem otwarcia na rok 2012,

3.1.3. Prawidtowo$é dokumentacji operacji gospodarczych oraz ksiag rachunkowych.
Operacje gospodarcze sg przejrzyscie | kompletnie udokumentowane — w sposob
pozwalajacy na poprawne zakwalifikowanie ich do ujecia w ksiegach rachunkowych.

Ksiegi jednostki sg prowadzone rzetelnie i bezblednie, a dokonywane w nich zapisy sg
wlasciwie powigzane z dokumentami stanowigcymi podstawe ich sporzadzenia oraz

sprawozdaniem finansowym .

3.1.4. Ocena wlasciwej ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan
finansowych
Dokumentacja opisujaca zasady rachunkowosci przyjete przez jednostke, ksiegi
rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumenty inwentaryzacyine i sprawozdania finansowe
przechowywane sg i archiwizowane w sposob chronigcy je przed niedozwolonymi zmianami,
nieupowaznionym rozpowszechnianiem, uszkodzeniem lub zniszczeniem.

3.1.5. Metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
Stosowane programowe zasady ochrony danych, w tym metody zabezpieczenia dostepu do
danych i sytemu ich przetwarzania gwarantujg ich bezpieczenstwo, a stosowane procedury
zapewniajg sprawdzenie poprawnosci przetworzenia danych, kompletnosci i identycznosci

Zapisow.

|
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3.1.6. Informacje dotyczace inwentaryzacji aktywow i pasywoéw oraz rozliczenie i ujecie w
ksiegach jej wynikow.

Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci.
Inwentaryzacjg zostaly objete w drodze:
1. spisu z natury:
- produkcja w toku wg stanu na dzief 31 grudnia 2012 roku,
- wyrobéw gotowych stanu na dzien 30 czerwca 2012 roku,
- Srodki pienigzne w kasie na dzieri 31 grudnia 2012 roku,
2. potwierdzenia sald:
- Srodkow pienieznych w banku na dzien 31 grudnia 2012 roku,
potwierdzenia sald naleznosci krajowych na dzien 31 pazdziernika 2012 .,
3. droga pordwnania danych ksiag rachunkowych z odpowiednimi dokumentami:
- pozostate pozycje aktywow i pasywow.,

Inwentaryzacja srodkow trwatych przeprowadzana jest co cziery lata. Ostatnia miata miejsce
na dzien 31 grudnia 2011 roku.

Audytor nie zgtasza zastrzeZen do poprawnosci przeprowadzenia inwentaryzacji. RoZnice
inwentaryzacyjne zostaty prawidtowo rozliczone i odniesione w ksiggi badanego roku.

3.2. Oméwienie istotnych pozycji sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe WOJAS S.A. za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.
zostalo przygotowane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej.

W badanym okresie nastgpito rozliczenie kontraktu Currency Interest Rate Swap (CIRS)
zawartego 02.10.2008 r. Spdtka zgodnie z MSR/MSSF ujeta skutki transakcji w wyniku
biezgcym wykazujac strate na kontrakcie w kosztach finansowych — strata ze zbycia
inwestycji, w kwocie 6.539 tys. zt oraz w sprawozdaniu z przeplywow pienieznych w
dziatalnosci inwestycyjnej: zbycie aktywow finansowych (19.267 tys. zt) i realizacja
instrumentow finansowych (34.818 tys. zb.).

W biezacym okresie Spétka osiggneta strate podatkowsg w kwocie 14.597 tys. #t i z tego
tytutu ujeta skiadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2.773 tys. 2.
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3.3. Informacje o kompletnosci i poprawnosci sporzadzenia:

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia
zawieraja nie ujete w bilansie oraz rachunku zyskow i strat dane oraz wyjasnienia niezbedne
do tego aby sprawozdanie finansowe przedstawialo rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowa,
finansowg oraz wynik finansowy Spotki. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz

dodatkowe informacje i objasnienia spetniajg wymogi odpowiednich standardaw.

Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych sporzadzony zostat zgodnie z MSR 7. Zmiana
stanu Srodkéw pienigznych netto stanowi zmniejszenie w kwocie 8.916 tys. zi.

pzdanie ze zmian w kapitale (fundu n zostalo sporzadzone zgodnie z
MSR 1. Zestawienie za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku wykazuje
zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote 385 tys. =1,

Dodatkowe informacje i objasnienia zawierajg nie ujete w bilansie oraz rachunku
zyskow i strat dane oraz wyjasnienia niezbedne do tego aby sprawozdanie finansowe
przedstawiatlo rzetelnie i jasno syiuacje majgtkowa, finansows oraz wynik finansowy
Spolki. Informacja dodatkowa spelnia wymogi odpowiednich standarddw.

Sprawozdanie z dziglalnosci Spdtki w roku obrotowym przedioZone przez Zarzad
sporzadzone =zostalo stosownie do wymogow okredlonych w art. 49 ustawy

o rachunkowoséci oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacii biéiacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa parstwa niebedacego panstwemn czlonkowskim. Prezentowane w nim
dane finansowe wynikajg ze sporzadzonego na dzien bilansowy sprawozdania
finansowego.

Sprawozdania zostaly sporzadzone kompletnie i prawidiowo.

3.4. Zdarzenia po dniu bilansowym
Dnia 12 lutego 2013r. Zarzad spotki zaleznej Wojas Slovakia s.r.o.  podjgl decyzie o
podwyZszeniu kapitalu zakladowego o kwote 400.000 euro. Udzialy zostang objete przez
WOJAS S A poprzez konwersje wierzytelnosci na kapital, co znacznie poprawi sytuacie
finansowa | majgtkowa jednostki powigzanej.

3.5. Kontrole podatkowe
Rozliczenia podatkowe Spatki moga stac sie przedmiotem kontroli podatkowej, a ze wzgledu
na fakt, Ze w przypadku wielu transakcji interpretacja przepisow podatkowych moZe byé
rézna, kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym mogsa ulec zmianie w pdzniejszym
terminie, po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organa skarbowe.

- |
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3.6.

Informacja o istotnych naruszeniach prawa
W ftrakcie badania nie stwierdzono istotnych naruszer prawa wphywajacych na jakosé
sprawozdania finansowego, a takze umowy Spotki.

USTALENIA KONCOWE

Sprawozdanie finansowe bedgce przedmiotern badania, obejmujgce okres od 1 stycznia
2012 roku do 31 grudnia 2012 roku jest prawidlowe oraz rzetelnie | jasno przedstawia
sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki. Zostalo sporzadzone na
podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych, zgodnie z ustawg
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6Znigjszymi zmianami) i politykg
rachunkowosci Spotki.

Niniejszy raport zawiera 15 stron kolejno numerowanych i parafowanych przez biegtego

rewidenta.

Janina Niedospiat
Kluczowy Biegly Rewident
Numer w rejestrze 2729
Przeprowadzajacy badanie w imieniu
Polinvest — Audit Sp. z 0.0. . =
ul. tukasiewicza 1, g ikl POLINVEST - AUDI
wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych 31470 Krakow
do badania sprawozdan finansowych ul bukasiewicza 1
pod numerem 1806 NIF 676-20-6

Krakow, dnia 21 marzec 2013 roku.
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