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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu Voxel S.A.

Przeprowadziliémy badanie =zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitalowej VOXEL (,Grupy”), w kiorej jednostka dominujaca jest VOXEL S.A. {,Spotka”) z siedzibg
w Krakowie, ul. Wielicka 265, na ktére sklada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na
dzieh 31 grudnia 2012 roku, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, skonsclidowane sprawozdanie z przepltywdéw pienigznych za
rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku oraz skonsolidowang informacje dodatkowsa
o przyjetych zasadach rachunkowoéci oraz inne informacje.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
prawidlowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej oraz sprawozdania z dziatalnosei Grupy edpowiedzialny jest
Zarzad jednostki dominujacej. Ponadto Zarzad Spétki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spétki sg
zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dzialalnosci Grupy spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U.z2009r. Nr152, poz 1223, z pézn. zmianami), zwanej dalej ,ustawa
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy rzeteinie
i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez
wynik finansowy Grupy.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:

= przepisow rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
=  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bleg%ych Rewidentéw
w Polsce.
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Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone w taki sposob, aby uzyskal racjonaing pewnoSc,
7¢  skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych  nieprawidiowosci,
W szczegdlnodci, badanie obejmowalo sprawdzenie - w dufej mierze metoda wyrywkowy -
dokumentacji, z ktdrej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu  finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene poprawnosci przyjetych
i stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosdci i znaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad
Spotki, jak i ogdinej prezentacii zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyraZenia opinii
o zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosé.

Naszym zdaniem zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny wyniku finansowego dzialalnodci
gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku, jak tez sytuacji
majgtkowej i finansowej badanej Grupy na dzied 31 grudnia 2012 rokuy,

» zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej,
ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska,

¢ jest zgodne z wplywajgcymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdait finansowych.

Zapoznaliémy sie ze sprawozdaniem Zarzadu Spotki na temat dziatalnodci Grupy w okresie od dnia
1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (,sprawozdanie z dziatalnodci”) i uznaliSmy, ze informacje pochodzace z zataczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu
z dziatalnoéci uwzgledniajg odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego pafistwem czlonkowskim (Dz. U. ar 33, poz. 259, z pézn. zm. -
Jfozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych”).

Ol

!

Réza Pilna, nr ewid. 5272

Kluczowy bieglty rewident przeprowadzajacy badanie dziatajacy w imieniu

ATAC Audytorzy i Partnerzy Sp. z 0.0.
Al. Jana Pawia Il 18/33
00-116 Warszawa
Nr ewidencyjny 3565

Warszawa, 12 marca 2013 r.
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Raport uzupelniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej VOXEL S.A. za 2012 rok

I. CZESC OGOLNA RAPORTU
1. Dane identyfikujace jednostke dominujaca

1.1. Nazwa i forma prawna

Jednostka dominujgca dziala pod nazwa VOXEL Spétka Akcyjna.

1.2. Siedziba Spotki

Siedziba jednostki dominujacej miesci sie w Krakowie, przy ulicy Wielickiej 265.

1.3. Przedmiot dzialalnodci

Zasadniczym przedmiotem dziatalno$ci jednostki dominujacej sa:
- ustugi w zakresie wysokospecjalistycznej diagnostyki obrazowej,
- ustugi teleradiologiczne,

- outsourcing ustug medycznych.

1.4, Podstawa dziatalnoSci

Jednostka dominujaca VOXEL S.A, dziala na podstawie:

- statutu Spétki sporzadzonego w formie aktu notarialnego z dnia 24 czerwca 2005 roku
(Rep. A Nr 4975/2005). Ostatnia zmiana statutu miata miejsce 19 stycznia 2012 aktem notarialnym

Rep. A Nr 628/2012,

— Kodeks spétek handlowych.

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

Do dnia 2 sierpnia 2005 roku spétka dominujaca Voxel S.A wpisana byla do Krajowego Rejestru Sadowego

pod numerem KRS 0000238176.

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewddzkim Urzedzie Statystycznym
NIP: 679-285-46-42

REGON: 120067787

ATAC Audytorzy i Partnerzy 5p. z 0.0.




Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej VOXEL S.A. za 2012 rok

1.7. Kapital podstawowy i wlasny

Kapitat zaktadowy jednostki dominujacej VOXEL S.A. na 31 grudnia 2012 roku wynosit 9 732,6 tys. zt
i dzielil sie na 9 732 600 akcji 0 wartodci nominalnej 1 zt kazda.

Na 31 grudnia 2012 roku akcjonariat jednostki dominujace]j przedstawiat sig nastepujaco:

AKkcjonariusze llosé akeji Udziat akcjiw | Udzial w liczhie | Udziat glosow

w SZt. kapitale gloséw na Walaoym
zakladowym Zgromadzeniu
Voxel International S.a.r.l. 5173856 53,16% 8173956 64,20%
TOTALFIZ 1661770 17,07% 1661770 13,05%
Allianz Polska OFE 649971 6,68% 649 971 5,10%
Pozostali { < 5%) 2247003 23,09% 2247003 17,65%
RAZEM 9732600 100,00% 12732700 100,00%

Na kapitat wlasny jednostki dominujacej na 31 grudnia 2012 roku sktadaly sig ponadto:

- nadwyzka wartosct emisyjnej akeji nad ich wartoécig nominalng

74 692,8 tys. zt

- pozostale kapitaty 872,4 tys. z}

- zyski zatrzymane 4 751,5 tys. z}

t.acznie kapital whasny na 31 grudnia 2012 roku wynosit 90 049,3 tys. zl.

1.8. Zarzad Spotki
Na 31 grudnia 2012 roku i na dziett wydania opinii cztonkami Zarzadu w jednostce dominujacej byli:

- Jacek Liszka - Prezes Zarzadu

- Dariusz Pietras - Wiceprezes Zarzadu

- Grzegorz Maslanka - Czlonek Zarzadu

1.9. Informacja o Jednostce dominujacej

Jednostka dominujaca VOXEL S.A. jest emitentem papierédw warto$ciowych, o ktorych mowa w art. 4
rozporzadzenia Parlamentu Furopejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002 r.
nr 1606/2002/WE w sprawie stosowania migdzynarodowych standardéw rachunkowoséci (Dz. Urz. WE L
243 7 11 wrzeénia 2002 rokuy, str. 1; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdz. 13, t. 29, str. 609} ina
podstawie art. 55.5 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. nr 152 z 2009 roku poz.
1223, z pdin. zm - ,ustawa o rachunkowosci”) sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez UE. Obowigzek ten dotyczy skonsolidowanych sprawozdan finansowych za rok obrotowy
rozpoczynajacy sie w 2005 roku i pézniej.

ATAC Audytorzy i Partnerzy Sp. Z 0.0. 3




Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej VOXEL 5.A. 7a 2012 rok

1.10. Informacja o jednostkach powiazanych

Spotka VOXEL S.A. jako jednostka dominujaca wg stanu na koniec badanego okresu posiada nastepujace
spoiki zalezne:

Nazwa i adres siedziby Procentowy udziat w Procentowy udzial w prawach
kapitale glosu
Centrum Diagnostyki Obrazowej 100,00% 100,00%

Jelenia Gora Sp. z 0.0,

Alteris S.A. 95,24% 95,24%

Przedmiotem dzialalnoéci jednostek zaleznych wchodzacych do konsolidacji:
- Alteris S.A. 7 siedziba w 40-057 Katowice, ul. PCK 6/3
Podstawowy przedmiot dziatalnodci: informatyka, systemy informatyczne, telekomunikacja,
postawy urzadzen diagnostycznych i pracowni ,,pod klucz"
- Cenfrum Diagnostyki Obrazowej Jelenia Géra Sp. z 0.0, z siedziba w 58-500 Jelenia Gora,
ul. Bankowa 5/7.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: diagnostyka obrazowa.

2. Skiad Grupy Kapitalowej na dzien bilansowy i zmiany w biezacym
okresie

2.1 Podmiot dominujacy

VOXEL S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym - od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 .
Podmiot uprawniony do badania - ATAC Audytorzy i Partnerzy Sp. z 0.0.
Rodzaj opinii z badania - bez zastrzezen

W sktad Grupy Kapitatowej VOXEL S.A. na dzieh 31 grudnia 2012 r. wchodzity nastepujgce jednostki
zalezne:

. .. .. | Podmiot uprawniony s s
Spotka Metoda konsolidacji do badania Rodzaj opinii
ALTERIS S.A. - spotka zaleina Konsolidacja petna ATAC Audytorzy i Bez zastrzezen
Partnerzy Sp. Z 0.0.
CDO Jelenia Géra Sp. z o.0. - I Brak obowigzku Brak obowiazku
. . Konsolidacja peina . .
spélka zaleZna hadania badania

ATAC Audytorzy i Partnerzy Sp. Z 0.0, 4



Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej VOXEL 5.A. za 2012 rok

3. Dane identyfikujgce zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej VOXEL S.A.
sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku, obejmujace:

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzony na 31 grudnia 2012 roku, ktory po
stronie aktywow i pasywow zamyka sig suma 194 647 tys. zk;

_ skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2012 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 6 124 tys. zi;

— skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2012 roku wykazujgce wzrost kapitatu whasnego o kwotg 5 832 tys. z1;

— skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienigznych, za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2012 roku wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienieinych netto o kwote
7 486 tys. zk;

— wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje
i objadnienia;

oraz sprawozdanie Zarzadu z dzialalnoéci Grupy Kapitatowej w 2012 roku.

jednostka dominujgca jest emitentem papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na Gieldzie

Papieréw Wartoéciowych w Warszawie i zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowosci sporzadza

skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Eurcpejska.

ATAC Audytorzy i Partnerzy 5p. z 0.0. 5




Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej VOXEL S.A. za 2012 rok

4.Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej VOXEL S.A. za 2012 rok zostalo
przeprowadzone przez ATAC Audytorzy i Partnerzy Sp. z o.0. siedzibg w Warszawie, podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw
pod nr 3565.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza badanej Spotki na podstawie uchwaty
z dnia 6 sierpnia 2012 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 25 paZdziernika 2012 roku, przez
kluczowego biegtego rewidenta Rozg Pilng (nr ewidencyjny 5272},

ATAC Audytorzy i Partnerzy Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident wraz z zespotem badajacym, spelniaja,
w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym {Dz.U. z 2009
roku, nr 77, poz. 649, z pozn, zm.), warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Badanie zostalo przeprowadzone z zatozeniem kontynuacji dziatalnosci Grupy kapitatowej w nie
zmienionym istotnie zakresie w dajacej sie przewidziec przyszio$cl. W trakcie przeprowadzonego badania
nie stwierdzono zdarzef i okolicznodci wskazujgcych na naruszenie tego zatozenia.

Zarzad jednostki dominujacej w czasie badania udostgpnil biegtemu rewidentowi Zadane dane
i udzielit informacji i wyjaéniedt niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowat o braku
istotnych zdarzen ktére nastapily po dacie bilansu, do dnia ztozenia o$wiadczenia.

Biegly rewident nie byt ograniczony w doborze whasciwych metod badania.

5. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku,
ktére zostalo zbadane przez ATAC Audytorzy i Partnerzy Sp. z o.o. i uzyskalo opinig z badania bez
zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku zostato
zatwierdzone uchwata nr 7 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Wspdinikéw z dnia 27 czerwca 2012
roku.

Sprawozdanie finansowe za 2011 rok zfoZono w Krajowym Rejestrze Sadowym 18 lipca 2012 r. oraz
w dniu 27 listopada 2012 r. ogloszono w Monitorze Polskim B nr 3105.

ATAC Audytorzy i Partnerzy Sp. z 0.0. 6




Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej VOXEL 5.A. za 2012 rok

I1. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWE]

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz podstawowe wskazniki finansowe,

w pordwnaniu do analogicznych wielko$ci za rok ubiegty,

1. Podstawowe wartosci ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji

finansowej
% sumy % sumy
AKTYWA 31.12.2012 bilansowej 31.12.2011 hilansowej
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 1213177 62,3 116 410,5 57.7
Wartesci niematerialne i prawne 38996,0 20,0 38870,2 19,3
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe - 19721 1,0
160 313,7 82,4 1572528 78,0
Aktywa obrotowe
Zapasy 24416 13 2676,2 13
Naleznoséci krétkoterminowe 26 6388 13,7 291079 14,4
Inwestycie krétkoterminowe 52529 2,7 . 12 642,1 6,3
343333 17,6 44 426,2 22,0
SUMA AKTYWOW 194 647,0 100,0 201679,0 100,0
PASYWA
Kapital wiasny przypadajacy na akcjonariuszy
Jednostki dominujacej 900493 16,3 843211 41,8
Udzialy niekontrolujace 5508 0,3 447,2 0,2
Razem kapitat wlasny 90 600,1 46,5 84 768,3 42,0
Zobowigzania
Zobowiazania dlugoterminowe 62 166,4 31,9 55 653,4 27,6
Zobowiagzania krétkoterminowe 41 880,5 21,5 612573 30,4
104 046,9 53,5 116 916,7 58,0
SUMA PASYWOW 194 647,0 160,8 201 679,0 160,0

Zmiana

4,2%
0,3%
-100,0%
1,9%

-8,8%
-8,5%
-58,4%
-22,7%
-3,5%

6,8%
23,2%

6,9%

11,7%
-3L,6%
-11,0%
-3,5%
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Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej VOXEL S.A. za 2012 rok
2. Podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania
z calkowitych dochodéw
(wtys. zf)
Za okres Za okres -
koniczacy konczacy
sie sig Zmiana
31.12.2012 31.12.2011 tys. PLN Y%

Przychody ze sprzedazy 106 526,9 97 200,3 9326,6 9,6%
Koszty sprzedanych produktéw {80073,9) (728283) {7 245,6} 9,9%
Zysk brutto ze sprzedazy 26 453,0 24372,0 20810 8,5%
Koszty administracyjne (2550,1) (2408,5) {141,6) 5,9%
Kosziy ogéinego zarzadu (17 167,9) (16 497,3} (670,6) 4,1%
Zysk na sprzedazy 6735,0 5 466,3 12687 23,2%
Pozostate przychody operacyjne 976,6 8529 123,7 14.5%
Pozostate koszty operacyjne (2 409,0) (2191,4) (217,6) 9,9%
Pozostake zyski/(straty) - netto 6 606,8 (19351) g 5419 -441,4%
Zysk {strata) z dzialalnosci operacyjnej 119094 21928 9716,6 443,1%
Przychody finansowe 161,5 2359 (74.4) -315%
Koszty finansowe (5769,3) (3799,4) (19699} 51,8%
Odpisy wartedci firmy jednostek zaleznych {1982,0) 1982,0 -100,0%
Zysk/ strata brutto 6301,6 (3 352,7) 9654,3 -288,0%

Podatek dochodowy {177,2) {315,9) 138,7 -43,9%
Zysk/ strata netto 6 124,4 (3 668,5) 97929
Calkowite dochody/(straty) razem 61244 (3 668,5) 9792,9 -266,9%
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Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsotidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej VOXEL S.A. za 2012 rok

3. Podstawowe wskazniki finansowe

Za okres konczacy Za okres konczacy
sie sie
31.12.2012 31.12.2011
Rentownos$¢ majatku
nik fi netto
wyni 1nansow3,/ 31% 1.8%
suma aktywoéw
Rentownos¢ kapitalu wlasnego
ik finansowy netto
R Tnen=y 6,8% -4,3%
kapitat wiasny
Rentownos¢ netto sprzedazy
wynik finansowy netto
. 5,7% -3,8%
przychody ze sprzedazy
Wskaznik plyrnoscil
aktywa obrotowe ogdtem 08 07
zobowigzania krétkoterminowe ’ ’
Wskaznik ptynnosci Il
aktywa obrotowe - zapasy 0.8 07
zobowigzania krotkoterminowe ’ '
Szybkoé¢ splaty naleznosci w dniach
éredni stan nalezno$ci netto z tytutu dostaw i ustug
*365 dni
57 59
przychody ze sprzedazy
Szybko$¢ spiaty zobowiazan w dniach
redni stan Zzobowigzan z tytutu dostaw i ustug *365
dni
koszty sprzedanych produktow 132 145
Pokrycie majatku trwatego kapitalem wlasnym
kapi iy
apitaty wlasne 56,.5% 53,9%

majatek trwaly

*) Sredni stan nalesnoéci, zapaséw | zobowigzord jest wyliczony jako Srednia arytmelyczna wartescl pozyefi z bilansu otwarcia

oraz bilansu zanikniecia.
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4, Komentarz

W badanym okresie jednostka odnotowala spadek wartosci aktyw6w ogtlem o 3,5% w pordwnaniu de
poprzedniego okresu, co byto wynikiem zmniejszenia aktywéw obrotowych o 22,7%, oraz spadkiem
zobowiazan i rezerw o okolo 11,0%,.

W strukturze aktywéw ogélem aktywa trwate stanowia 82,4% (w poprzednim okresie 78,0%), w tym
rzeczowe aktywa trwale stanowig 62,3% wartosci sumy bilansowej. Wzrost aktywéw trwalych dotyczyt
gléwnie aktywdw rzeczowych (4,2%).

Aktywa obrotowe stanowig 17,6% aktywdéw (w poprzednim okresie 22,0%). Spadek aktywow
obrotowych nastapit za sprawa zmniejszenia nalezno$ci handlowych 1 pozostatych naleznosci o 8,5%,
ktére stanowia 13,7% ogdlnej sumy bilansowej (w poprzednim roku 14,4%) oraz zmniejszeniem
inwestycji krétkoterminowych o 58,4%, ktére stanowia 2,7% ogblnej sumy bilansowej (w poprzednim
roku 6,3%).

Wskazniki ptynnoéci finansowej | 1 Il stopnia w 2012 roku wzrést 0 0,1 pkt.

Szybkoé¢ obrotu naleznosciami z tytulu dostaw i ustug oraz wskaznik szybkosci splaty zobowiazan
z tytutu dostaw i ustug zmniejszyly sie poréwnaniu do roku ubieglego.

W strukturze pasywéw nastapit wzrost kapitatu wiasnego o 6,9%, Wzrost kapitalu whasnego nastapit
w zwiagzku z zwiekszeniem zysku netto. Udziat kapitatu whasnego stanowi 46,5% wartosci pasywow
(w poprzednim roku 42,09}

Zobowigzania stanowia 53,5% warto$ci ogélnej pasywow i wzgledem roku poprzedniego zmniejszyly sig
0 11,0%.

Analiza wyniku finansowego osiagnietego na podstawowe] dziatalnosci wykazuje wzrost przychodéw ze
sprzedazy o 9,6% przy zwickszonym wzroscie poniesionych kosztéw o 9,9%. Rentownoéci sprzedazy
w roku 2012 wzrosta.

Wyniki osiggane przez jednostke na pozostatych poziomach dziatalnosci w roku badanym, spowodowaly
zmniejszenie zysku brutto do wysokosci 6 301,6 tys. zt. Skonsolidowany zysk netto w roku 2012 wynidst
61244 tys. zh

W nocie 3 informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok
zakoficzony dnia 31 grudnia 2012 roku Zarzad jednostki dominujacej wskazat, ze bedace podstawa
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania finansowe jednostek Grupy
zostaly sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoici przez te jednostki przez okres nie
krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2012 roku i Ze nie wystepujg okolicznodci wskazujace na
zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci przez te jednostki.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdzili§my niczego, co wskazywatoby na to,
ze w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnodci, Grupa kapitatowa nie
bedzie jej w stanie kontynuowad, co najmniej w nastgpnym okresie sprawozdawczym.
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I11. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Kompletno$¢ i poprawnos$é dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdziliémy mogacych mieé¢ istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktore nie zostatyby usuniete,
w tym zakresie spetnienia warunkdéw, jakimi powinna odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyina
(a w szczegdnosci obejmujacych wylaczenia dotyczace korekt konsolidacyjnych).

2. Zasady i metody wyceny aktywow i zobowiazan oraz kapitatéw wilasnych

We wszystkich istotnych aspektach okreslone przez Zarzad Jednostki dominujgcej zasady (polityka)
rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych byly zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez Unig
Europejska. Zostata zachowana ciagtosé stosowanych zasad i metod w stosunku do okresu ubieglego.

3. Charakterystyka skladnikow skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura aktywéw, zobowiazan i kapitatéw wlasnych Grupy zostata przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2012 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne =z dokumentacja
konsolidacyjna.

3.1. Warto$¢ firmy z konsolidacji oraz sposéb dokonywania odpisow

Sposéb ustalania wartoéci firmy z konsolidacji, zasad oceny utraty wartosci oraz dokonane odpisy z tytulu
utraty wartoéei za rok obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono w informacji dodatkowej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3.2. Kapital wlasny, w tym udzialy niekontrolujgce

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitaléw oraz ustalenie udzialéw niekontrolujacych
zostaty przeprowadzono prawidlowo.

3.3. Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
wszystkich jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej zostaly sporzadzone na dzien 31 grudnia
2012 roku i obejmuja dane finansowe ze okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia
31 grudnia 2012 roku.

4. Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosSci i zobowiazan) oraz
obrotéw wewnetrznych (przychodéw i kosztow) jednostek objetych konsolidacja

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznoéci i zobowigzah) oraz obrotow
wewnetrznych (przychoddéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja zostaty dokonane we wszystkich
istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unig Europejska.
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5. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoAczony dnia
31 grudnia 2012 roku sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawezoéci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE.

6. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki

Zapoznaliémy sie ze sprawozdaniem Zarzadu Spétki na temat dziatalnosci Grupy w okresie od dnia
1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (,sprawozdanie z dziatalnosci”) i uznaliémy, Ze informacje pochodzace z zalgczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu
z dziatalnodci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosiciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim {Dz. U. nr 33, poz. 259, z pdin, zm. -
Jrozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych™).

7. Oswiadczenie zarzadu jednostki dominujacej

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialnoéé za rzetelnosc i jasno$¢ sprawozdania
finansowego jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz prawidtowo$¢ do dokumentacji konsolidacyjnej. O§wiadczyt on, ze udostepnit nam
wszystkie sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
dokumentacie konsolidacyjng oraz pozostale wymagany dokumenty, przedlozyl oéwiadczenie
o kompletnym ujeciu danych w dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich zobowigzan
warunkowych, a takze poinformowal o istotnych zdarzeniach, ktore nastgpily po dniu bilansowym do
dnia ztoZzenia odwiadczenia.

ok
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