AUDYTORZY | PARTNERZY SP. Z 0.0,

VOXEL S.A.

ul. Wielicka 265
30-663 Krakow

Opinia i raport

ATAC Audytorzy i Partnerzy

spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Al. jana Pawla i 18/33

00-116 Warszawa

tel: (+48) 22 37 97 630

fax: (+48) 22 37 97 631

email; hiuro@atac.com.pl
www.atac.com.pl

niezaleznego bieglego rewidenta

z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

ATAC Audytorzy i Partnerzy Spéika z o.0.

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych nr 3565
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS

Numer KRS: 0000 342 310 | REGON: 142 139481 | NIP:

525-246-87-97




ATAC Audytorzy i Partnerzy

spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Al Jana Pawla Il 18733

00-116 Warszawa

tel: {+48) 22 37 97 630

AUDYTORZY | PARTNERZY SP. Z 0.0. fax: (+48) 22 37 97 631

email: biuro@atac.com.pl
www, atac.com.pl

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej VOXEL Spotka Akcyjna

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego VOXEL SA. z siedziba
w Krakowie, ul. Wielicka 265, na ktére sklada sie sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzieni 31 grudnia
2012 roku, sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym,
sprawozdanie z przeplywG6w pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku oraz

informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkewao$ci oraz inne informacje.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnoéci jednostki odpowiedzialny jest Zarzad Spélki. Zarzad Spétki oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej Spétki sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnodci spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz.U.z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z p6zn. zmianami), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie { wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowoéci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacie majatkowa i finansows, jak tez wynik finansowy Spotki oraz

prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:

*  przepisoéw rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

»  krajowych standardéw rewizii finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow

w Polsce.

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone w taki sposob, aby uzyskal racjonalng pewnosc,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istoinych nieprawidlowodci. W szczegdlnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnoéci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy - dowodéw
i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak
i caloéciowa ocene sprawozdania finansowego. Uwazamy, Ze badanie dostarczyto wystarczajace]

podstawy do wyraZenia opinii.

Gy
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

¢ przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny wyniku finansowego dziatalnosci
gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku, jak tez sytuacii
majatkowej i finansowej badanej Spétki na dzies 31 grudnia 2012 roku,

» zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej,
kt6re zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska oraz na podstawie prawidfowo prowadzonych
ksigg rachunkowych,

e jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa

regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spétki.

Zapoznaliémy sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Spotki w okresie od dnia
1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego
(,sprawozdanie 7 dziatalnoéci”) i uznalismy, Ze informacje pochodzace
z zalgczonego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu
z dziatalnoéci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutege 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z pozZn. zm. -

Jrozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i ckresowych”).

RézaSPilna, nrewid. 5272

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie dziatajacy w imieniu

ATAC Audytorzy i Partnerzy
Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych nr 3565

Al Jana Pawta 11 18/33, 00-116 Warszawa

Warszawa, 12 marca 2013 r.
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Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
VOXEL 5.A. za 2012 rok

1. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spotke

1.1. Nazwa i forma prawna

Spétka dziata pod nazwg VOXEL Spoétka Akcyjna.

1.2. Siedziba Spotki

30-663 Krakow, ul. Wielicka 265

1.3. Przedmiot dzialalnosci

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spotki sa:

— ustugi w zakresie wysokospecjalistycznej diagnostyki obrazowej,
— ustugi teleradiologiczne,

— outsourcing ustug medycznych.

1.4. Podstawa dzialalno$ci
VOXEL S.A. dziala na podstawie:

- statutu Spotki sporzadzonege w formie aktu notarialnego z dnia 24 czerwca 2005 roku
(Rep. A Nr 4975/2005). Ostatnia zmiana statutu miata miejsce 19 stycznia 2012 aktem notarialnym
Rep. A Nr 628/2012,

— kodeksu spétek handlowych.

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

Dnia 2 sierpnia 2005 roku spétka VOXEL S.A, wpisana byta do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmieécia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy ped numerem
KRS 0000238176

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewddzkim Urzedzie Statystycznym
NIP 679-285-46-42

REGON 120067787

ATAC Audytorzy i Partnerzy Sp. Z 0.0, 2
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VOXEL S.A, za 2012 rok

1.7. Kapitat podstawowy | wlasny Spétki

Kapital zakladowy na 31 grudnia 2012

9 732 600 akcji o wartodci nominalnej 1 zt kazda.

roku wynosit 9.732,6 tys.

zt 1

dzielit sie na

Na 31 grudnia 2012 roku akcjonariat Spétki zgodnie z informacja Zarzadu przedstawial sie nastgpujaco:

Akcjonariusze Ilos€ akeji Udziat akcji w | Udzial w liczbie | Udzial glosow
w szt. kapitale glosow na Walnym
zakladowym Zgromadzeniu
Voxel International S.a.r.l. 5173856 53.16% 8173956 64,20%
TOTALFIZ 1661770 17,07% 1661770 13,05%
Allianz Polska OFE 649 971 6,68% 649 971 5,10%
Pozostali { <5%) 2247003 23,09% 2247003 17,65%
RAZEM 9732600 100,00% 12732 700 100,00%

Na kapital wiasny Spétki na 31 grudnia 2012 roku sktadaty sie ponadto:

- nadwyzka wartosci emisyjnej akcji nad ich warto$cia nominalng

- pozostate kapitaly

- zyski zatrzymane

tacznie kapital wlasny na 31 grudnia 2012 roku wynosit 82 6435 tys. zt.

1.8. Zarzad Spotki

Na 31 grudnia 2012 roku i na dziet wydania opinii cztonkami Zarzadu byli:

- Jacek Liszka -
- Dariusz Pietras -

- (rzegorz Maslanka -

1.9. Informacja o jednostkach powiazanych

Prezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu

Czlonek Zarzadu

74 692,8 tys. zt

872,4 tys. zk

(2 654,3 tys. z1)

Spotka jest jednostka dominujaca dla Centrum Diagnostyki Obrazowej Jelenie Géra Sp. z 0.0
oraz Alteris S.A. i sporzadza sprawozdanie skonsclidowane.

Laczna Posiadane glosy na
wartosé Zgromadzeniu
Liczba nominalna | Posiadany Wspoéinikdw
Kapitat posiadanych | posiadanych | kapital (Walnym
. wyemiotowane | udziatéw udzialéw |zakladowy | Zgromadzeniu)
Lp. | Firma Spotki Adres siedziby {zh) {akeji) (akeji) (zh) (%) {%)
Katowice
1. | ALTERIS S.A. ul. PCK 6/3 1.050.000 2.000.000% 1.000.000 95,24 95,24
Centrum
Diagnostyki
Ghrazowej )
jelenia Gora Jelenia Géra
2. | Sp.z o0 ul. Bankowa 5/7 100.000 200 100.000 100 100

*Akcje serii A, ktdre stanowig wiasno$¢ Emitenta, zostaly obcigzone zastawem rejestrowym w wykonanin umowy zastawniczej
7 dnia 18 maja 2012 roku w zwigzku z emisjg obligacii serii B

ATAC Audytorzy i Partnerzy 5p. z 0.0.
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VOXEL S.A. za 2012 rok

1.10. Informacje o jednostce emitencie

Spotka jest emitentem papieréw wartosciowych dopuszezonych de obrotu na Gietdzie Papieréw
Wartoéciowych w Warszawie. Korzystajac z mozliwosci wyboru zasad rachunkowodci przewidzianej
przepisami Ustawy, poczawszy od roku 2012, Spotka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej {MSSF} zatwierdzonymi przez Unig
Europejska. Decyzja w sprawie sporzadzenia sprawozdania finansowego Spoéiki zgodnie z tymi
standardami zostata podjeta przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwalg nr 9 z dnia 19 stycznia
2012r.

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe VOXEL S.A. sporzadzone za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku, obejmujace:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzony na 31 grudnia 2012 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywéw zamyka sie suma 167 427 tys. zk;

— sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
wykazujgce catkowite dochody razem w wysokosci 3 205 tys. zh;

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
wykazujace wzrost kapitatu wlasnego o kwote 3 205 tys. zk;

- sprawozdania z przeplyw6w pienieznych, za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 rcku
wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych netto o kwotg 2 608 tys. zk;

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia;

oraz sprawozdanie Zarzadu z dziatalnodci Spotki w 2012 roku.

Zbadane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r. jest pierwszym
sprawozdaniem sporzadzonym wediug MSSF zatwierdzonych przez Unig Europejsks, a skutki przejscia na
nowe standardy rachunkowoéci zostaly opisane w nocie 3 sprawozdania finansowego. Dane
poréwnawcze zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym zostaty odpowiednio przeksztatcone
i réznia sie od danych wynikajacych z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok
obrotowy.

Spétka, jako jednostka dominujgca w Grupie Kapitatowej sporzadza rowniez skonsolidowane
sprawozdanie finansowego zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez Unig Europejska. W celu zrozumienia
sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci Spotki jako jednostki dominujacej jednostkowe sprawozdanie
finansowe nalezy czytaé w powigzaniu ze sprawozdaniem skonsolidowanym.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegltego rewidenta przeprowadzajacego badanie

Badanie sprawozdania finansowego VOXEL SA. za 2012 rok zostato przeprowadzone przez
ATAC Audytorzy i Partnerzy Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw pod nr 3565,

Wyboru bieglego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza badanej Spotki na podstawie uchwatly
z dnia 6 sierpnia 2012 roku.

Badanie zasadnicze zostalo przeprowadzone na podstawie umowy w terminie od 11 luty 2013 roku
z przerwami do dnia wydania opinii, przez kluczowego biegtego rewidenta Réza Pilna
{nr ewidencyjny 5272).

ATAC Audytorzy i Partnerzy 5p. z 0.0, 4




Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
VOXEL S.A. za 2012 rok

ATAC Audytorzy i Partnerzy Sp. z 0.0, oraz kluczowy biegly rewident wraz z zespotem badajacym, spemiaja,
W rozumieniu art. 56 ust. 3 1 4 ustawy z 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009
roku, nr 77, poz. 649, z pdzn. zm,), warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleZnej opinii o sprawozdaniu
finansowym.

Badanie zostato przeprowadzone z zatozeniem kontynuacji dziatalnoéci Spotki w niezmienionym istotnie
zakresie w dajacej sie przewidzieé przysztoéci. W trakcie przeprowadzonego badania nie stwierdzono
zdarzeti i okolicznosci wskazujacych na naruszenie tego zatozenia.

Spétka w czasie badania udostgpnita biegtemu rewidentowi Zgdane dane i udzielita informacji
i wyjasniert niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o braku istotnych zdarzef, ktére
nastapily po dacie bilansy, do dnia ztozenia odwiadczenia.

Biegly rewident nie byt ograniczony w doborze wlasciwych metod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowoéci za olres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku, ktdre zostalo zbadane przez ATAC Audytorzy i Partnerzy Sp.z 0.0
i uzyskato opinie z badania bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spétki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku zostalo zatwierdzone
zgodnie z uchwata nr 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 27 czerwca 2012 roku.

Uchwata nr 9 z dnia 27 czerwca 2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito uzyskang strate
netto Spétki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku w kwocie 3 487 493,51 zt pokryé
ze $rodkdw kapitatu zapasowego.

Sprawozdanie finansowe za 2011 rok zlozono w Krajowym Rejestrze Sadowym 18 lipca 2012 r. oraz
w dniu 27 listopada 2012 r. ogloszono w Monitorze Polskim B nr 3105.

ATAC Audytorzy i Partnerzy Sp. z 0.0. 5
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IL. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych
dochodéw oraz podstawowe wskazniki finansowe, w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegly.

1. Podstawowe wartosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej

{tys. PLN)
% sumy % sumy
AKTYWA 31.12.2012 bilansowej 31.12.2011 bilansowej Zmiana
Aktywa trwale
Rzeczowe zktywa trwate 107 029,7 63,9 108491,1 61,4 -1,3%
Wartosci niematerialne i prawne 2220,3 1,3 20306 1,1 9,3%
Inwestycje w jednostki zaleine 42 548,3 254 425483 24,1 0,0%
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe - 19721 1,1 -100,06%
Akiywa z tytutu odroczonego podatku 691,0 0,4 - 0,0 100,0%
152 489,3 91,1 155 042,1 87,7 -1,6%
Akrywa obrotowe
Zapasy 740,6 0.4 456,1 0.3 62,4%
Nalezno$ci krotkoterminowe 125811 7.5 169889 96  -259%
Inwestycje krétkoterminowe 1616,3 1,0 42243 2,4 -61,7%
14 938,0 8,9 216693 12,3 -31L,1%
SUMA AKTYWOW 167 427,3 1060,0 176 711,4 100,0 -5,3%
PASYWA
Kapital wlasny 82 643,5 49,4 794384 45,0 4,0%
Zobowigzania
Zobowigzania dhugoterminowe 57 985,2 34,6 53 0649 300 9,3%
Zobowiazania krétkoterminowe 26 798,7 16,0 44 208,1 250 -39,4%
84 783,9 50,6 97 273,0 550 -12,8%
SUMA PASYWOW 167 427,3 100,0 176 711,4 100,0 -5,3%

ATAC Audytorzy i Partnerzy 5p. z 0.0. 6
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2. Podstawowe wielkosci z sprawozdania z caikowitych dochoddéw

(tys. PLN}
Za okres Za okres
konhczacy konczacy
sie sie Zmiana
31.12.2012 31.12.2011 tys. PLN %

Przychody ze sprzedazy 57 718,9 483708 93481 19,3%
Koszty sprzedanych produktdw (46 986,2) (39 6994) {7 286,8) 18,4%
Zysk brutto ze sprzedazy 107327 8671,4 2061,3 23,8%
Koszty ogolnego zarzadu (79134) {7 907,5) {59) 0,1%
Zysk na sprzedazy 28193 763,9 2 0554 269,1%
Pozostale przychody operacyjne 502,7 10058 {503,1) -50,0%
Pozostate koszty operacyjne (1976,0) (1 669,03} (307,03 18,4%
Pozostate zyski/{straty) - netio 64849 (653,1) 71380 -1092,9%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 7 830,8 {552,4) 8383,2 -1517,7%
Przychody finansowe 1629 168,7 (58] -3,4%
Koszty finansowe (5516,4} (34088} (2107,6) 61,8%
Zysk/ strata brutto 24773 (3792,4) 6269,7 -165,3%
Podatek dochodowy (7277} {304,9) (422,8) 138,7%

Zysk/ strata netto 32050 (3 487,5) 6 692,5
Catkowite dochody/(straty) razem 32050 {3 487,5} 6692,5 -191,9%

ATAC Audytorzy i Partnerzy Sp. Z 0.0. 7
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3. Podstawowe wskazZniki finansowe

Za okres konczacy Za okres koniczacy
sie sie
31.12.2012 31.12.2011
Rentownos¢ majatku
wynik ﬁnansowgi nette 1.9% 2.0%
suma aktywow
Rentownosc kapitatu wiasnego
wynik finansowy netto
) 3.9% -4,4%
kapitat wlasny
Rentownosé netto sprzedazy
wynik finansowy netto
. 5,6% -7,2%
przychody ze sprzedazy
Wskaznik plynnosci 1
aktywa obrotowe ogélem 06 05
zohowigzania krétkoterminowe ' '
Wskainik ptynnosci II
aktywa obrotowe - zapasy 05 05
zobowiazania krotkoterminowe ’ ’
Szybkes¢ splaty naleimosci w dniach
$redni stan naleznosci netto z tytutu dostaw i ustug
*365 dni
365 dnd 58 59
przychody ze sprzedazy
Szybkosc splaty zobowigzan w dniach
$redni stan zobowiazan z tytulu dostaw i ustug *365
dni
= 141 318

koszty sprzedanych produktéw

*) éredni stan naleznodci, zapaséw i zobowigzan jest wyliczony, jako Srednia arytmetyczna wartosci pozycji z
bilansu otwarcia oraz bilansu zamkniecia.

ATAC Audytorzy i Partnerzy Sp. z 0.0. 8
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4. Komentarz

W badanym okresie jednostka odnotowata spadek wartosci aktywéw ogdlem o 5,3% w poréwnaniu do
poprzedniego okresu, co bylo wynikiem zmniejszenia warto$ci aktywéw obrotowych o 31,1%, oraz
zmniejszenia warto$ci aktywow trwatych o okolo 1,6%.

W strukturze aktywdw ogdtem aktywa trwate stanowia 91,1% (w poprzednim okresie 87,7%4), w tym
rzeczowe aktywa trwate stanowia 63,9% wartodci sumy bilansowe.

Aktywa obrotowe stanowia 8,9% aklywdow ogélem (w poprzednim okresie 12,3%). Spadek wartosci
aktywéw obrotowych nastapil za sprawa zmniejszenia wartodci inwestycji krétkoterminowych
0 61,7%, ktore stanowiz 1,0% struktury aktywdw oraz zmniejszenia naleznosci krdtkoterminowych
0 25,9%, ktdore stanowig 7,5% wartosci sumy bilansowe;j.

Wskaznik ptynnoéci finansowej I stopnia w 2012 roku wzrést o 0,1 pkt.

Wskaznik rentownosci kapitatu wlasnego, wskainiki rentownoéci sprzedaZy netto oraz wskainik
rentownodci majatku wykazuja w roku 2012 tendencje rosngeg i w badanym roku przyjmuja wartosci
dodatnie.

Szybkoé¢ obrotu naleznoéciami z tytutu dostaw i ustug w stosunku do roku ubiegtego zmniejszyt sig
powodujac lepszag rotacie naleznoici. Wskaznik szybkosci splaty zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
zmniejszyt sie poréwnaniu do roku ubiegtego.

W strukturze pasywdéw nastapit wzrost kapitatu wlasnego o 4,0%. Wzrost kapitatu wlasnego nastapit
za sprawg uzyskania dodatniego wyniku finanswego netto w kwocie 3 205,0 tys. zi. Udzial kapitatu
wilasnego stanowi 49,4% wartoéci pasywdw [ w porzednim okresie 45,09%)

Zobowiazania stanowig 50,6% (w poprzednim okresie 55,00) wartosdci ogélnej pasywdw i wzgledem
roku poprzedniego zmniejszyly sie 0 12,8%.

Analiza wyniku finansowego osiagnietego na podstawowej dziataino$ci wskazuje na wzrost przychodéw
ze sprzedazy o 19,3% przy zwiekszonym wzrodcie poniesionych kosztow o 18,4%, ktore przyczynity sie
do zwigkszenia rentownosci sprzedazy w roku 2012,

Wyniki osiggane przez jednostke na pozostatych poziomach dziatalnosci w roku badanym, spowodowaly
zmniejszenie zysku z dziatalnosci gospodarczej do wysokosci 2 477,3 tys. z. Zysk netto w 2012 r. wynidst
3 205,0 tys. zh

W punkcie 3 Informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego Spétki za rok zakonczony 31.12.2012r.
Zarzad poinformowal, e wspomniane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatoZeniu
kontynuowania dziatalnodci przez Spotke i braku przestanek wskazujacych na jej zagrozenie.

W trakcie badania nie odnotowaligémy istnienia innych istotnych okolicznoéci, ktére moglyby powodowac
nasze przekonanie, ze Spétka nie jest w stanie kontynuowa¢ dziatalnosci przez co najmniej 12 miesigcy liczac
od dnia bilansowego, tj. 31.12.2012 r, w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badz istotnego
ograniczenia przez nia dotychezasowej dziatalnodci.
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H11. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Spotka posiada aktualna, zatwierdzona przez Zarzad dokumentacje opisujacg zasady (polityke)
rachunkowosci. Przyjete przez Spitke zasady rachunkowosci byly dostosowane do jej potrzeb i zapewniaty
wyodrebnione w rachunkowosci wszystkich zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej
oraz wyniku finansowego Spdétki przy zachowaniu zasady ostroznodci. Zmiany stosowanych zasad
rachunkowoéci craz efekt przyjecia zasad rachunkowoéci zgodnych z MSSF zatwierdzonymi przez Unig
Europejska zostaly prawidlowo wykazane w informacji dodatkowej.

Bilans zamkniecia na koniec ubiegtego roku obrotowego, po uwzglednieniu korekt zwigzanych ze zmiang
zasad rachunkowodci sa zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez Unig Europeiska zostal, we wszystkich
istotnych aspektach, prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia biezacego
okresu. Poniewaz, zgodnie z definicjg zawartg w MSSF 1, dniem przejécia na MSSF jest 1 stycznia 2011 r. dane
pordwnawcze zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym zostaly przeksztatcone i réznig sie od danych
wynikajgcych z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok.

Na podstawie uchwaly nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 19 stycznia 2012 r. Spétka
postanowita sporzadza¢ sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosdci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretaciami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Ksiegi rachunkowe sa prowadzone w siedzibie Spétki. Ewidencja ksiggowa jest prowadzona
komputerowo przy uzyciu oprogramowania Comarch CDN XL.

Dostep do danych i systemu ich przetwarzania majg wytacznie osoby upowaznione.

Podstawa otwarcia ksigg rachunkowych Spétki na 1 stycznia 2012 roku byto sprawozdanie finansowe
sporzadzone na 31 grudnia 2011 roku.

Zapisy w ksiegach rachunkowych odzwierciedlaja stan rzeczywisty operacji gospodarczych. Dane sg
wprowadzane kompletnie i poprawnie na podstawie zakwalifikowanych do zaksiggowania dowodéw
ksiegowych. Zapewniono ciggtos¢ zapisow oraz bezbtednos¢ dziatania stosowanych procedur.

Chronologia zdarzen gospodarczych w Spoice jest przestrzegana. Spétka dokonuje miesiecznych zamknigé
ksigg, sporzadzajyc zestawienie obrotéw i sald kont syntetycznych oraz dziennik umozliwiajacy
uzgodnienie jego obrotéw z obrotami zestawienia obrotow i sald kont ksiegi gloéwnej.

Dowody bedgce podstaws zapisdéw ksiegowych zawierajqa niezbedne dame wymagane ustawg
o rachunkowosci.

Inwentaryzacje aktywdw i pasywow, przeprowadzong w zakresie, terminach i z czgstotliwoscig
przewidziang w ustawie o rachunkowosci mozna uznaé za poprawna, a stwierdzone réznice rozliczono
w ksiggach rachunkowych badanego roku.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wiaze sig ona ze
sprawozdaniem finansowym. Nie mialo ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidtowosci tego systemu.
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2. Aktywa, zobowigzania i kapitaly wlasne oraz pozycje ksztaltujace wyniki dziatalnosci Spotki

Struktura aktywdw i zobowiazan sprawozdania z sytuacii finansowej (bilans) Spotki, kapitatéw wlasnych
Spétki jak réwniez pozycji ksztahltujacych wynik dziatalnoséci, zostala przestawiona w zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2012 roku.

3. informacje dodatkowe

Informacja dodatkowa w sprawozdaniu finansowym za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2012 roku
sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przez UE.

4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Dane wykazane w zestawieniu zmian w kapitale wlasnym zostaty prawidlowo powigzane z bilansem oraz
ksiegami rachunkowymi i w sposéb rzetelny i prawidlowy obrazujg zmiany w kapitatach Spétki.

5. Sprawozdanie z przeplywiw pienieznych

Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych zostal sporzadzony przez Spotke z uwzglednieniem przepiséw
MSR 7, metoda posrednia i wykazuje prawidiowe powigzanie odpowiednio z sprawdzaniem z sytuacji
finansowej, sprawdzaniem z catkowitych dochoddw oraz zapisami w ksiegach rachunkowych.

6. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spotki

ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnoéci Spotki w okresie od dnia
1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego
(,sprawozdanie z dzialalnosci”) i uznaliémy, Ze informacje pechedzace z zalaczonego sprawozdania
finansowege sa z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniajg
odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa patistwa niebedacego
panstwem czlonkowskim (Dz. U. ar 33, poz. 259, z pdZn. zm. - rozporzadzenie w sprawie informaciji
biezacychi okresowych”).

7. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spdtki zlozylo pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o nie wystapieniu istotnych zdarzent
po dniu bilansowym

iy

Réza Pilna, nr ewid, 5272

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie dzialajacy w imieniu
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