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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
PCC EXOL SA

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego PCC EXOL SA z siedziba w Brzegu Dolnym, na
ktore sktada sie:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 31 grudnia 2012 roku, ktére po stronie
aktywow i pasywow zamyka sie suma 445.364.016 zi;

- sprawozdanie z dochodow catkowitych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
wykazujace catkowite dochody w wysokosci 9.834.149 zi;

—  sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012
roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wtasnego o kwote 21.305.473 zt;

—~  sprawozdanie z przeptywow pienigeznych, za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012
roku wykazujace zwiekszenie stanu $rodkow pienieznych netto o kwote 2.989.264 zt;

- dodatkowe informacje i objasnienia

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci jest odpowiedzialny Zarzad Spotki.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie
z 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223, z pozn. zm.),
zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy spotki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce,

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnosci, badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodow
i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, zZe badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.
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Naszym zdaniem, sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

— przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej PCC EXOL SA na 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku,

_ zostalo sporzadzone  zgodnie z  Miedzynarodowymi Standardami ~ Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci  Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogoéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

~ jest zgodne z wptywajacymi na tresC sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy o rachunkowosci
oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie
bedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku, nr 33, poz. 259, z pozniejszymi zmianami),
a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa
z nim zgodne.

Katowice, 21 marca 2013

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan, finansowych nr 3355

\
( jacy w imieniu BDO Sp. z o.0.:
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Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie:
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Leszek Kramarczuk dit André fistin~
Biegty Rewident Prezes Zarzadu
nr ewid. 1920 Biegty Rewident
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Raport z badania sprawozdania finansowego PCC EXOL SA za 2012 rok

SPIS TRESCI

1. CZESC OGOLNA RAPORTU
Il. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI
I, CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

BDO Sp. z 0.0.



Raport z badania sprawozdania finansowego PCC EXOL SA za 2012 rok

I, CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spétke

1.1 Nazwa i forma prawna
Spotka dziata pod firma PCC EXOL Spotka Akcyjna.

1.2 Siedziba Spotki

Siedziba Spotki miesci sie w Brzegu Dolnym, ul. Henryka Sienkiewicza 4.

1.3 Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest miedzy innymi:

— wytwarzanie i przetwarzanie produktéw rafinacji ropy naftowej,

— produkcja gazow technicznych,

— produkcja pozostatych podstawowych chemikaliow nieorganicznych,
— produkcja pozostatych podstawowych chemikaliow organicznych,

~ produkcja pozostatych wyrobow chemicznych, gdzie indziej niesklasyfikowana.

1.4 Podstawa dziatalnosci
Spotka dziata na podstawie:

— statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego spisanego 26 marca 2008 roku (Rep. A
nr 5041/2008), z pozniejszymi zmianami,

— kodeksu spotek handlowych.

Spotka zostata powotana na czas nieokreslony.

1.5 Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

15 maja 2008 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym
dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu - IX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0000306150.

1.6 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewddzkim Urzedzie Statystycznym
NIP 988-02-67-207

NIP UE PL 9880267207

REGON 020716361

1.7 Kapitat wtasny Spotki

Kapitat podstawowy na 31 grudnia 2012 roku wynosit 161.227 tys. 7t i dzielit sie na 161.227.231 akcji
o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

BDO Sp. z 0.0, 2



Raport z badania sprawozdania finansowego PCC EXOL SA za 2012 rok

Na 31 grudnia 2012 roku struktura wtasnosci akcji przedstawiata sig¢ nastepujaco:

Wartos¢

Seria Rodzaj uprzywilejowania Liczba akcji nominalna akcji Wc—:\.rtoéé" Akcjonariusz
w PLN serii akcji

uprawnia do 2 gtosow na WZA 500 000 ! 500 000 PCC SE
B uprawnia do 2 glosow na WZA 29 700 000 1 29 700 000 PCC SE
C1 uprawnia do 2 gtosow na WZA 93 866 000 1 93 866 000 PCC SE
C2 Zwykte 27 234 000 1 27 234 000 PCC SE
D zwykte 9927 231 1 9927 231  Inwestorzy gietdowi

161 227 231 161 227 231

Do 16 kwietnia 2012 roku wlascicielem 100% akcji Spotki byt podmiot PCC Rokita SA. 17 kwietnia
2012 roku PCC Rokita SA wniosta aport w postaci 100% akcji Spotki do Chemi-Progress Polska Sp.
7 0.0. W zamian za udzialy w podwyzszonym kapitale tej jednostki. 27 kwietnia 2012 roku, na mocy
zawartej umowy, Chemi-Progress Polska Sp. z 0.0, zbyta 100% akcji PCC Exol SA na rzecz PCC SE,

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, na mocy uchwaty z 16 stycznia 2012 roku dokonato
podziatu wszystkich akcji Spotki w taki sposob, ze warto$¢ nominalna kazdej akcji zostata obnizona
z kwoty 100 zt do kwoty 1 zt oraz dokonato podziatu 121.100.000 akcji serii C na 93.866.000 akcji
imiennych serii C1 o wartosci nominalnej 1 zt kazda i 27.234.000 akcji zwyktych na okaziciela serii
C2 o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Ponadto Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie dokonato zmiany
uprzywilejowania akcji serii A, B i C1 w taki sposob, ze na kazda akcje imienng tych serii przypadaja
po dwa glosy na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

W 2012 roku zostat podwyzszony kapitat zaktadowy o 9.927. tys. zt w zwiazku z publiczng emisjg
akcji serii D, z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego zostato zarejestrowane 21 sierpnia 2012 roku.

Na podstawie uchwaty z 8 stycznia 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
zdecydowato o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego z kwoty 161.227.231 zt do kwoty 172.484.374 zt,
tj. 0 11.257.143 zt, poprzez emisje 11.257.143 sztuk akcji zwyklych imiennych serii E. Akcje serii E
zostaly wyemitowane w drodze subskrypcji prywatnej skierowanej do jednostki dominujacej -
PCC SE. Objecie akcji nastapito za wktady pienigzne. Do dnia podpisania opinii z badania
sprawozdania finansowego za 2012 rok podwyzszenie kapitatu nie zostato zarejestrowane.

Na kapitat wiasny Spotki na 31 grudnia 2012 roku sktadaty sig ponadto:

— inne skumulowane dochody catkowite 4,959 tys. zt
- kapitat zapasowy 2.468 tys. zt
— zyski zatrzymane 3.446 tys. zt

Inne skumulowane dochody catkowite stanowi efekt wyceny instrumentow zabezpieczajacych
przeptywy pienigzne, odpowiadajacy skutecznej czesci zabezpieczenia,

tacznie kapitat wilasny na 31 grudnia 2012 roku wynosit 172,100 tys. zt, ulegajac w badanym roku
obrotowym zwiekszeniu o 21.305 tys. zt.

1.8 Zarzad Spotki

Na 31 grudnia 2012 roku cztonkami Zarzadu byli:

—  Marcin Zurakowski - Prezes Zarzadu

— Rafat Zdon - Wiceprezes Zarzadu

Do 1 lutego 2012 Zarzad dziatat w sktadzie jednoosobowym w osobie Prezesa Zarzadu - Rafata
Zdona, powotanego na to stanowisko uchwata Rady Nadzorczej z 18 sierpnia 2011 roku,

1 lutego 2012 roku Rafat Zdon zostat odwotany z funkcji Prezesa Zarzadu, jednoczesnie Rada
Nadzorcza uchwata powotata Rafata Zdona na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

W tym samym dniu Rada Nadzorcza powotata na stanowisko Prezesa Zarzadu Marcina
Zurakowskiego.

Do dnia wydania opinii z badania sprawozdania finansowego za 2012 rok nie wystapity zmiany
w Zarzadzie Spotki.

BDO Sp. z 0.0. 3



Raport z badania sprawozdania finansowego PCC EXOL SA za 2012 rok

1.9 Informacja o jednostkach powiazanych

Spotka jest jednostka dominujaca, jednak na 31 grudnia 2012 roku Spotka nie sporzadzita
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ze wzgledu na nieistotne wielkosci nowoutworzonej
w grudniu 2012 roku spétki zaleznej PCC EXOL Kymya Sanayy Ve Tycaret Lymyted Tyrkety (PCC EXOL
Przemyst Chemiczny i Handel Sp. z 0.0.), z siedziba w Stambule (Turcja).

Dodatkowo na mocy umowy zawartej 28 stycznia 2013 roku z PCC SE Spdtka nabyta 100% udziatow
w PCC Chemax Inc. z siedzibg w Piedmont (USA)

Ponadto do jednostek powiazanych ze Spotka zalicza si¢ liczne podmioty tworzace Grupe
Kapitatowa PCC.

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe PCC EXOL SA sporzadzone za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku, obejmujace:

sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 31 grudnia 2012 roku, ktore po stronie
aktywow i pasywow zamyka sie suma 445.364 tys. zt;

— sprawozdanie z dochodéw catkowitych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
wykazujace catkowity dochod w wysokosci 9.834 tys. zt;

— sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012
roku wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 21.305 tys. zt;

— sprawozdanie z przeptywow pienieznych, za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
wykazujace zwiekszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote 2.989 tys. zi;

— dodatkowe informacje i objasnienia;

oraz sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2012 roku.

3, Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie sprawozdania finansowego PCC EXOL SA za 2012 rok zostato przeprowadzone przez BDO Sp.
7 0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentow pod nr 3355.

Wyboru bieglego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza badane] Spotki na podstawie uchwaty nr 40/12
z 11 czerwca 2012 roku,

Badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z 7 lipca 2012 roku, przez
kluczowego biegtego rewidenta Leszka Kramarczuka (nr ewidencyjny 1920). Badanie
przeprowadzono od 11 lutego 2013 roku do daty wydania opinii. Byto one poprzedzone przegladem
sprawozdania finansowego sporzadzonego na 30 czerwca 2012 roku oraz badaniem wstepnym.

Os$wiadczamy, ze BDO Sp. z 0.0., jej Zarzad oraz biegly rewident wraz z zespotem badajacym
opisane sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649).

Spotka w czasie badania udostepnita biegtemu rewidentowi zadane dane i udzielita informacji
i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o braku istotnych
zdarzen, ktore nastapity po dacie bilansu, do dnia ztoZenia oswiadczenia, a ktore nie zostaty
ujawnione w sprawozdaniu finansowym.

Nie nastapily ograniczenia zakresu badania oraz biegly rewident nie byt ograniczony w doborze
wtasciwych metod badania.

BDO Sp. z 0.0. 4



Raport z badania sprawozdania finansowego PCC EXOL SA za 2012 rok

4, Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku, ktore zostato zbadane przez BDO Sp. z 0.0. i uzyskato opinig bez
zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku zostato zatwierdzone
uchwata nr 1 Walnego Zgromadzenia z 23 kwietnia 2012 roku.

Uchwata nr 8 Walne Zgromadzenie postanowito, ze zysk netto za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 roku w kwocie 1.325 tys. zt zostanie przeznaczony na:

— pokrycie straty z lat ubieglych 402 tys. zt
- kapitat zapasowy 923 tys. zt

Sprawozdanie finansowe za 2011 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym 2 maja 2012 roku oraz
opublikowano w Monitorze Polskim ,,B” nr 1427, poz. 7896 z 9 lipca 2012 roku.

BDO Sp. z 0.0. 5




Raport z badania sprawozdania finansowego PCC EXOL SA za 2012 rok

Il. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania
z dochoddw oraz podstawowe wskazniki finansowe, w porownaniu do analogicznych wielkosci za
lata ubiegte.

Z uwagi na rozpoczecie przez Spotke dziatalnosci operacyjnej w kwietniu 2011 roku oraz wniesienie
przez PCC Rokita SA do Spotki (31 pazdziernika 2011 roku) zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
w postaci Kompleksu Srodkow Powierzchniowo-Czynnych (kompleks KA), cze$¢ danych finansowych
oraz wskaznikow finansowych nie sa w petni poréwnywalne. W zwiazku z tym odstapiono od
prezentacji czesci wskaznikow finansowych za 2010 rok.

1. Podstawowe wartosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej

(w tys. zt)
31.12.2012 biﬁ;‘:;“\jej 31,12.2011 bi?a;gxej 31.12,2010 bi:’;rs“s‘;“\:ej
AKTYWA
Aktywa trwate 343 203 77 349 235 79,1 59 733 87,7
Rzeczowe aktywa trwate 160 850 36,2 166 570 37,7 59 642 87,6
Wartosc firmy 96 292 21,6 96 292 21,8 0 0,0
Wartosci niematerialne 86 061 19,3 86 373 19,6 78 0,1
Dlugoterminowe rozliczenia
migdzyckresowe 0 0,0 0 0,0 13 0,0
Aktywa obrotowe 102 161 22,9 92 550 20,9 8 331 12,3
Zapasy 27 787 6,2 26 802 6,1 1193 1,8
Naleznosci krotkoterminowe 60 541 13,6 55 196 12,4 3 456 5,1
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 901 2,9 9 954 2,3 3 667 5,4
Pozostate aktywa krotkoterminowe 932 0,2 598 0,1 15 0,0
SUMA AKTYWOW 445 364 100,0 441 785 100,0 68 064 100,0
PASYWA
Kapitat wtasny 172 099 38,7 150 794 34,1 29 798 43,8
Kapitat zaktadowy 161227 36,2 151 300 34,2 30 200 44,4
Kapital zapasowy 2 467 0,6 0 0,0 0 0,0
Inne skumulowane dochody catkowite 4 959 1,1 (1 429) (0,3) 0 0,0
Zyski zatrzymane 3 446 0,8 923 0,2 (402) (0,6)
Zobowiazania i rezerwy na
zobowiazania 273 265 61,3 290 991 65,9 38 267 56,2
Rezerwy na zobowigzania 20 045 4,5 18 838 4,3 29 0,0
Zobowigzania dtugoterminowe 181 434 40,7 175 913 39,8 28 704 42,2
Zobowiazania krotkoterminowe 71786 16,1 96 240 21,8 9 525 14,0
Przychody przysztych okresow 0 0,0 0 0,0 9 0,0
SUMA PASYWOW 445 364 100,0 441 785 100,0 68 064 100,0

BDO Sp. z 0.0. 6
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2. Podstawowe wielkosci ze sprawozdania z dochodéw catkowitych

(w tys. zt)
Wyszczegolnienie 2012 p:";::h. 2011 P:"z:é’h_ 2010

Przychody ze sprzedazy 406 897 100,0 222 364 100,0

Koszty dzialalnosci operacyjnej (383 445) (94,2) (216 749) (97,5) (451)
Wynik na sprzedazy 23 452 5,8 5615 2,5 (451)
Wynik na pozostatych przychodach i kosztach

operacyjnych 1 0,0 214 0,1 -
Wynik na dziatalnosci finansowej (19 231) (4,8) (3918) (1,7) 147
Wynik finansowy brutto 4222 1,0 1911 0,9 (304)
Podatek dochodowy (776) (0,2) (586) (0,3) 12
Wynik finansowy netto 3 446 0,8 1325 0,6 (292)
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

Wskazniki plynnosci
Wskaznik ptynnosci |

aktywa obrotowe ogdtem
zobowigzania krotkoterminowe

Wskaznik ptynnosci Il
aktywa obrotowe ogélem - zapasy
zobowigzania krotkoterminowe

Wskazniki aktywnosci
Szybkos¢ splaty naleznosci w dniach
éredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
przychody ze sprzedazy produktdw

Szybkos¢ obrotu zapasow
$redni stan zapasow x 365 dni
koszt sprzedanych produktow

Wskazniki rentownosci

Rentownos¢ majatku
wynik finansowy netto
suma aktywow

Rentownos¢ kapitatu wiasnego

wynik finansowy netto
kapitat wtasny

Rentownos¢ netto sprzedazy
wynik finansowy netto
przychody ze sprzedazy produktow i towarw

Rentownos¢ brutto sprzedazy

wynik ze sprzedazy
przychody ze sprzedazy produktow i towarow

Wskazniki zadluzenia
Szybkos¢ sptaty zobowiazan w dniach
éredni stan zobowiazan z tytulu dostaw i ustug x 365 dni
koszt wlasny sprzedanych produktow

Wskaznik zadluzenia
zobowiazania - fundusze specjalne
suma bilansowa

Efektywnosc akcji
Wartosc ksiegowa na jedna akcje w zi

kapital wtasny
liczba akcji

Wynik finansowy netto na jedna akcjg w zt
wynik finansowy netto
liczba akcji

2012 2011 2010
1,4 0,9 0,9
1,0 0,7 0,7
50 44
26 24
0,8% 0,3%

2,0% 0,9%

0,8% 0,6%

5,8% 2,5%

42 42

0,6 0,6 0,6

1,1 1,0 98,7
0,02 0,01 (0,97)

*) $redni stan naleznosci, zapasow i zobowiqzari jest wyliczony jako $rednia arytmetyczna wartosci pozycji z bilansu otwarcia

oraz bilansu zamkniecia.
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4, Komentarz

W badanym roku, w poréwnaniu do roku ubiegtego, warto$¢ sumy bilansowej nie ulegta istotnej
zmianie,

W strukturze aktywow dominuja aktywa trwate stanowiace na 31 grudnia 2012 roku 77% sumy
bilansowej. Udziat aktywow trwatych utrzymat sie na poziomie zblizonym do poprzedniego okresu.
W strukturze pasywow, w porownaniu do 2011 roku, zwiekszyt sie udziat kapitatu wtasnego w sumie
bilansowej i na 31 grudnia 2012 roku wynosit on 38,7%. Wzrost udziatu kapitatu wtasnego nalezy
wiazac¢ z dokonanym w badanym okresie podwyzszeniem kapitatu zaktadowego o 9.927 tys. zt oraz
wypracowaniem zysku netto w wysokosci 3.446 tys. zt.

Istotnym zmianom w badanym roku, w poréwnaniu do roku ubiegtego, ulegty wartosci
w sprawozdania z dochodéw catkowitych. W badanym okresie przychody ze sprzedazy uksztattowaty
sie na poziomie wyzszym o 83% w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Analizujac dane zwiazane
z dziatalno$cia operacyjna w poszczegélnych okresach nalezy mieC na uwadze fakt rozpoczecia
dziatalnosci operacyjnej w kwietniu 2011 roku oraz wniesienia 31 pazdziernika 2011 roku do Spotki
aportu w postaci Kompleksu Srodkéw Powierzchniowo-Czynnych.

Wyzsze tempo wzrostu przychodow ze sprzedazy niz kosztow dziatalnosci operacyjnej pozwolito
Spotce wygenerowac w 2012 roku zysk ze sprzedazy na poziomie ponad czterokrotnie WYZSzym niz
w poprzednim roku obrotowym.

Korzystny wynik ze sprzedazy zostat skorygowany przez ujemny wynik na dziatalnosci finansowej,
ksztaltowany w gtownej mierze przez koszty odsetek od zaciagnietych kredytow i pozyczki.

Uksztattowany W 2012 roku zysk netto byt blisko trzykrotnie wyzszy niz w 2011 roku.

W zwiazku z wypracowaniem w badanym okresie zysku na sprzedazy oraz zysku netto na poziomie
przewyzszajacym wartosci osiagniete w poprzednim okresie, wszystkie wskazniki rentownosci
wzrosty w stosunku do roku ubiegtego.

Wskazniki ptynnosci zwiekszyly sie w stosunku do roku ubiegtego i ksztattuja si¢ na poziomie
nieznacznie ponizej poziomu uznawanego za optymalny.

Wskaznik szybkosci sptaty naleznoéci i obrotu zapaséw ulegt wydtuzeniu odpowiednio o 6 i 2 dni.
Wskaznik szybkosci sptaty zobowigzan utrzymat si¢ na poziomie ubiegtorocznym.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy niczego, co wskazywatoby na to, ze
w wyniku istotnego ograniczenia lub zaprzestania, Spotka nie bedzie w stanie kontynuowac
dotychczas wykonywanej dziatalnosci, co najmniej w nastepnym okresie sprawozdawczym.
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ll. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nia zasady rachunkowosci, okreslona w art.
10 ustawy o rachunkowosci. Zastosowane zasady rachunku kosztow, wyceny aktywow i pasywow
oraz ustalania wyniku finansowego sa zgodne MSR/MSSF, w ksztatcie zatwierdzonym przez UE, oraz
z przepisami ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe Spotki prowadzi Centrum Wspierania Biznesu ,Partner” Sp. z 0.0. W Brzegu
Dolnym, przy uzyciu programu komputerowego SAP R3.

Dostep do danych i systemu ich przetwarzania maja wytacznie osoby upowaznione.

Zapisy w ksiegach rachunkowych odzwierciedlaja stan rzeczywisty operacji gospodarczych. Dane sa
wprowadzane kompletnie i poprawnie na podstawie zakwalifikowanych do zaksiggowania dowodow
ksiegowych. Zapewniono ciagtos¢ zapisow oraz bezbtedno$c dziatania stosowanych procedur.

Chronologia zdarzen gospodarczych w Spolce jest przestrzegana. Spotka dokonuje miesiecznych
zamknie¢ ksiag, sporzadzajac zestawienie obrotow i sald kont syntetycznych oraz dziennik
umozliwiajacy uzgodnienie jego obrotow z obrotami zestawienia obrotéw i sald kont ksiegi gtownej.

Dowody bedace podstawa zapisow ksiegowych zawieraja niezbedne dane wymagane ustawg
o rachunkowosci.

Inwentaryzacje aktywow i pasywow, przeprowadzona w zakresie, terminach 1 z czestotliwoscia
przewidziang w ustawie o rachunkowosci mozna uznac za poprawna.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wiaze sig
ona ze sprawozdaniem finansowym. Nie miato ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidtowosci tego systemu.

2. Dodatkowe informacje i objasnienia

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaly
sporzadzone w sposob kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogéw wynikajacych
7 MSR/MSSF, a w zakresie nie uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy
o rachunkowosci.

3, Sprawozdanie z dochodow catkowitych

Sprawozdanie z dochodow catkowitych prawidtowo odzwierciedla zmiany zysku netto za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku, w powiazaniu ze zmianami kapitatu wtasnego.

4, Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Dane wykazane w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym zostaty prawidtowo powiazane ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz ksiggami rachunkowymi, w sposob rzetelny i prawidtowy
obrazuja zmiany w kapitatach Spotki.

5. Sprawozdanie z przeptywow pienigeznych

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostalo sporzadzone przez Spotke z uwzglednieniem
przepisow MSR 7, metoda posrednia i wykazuje prawidtowe powiazanie odpowiednio ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej, rachunkiem zyskow i strat oraz zapisami w ksiegach
rachunkowych.
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6. Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim, Zarzad sporzadzit
sprawozdanie z dziatalnosci Spotki.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

7. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Spotki ztozyt pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych,
wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o nie wystapieniu istotnych zdarzen po dniu
bilansowym, nie uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Katowice, 21 marca 2013

BDO Sp. z 0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan fingnsowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie:

Leszek Kramarczuk

Biegty Rewident Preges Zarzadu
nr ewid. 1920 Biedty Rewident
nr ewid. 90004
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