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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Grupy Kapitatowej POLNORD, w ktorej
Jednostka Dominujaca jest POLNORD S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej POLNORD, w ktorej Jednostka Dominujaca jest POLNORD S.A. zsiedzibg w Gdyni,
przy ulicy Slaskiej 35/37, sporzadzonego za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia
2012 roku, na ktore sktada sie:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku,
ktore po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 2 257 516 tys. ztotych;

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia
2012 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 25 740 tys. ztotych;

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku
do dnia 31 grudnia 2012 roku wykazujace catkowity dochod w wysokosci 24 565 tys. ztotych;

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia 2012
roku do dnia 31 grudnia 2012 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote
44 985 tys. ztotych;

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku
do dnia 31 grudnia 2012 roku wykazujacy zwiekszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote
17 241 tys. ztotych;

- dodatkowe informacje i objasnienia - zawierajace zastosowane zasady rachunkowosci,
noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz noty objasniajace do pozycji
pozabilansowych.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad
Jednostki Dominujacej.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. z 2009 roku nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy.
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Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentdw
w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostki
powigzane zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej
mierze w sposob wyrywkowy - podstaw, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej POLNORD na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogdw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

c) jest zgodne z wptywajacymi na tresc¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatowa POLNORD,

Nie zgtaszajac zastrzezen do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zwracamy
uwage na:

- dokonang reklasyfikacje i wycene nieruchomosci inwestycyjnych. Grupa Kapitatowa rozpoznata
przychod z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych w kwocie 87 107 tys. ztotych. Przychéd ten nie
miat skutku w postaci przeptywu pienieznego. Zrédto przychodu oraz metoda jego wyceny zostaty
opisane w nocie 12.3 skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- rozpoznanie przychodu z wyceny wierzytelnosci w kwocie 39 900 tys. ztotych. Przychdd ten nie
miat skutku w postaci przeptywu pienieznego. Zrodto przychodu oraz metoda jego wyceny zostaty
opisane w nocie 12.4 sprawozdania finansowego.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy
o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2009 nr 33 poz. 259), a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim
zgodne.

Poznan, dnia 21 marca 2013 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355
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