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Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego ,,Baltona” S.A.

Warszawa, 20 marca 2013 r.

Do Akcjonariuszy Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego , Baltona” S.A.

Szanowni Parstwo,

Mam zaszczyt przedstawic¢ Paristwu Raport Roczny Grupy Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego ,Baltona”
S.A. zarok 2012.

Byt to rok wyjqgtkowy dla naszej grupy kapitatowej, rozpoczqt sie zle, od bezpodstawnego, naszym zdaniem,
wypowiedzenia spotce zaleznej BH Travel Retail Poland sp. z 0.0, uméw najmu powierzchni handlowej na
lotnisku Chopina w Warszawie. Oznaczato to utrate okoto 30% przychodéw i miato duzy wptyw na wyniki i
dziatalnosé Grupy w catym 2012 roku.

Pozostate czynniki zewnetrzne, ktére miaty wplyw na wyniki Grupy to m.in. modernizacja portéw lotniczych
w Polsce, upadtos¢ wielu biur podrozy, w tym kilku duzych, skutkujqgca obnizeniem liczby czarteréw z portéw
lotniczych oraz negatywne tendencje makroekonomiczne.

Pomimo wielu negatywnych czynnikdéw, trwajqcych przez caly raportowany okres, Grupie nie tylko udato sie
utrzymac poziom przychoddéw, ale réwniez rozwing¢ dziatalnos¢ na nowe obszary. Mam tu na mysli gtéwnie
segment Food&Beverage (kawiarnie pod markq Coffee Corner i Coffee Express, bistro Travel Chef), w ktory
Grupa zainwestowata w potowie roku, a ktéry uzupetit portfolio, pozwalajqc przedstawiaé portom
lotniczym petnq oferte dla pasazeréw. W ramach segmentu Sklepy (gtownie wolnoctowe) Grupa uruchomita
pierwszy sklep typu convenience (pod markq Starter, w gdariskim pocie lotniczym) oraz kontynuowata
ekspansje zagraniczng.

Na osiggane wyniki, zaréwno na poziomie EBITDA jak i wyniku netto, istotny wptyw miato zamkniecie osmiu
lokali handlowych na warszawskim lotnisku. Grupa poniosta znaczne koszty wygaszenia dziatalnosci, jak
réwniez odpiséw na rzeczowe aktywa trwate.

Przychody Grupy osiggnety w 2012 roku poziom 183 min ztotych i byty tylko o 10 min ztotych nizsze niz w
roku poprzednim, co w powiqgzaniu z utratq wspomnianych wyzej przychodéw z lotniska Chopina, nalezy
uzna¢ za duzy sukces. Przyczynit sie do tego wzrost sprzedazy w segmencie Sklepy w polskich portach
regionalnych o 24%, dystrybucji BZB o 55%, uzupetnione o uzyskane pierwszy raz w 2012 roku przychody z
segmentu Food&Beverage.

Liczba jednostek handlowych powiekszyta sie w roku 2012, nawet po zamknieciu sklepéw na lotnisku
warszawskim, o 6 lokali (liczba sklepéw pozostata bez zmian, wzrosta natomiast liczba placéwek
gastronomicznych). Grupa zaczeta operowacé na wytqcznos¢ w sektorze Duty Free w Gdarisku oraz
Rzeszowie, otworzyta nowe sklepy w Krakowie i Katowicach, rozpoczeta dziatalnos¢ gastronomiczng w
Gdarisku, Rzeszowie i Modlinie. Za granicq otworzylismy sklepy w Montpellier we Francji oraz Lwowie na
Ukrainie.

Catos¢ naktadéw inwestycyjnych poniesionych przez Grupe w 2012 roku to 8,5 min ztotych.

Skonsolidowana EBITDA obnizyta sie w roku 2012 do poziomu -0,8 mln ztotych. Za ten spadek odpowiadajq
w znakomitej wiekszosci wyniki sklepéw spétki BH Travel Retail Poland Sp. z o.0. operujqcej na lotnisku
Chopina. Pozostata czes¢ segmentu Sklepy zanotowata EBITDA na niemal identycznym poziomie.

Skonsolidowana EBITDA oczyszczona ze zdarzen i kosztéw jednorazowych, w tym restrukturyzacji,
wyniostaby 8,6 min ztotych w poréwnaniu do 10 min ztotych w 2011 roku. Odpowiednie objasnienie
zostalo zamieszczone w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j.
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W efekcie przedstawionych powyzej zdarzen, Grupa zanotowata strate netto w kwocie 8,4 min ztotych, przy
czym wynika ona gtéwnie z odpiséw aktywéw zlokalizowanych na lotnisku Okecie oraz innych kosztéw
jednorazowych.

W obecnej sytuacji makroekonomicznej trudno jest jednoznacznie prognozowa¢ wyniki branze lotniczej w
2013 roku. Niemniej jednak, Grupa Baltona tylko w I pétroczu otworzy znacznie powiekszone sklepy w
Montpellier i Lwowie oraz dodatkowy sklep w Gdarisku, co w potgczeniu z ,urocznieniem” dziatalnosci
jednostek otwartych w roku 2012, zdaniem Zarzqdu, powinno przetozy¢ sie na znaczny wzrost przychodéw
oraz zyskow.

Na koniec trzeba wspomnie¢ o dwdch faktach, ktére bezposrednio wiqzq sie z samymi akcjami PHZ ,Baltona”
S.A. Po pierwsze, Spotka w catym roku z sukcesem wykonywata skup akcji wtasnych - w sumie nabyta 83 604
waloréw. Po drugie przeniesione zostaly notowania akcji z NewConnect na rynek gtéwny GPW. Wydarzyto
sie to co prawda w styczniu 2013 roku, ale cata praca niezbedna aby zakoriczy¢ ten proces zostata wykonana
wroku 2012.

Pragne podziekowa¢ naszym akcjonariuszom za zaufanie, jakim nas darzq i zachecam do lektury raportu
rocznego.

Z powazaniem
Andrzej Uryga
Prezes Zarzqdu PHZ ,Baltona” S.A.



