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Raport uzupelniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta

z badania sprawozdania finansowego

dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Przedsiebiorstwa Produkcyjno Handlowego
»WADEX” 8.A.

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012

Raport zostal opracowany w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego Przedsiebiorstwa
Produkcyjno Handlowego ,Wadex" S.A. z siedzibg we Wroctawiu, przy ul. Klimasa 45, (zwanej dalej Spotka).

Badaniu podlegalo sprawozdanie finansowe abejmujgce:

(a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

(b) bilans sporzgdzony na dzien 31.12.2012, ktéry po stronie aktywow i pasywéw wykazuje sume
19.473 tys. zi,

(c) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2012 do 31.12.2012 wykazujgcy zysk netto w kwocie
3.065 tys. zi,

(d) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2012 do 31.12.2012 wykazujace
zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote 1.109 tys. =i,

(e) rachunek przeplywéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2012 do 31.12.2012 wykazujacy
zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote 232 tys. zi,

(ff  dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Spoétki oraz osobe odpowiedzialng za prowadzenie
ksigg rachunkowych dnia 14.03.2013. Raport ten powinien by¢ czytany wraz z opinig bieglego rewidenta dla
Akcjonariuszy Spétki z dnia 14.03.2013. dotyczgcg wyzej opisanego sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 10 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie z nastepujacych czesci:

I Ogolna charakterystyka Spdlki

II.  Ogélne informacje dotyczace przeprowadzonego hadania 3
lll.  Podsumowanie sytuacji finansowe;j 3
IV.  Analiza finansowa 4
V.  Oméwienie wybranych pozycji sprawozdania finansowego 8
VI.  Stwierdzenia bieglego rewidenta 9

Przeprowadzajacy badanie w imieniu BAKER TILLY Poland Assurance Sp. z 0.0.,
spotki wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do bhadania sprawozdan finansowych
pod numerem 3790:

Wolfgang Stanclik
Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 8615

Warszawa, dnia 14 marca, 2013

Krakdw, ul. Pradnicka 4
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Przedsiebiorstwo Produkcyjno Handlowe ,WADEX"” S.A.
Raport uzupetniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012

Ogdlna charakterystyka Spolki

(b)

(c)

()

(®

(9)

(h)

(k)

Przedsiebiorstwo Produkcyjno Handlowe ,Wadex S.A., zwana dalej Spélka, prowadzi swojg
dziatalno$¢ w oparciu o Kodeks Spoélek Handlowych. Siedziba Spdlki miesci sie we Wroclawiu
przy ul. Klimasa 45.

Akt zalozycielski Spdtki sporzgdzono w formie aktu notarialnego w Biurze Notarialnym we
Wroctawiu w dniu 12.12.2006 r., Repertorium A nr 1760/2006. Postanowieniem Sgdu Rejonowego
we Wroclawiu w dniu 01.02.2007 r. Spélka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego
pod nr 0000273372. Ostatniego aktualnego odpisu z Krajowego Rejestru Sgdowego dokonano
dnia 12.03.2013 r.

Spdlka posiada nadany jej numer identyfikacji podatkowej NIP 899-10-33-328 oraz statystycznej
w systemie REGON 5921041.

Rzeczywistym przedmiotem dziatalnosci Spdiki zgodnie z umowsg Spétki byty:
produkgja rur, przewoddw, ksztattownikow zamknietych i tgcznikow ze stali,
obrébka wyrobéw z blach kwasoodpornych,

instalacja centralnego ogrzewania i wentylagji,

specjalistyczne roboty budowlane,

ustugi w zakresie $lusarstwa,

produkcja materiatow budowlanych i innych.

Sprawozdanie finansowe Spolki za ubiegly rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011 zostato
zbadane przez Zespdl Bieglych Rewidentéw ,FABER" Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroclawiu, przy
ul. Kazimierza Wielkiego 27c¢ i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spdlki za ubiegly rok obrotowy zostalo zatwierdzone uchwalg
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30.05.2012. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 30.05.2012 dokonato podziatu zysku netto za ubiegly rok
obrotowy w kwocie 2.156.023,40 zt przeznaczajac go na:

wyplate dywidendy : 978.291,60 z,
kapitat zapasowy 1.160.415,80 zt;
pokrycie straty z lat ubiegtych 17.316,00 zi.

Sprawozdanie za ubiegly rok obrotowy zostato zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu
11.06.2012, w Urzedzie Skarbowym w dniu 08.06.2012 oraz zlozone do publikacji w Monitorze
Polskim B w dniu 11.08.2012.

Wiadze Spotki stanowia: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W rok abrotowym czionkami Zarzadu Spoétki byli:

o Zbigniew Piechocinski Prezes Zarzadu

o Ryszard Sebastian Czlonek Zarzadu

Kapitat podstawowy Spétki na dzieii bilansowy wynosit 661.456,40 zt i dzielit sie na 3.307.282 akcji
o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda. Na dzieri bilansowy wartoéé kapitalu wlasnego wynosita
14.283.701,85 zt.

Akcje w Spolce na dzien bilansowy byty objete nastepujaco:

llosé Wartos¢ akeji %

akcji wzt posiadanych

aloséw

Zbigniew Piechaociriski 1.305.798 261.159,60 42,61
Tomasz Skrzypczak 1.290.000 258.000,00 42,27
Ipopema TFI 246.744 49.348,80 5,24
Pozostali ponizej 5% 464.740 92.948,00 9,80
3.307.282 661.456,40 100
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Przedsigbiorstwo Produkcyjno Handlowe ,,WADEX” S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012

W roku 2012 struktura akcji nie ulegta zmianie . Po dniu bilansowym do dnia zakoriczenia badania
struktura wlasnosci udzialdéw Spolki ulegla zmianie. Na dzieri 14.03.2013 Ipopema TFI nie posiada
powyzej 5% akgji.

(m) Jednostki powigzane bedace pod wspding kontrola z badang jednostka to:

o Biuro Inwestorskie Janusz Rybka,
« COM-BUD Sp. z0.0.

¢ EURO-DOM Sp. z 0.0.

e Komin Service Sp. z ¢.0.

e S&P Logistic Sp. z 0.0.

(n) Biezacy rok obrotowy obejmuje 12 kolejnych miesiecy od 01.01.2012 do 31.12.2012. Ubiegly rok
obrotowy obejmuje odpowiednio 12 miesiecy roku 2011. Rok obrotowy dwa lata wstecz obejmuje
odpowiednio 12 miesigcy roku 2010.

Il. Ogolne informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(a) Baker Tilly Poland Assurance Sp. z o.0. zostata wybrana na audytora Spolki uchwalg Rady
Nadzorczej z dnia 26.09.2012.

(b) Badanie przeprowadzono w siedzibie Spdéitki na podstawie umowy zawartej w dniu 26.09.2012
w okresie:
¢ badanie wstepne od 07.01.2013 do 11.01.2013;

e badanie koficowe  od 04.03.2013 do 08.03.2013 i w dniu 14.03.2013.
(c) Nastepujace inwentaryzacje zostaly przeprowadzone przez Spéike w okresie objetym badaniem:
e droga spisu z natury ilogci sktadnikéw majgtku;
— $rodki pieniezne w kasie wg stanu na dzien 31.12.2012;
— zapasy (wyroby gotowe, surowce, wg stanu na dzien 31.12.2012;
produkcja w toku oraz towary)
o drogg uzyskania potwierdzen stanéw sald od bankow i kontrahentéw:
— $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych wg stanu na dziert 31.12.2012;
— naleznosci wg stanu na dzien 31.10.2012.
Audytor chserwowat spis z natury znaczgcych skladnikéw majgtku Spdiki, do ktdérych naleza;
wyroby gotowe, surowe oraz towary. Audytor uznal inwentaryzacje za poprawna. W czasie
inwentaryzacji dokonano przegladu dalsze| przydatnosci sktadnikow majgtkowych.

(d) Uzyskano pisemne o$wiadczenie doradcy prawnego dotyczace spordéw i spraw natury prawnej
zwigzanych ze Spolka.

(e) Otrzymano od Zarzadu Spdlki oswiadczenie z data 14.03.2012 o kompletnosci, rzetelnosci

i prawidlowos$ci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania i ujawnieniu w informacji
dodatkowe] wszelkich zohowigzan warunkowych oraz o nie zaistnieniu lub ewentualnym
zaistnieniu do dnia zakonczenia badania zdarzen, wplywajacych w sposdb znaczacy na wielkosé
danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym za badany rok.

Podsumowanie sytuaciji finansowej

W roku 2012 w pordwnaniu z rokiem ubieglym nastgpit wzrost rentownosci sprzedazy netto, majatku
ogdlem oraz kapitalu wlasnego. Wskazniki rynku kapitalowego réwniez uksztaltowaly sie na poziomie
wyzszym niz w roku ubieglym, wzrést zysk netto na jedng akcje, stopa wyplat dywidendy oraz stopa
dywidendy.

Zysk netto wzrdst 0 42% w pordéwnaniu z rokiem 2011. Wzrost zysku netto spowodowany byt w gléwnej
mierze wzrostem pozostalych przychoddw operacyjnych z tytutu sprzedazy nieruchomosci.

Baker Tilly Poland Assurance Sp. z o.0. 3
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Przedsiebiorstwo Produkcyjno Handlowe ,,WADEX” S.A.

Raport uzupetniajgcy opinie z hadania sprawozdania finansowego
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012

Sytuacja majatkowa i finansowa, wynik finansowy oraz rentownos¢ Spolki

Dziatalnos¢ gospodarczg Spélkki, jej wynik finansowy i rentownos¢ za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowg i finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu do okresu poprzedzajgcego charakteryzuja

nastepujace wskazniki:

J.m. Biezacy Uhiegly Okres
okres okres dwa lata
wstecz
Wskazniki aktywnosci
= produklyvmoéé majalku przychody ze sprzedazy 0,97 1,00 1,02
ogolem przeciginy stan aktywow
- produktywno$¢ majatku przychody ze sprzedazy 231 209 251
trwatego przecietny stan aktywéw trwatych
- produktywno$¢ kapitalu F{rzychody ze s-przeda'zy 1.49 1.90 182
wiasnego przecietny stan kapitalu wiasnego
- szybkoé¢ obrotu naleznoéci przeciginy slan naleznosel x 65 dnk dni 76 68 54
przychody ze sprzedazy
- s2ybkosé obrotu zapaséw i i dni 51 65 61
koszty sprzedanych produktow i towaréw
Wskazniki rentownosci
- rentownos¢ sprzedazy netto SRR _ % 14,95 9,98 14,94
przychody ze sprzedazy
- rentowno$é sprzedazy brutto zyshistialaze Spieedaty % 6,11 12,81 15,45
przychody ze sprzedazy
- rentownos¢ majatku ogélem il finansovy violo % 14,56 9,96 15,26
przecietny stan aktywoéw
- rentowno$¢ kapitatu wtasnego _wymk ﬂnansow netio % 22,32 18,94 27,14
przecietny stan kapitalu wiasnego
Wskazniki finansowania
- stopa zadiuzenia suma zabowigzan diugo i krétkoterminowych 017 013 0,22
suma pasywow
- SeybknsE ohiol zobbuiazen —REeS.slan obowigzan kdtkolerm xgBo dal .., 57 69 120
koszty dziatalnosci operacyjnej
- pokr?rue majatku trwalego kapital wiasny 1.90 1,28 0,92
kapitalem wdasnym aklywa trwale
kapital wiasny + zobowigzania
- trwalo$¢ struktury dl ;
fFEASEERTE ugoterminowe 0,74 0,59 0.48
suma pasywow
7
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Przedsiebiorstwo Produkcyjno Handlowe ,,WADEX"” S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012

Koniec Koniec Koniec
biezacego ubiegtego okresu dwa

okresu okresu lata wstecz
Wskazniki plynnosci
- plynnosci | aktx_rwa o}nmlgwe ogdm_am 3,69 4,44 2,37
zobowlgzania krotkoterminowe
- plynnosci 11 aklywa c.Jbroto_we ogolem - zapasy 3,24 357 1.77
zobowigzania krotkoterminowe
- plynnoci Il |nwe:‘slyc;e. krétlfoienmn.owe 1,84 2,06 0,75
zobowigzania krétkoterminowe
Wskazniki rynku kapitalowego
- zysk/sirata na jedng akcje - zysk!s‘trata nefio — zt 0,93 0,65 1,11
ilo$¢ wyemitowanych akgji
- stopa wyplat dywidendy dywidendsana jsding akelg % 47,48 45,37 49,45
zysk netto na jedng akcje
- cena do zysku na jedng akcje Cone VKGN jHng) akdll 11,63 1181 10,45
zysk/strata netto na jedng akcje
- stopa dywidendy (dla akcji dywidenda na je-dnq akcie % 4,08 3,84 4,73
publicznych) warto$é rynkowa jednej akcji
V. Omdwienie wybranych pozycji sprawozdania finansoweqo
1. Rzeczowe aktywa trwale

Na pozycje skiadajg sie gtéwnie urzgdzenia techniczne i maszyny, grunty oraz obiekty inzynierii
ladowe] stanowigce odpowiednio 42%, 22% oraz 21% rzeczowych aktywéw trwalych. Przyczyng
spadku wartosci pozycji w stosunku do ubieglego okresu byla gléwnie sprzedaz nieruchomosci
o wartosci netto 2.786 tys. zt.

2, Naleznosci krotkoterminowe

Struktura czasowa naleznosci krétkoterminowych wedlug terminu wymagalno$ci zostala przedstawiona
w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego.

Na dzien 31.10.2012 Spdétka uzgodnita 46% sald naleznosci z tytutu dostaw i uslug. Niezaleznie
potwierdzono 35% naleznosci handlowych na 30.11.2012. Do ostatniego dnia badania Spdlka
rozliczyta okoto 99% naleznosci z tytutu dostaw i ustug z dnia 31.12.2012.

3. Inwestycje krotkoterminowe

Gléwng pozycjg inwestycji krotkoterminowych sg srodki pieniezne na rachunku bankowym, na ktére
skladajg sie w 77% lokaty oraz w 23% srodki pienigzne na rachunku hiezgcym.
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4, Zohowigzania krétkoterminowe

Struktura czasowa zohowigzan krétkoterminowych wedlug zapadalnosci na dzien bilansowy zostata
przedstawiona w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego.

Na dzien 30.11.2012 Spétka uzgodnita 100% sald zobowigzan z tytulu dostaw i ustug z jednostkami
powigzanymi.

5. Zabezpieczenia na majatku ustanowione na rzecz oséb trzecich

Zabezpieczenia na majgtku opisane zostaly w punkcie 20.3 dodatkowych informacji i objasnien
do sprawozdania finansowego.

6. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow

Podstawowg dzialalnoscig Spélki w biezgcym okresie byla produkcja systeméw kominowych
wykonanych ze stali nierdzewnej i kwasoodpornej, ze sprzedazy tychze produktéw pochodzi gléwna
czesé uzyskanych przychoddw.,

Wielkos¢ sprzedazy obnizyta sie o 5% w poréwnaniu do poprzedniego roku 2011.

7. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materialéw

Gtéwnymi pozycjami kosztéw dziatalnosci operacyjnej sa kolejno koszty zuzycia materiatéw i energii,
ustug obcych oraz wynagrodzen stanowigcych odpowiednio 40%, 21% i 17% kosztéw rodzajowych.

VI. Stwierdzenia bieglego rewidenta

(a) Zarzad Spolki przedstawit zadane informacje, wiarygodne wyjasdnienia i oéwiadczenia
w wystarczajgcym zakresie | w rozsgdnym czasie dla celéw przeprowadzenia badania oraz
przediozyt odwiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych i wykazaniu
wszelkich zobowigzan warunkowych oraz ujawnieniu istotnych zdarzen, ktére nastgpily po
dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

(b) Spdtka posiada aktualng dokumentacje opisujacg przyjete przez nig zasady rachunkowoéci,
ktére uznaje sie za poprawne. Zbadane przez nas operacje gospodarcze dokumentowane byly
w sposéb kompletny, przejrzysty i zostaly poprawnie ujete w ksiegach rachunkowych. Zbadane
przez nas zapisy ksiggowe zostaly dokonane poprawnie i kompletnie na podstawie dowodow
ksiggowych. Sprawozdanie finansowe wynika 2z prawidlowo prowadzonych ksigg
rachunkowych.

(c) Przyjete zasady rachunkowosci sg stosowane w sposéh ciggly a w przypadku dokonania przez
Spdtke zmian w zakresie stosowanych zasad wyceny w informacji dodatkowej okreslono
przyczyng wprowadzenia zmian oraz ich wplyw na wynik finansowy za biezacy okres obrotowy
zapewniajge poréwnywalnos¢ danych finansowych dotyczacych okresu biezgcego i ubiegtego.
Bilans zamknigcia na koniec ubiegtego okresu cbrotowego zostal prawidiowo wprowadzony do
ksigg rachunkowych jako bilans otwarcia biezgcego okresu.

(d) Ksiggi prowadzone sg przy pomocy komputera w sposéb rzetelny, bezbledny i sprawdzalny.
Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania sg
wystarczajgce. Dokumentacja ksiegowa, ksiegi rachunkowe isprawozdania finansowe sg
przechowywane wiasciwie.

(e) Na podstawie badania systemu kontroli wewnetrznej Spotki oraz badania wiarygodnosci
poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego mozna stwierdzié, ze system kontroli
wewnetrznej jest adekwatny do wielkosci i ztozonosci dziatalnosci prowadzonej przez Spotke
oraz umozliwia prawidtowe i rzetelne prowadzenie ksiag rachunkowych.
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Kapitat podstawowy jest zgodny z statutem Spolki, zostat potwierdzony wpisem do Krajowego
Rejestru Sgdowego oraz zostal pokryty zgodnie z literg prawa.

Inwentaryzacje majgce miejsce w okresie badanym zostaly przeprowadzone prawidtowo,
zgodnie z ustawg o rachunkowoséci. Wyniki inwentaryzacji zostaly poprawnie rozliczone i ujete
w ksiegach rachunkowych.

Pozycje ksztaltujgce wynik finansowy brutto na dziatalnosci gospodarczej Spétki we wszystkich
istotnych aspektach zostaly ujete w sposéb kompletny i prawidiowy.

Whynik finansowy brutto zostal we wszystkich istotnych aspektach poprawnie przeksztalcony
w wynik finansowy netto.

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeplywéw pienieznych zostaly we
wszystkich istotnych aspektach sporzadzone prawidlowo w powigzaniu z bilansem,
rachunkiem zyskéw i strat oraz ksiegami rachunkowymi.

Woprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia
zawierajg wszystkie istotne informacje wymagane przez ustawe o rachunkowosci i zostaly
przedstawione we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo.

Podczas badania nie stwierdzono istotnych naruszen statutu Spolki i prawa majgcych wplyw
na sprawozdanie finansowe.

Sprawozdanie z dziatalnoéci jednostki jest kompletne w rozumieniu ustawy o rachunkowosci
oraz uwzglednia postanowienia Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego paristwem czlonkowskim (Dz.U.nr 33 poz. 259). Zawarte w him
informacje sg zgodne ze sprawozdaniem finansowym za okres biezacy. Sprawozdanie
z dzialalnosci jednostki jest kompletne, we wszystkich istotnych aspektach, w rozumieniu
ustawy o rachunkowosci oraz zawarte w nim informacje sg zgodne ze sprawozdaniem
finansowym za okres biezacy.

Dane liczbowe przedstawione w dodatkowych informacjach i objaénieniach do sprawozdania
finansowego uzupelnione informacjami zawartymi w czesci IV i V rapartu spelniajg w istotnych
aspektach wymagania okreslone przez Krajowe standardy rewizji finansowej, wydane przez
Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Baker Tilly Poland Assurance Sp. z o0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy
badanie sg niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja
2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649).
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