I. CZESC OGOLNA

1. Dane identyfikujace Grupe Kapitalowa

Grupa Kapitalowa Farmacol S.A. sklada si¢ z jednostki dominujacej Farmacol S.A. oraz
jednostek zaleznych, nad ktérymi podmiot dominujacy sprawuje kontrole bezposrednio lub
posrednio oraz wywiera znaczacy wplyw na ich polityke finansowa i operacyjna.

W skiad Grupy Kapitalowej Farmacol S.A. wchodza nastepujace jednostki zalezne, na ktore
Jednostka dominujaca wywiera bezposrednig kontrole: Cefarm Wroctaw CZF S.A., PZF
Cefarm Warszawa S.A., Cefarm Bialystok S.A., PZF Cefarm Kielce S.A., PZF Cefarm
Szczecin S.A., Farmateka Sp. z 0.0., Farmacol-Logistyka Sp. z o0.0., Opti Invest Sp. z 0.0.,
Farmacol Kadry Sp. z o.0., Partner Development Sp. z 0.0. oraz podmioty, ktére jednostka
dominujaca kontroluje posrednio przez inne podmioty zalezne: Cefarm Hurt Bialystok
Sp. z 0.0., Centrum Farmaceutyczne Sp. z 0.0., Farmacol DS Sp. z 0.0., SK-FARM Sp. z 0.0.,
PZF Cefarm Kiélece S.A. S.K.A., Hurtownia lekéw i specyfikow weterynaryjnych TARVET
Sp. z 0.0. w likwidacji, PZF Cefarm Szczecin S.A. S.K.A.

Nie wystapily ograniczenia zakresu badania, a badana jednostka dominujaca udostepnita
wymagane przez bieglego rewidenta dane, informacje i wyjasnienia, ktére zostaty
potwierdzone oswiadczeniem Zarzadu jednostki dominujacej o kompletnym ujeciu danych
w  ksiegach rachunkowych, o wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych
i 0 poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktére miaty miejsce po dacie bilansu.

1.1. Jednostka dominujgca

Farmacol S.A. z siedziba w Katowicach, przy ul. Rzepakowej 2, zostala utworzona aktem
notarialnym z dnia 31 grudnia 1996 roku, Repertorium A 9890/1996 i zarejestrowana dnia 23
sierpnia 2001 roku w Sadzie Rejonowym Katowice — Wschod, VIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr KRS 0000038158.

Rejestracja podatkowa i statystyczna jest nastepujaca:

NIP 634-00-23-629 REGON 273352747

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci, zgodnie ze statutem Spoiki, jest:

— sprzedaz hurtowa i detaliczna wyrobéw farmaceutycznych,

— sprzedaz hurtowa pozostatych artykulow uzytku domowego i osobistego.

Kapital akcyjny Farmacol S.A na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosit 23 400 tys. zlotych
1 dzielil sie na 23 400 tys. akcji o wartosci nominalnej 1 ztotych kazda.

W badanym roku obrotowym wielko$¢ kapitatu akcyjnego nie ulegta zmianie.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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Na dzien 31 grudnia 2012 roku akcjonariuszami posiadajacymi, co najmniej 5% ogélnej
liczby glosow byli:

- Pan Andrzej OLSZEWSKI - posiadajacy 26,88% kapitatu akcyjnego.
- Pani Zyta OLSZEWSKA - posiadajaca 23,54% kapitatu akcyjnego,
- ING OFE - posiadajacy 8,55% kapitatu akcyjnego,
- Aviva - posiadajacy 6,72% kapitatu akcyjnego.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku kapital wlasny Spotki byt dodatni i wynosit 741 410 tys.
zlotych.

W dniu 22 marca 2012 roku Rada Nadzorcza podjela uchwale o powolaniu Pana Marka
Pielaszkiewicza na Czlonka Zarzadu Spotki. W dniu 12 lipca 2012 roku Pan Marek
Pielaszkiewicz zlozyl rezygnacje z pelnienia funkcji Czlonka Zarzadu Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku, bedacy dniem konczacym rok obrotowy, Zarzad Spotki
reprezentowali:

- Pan Andrzej SMUGA - Prezes Zarzadu,
- Pani Barbara KASZOWICZ - Wiceprezes Zarzadu,
- Pan Krzysztof SITKO - Cztonek Zarzadu.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku, Rada Nadzorcza Spoétki byla reprezentowana przez
nastepujace osoby:

- Pan Andrzej OLSZEWSKI - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Pani Zyta OLSZEWSKA - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorezej,
- Pan Jan KOWALEWSKI — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Pani Anna OLSZEWSKA - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Pan Maciej OLSZEWSKI - Czlonek Rady Nadzorcze].

W 2012 roku sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej sporzadzone na dzien 31
grudnia 2012 roku zostalo zbadane przez Mazars Audyt Sp. z 0.0., ktéra wydata opinie bez
zastrzezen.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. _,»/:
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1.2. Jednostki zalezne objete konsolidacjg

Kapital Udziatl
Lp. Jednostka zaleina SRR Crpy

(w tys. w

zlotych) kapitale
1. | Cefarm Wroctaw CZF S.A. 51 500 97.75%
2. | PZF Cefarm Warszawa S.A. 23 930 100%
3. | Cefarm Bialystok S.A. 18 700 92,38%
4. | Cefarm Hurt Biatystok Sp. z 0.0. 5450 92,38%
5. | Centrum Farmaceutyczne Sp. z 0.0. 199 92,38%
6. | PZF Cefarm Kielce S.A. 10923 99,85%
7. | PZF Cefarm Szczecin S.A. 6 840 100%
8. | Farmateka Sp. z 0.0. 300 100%
9. | Opti Invest Sp. z 0.0. 163 100%
10. | Farmacol Kadry Sp. z 0.0. 50 100%
1. | Farmacol Logistyka Sp. z 0.0, 50 100%
12. | Partner Development Sp. z 0.0. 50 100%
13. | PZF Cefarm Kielce S.A. Sp. komandytowo-akcyjna 50 100%
14. | PZF Cefarm Szczecin S.A. Sp. komandytowo- akcyjna 550 100%
15. | Farmacol DS Sp. z 0.0. 100 100%

Hurtownia Lekow i Specyfikow Weterynaryjnych TARVET Sp. z 0.0.
16. 804 100%
w likwidacji

17. | SK-FARM Sp. z 0.0. 5 100%

Cefarm Wroclaw CZF S.A.. Wroclaw, ul. Rakowiecka 65/67

Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest sprzedaz hurtowa wyrobow farmaceutycznych.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Cefarm Wroctaw CZF S.A. sporzadzone na dzien
31 grudnia 2012 roku, podlegato badaniu przez Mazars Audyt Sp. z 0.0., ktoéra wydala opinie

bez zastrzezen.

Mazars Audyt Sp. z o.o;,-f:-é
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PZF Cefarm Warszawa S.A., Warszawa, ul. Skierniewicka 16/20

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest detaliczna sprzedaz produktow farmaceutycznych.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej PZF Cefarm Warszawa S.A sporzadzone na dzien
31 grudnia 2012 roku, podlegalo badaniu przez Mazars Audyt Sp. z o0.0., ktéra wydata opinie
bez zastrzezen.

Cefarm Bialystok S.A., Bialystok, ul. Kleeberga 34

Przedmiotem dzialalnosci Spélki jest sprzedaz hurtowa i detaliczna wyrobow
farmaceutycznych 1 medycznych.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Cefarm Bialystok S.A. sporzadzone na dzien
31 grudnia 2012 roku, podlegato badaniu przez Mazars Audyt Sp. z 0.0., ktéra wydala opinig
bez zastrzezen.

Cefarm Hurt Bialystok Sp. z 0.0., Biatystok, ul. Kleeberga 34

Przedmiotem dzialalnosci Spolki jest sprzedaz hurtowa wyrobéw farmaceutycznych
1 medycznych.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Cefarm Hurt Bialystok Sp. z 0.0. sporzadzone na

dzien 31 grudnia 2012 roku, podlegato badaniu przez Mazars Audyt Sp. Z 0.0., ktéra wydata
opinig bez zastrzezen.

Centrum Farmaceutyczne Sp. z o.0., Bialystok, ul. Kleebereoa 34

Przedmiotem dzialalnosci Spoétki jest sprzedaz hurtowa wyrobow farmaceutycznych
i medycznych.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Centrum Farmaceutyczne Sp. z 0.0. sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2012 roku nie podlegato badaniu przez bieglego rewidenta.

PZFE Cefarm Kielce S.A., Kielce, ul. Jagiellonska 70

Przedmiotem dzialalnosci Spétki jest sprzedaz hurtowa 1 detaliczna wyrobow
farmaceutycznych i medycznych.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej PZF Cefarm Kielce S.A. sporzadzone na dzien
31 grudnia 2012 roku, podlegato badaniu przez Mazars Audyt Sp. z o0.0., ktéra wydala opinig
bez zastrzezen.

PZF Cefarm Szczecin S.A., Szczecin, ul. Ksiecia Ziemowita 10

Przedmiotem dzialalnosci Spotki jest sprzedaz hurtowa 1 detaliczna wyrobow
farmaceutycznych i medycznych.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej PZF Cefarm Szczecin S.A. sporzadzone na dzien
31 grudnia 2012 roku, podlegato badaniu przez Mazars Audyt Sp. z 0.0., ktéra wydala opinig
bez zastrzezen.

Mazars Audyt Sp. z o.0.
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Farmateka Sp. z 0.0., Katowice, ul. Rzepakowa 2

Przedmiotem dziatalnosci Spoiki sg ustugi marketingowe.
Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Farmateka Sp. z 0.0. sporzadzone na dzien

31 grudnia 2012 roku, zostalo zbadane przez Mazars Audyt Sp. z 0.0., ktora wydala opinie
bez zastrzezen.

Farmacol DS Sp. z 0.0., Katowice, ul. Rzepakowa 2

Przedmiotem dzialalnosci Spotki jest sprzedaz hurtowa i detaliczna wyrobow
farmaceutycznych 1 medycznych.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Farmacol DS Sp. z 0.0. sporzadzone na dzien

31 grudnia 2012 roku, zostalo zbadane przez Mazars Audyt Sp. z o.0., ktéra wydata opinie
bez zastrzezen.

Opti Invest Sp. z 0.0., Mory, ul. Wojska Polskiego 4

Spétka uzyskuje przychody z najmu.
Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Opti Invest Sp. z 0.0. sporzadzone na dzien

31 grudnia 2012 roku nie podlegato badaniu przez bieglego rewidenta.

SK-FARM Sp. z 0.0., Katowice, ul. Rzepakowa 2

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest sprzedaz hurtowa 1 detaliczna wyrobow
farmaceutycznych i medycznych.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej SK-FARM Sp. z 0.0. sporzadzone na dzien
31 grudnia 2012 roku nie podlegato badaniu przez bieglego rewidenta.

Farmacol Kadry Sp. z o.0., Katowice, ul. Rzepakowa 2

Spotka Swiadczy ustugi kadrowo-placowe.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Farmacol Kadry Sp. z 0.0. sporzadzone na dzien
31 grudnia 2012 roku nie podlegato badaniu przez bieglego rewidenta.

Farmacol-Logistvka Sp. z o.0., Katowice, ul. Rzepakowa 2

Przedmiotem dzialalnosci Spoélki jest swiadczenie ustug logistycznych.
Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Farmacol-Logistyka Sp. z 0.0. sporzadzone na

dzien 31 grudnia 2012 roku, podlegato badaniu przez Mazars Audyt Sp. z 0.0., ktéra wydala
opini¢ bez zastrzezen.

Partner Development Sp. z v.0., Warszawa, ul. Skierniewicka 16/20

Spotka nie prowadzi dziatalnosci.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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PZF Cefarm Kielce S.A. Sp. komandyvtowo-akcyjna, Katowice, ul. Rzepakowa 2

Przedmiotem dzialalnosci Spotki jest hurtowa sprzedaz wyrobéw farmaceutycznych
i medycznych.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej PZF Cefarm Kielce S.A. S.K.A. sporzadzone na

dzien 31 grudnia 2012 roku, podlegalo badaniu przez Mazars Audyt Sp. z 0.0., ktéra wydata
opinig bez zastrzezen.

PZF Cefarm Szezecin S.A. Sp. komandytowo-akcyvina, Katowice, ul. Rzepakowa 2

Przedmiotem dzialalnosci Spotki jest hurtowa sprzedaz wyrobow farmaceutycznych
1 medycznych.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej PZF Cefarm Szczecin S.A. S.K.A. sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2012 roku, podlegato badaniu przez Mazars Audyt Sp. z o.0., ktora
wydata opinig¢ bez zastrzezen.

Hurtownia Lekéw i Snecyvfikow Wetervnarvinych TARVET Sp. z o.0. w likwidacii, Kielce,
ul. Jagiellonska 70

Spotka nie prowadzi dziatalnosci.

Jednostki zalezne zostaly skonsolidowane metoda pelna poczawszy od dnia objecia kontroli,

2. Dane identyfikujace sprawozdanie skonsolidowane
Badane sprawozdanie skonsolidowane obejmuje;

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2012 roku, ktore po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 1 934 126 tys. zlotych,

- skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 stycznia
2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, ktore wykazuje calkowity dochéd w kwocie
114 701 tys. ztotych,

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od
1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego
o kwote 112 906 tys. zlotych,

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia
2012 roku do 31 grudnia 2012 roku wykazujace zwickszenie stanu Srodkow pienigznych
o kwote 190 084 tys. ztotych,

- informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Jednostka dominujaca oraz jednostki zalezne obj¢te konsolidacja sporzadzily sprawozdania
finansowe na dzien 31 grudnia 2012 roku, bedacy dniem koniczacym badany rok obrotowy.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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Skonsolidowany bilans zamknigcia za rok 2011 zostal przyjety jako bilans otwarcia na dzien
1 stycznia 2012 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane przez
Mazars Audyt Sp. z 0.0., ktéra wydata opini¢ bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony w dniu
31 grudnia 2011 roku, zatwierdzone uchwala Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 27 czerwca 2012 roku, zostalo zlozone w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 30 lipca 2012 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony w dniu
31 grudnia 2011 roku zostalo opublikowane w Monitorze Polskim B Nr 2680 w dniu 26
pazdziernika 2012 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. zostala wybrana przez Rade¢ Nadzorcza w dniu 23 maja 2012 roku na
Bieglego Rewidenta przeprowadzajacego badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Farmacol S.A. za rok obrotowy zakonczony w dniu 31
grudnia 2012 roku.

Badanie zostalo przeprowadzone przez Mazars Audyt Sp.zo.0., ul. Pigckna 18, 00-549
Warszawa, wpisang na list¢ podmiotow uprawnionych do badania pod numerem 186, na
podstawie umowy z dnia 16 lipca 2012 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0., czlonkowie jej Zarzadu i organéw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
spelniaja wymdg niezaleznosci w rozumieniu art. 56 ust. 3 ustawy o bieglych rewidentach i
ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o
nadzorze publicznym.

3. Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitalowej
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2012 roku i za okres koriczacy si¢ tego dnia wydalismy
opini¢ bez zastrzezen z dniem 21 marca 2013 roku.

4. Zasady sporzadzania sprawozdania finansowego jednostek
powigzanych

Wszystkie spotki zalezne, w ktérych podmiot dominujacy posiada bezposrednio lub
posrednio poprzez swoje podmioty zalezne ponad 50% praw glosu objete zostaly
konsolidacja metoda petna.

Sprawozdanie skonsolidowane =zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi Standardami zgodnie z wymogami
Ustawy o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z p6zniejszymi zmianami.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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4.1. Metoda wiaczania sprawozdan jednostkowych

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej obejmuje sprawozdania finansowe
jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej na
dzien bilansowy.

Wysokos¢ skonsolidowanych aktywéw 1 pasywéw wynika z sumowania odpowiednich
pozycji jednostkowych sprawozdan z sytuacji finansowych jednostkowych oraz zapisow
konsolidacyjnych  dotyczacych  gléwnie  wylaczen  wzajemnych  rozrachunkow,
niezrealizowanych zyskow i strat zawartych w pozycjach objetych konsolidacja, a takze
wylaczen dotyczacych udziatéw posiadanych przez jednostke dominujacg w jednostkach
zaleznych wraz z ta czescia kapitalu wlasnego kazdej z jednostek zaleznych, ktéra odpowiada
udziatowi jednostki dominujace;j.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw utworzone zostalo poprzez
sumowanie odpowiednich pozycji z jednostkowych sprawozdan z catkowitych dochodow
sporzadzonych za pelny rok obrotowy po wylaczeniu przychodow i1 kosztow dotyczacych
operacji dokonywanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. /é
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Il. CZESC ANALITYCZNA
1. Giéwne wielkosci bezwzgledne charakteryzujace Grupe Kapitatowa
w tys. zlotych
Skonsolidowane sprawozdanie z caltkowitych dochodéw 01.01.2012— 01.01.2011- 01.01.2010-
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Przychody ze sprzedazy 4 843 571 5114 757 5101518
Koszt wlasny sprzedazy 4 405 806 4 726 000 4780415
Zysk brutto na sprzedazy 437 765 388 757 393 826
Zysk na dzia%alnoéci‘ operacyjnej 110 723 66 298 86 361
Zysk brutto 142 281 70 869 91632
Zysk netto 114 701 5\9 839 71 191
Catkowite dochody ogétem 114 701 59 839 71191
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Aktywa trwale, w tym: 416 440 431 668 431 877
Rzeczowe aktywa trwale 273 563 277 635 290 837
Aktywa obrotowe, w tym: 1517 686 1417029 1360 633
Zapasy 638 356 593 990 658 947
Naleznosci z tviutu dostaw i ustug 494 444 604 757 663 040
Kapitat wlasny razem 924 605 811 699 755 080
Zobowiazania krotkoterminowe, w tym: 950 224 081 718 984 897
Zobowigzania z tylulu dostaw I ustug 888 140 910 527 810 955
Suma bilansowa 1934 126 1 848 816 1798 123

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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2. Wskazniki efektywnosci dziatania
2012 2011 2010
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Cykl rotacji naleznosci = *
ykl rotacji naleznosci 365 37 dni 43 dni 47 dni
Przychody ze sprzedazy
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug
; 4 i 2 s *
Cykl rotacji zobowiazan . 365 &7 dni 65 dii 58 dni
Przychody ze sprzedazy
Zapasy
: £ Sl *
Cykl rotacji zapasov‘v 365 53 dni 46 dni 47 dni
Koszt wlasny sprzedazy
3. Wskazniki ptynnosci
2012 2011 2010
Aktywa obrotowe
Wskaznik biezacej ptynnosci = 1.6 1.4 1.4
Zobowigzania krotkoterminowe
Aktywa obrotowe — Zapasy
Wskaznik plynnosei Il = 0.9 0.8 0,7
Zobowiazania krétkoterminowe
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4. Wskazniki rentownosci

2012 2011 2010
Zysk brutto
Rentownos¢ sprzedazy brutto = * 100% 2.9% 1,4% 1.8%
Przychody ze sprzedazy
Zysk netto
Rentownos¢ aktywow ogolem = * 100% 5.9% 3,2% 4,0%
Aktywa ogdlem
Zysk operacyjny
Rentownosé aktywdw operacyjna = * 100% 5,7% 3,6% 4,8%
Aktywa ogolem
Zysk netto
Rentownos¢ kapitalu wlasnego = * 100% 12,4% 7.4% 9.4%
Kapitat wiasny

W naszej ocenie, wyniki badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien
31 grudnia 2012 roku oraz analiza przedstawionych powyzej wskaznikow, przy
uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych nam na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu i opinii, nie wskazuja na to, aby istnialo zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Grupy
Kapitalowej w ciagu 12-tu miesigcy od dnia, na ktéry zostalo sporzadzone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.
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lll. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Informacja o przebiegu badania oraz ocena prawidlowosci i
kompletnosci dokumentacji konsolidacyjnej

1.1. Podstawy prawne wykorzystane w badaniu
Badanie przeprowadzono, wykorzystujac do tego celu migdzy innymi:

a) Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. nr 152, poz.
1223 z pdzniejszymi zmianami),

b) Ustawe z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649),

¢) Kodeks Spotek Handlowych,

d) Krajowe Standardy Rewizji Finansowej, wydane przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

e) Miegdzynarodowe Standardy Rewizji Finansowej.

1.2. Dokumentacja konsolidacyjna

Dokumentacja konsolidacyjna prowadzona przez podmiot dominujacy odpowiada
we wszystkich istotnych aspektach wymogom Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej. Dokumentacja konsolidacyjna przechowywana jest
w siedzibie jednostki dominujacej w Katowicach.

Dokumentacja ta zawiera miedzy innymi opis i przyczyn¢ powstania wszystkich istotnych
korekt, wyliczenie kwot oraz sposdb ujecia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 1 rachunku
zyskow 1 strat oraz pozwala na powigzanie danych sprawozdania skonsolidowanego ze
stanowiacymi punkt wyjscia sprawozdaniami jednostkowymi.

&
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2. Informacje o niektérych istotnych pozycjach skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej

Dane liczbowe zostaly przedstawione w zalaczniku stanowigcym integralng czg¢$¢ niniejszego
raportu.

2.1. Aktywa trwafe

2.1.1. Rzeczowe aktywa trwate

Na dzien 31 grudnia 2012 roku rzeczowe aktywa trwale obejmowaly przede wszystkim
budynki i budowle w wartosci netto 187 446 tys. zlotych oraz urzadzenia techniczne
1 maszyny w wartosci netto 49 049 tys. zlotych.

2.1.2. Wartosé firmy

Wartos¢ firmy na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosita facznie 95 484 tys. ztotych.

Pozycja ta dotyczy przede wszystkim wartosci firmy powstalej na skutek przejecia kontroli
nad PZF Cefarm Warszawa S.A. oraz Cefarm Bialystok S.A.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku przeprowadzono test na utratg wartosci wartosci firmy
w wyniku ktorego, dokonano odpisu w wysokosci 8 495 tys. ztotych.

2.2. Aktywa obrotowe

2.2.1. Zapasy

Saldo zapaséw w wysokosci 638 356 tys. zlotych obejmowalo gléwnie zapasy towardw
handlowych w wysokosci 627 671 tys. zlotych. Stan zapaséw zostal potwierdzony spisem
Z natury.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku wartos¢ odpisow aktualizujgcych zapasy wynosita 3 464 tys.
ztotych.

>4
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2.2.2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

Pozycje t¢ na dzien 31 grudnia 2012 roku stanowity przede wszystkim naleznosci z tytutu
dostaw i ustug w wysokosci 494 444 tys. zlotych.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku wartos¢ odpiséw aktualizujacych naleznosci wynosita 67 647
tys. zlotych.

Wartos¢ salda naleznosci na dzien bilansowy zostala potwierdzona pisemnie i poprzez
platnosci dokonane po dniu bilansowym.

2.3. Pasywa

2.3.1. Kapital wiasny

Kapital wlasny Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosit 924 605 tys.
ztotych. '

Kapital akcyjny wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien
31 grudnia 2012 roku w wysokosci 23 400 tys. zlotych i odpowiada wysokosci kapitalu
podstawowego jednostki dominujace;.

Wysokos¢ pozostatych skladnikéw kapitalu wilasnego zostala ustalona na podstawie
dokumentacji konsolidacyjne;j.

2.3.2. Zobowiazania krétkoterminowe

Saldo wykazanych na dzien bilansowy zobowigzan krotkoterminowych obejmowalo w
gléwnej mierze zobowiazania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 888 140 tys. zlotych oraz
krotkoterminowa czes¢ pozyczek i kredytow w wysokosci 8 546 tys. ztotych.
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2.4. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Do skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw wiaczone zostaly poszczegdlne
pozycje ze sprawozdan z calkowitych dochodow jednostek wchodzacych w skiad Grupy
Kapitalowej za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku.

Przychody ze sprzedazy zrealizowane przez Grupe Kapitalowa zostaly ustalone,
we wszystkich istotnych aspektach, w prawidlowej wysokosci i obejmuja przychody ze
sprzedazy towaréw i ustug w wysokosci 4 843 571 tys. zlotych.

Koszty dzialalnosci operacyjnej odzwierciedlaja we wszystkich istotnych aspektach
rzeczywisty przebieg przeprowadzonych operacji gospodarczych i1 obejmujg glownie koszty
sprzedazy.

Koszty sprzedazy odnosza si¢ przede wszystkim do kosztow wynagrodzen 1 swiadczen
pracowniczych w wysokosci 122 603 tys. zlotych.

Pozostate przychody operacyjne obejmuja przede wszystkim przychody wynikajace
z rozwiazania odpisow aktualizujacych aktywa obrotowe w wysokosci 6 819 tys. zlotych,
nadwyzki skladnikow majatku obrotowego w wysokosci 3 384 tys. zlotych oraz rozwigzania
rezerwy na kar¢ wobec Skarbu Panstwa w wysokosci 6 062 tys. zlotych.

Pozostate koszty operacyjne dotycza glownie ujetych odpiséw aktualizujacych naleznosci
i zapasy w kwocie 20 340 tys. zlotych oraz odpisu wartosci firmy w wysokosci 8 495 tys.
zlotych.

Przychody finansowe odnosza si¢ glownie do przychodéow odsetkowych w wysokosci
30 859 tys. zlotych.

/
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2.5. Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci
oraz inne informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony na dzien
31 grudnia 2012 roku sporzadzone zostaly we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Unig¢ Europejska.

Przedstawione informacje sa we wszystkich istotnych aspektach zgodne z ksiggami
rachunkowymi.

2.6. Skonsolidowane sprawozdanie 2z przeplywéw pienieznych oraz
skonsolidowane sprawozdanie zmian w kapitale wiasnym

Zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, badana Grupa
Kapitatowa jest zobowiazana do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania z przeplywow
pienigznych oraz-skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych oraz skonsolidowane sprawozdanie
ze zmian w kapitale wlasnym zostaly we wszystkich istotnych aspektach poprawnie
przedstawione w powiazaniu ze skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowej,
skonsolidowanym  sprawozdaniem 2z catkowitych dochodow oraz dokumentacja
konsolidacyjna.

2.7. Sprawozdanie Zarzadu 2z dziatalnosci Grupy Kapitalowej w roku
obrotowym

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu za badany okres sa zgodne z danymi
przedstawionymi w sprawozdaniu skonsolidowanym sporzadzonym na 31 grudnia 2012 roku.

Sprawozdanie odpowiada we wszystkich istotnych aspektach wymogom okreslonym w art.
49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259
Z pdzniejszymi zmianami).
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IV. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 17 kolejno ponumerowanych stron. Integralng jego czg$¢ stanowi
przygotowane przez Spotke dominujaca skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku wedlug Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowe;j.

W imieniu
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