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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej
Zetkama SA

Przeprowadzilimy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Zetkama SA zsiedzibg
w Scinawce Sredniej przy ul. 3 Maja 12, na ktore sktada sie:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 31 grudmia 2012 roku, ktdre po stronie
aktywow i pasywow zamyka sie suma 139.406 tys. zi;

- sprawozdanie z dochoddw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku wykazujacy
zysk netto w wysckosci 13.869 tys. zi;

- sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
wykazujace dochéd catkowity w wysokosci 15,706 tys. zt;

—  sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012
roku wykazujace zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 10.802 tys. zt;

- sprawozdanie z przeplywow pienieznych, za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012
roku wykazujace zwiekszenie stanu Srodkéw pienieznych netto o kwote 3.149 tys. zi;

dane objasniajace do sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci jest odpowiedzialny Zarzad Spotki Zetkama.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z
29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.), zwanej
datej ,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinif o zgodnos$ci z wymagajacymi zastosowania
zasadami ({polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia,

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilimy stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow w
Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposdb, aby uzyskac
racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnoéci badanie
obejmowalo sprawdzenie poprawnoéci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy - dowodow
i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

BDO Sp. z 0.0. Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy KRS: 0000293339, Kapitat zaktadowy: 1.000.000 PLM., NIP 103-000-42-12.
} Biura reglonalne BDO: Katowice 40-004, al. Korfantego 2, tel: +48 32 359 50 00, katewice®bdo.pl; Krakéw 30-363, ul, Ryd\dwka 5, tel: +48 12 420 41 56, krakow@bdo.pl;
(/f},\? Poznan 61-028, ul. Warszavrska 43, tel: +48 61 650 30 80, poznan@hdo. pl; Wroctaw 53-332, ul. Povsstanctw Staskich 7a, tel: +48 71 734 28 00, wroclaw@bdo.pl

BDO $p. 2 0. 0. jest cztonkiem BDO International Limited, brytyjskiej spothi | czedcia migdzynarodowe; sieci BDO, zloZone] z niezaleinych spdtek czlonkowskich,



Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia
stowne:

a)

b}

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Zetkama SA na 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku;

zostato  sporzadzone  zgodnie z  Miedzynarodowymi Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzett Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci i
wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych; ,

jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49, ust. 2 ustawy
o rachunkowoéci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw
wartoéciowych oraz wartnkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2009 roku nr 33, poz, 259}, a zawarte w
nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Katowice, 18 marca 2013 roku

BDO Sp. z 0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z 0.0.:
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Raport z badania sprawozdania finansowego Zetkama SA za 2012 rok
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Raport z badania sprawozdania finansowego Zetkama SA za 2012 rok

I, CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spétke

1.1. Nazwa i forma prawna
Spotka dziala pod firma Zetkama Spotka Akcyjna.

1.2, Siedziba Spotki
ul, 3 Maja 12, 57-410 Scinawka Srednia.

1.3. Przedmiot dziatainosci

Zgodnie z wpisem do rejestru i statutem spotki glownym przedmiotem dziatatnosci Spotki jest:
- produkcja armatury przemystowej,

— odlewnictwo zeliwa,

produkcja pozostatych pomp i sprezarek,

sprzedaz hurtowa wyrobdw metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia hydraulicznego
i grzejnego.

1.4, Podstawa dzialalnosci
Zetkama SA dziala na podstawie:

~ statutu Spétki sporzadzonego w formie Aktu Notarialnego dniu 1 grudnia 1990 roku (Rep. A
nr 1453/90) wraz z pozniejszymi zmianami,

- kodeksu spotek handlowych.

1.5, Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 29 stycznia 2002 roku sSpotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego
w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu - 1X Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000084847 (wczeéniejsza rejestracja w Rejestrze Handlowym
B pod numerem 671 w Sadzie Rejonowym w Watbrzychu - VI Wydziat Gospodarczy).

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewadzkim Urzedzie Statystycznym
NIP 883-000-04-82
REGON 890501767

1.7. Kapitat podstawowy i wtasny spotki

Kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2012 roku wynosit 981 tys. zt i dzielit si¢ na 4,904,150 akcji
o wartoéci nominalnej 0,20 zt kazda.

Seria akcji ltos¢ w szt,
A 2101 750
B 952 400
C 850 000
D 560 000
E 440 000
Bazem 4904 150

Akcje spotki nie sa uprzywilejowane.

¥R
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Raport z badania sprawozdania finansowego Zetkama SA za 2012 rok

Sklad akcjonariatu na dzief 31 grudnia 2012 roku przedstawia sig nastepujaco:

na 31 grudnia 2012 ticsbaskefl | U e | Licsba glosbw iesbio glesovr
Jan Jurczyk 410 876 8,38% 410 876 8,38%
Maciej Jurczyk 406 770 8,29% 406 770 8,29%
Tomasz Jurczyk 406 770 8,29% 406 770 8,29%
Zygmunt Mrozek 391 000 7,97% 391 000 7,97%
Generali OFE 374 496 7,64% 374 496 7,64%
iNG OFE 287 139 5,86% 287 139 5,86%
Pozostali 2 627 099 53,57% 2 627 099 53,57%
Razem 4 904 150 100,00% 4904 150 100%

W roku 2012 oraz do dnia zakoAczenia badania nie nastapity zmiany wysokosci  kapitatu
zakiadowego,

Na kapitat wtasny spotki na 31 grudnia 2012 roku sktadaty sie ponadto:

- kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalne] 31.843 tys. zt

kapitat z aktuatizacji wyceny 2.095 tys. zt
- zysk netto za 2012 rok 13.869 tys, zt
- zysk z lat ubiegtych 3.240 tys. zt
- zysk przeniesiony na kapitat zapasowy 40.774 tys. zt

tacznie kapitat wiasny na 31 grudnia 2012 roku wynosit 92.802 tys. zi.

1.8, Zarzad Spotki

Na 31 grudnia 2012 roku cztonkami zarzadu byli:

- Leszek Jurasz - Prezes Zarzadu

- Jerzy Kozuch - Wiceprezes Zarzadu

W ciagu roku obrotowego i do dnia wydania opinit nie wystapity zmiany W sktadzie zarzadu spotki.

1.9. Rada Nadzorcza
Na dzien 31 grudnia 2012 roku Rade Nadzorcza stanowili:

- Michal Zawisza - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Jan Jurczyk - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
- Zygmunt Mrozek - Sekretarz Rady Nadzorczej

- Tomasz Stamirowski - Cztonek Rady Nadzorczej

- Tomasz Jurczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

Do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

1.10. Informacja o jednostkach powiazanych
Spotka jest jednostka dominujaca i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku do Grupy Kapitatowej Zetkama zalicza sie nastepujace spotki
podnorzadkowane:

~ MCS Sp. z 0.0, z siedziba w Zorach,

~ Srubena Unia $A z siedziba w Zywcu,

— Varimex Valves Sp. z 0.0, z siedziba w Warszawie,

—  Armak Sp. z 0.0. z siedzibg w Sosnowcu,

~ Terrell Trading Sp. z 0.0. z siedziba w Scinawce Sredniej.

BDO Sp. z 0.0. 3 ﬂ,,pu)




Raport z badania sprawozdania finansowego Zetkama 5A za 2012 rok

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Prz'eprowadzjliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Zetkama SA z siedziba
w Scinawce Sredniej przy ul. 3 Maja 12, na ktore sktada sig:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 31 grudnia 2012 roku, ktére po stronie
aktywow i pasywow zamyka sig suma 139.406 tys. zt;

- sprawozdanie z dochoddw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku wykazujacy
zysk netto w wysokosci 13.869 tys, zt;

- sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
wykazujace dochdd catkowity w wysokosci 15.706 tys, zi;

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012
roku wykazujace zwiekszenie stanu kapitatu wlasnego o kwote 10.802 tys. zi; :

- sprawozdanie z przeptywow pienieznych, za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
wykazujace zwiekszenie stanu srodkow pienigzaych netto o kwotg 3.149 tys. zt;

- dane objasniajace do sprawozdania finansowego;
oraz sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku.

3, Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Radanie sprawozdania finansowego Zetkama SA za 2012 rok zostato przeprowadzone przez
BDO Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentow pod nr 3355.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego dokonata Rada Nadzorcza
Zetkama SA na podstawie Uchwaly nr 3 z 17 maja 2012 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy 0O badanie z 8 czerwca 2012 rokuy,
w terminie od 4 lutego 2013 roku do dnia wydania opinii, przez kluczowego biegltego rewidenta
Grazyne Maslanke (nr ewidencyjny 9375). Bylo ono poprzedzone przegladem sprawozdania
finansowego za 1 polrocze 2012 roku oraz badaniem wstepnym.

Oéwiadczamy, ze BDO Sp. z o.0., jej zarzad oraz biegly rewident wraz z zespotem badajacym
opisane sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 36 ust. 3 j 4 Ustawy o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649).

Spotka w czasie badania udostgpnila biegtemu rewidentowi zadane dane i udzielita informacji
i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o istotnych zdarzeniach
po dacie bilansu do dnia ztozenia oSwiadczenia.

Nie nastapily ograniczenia zakresu badania oraz biegty rewident nie byl ograniczony w doborze
wiasciwych metod badania.

4. \nformacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od
t stycznia do 31 grudnia 2011 roku, ktore zostato zbadane przez BDO Sp. z o.o0. i uzyskato opinie
z badania bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku zostato zatwierdzone
uchwala nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 26 czerwca 2012 roku.

Zgodnie z uchwata nr 16 z 26 czerwca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie przeznaczyto zysk
netto za rok obrotowy 2011 w wysokosci 11.899 tys. zt na kapitat zapasowy oraz w wysokosci
4,904 tys. zt na wyptate dywidendy.

Sprawozdanie finansowe za 2011 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym 28 czerwca 2012 roku
opublikowano w Monitorze Polskim ,,B” nr 2326 z dnia 3 pazdziernika 2012 roku.

Fal

BDO Sp. z 0.0, 47{/\7




Raport z badania sprawozdania finansowego Zetkama SA za 2012 rok

I1. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z
catkowitych dochodéw oraz podstawowe wskazniki finansowe, w pordwnaniu do analogicznych
wielkosci za rok ubiegly,

1. Podstawowe wartosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej

{w tys. zt)
% sumy % sumy % sumy
31.12,2012 bilansowej 31.12.201 bilansowe] 31.12.2010 bilansowej
AKTYWA
Aktywa trwate 101 623 73% 101 364 76% 81799 70%
Wartesci niematerialne 5 403 4% 3426 3% 2615 7%
Nieruchomoici inwestycyjne 4155 3% 4 155 3% 4155 4%
Rzeczowe aktywa trwate 43 642 3% 45 360 34% 46 367 40%
Inwestycje diugoterminowe 48 423 35% 48 423 36% 28 662 25%
Aktywa obrotowe 37783 27% 32765 24% 34582 30%
Zapasy 15 155 11% 14 008 10% 15 310 13%
Naleznosci krotkoterminowe i
pozostate aktywa 17 970 13% 16 392 12% 18 861 16%
Inwestycje krotkoterminowe 15 0% 845 1% -
Sradki pienigine i ich ekwiwalenty 4541 3% 1362 1% 323
Rozliczenia migdzyckresowe 132 0% 158 - 88
SUMA AKTYWOW 139 406 100% 134129 100% 116 381 100%
PASYWA
Kapitat wiasny 92 802 67% 82 000 61% 66 134 57%
Zobowiazania i rezerwy 46 604 33% 52129 39% 50 247 43%
Rezerwy na zobowiazania 4 470 3% 1726 3% 3I7TH 3%
Zobowiazania diugoterminowe 13 639 10% 23 454 17% 14 706 13%
Zobowiazania krotkoterminowe 24 202 17% 22 928 17% 30122 26%
Rozliczenia migdzyokresowe 41293 3% 2021 2% 1708 1%
SUMA PASYWOW 139 406 100% 134 129 100% 116 381 100%

BDO Sp. z 0.0. 56/(,4,7



Raport z badania sprawozdania finansowego Zetkama SA za 2012 rok

2. Podstawowe wielkosci ze sprawozdania z dochodéw catkowitych

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu

Zysk na sprzedaiy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk z dzialalnodci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Wynik zdarzen nadzwyczajnych
Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto za rok obrotowy
lnne catkowite dochody netto

Catkowity dochdd netto za okres

2012 2011 2010
101 892 94 665 95 894
{75 414) {71 686} {75 240}
26 478 22 979 20 654

{6 165) {5 644) (5 462)
{8 031) (7 358) (8 183)
12282 9977 7 009
784 52 377
(975) (1331) {598)
12 091 8 698 6788
5 104 11292 11
981) {1551) (2 024)
16 214 18 439 4775
{2 345) {1 636) (939)
13 869 16 803 3836
1837 (937) 74
15 706 15 866 3910

Dynamika
201272011

7,6%
5,2%
15,2%
9,2%
9,1%
23,1%
>1 000%
(26,7%)
39,0%
(54,8%)
(36,8%)

(12,1%)
43,3%
(17,5%)
296,1%
(1,0%)

{(w tys. zt)
Dynamika
2011/2010
(1,3%)
(4,7%)
11,3%
3,3%
(10,1%)}
42,3%
(86,2%)
122,6%
28,1%
>1000%
(23,4%)

286,2%
74,2%
338,0%
(>1 000%)
305,8%

BDO Sp. z 0.0.



Raport z badania sprawozdania finansowego Zetkama SA za 2012 rok

3. Podstawowe wskazniki finansowe

2012 2011 2010
Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ majatku
wynik finansowy netto roku biezacego
. 9,9% 12,5% 3,3%
suma akbywow
Rentownesc kapitatu wiasnege
wynik finansowy netto roku biezacego
. 14,9% 20,5% 5,8%
kapitat wtasny
Rentownos$é netto sprzedazy
wynik finansowy netto roku biezacego
, 13,6% 17,8% 4,0%
przychody ze sprzedazy
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ptynnosci |
aktywa obrotowe ogdtem
i o A 1,6 1,4 1,1
zobowigzania krotkoterminowe
Wskaznik ptynnosci 1f
aktywa abrotowe ogétem - zapasy
) s . 0,9 0,8 0,6
zobowigzania krotkoterminowe
Wskazniki aktywnosci
Szybkosc spiaty naleznoici w dniach
éredni stan nateznosct z tytulu dostaw i ustug® x 360 dni . . )
R 54 dni 58 dni 57 dni
przychody ze sprzedazy
Szybkoié splaty zobowigzar w dniach
‘redni stan zobowiazan z tytutu dostaw 1 ustug* x 360 dni
e azan ey LS 45 dni 54 dni 73 dni
koszt wtasny sprzedazy
Szybkoic rotacji zapaséw w dniach
$redni stan zapasow® x 360 dni
; . 70 dni 74 dni 73 dni
koszt wilasny sprzedazy
Pokrycie majatku trwatego kapitalem wiasnym
kapitaly vdasne
. 0,9 0,8 0,8
majatek trwaty
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcjg
kapitat wlasny
. s 18,9 16,7 13,5
liczba akcji
Wynik finansowy na jedna akcje
nik finansowy netto za ostatnie 12 miesiecy
w 2,8 3,4 0,8

liczba akcji

*) dredni stan naleznosci, zapaséw i zobowiazait jest wyliczony jake érednia arytmetyczna wartosci pozycji z bilansu otwarcia
oraz bilansu zamknigcia

BDO Sp. z 0.0. 7 %{A/)



Raport z badania sprawozdania finansowego Zetkama SA za 2012 rok

4, Komentarz

Majatek spotki na 31 grudnia 2012 roku zwigkszyta sig 0 5.277 tys. zt, tj. o 4% w stosunku do roku
poprzedniego. Struktura majatku nie ulegla zmianie w poréwnaniu do ubiegtego roku. Udzial
majatku trwalego stanowi 73% aktywow spolki i zmniejszyt si¢ o 3 p.p. W poréwnaniu do ubiegtego
roku,

Na wzrost majatku wptyw miat wzrost aktywow obrotowych o 15% w porownaniu do ubiegtego roku,
w tym:

— zapasow 0 1.147 tys. zi,
— naleznosci handlowe i pozostate o 1.578 tys, i,

— érodkéw pienieznych o 3,139 tys. zi, przy Jjednoczesnym zmniejszeniu  inwestycji
krotkoterminowych o 830 tys. zt. w zwiazku ze sptata pozyczki udzietonej dia jednej ze spolek
powiazanych.

Struktura finansowania majatku nie ulegla istotnej zmianie w poréwnaniu do ubieglego roku. Udziat
kapitatu wtasnego finansowaniu wzrést do 67 % czyli 0 6 p.p W poréwnaniu do ubiegtego roku, na w
efekcie osiagnietego zysku netto za 2012 roku,

Kapitat wlasny finansuje aktywa trwate w 91% podczas gdy w ubieglym roku wskaznik ten stanowit
81% aktywow trwatych,

Stosunek kapitatu wiasnego do obcego ksztaltuje sig na poziomie wyzszym od jednosci co $wiadczy 0
zachowaniu ,ztotej reguty finansowej”. Taka struktura zapewnia utrzymanie dlugoterminowej
ptynnoéci, Sprzyja jej zaréwno ograniczenie obciazenia firmy kosztami zaangazowanych obcych
kapitatow, jak i osiaganie wiekszej stabilnosci w zakresie rentownosci,

Przychody ze sprzedazy w 2012 roku wyniosty 101.892 tys. zt wzrosty o 7,6% w stosunku do roku
poprzedniego. Jednoczesnie koszt wiasny sprzedazy zwigkszyl sie 0 3.728 tys. 2, tj. 0 5,2%. Wyzsze
tempo wzrostu przychodow ze sprzedazy w stosunku do kosztéw spowodowato, iz spolka
wygenerowata na poziomie dziatalnoéci podstawowej zysk w wysokosci 12.282 tys. zl, tj. o 2.305
tys. zt wyzszy niz w poprzednim roku.

Przychody spdtki w uktadzie segmentow dziatalnoéci operacyjnej przedstawiaja sie nastgpujaco:

(w tys. zt)
Rok Armatura Qdlewy Pozostata dziatalnosc Ogdlem
2012 42 508 42 888 16 496 101 892
2011 36 756 44 235 13 674 94 665
zimiana 2012/2011 16% {3%) 21% 8%

Zysk ze sprzedazy zostat skorygowany o ujemny wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej
w wysokoéci 191 tys. zt oraz o dodatni wynik na dziatalnosci finansowej w wysokosci 4.123 tys, zi,
wynikajacy gtéwnie z dywidendy otrzymanej od spotki zaleznej w wysokosci 5.000 tys. zt. Efektywna
stawka podatku dochodowego wyniosta 14% z uwagi na fakt, iz otrzymana dywidenda jest zwolniona
z podatku dochodowego.

W 2012 roku spotka wygenerowata zysk netto na poziomie 13.869 tys. zt,

Wskazniki rentownosci na skutek wygenerowanego zysku na dziatalnosci podstawowej oraz zysku
netto osiagnely wartosci dodatnie i ksztaltuja sie odpowiednio: wskaznik rentowosci majatku 9,9%,
wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego 14,9%, wskaznik rentownosci netto sprzedazy 13,6%.

Wskazniki ptynnoéci pierwszego oraz drugiego stopnia na dzien 31 grudnia 2012 ulegly nieznacznej
poprawie w porownaniu do roku 2011 i wynosily odpowiednio 1,6 oraz 0,9 przy zalecanych
wartoéciach odpowiednio 1,2-2,0 i 1,0-1,3, Osiagnigte wyniki nie wskazuja na mozliwos¢
wystapienia trudnosci z ptynnoscia finansowa,

Wskaznik szybkosci sptaty naleznosci wyniost 54 dni i jest krotszy o 4 dni w poréwnaniu do roku
2011roku. Szybko$¢ sptaty zobowigzan ulegta skroceniu o 9 dni i wyniosta 45 dni. Wskaznik rotacji
zapasow wyniost 70 dni i w poréwnaniu do roku ubiegtego ulegt skroceniu o 4 dni.

Osiagniete wyniki jak i ogolna sytuacja finansowa spotki nie wskazuja na zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci.
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iIl. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nia zasady rachunkowosci, okreSlong w art.
10 ustawy o rachunkowosci. Zastosowane metody wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku
finansowego sa zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, w ksztatcie
zatwierdzonym przez UE.

Ksiegi rachunkowe sa prowadzone w siedzibie spotki. Ewidencja ksiggowa jest prowadzona
komputerowo przy uzyciu oprogramowania QAD 2008,

Dostep do danych i systemu ich przetwarzania maja wytacznie osoby upowaznione.

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych spotki na 1 stycznia 2012 roku byto sprawozdanie finansowe
sporzadzone na 31 grudnia 2011 roku,

Zapisy w ksiegach rachunkowych odzwierciedlaja stan rzeczywisty operacji gospodarczych. Dane sa
wprowadzane kompletnie i poprawnie na podstawie zakwalifikowanych do zaksiggowania dowodow
ksiegowych.. Zapewniono ciaglos¢ zapisow oraz bezbtedno$¢ dziatania stosowanych procedur.

Chronologia zdarzen gospodarczych w spolce jest przestrzegana. Spotka dokonuje miesigcznych
zamknie¢ ksiag, sporzadzajac zestawienie obrotow i sald kont syntetycznych oraz dziennik
umozliwiajacy uzgodnienie jego obrotéw z obrotami zestawienta obrotéw i sald kont ksiegi giownej.

Dowody bedace podstawa zapisow ksiegowych zawieraja niezbedne dane wymagane ustawa
o rachunkowosci.

Inwentaryzacje aktywéw i pasywow, przeprowadzona w zakresie, terminach i z czestotliwoscia
przewidziana w ustawie o rachunkowosci mozna uzna¢ za poprawna, a stwierdzone roznice
rozliczono w ksiegach rachunkowych badanego roku.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wiaze sig
ona ze sprawozdaniem finansowym. Nie miato ono na celu ujawnienia wszystkich ewentuatnych
nieprawidtowosci tego systemu.

2. Informacje dodatkowe

informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowoéci oraz inne informacje zostaty
sporzadzone w sposob kompletny i poprawny, 2z uwzglednieniem wymogow wynikajacych
7 MSR/MSSF, a w zakresie nie uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy
o rachunkowosci.

3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Dane wykazane w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wiasnym zostaty prawidtowo powigzane ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz ksiggami rachunkowymi i w sposab rzetelny i prawidlowy
obrazuja zmiany w kapitatach spotki,

4, Sprawozdanie z przeptywow pienigznych

Sprawozdanie z przeplywow pienigznych zostato sporzadzone przez spotke z uwzglednieniem MSR 7,
metoda posrednia i wykazuje prawidlowe powiazanie odpowiednio ze sprawozdaniem z sytuacji
finansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochodow oraz zapisami w ksiegach rachunkowych,
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5. Sprawozdanie z dziatalnosci spotki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowoici oraz rozporzqdzenia Ministra Finansow z
19 lutego 2009 roku (Dz.U. z 2009 roku, nr 33, poz. 259 z pozme]szyma Zmianami} w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdow wartosciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa nie
bedacego panstwem cztonkowskim, Zarzad Zetkama SA sporzadzit sprawozdanie z dziatalnoéci
Spotki.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym,

6. Oswiadczenie zarzadu spotki

Zarzad Zetkama SA ztozyt pisemne o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o istotnych zdarzeniach, ktére
wystapity po dniu bilansowym,

Katowice, 18 marca 2013 roku

BDO Sp. z 0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z o0.0.:

Grazyng Maslanka dr André Helin
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