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LIST PREZESA ZARZ ADU

Szanowni Akcjonariusze,

Mamy za sobg wyjatkowo ciezki, peten wyzwan, rok w historii DSS S.A oraz naszej Grupy Kapitalowej. Byt to zarazem
czas, ktory udowodnit naszg determinacje do utrzymania Spétki i Grupy na rynku oraz odbudowy jej pozycji i wizerunku
nadszarpnietego w wyniku zaangazowania w budowe odcinka C autostrady A2.

Miniony rok zaczeliSmy jako generalny wykonawca odcinka C autostrady A2, jednak gwattownie pogarszajgca sie sytuacja
ptynnosciowa Spotki zmusita nas do przekazania catosci prac naszemu konsorcjantowi — Boegl a Krysl. Dzieki temu, po-
mimo probleméw DSS S.A., udato sie zapewni¢ przejezdnos¢ tego bardzo istotnego odcinka w wyznaczonym terminie.

Po ogtoszeniu 17 kwietnia 2012 r. upadtosci Spotki obejmujgcej likwidacje majatku, przyszios¢ DSS S.A. byla powaznie
zagrozona. Jednak wysitkiem nowego Zarzadu, przy wsparciu gtéwnych wierzycieli oraz syndyka masy upadtosciowej,
udato nam sie przekona¢ sad by dat Spoice drugg szanse. W dniu 29 czerwca 2012 r. wydat on postanowienie o zmianie
sposobu prowadzenia postepowania upadtosciowego z likwidacyjnego na ukltadowe , pozostawiajgc zarzad wtasny Spotki.
Z tego powodu, a takze dla zachowania porownywalnosci danych finansowych, Zarzad zdecydowat o publikacji sprawoz-
dania finansowego DSS S. A. oraz Grupy za 2012 r. obejmujgcego peten rok obrotowy. W upadtosci z mozliwoscig za-
warcia uktadu od 11 maja 2012 znajduje sie takze najwazniejsza spoétka zalezna DSS - Kieleckie Kopalnie Surowcow
Mineralnych S.A.

Dzieki korzystnej decyzji sadu wzgledem DSS S.A. mozliwe byto wdrozenie planu naprawczego, w ktérego realizacje
aktywnie wigczyli sie przedstawiciele wierzycieli m.in. wchodzac do Zarzadu oraz Rady Nadzorczej. Szeroko zakrojony
proces restrukturyzacji w Grupie, cho¢ niejednokrotnie wymagajgcy podejmowania trudnych decyzji, pozwolit radykalnie
obnizy¢ koszty dzialania. Liczba pracownikow Spoétki w okresie ostatnich 12 miesiecy zmniejszyta sie z blisko 400 do
mniej niz 130. Postepuje proces integracji Grupy, w ramach ktérej utworzono m.in. wspdlny dla DSS S.A. oraz KKSM S.A.
dziat finansowy, sprzedazy oraz zakupow. Optymalizacja procesu produkcyjnego, unifikacja parku maszynowego w na-
szych kopalniach oraz renegocjacja warunkéw dostaw m.in. energii i paliw wptynety takze znaczaco na redukcje kosztow.

Obydwie spoétki - DSS S.A. oraz KKSM S.A. - przygotowaly wraz ze swoimi nadzorcami sgdowymi listy wierzytelnosci i
prowadzg rozmowy na temat zawarcia uktadu z wierzycielami. Definitywnie wycofaly sie z realizacji projektéw autostrado-
wych i prowadzg nieprzerwanie swojg podstawowg dziatalnosé, czyli produkcje i sprzedaz kruszyw tamanych. Realizujg
zawarte wczesniej kontrakty i pozyskujg nowe. Mimo perturbacji natury prawnej oraz spadku cen kruszyw na rynku, Grupa
zakonczyta ubiegty rok z przychodami w wysokosci 125,5 min zt oraz EBITDA na poziomie 25,2 min zt. Niestety wyniki
DSS S.A jak i Grupy Kapitatowej sg istotnie obcigzone kosztami zobowigzan finansowych zaciggnietych na poczet budo-
wy odcinka C A2, czego konsekwencjg byta strata na poziomie netto.

Grupa ze wzgledu na ogtoszenie upadtosci utworzyta znaczgce rezerwy na odsetki od zobowigzan. Gtowni wierzyciele
obydwu spétek zadeklarowali gotowo$¢ do poparcia uktadu sgdowego oraz istotne ustepstwa w zakresie redukcji zobo-
wigzan. W efekcie istnieje mozliwosé, ze wyniki za rok 2012 przedstawione w niniejszym raporcie ulegng zmianie, a stra-
ta Spofkki i Grupy okaze sie nizsza niz obecnie prezentowana. Z chwilg uprawomocnienia uktadéw lub zawarcia ugéd po-
zasgdowych rezerwy zostang rozwigzane do wysokosci zobowigzan ustalonych z wierzycielami. Ponadto znaczna czesé
zadtuzenia finansowego bedzie podlegata konwersji na akcje Spétki w ramach przewidywanego uktadu.

Spotka jest tez strong kilku waznych spraw sgdowych. W zwigzku z brakiem zaptaty za kruszywa wykorzystane do budo-
wy A2 DSS S.A. zlozyly wobec spétek COVEC i DECOMA, a takze Generalnej Dyrekcji Drég Krajowych i Autostrad pozwy
sgdowe z zgdaniem zaptacenia zalegtych naleznosci. £gczna kwota, ktérej domaga sie DSS z tego tytutu blisko 50 min zt.
Jednoczesnie ubiegamy sie o wyptate pieniedzy przez GDDKIA w ramach tzw. specustawy drogowej. Mamy nadzieje na
mozliwie jak najszybsze uzyskanie tych pieniedzy, jako podwykonawca Covec spetniamy bowiem wszystkie kryteria wy-
mienione w ustawie.

Jednym z najwazniejszych celéw DSS S.A. jest obecnie odbudowanie zaufania akcjonariuszy, partnerow biznesowych i
wierzycieli. Jako Zarzgd dziekujemy wszystkim za dotychczasowe wsparcie, zwtaszcza naszym Pracownikom, ktérzy
wykazujg w trudnych dla Grupy chwilach zrozumienie, lojalno$¢ oraz zaangazowanie.

Dotozymy wszelkich staran, aby jak najlepiej wykorzysta¢ otrzymang od sgdu i wierzycieli szanse. Jestem przekonany, ze
skoncentrowanie sie naszych Spétek na zyskownym wydobyciu i przerébce kruszyw pozwoli na poprawe wynikow i wyko-
nanie postepowan uktadowych. Lepsza kondycja DSS S.A. przelozy sie za$ na wyzszg wycene jej waloréw.

Mariusz A. Roman

Prezes Zarzadu

Dolnoslaskie Surowce Skalne S.A.
w upadtosci uktadowej
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A. OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych, Zarzad Spétki Dolnoslaskie Surowce Skalne
S.A. w upadtosci uktadowej (,DSS S.A.”) oswiadcza, ze:

. Zgodnie z jego najlepszg wiedzg, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej DSS (,Gru-
pa”, ,Grupa Kapitalowa”) oraz dane poréwnywalne zostaly sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami ra-
chunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa, finansowg oraz wynik
finansowy Grupy Kapitalowej DSS.

. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy,
w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

. Mazars Audyt Sp. z 0.0. - podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz
ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy tego badania, speili warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej
opinii 0 badanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
i normami zawodowymi.

Mariusz Roman Rafat Abratanski

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzgdu

Maksymilian Kostrzewa

Czionek Zarzgdu

Warszawa, 22 marca 2013 .
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B. WYBRANE DANE FINANSOWE
1 stycznia - 31 grudnia 2012 1 stycznia - 31 grudnia 2011
tys. zt tys. euro tys. zt tys. euro
Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 125514 30073 572 305 138 235
Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjnej 2510 601 (553 110) (133 598)
Zysk/Strata brutto (86 352) (20 690) (643 878) (155 522)
Zysk/Strata netto (91 132) (21 835) (615 368) (148 636)
EBITDA* 25200 6 038 (302 726) (73 120)
Srednia wazona liczba akcji 12 927 709 12 927 709 12 927 709 12 927 709
Zysk/Strata netto na jedng akcje (7,05) (1,69) (47,60) (11,49)
Rachunek przeptywo6w pieni eznych
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (5944) (1 424) (125 184) (30 237)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (3191) (765) (55 565) (13 421)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 7 536 1806 133 694 32292
Przeptywy pieniezne netto (1 599) (383) (47 055) (11 366)
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
tys. zt tys. euro tys. zt tys. euro

Bilans
Aktywa trwate 310 763 76 015 340 539 77 101
Aktywa obrotowe 81 365 19 902 110511 25021
Kapitat wtasny (505 270) (123 592) (414 138) (93 764)
Zobowigzania diugoterminowe 31798 7778 21 465 4 860
Zobowigzania krétkoterminowe 865 600 211731 843 723 191 026

2012 2011
Kurs EUR/PLN**
- dla danych bilansowych 4,0882 4,4168
- dla danych rachunku zyskéw i strat 4,1736 4,1401

* EBITDA zostata zdefiniowana jako zysk (strata) netto okreslona zgodnie z MSSF przed amortyzacja, odpisami z tytutu wartosci rzeczo-
wych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych, przychodami (kosztami) z dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej oraz
podatkiem dochodowym. EBITDA nie jest wskaznikiem zdefiniowanym w MSSF a sposéb jego wyliczenia moze byé rézny w zaleznosci od

przyjetej metodologii.

** Do przeliczenia danych bilansowych uzyto kursu $redniego NBP na dzieh bilansowy. Do przeliczenia pozycji rachunku zyskoéw i strat
oraz rachunku przeptywéw pienigznych uzyto kursu bedgcego $rednig arytmetyczng kurséw NBP obowigzujgcych na ostatni dzien po-

szczegoblnych miesiecy danego okresu.



Dolno $laskie Surowce Skalne S.A. w upadto $ci uktadowej
Skonsolidowany raport roczny Grupy Kapitatowej za 2012 r.
(dane przedstawiono w tysigcach polskich ztotych)

C. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPI TALOWEJ

Spis tre $ci

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ....ccevevreeneenee. PP
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ....... ccccveeeiiiee
SKONSOLIDOWANY BILANS ... i e e e

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

INFORMAGCJIA DODATIKOWA ...ttt ettt ettt ettt sttt sa bt s bt e sh st e sk bt e e bt e e bt e sa bt e e e bt e sab e e seb e e san e e st beesbneeneneenane e e
1. D= gL =To [ a o 1S 1 (o o] 41 o TN T Yo =Y PP PP
2. Czas trwania jednostki dominuj acej

3. Zalozenie kontynuacji dziatalNO  SCi QOSPOUAITZE].....ceeeiiiiiiiiiiiiia e iiiiiies ettt e e e ettt e e e e e e st et e e e e e e annaaeeaaaaeeaanees
4. ZAtWIEIdZENIE SPrAWOZOA ...eeiii it ee et e e e oottt e e e e e e oot ettt e e e e s e s aae e e e eae e s e nneaeeeeaeeaaannstbeeeaaeeaaannsseeeaaeeaaannens
5. Podstawa sporz gdzenia sprawozdania finanSOWego .........cccccccees eeviieeeeeiiiiiiieeee e

6. Informacje o stosowanych zasadach rachunkowo — S$Ci.....ccccccooviiviiiiiiciiiiiiiiiec e,

7. Ustalenie warto $ci godziwe...........

8. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

9. Gléwne przyczyny niepewno $ci danych szacunkowych.............ccccceeees

10, SEZONOWO SEC .....eeeiiiieeiiitiee e ettt e e e e e e ettt e e e e e e e atbeeeeae e e e e sbeeeeeaeaesannneeeaaeeeeaanneaneeas

11. Przychody ze sprzeda zy

12. Koszty wedtug rodzaju i koszt wiasny sprzeda

S = £ (1 (o [ 1= o (= PP SEPTR SRR
14.  KoSzty SWiadCze N PraCOWNICZYCI ... ..uiiiiiii it ettt e e e e et e e e e e et e e e e e e e s et b e e eeeeeesaassatrereaaeeaaanereeeas
15. Pozostate przychody i koszty operacyjne

16. Przychody i koszty finansowe ............ccc........

17. Podatek dochodowy ..........cccccevveeeiiiiinnnnnnn.

18. Rzeczowe aktywa trwale..........cccceiiiiiiiiins e

19.  Warto $ci niematerialne ..........ccooooiiiiiiiiiiiies e

20. Dtugoterminowe aktywa finansowe...................

20, ZBPASY ..utuuuiuiuininiu it a— it ettt e ittt et et et et e et e e ittt e e et e teteeeteeeteeeeeeeeneernrne

22. Naleznosci z tytutlu dostaw i ustug oraz pozostate .........  ..occoeeeeeenn.

23.  Srodki pieni ezne iich ekwiwalenty

24. Kapitat podstawowy..........cccceeeeeiiviennennn.

25. Zysk (Strata) netto akcjonariuszy jednostki dominu;j gcej przypadaj gcy na akcj e

26. Zobowi gzania z tytutu kredytéw, po zyczek i innych instrumentow diu  ZNyCh .........cccciieiieiiiiiiie s
27. Zobowi gzania z tytulu dostaw i USHUQ Oraz POZOSLAIE....... oo e e e e
28. Zobowi gzania z tytulu $wiadcze i pracowniczych

29. Zobowi gzania z tytutu leasingu finansowego...............

30. Umowy najmu, dzier zawy, leasingu operacyjnego ...........cccceeeuuee

I N == 4T PP PPPPPPPPPPPPPPRE

32.  Zobowi gzania warunkOwe ............ccceveeeeeiiiiiiinieees eeeeesiinins

33. Transakcje z jednostkami powi gzanymi

34. Struktura Grupy oraz nabycie jednostek zale  znych

35. Udzialy w jednostkach zale znych nieobj etych konsolidacj a

36.  Zdarzenia po dnil DIIANSOWYIM ... i ettt e e ettt e e e e e e e e ab e e e eeae e e s annbbbeeeaaesaannnbeeeeaaeeaannees




Dolno $laskie Surowce Skalne S.A. w upadto $ci uktadowej
Skonsolidowany raport roczny Grupy Kapitatowej za 2012 r.
(dane przedstawiono w tysigcach polskich ztotych)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody ze sprzedazy produktéw
Koszt wtasny sprzedazy

Zysk / (Strata) brutto na sprzeda zy
Koszty sprzedazy

Koszty og6lnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk / (Strata) na dziatalno $ci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk [ (Strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk / (Strata) netto

Zysk / (Strata) netto przypadaj aca na

Wiascicieli Jednostki Dominujgcej

Podstawowy i rozwodniony zysk (strata) netto przypa dajaca na jedn g akcje

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Wynik netto okresu
Inne catkowite dochody
Catkowite dochody razem

Catkowite dochody przypadaj aca na

Wiascicieli Jednostki Dominujacej

Nota

11
12

12
12
15
15

16
16

17

Od 1 stycznia do 31 grudnia

2012 2011
125 514 572 305
(91 216) (649 490)

34298 (77 185)
(7 751) (18 160)
(25 994) (42 360)
11278 12 904
(9 321) (428 309)

2510 (553 110)

2 655 468
(91 517) (91 236)
(86 352) (643 878)

(4 780) 28510
(91 132) (615 368)
(91 132) (615 368)

(7,05) (47,60)

od 1 stycznia do 31 grudnia

2012 2011
(91 132) (615 368)
(91 132) (615 368)
(91 132) (615 368)
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SKONSOLIDOWANY BILANS

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Dlugoterminowe aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem
PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat z wydania akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Pozostale kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane

Zobowi gzania dlugoterminowe

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy

Inne zobowigzania dtugoterminowe

Zobowi gzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Rezerwy

Zobowi gzania razem

Pasywa razem

Nota

18
19
20

21
22
23

24

28

17
31

27
28
26
29
31

31 grudnia 31 grudnia
2012 2011

308 896 338 370
1501 1617
366 366

- 186

310 763 340 539
17 041 16 180
56 624 85 032

7 700 9299

81 365 110 511
392128 451 050
51 607 51 607
78 121 78 121
958 958

(635 956) (544 824)
(505 270) (414 138)
3497 3504
15012 6 880
13 027 10819
262 262
31798 21 465
246 682 322 760
32 647 30038
542 274 427 816
43108 44 516
889 18 593

865 600 843723
897 398 865 188
392128 451 050
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk / (Strata) netto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Koszty odsetek

Podatek dochodowy

Pozostate pozycje

Zmiany w pozycjach bilansowych:

Zmiana stanu naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych
Odpis aktualizujacy inwestycje

Odpis aktualizujgcy wartosé¢ ST

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dyskonta

Srodki pieni gzne netto z dziatalno $ci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych
Udzielone pozyczki

Whptyw z tytutu zbycia rzeczowych aktywow trwatych

Nabycie aktywow finansowych w spoétkach zaleznych

Srodki pieni gzne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek

Sptata kredytow i pozyczek

Spiata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Whplywy z emisji obligacji

Zaptacone odsetki

Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej

Zmiana stanu $rodkéw pieni eznych netto

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocz  atek okresu

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Od 1 stycznia do 31 grudnia

2012 2011
(91 132) (615 368)
22903 39126
75 763 34 697
4780 (28 510)
(14 401) (1 437)
21505 (25 092)
(861) 12 048
(15 496) 17 213
(8 238) 191 642
- 119

2 602 13 882

0 29 223

(3 369) 207 273
(5 944) (125 184)
(2 569) (32 343)
(2 188) -
1566 -

- (23 222)
(3191) (55 565)
24811 338 367
(5 978) (280 649)
(3 314) (8 412)
- 116 781

(7 983) (32 393)
7 536 133 694

(1 599) (47 055)
9 299 56 354

7 700 9 299
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELA SNYM

Kapitat z wydania

Kapitat podstawowy akcji powy zej ich Poz?es;e::NI;é;\E):aiy zatrzzy?“;(;ne Razem
warto $ci nominalnej y

Stan na 1 stycznia 2011 roku 51 607 79 558 958 70 544 202 667
Transakcje z wlascicielami ujete bezposrednio w kapitale wkasnym
Doptaty od i wyptaty do wia  scicieli

Podwyzszenie kapitatu - (1 437) - - (1437)
Catkowite doptaty od i wyptaty do wta  $cicieli - (1 437) - - (1437)
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy

Strata netto - - - (615 368) (615 368)
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - - (615 368) (615 368)
Stan na 31 grudnia 2011 roku 51 607 78 121 958 (544 824) (414 138)
Stan na 1 stycznia 2012 roku 51 607 78 121 958 (544 824) (414 138)
Transakcje z whascicielami ujete bezposrednio w kapitale wlasnym
Dopfaty od i wyptaty do wia  $cicieli

Podwyzszenie kapitatu - - - - -
Catkowite doptaty od i wyptaty do wta  Scicieli - - - - -
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy

Strata netto - - - (91 132) (91 132)
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - - (91 132) (91 132)
Stan na 31 grudnia 2012 roku 51 607 78 121 958 (635 956) (505 270)
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INFORMACJA DODATKOWA ORAZ INNE INFORMACJE OBJA SNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZ-
DANIA FINANSOWEGO SPORZ ADZONEGO NA 31 GRUDNIA 2012 ROKU

1. Dane jednostki dominuj acej

Jednostka dominujgca Dolnoslaskie Surowce Skalne S.A. w upadtosci uktadowej (poprzednio Dolnoslgskie Surowce
Skalne Sp. z 0.0.) (dalej ,jednostka dominujaca”, ,Spétka”) z siedzibg w Warszawie przy ul. Smialej 22 zostata utworzona
na podstawie umowy sp6tki z dnia 5 lipca 1996 r. w formie aktu notarialnego podpisanego w kancelarii notarialnej Winicju-
sza Wojcikiewicza w Swidnicy (Rep. Nr 9911/1996). W dniu 20 listopada 2001 r. postanowieniem Sadu Rejonowego dla
m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, Spotka zostata wpisana do rejestru przedsie-
biorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000046571. Spoétce nadano numer statystyczny REGON
890450283.

W dniu 15 pazdziernika 2008 r. Zarzad jednostki dominujgcej na posiedzeniu w Warszawie, zaprotokotowanym przez
notariusza Artura Kedzierskiego (akt notarialny Rep. 15026/2008) podjat uchwate w przedmiocie przyjecia Planu Prze-
ksztalcenia Spoétki w Spotke Akcyjng. W dniach 11 grudnia 2008 r. i 15 stycznia 2009 r. Spo6tka powiadomita wspolnika —
Aroga Holdings Sp. z 0.0. 0 przyjeciu Planu Przeksztatcenia. W dniu 26 lutego 2009 r. odbyto sie Zgromadzenie WspéIni-
kéw jednostki dominujgcej, na ktérym podjeto uchwate o jej przeksztatceniu w spétke akcyjng. Przeksztalcenie zostato
zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 1 kwietnia 2009 r.

Jednostka dominujgca zostala zatozona jako spotka celowa do prowadzenia projektow zwigzanych z eksploatacjg surow-
cow mineralnych. W latach 1999 - 2006 dziatalno$¢ jednostki dominujgcej skupiona byta na pozyskaniu prawa eksploatacji
zloza ,Pitawa Gérna”, w tym nabyciu gruntéw i uzyskaniu odpowiednich zezwolen administracyjnych. W latach 2003-2006
jednostka dominujgca nie prowadzita dziatalnosci, z uwagi na wydtuzong procedure zmiany planu zagospodarowania
przestrzennego.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujgcej oraz catej Grupy jest wydobycie i przeréb surowcéw skal-
nych. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Grupy w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym byto
wydobycie oraz produkcja kruszyw tamanych.

Jednostka dominujgca prowadzi dziatalno$¢ na podstawie koncesji nr 7/95 na wydobywanie migmatytu i amfibolitu ze
zloza ,Pitawa Gorna” udzielonej dnia 14 wrzesnia 1995 r. Koncesja ta pierwotnie byta udzielona Kopalni Wegla Kamien-
nego ,Nowa Ruda” Przedsiebiorstwo Panstwowe przez Wojewode Wathrzyskiego. Od 1995 r. koncesja byta zmieniana
decyzjami Wojewody Watbrzyskiego nr 223/96, decyzjg 168/98, oraz decyzjami Wojewody Dolnoslgskiego nr 13/2003;
decyzjg nr 19/2003, decyzjg nr 7/2006 oraz decyzjg nr 12/2006. Zgodnie z decyzjg nr 13/2003 Spotka Restrukturyzacji
Kopalh S.A. jako nastepca prawny Kopalni Wegla Kamiennego "Nowa Ruda" w likwidacji wyrazita zgode na przeniesienie
zgodnie z art. 26a Prawa geologicznego i gorniczego koncesji nr 7/95 na rzecz Dolnoslgskich Surowcow Skalnych
Sp. z 0.0., ktérych Spéitka jest nastepcg prawnym. Spotka Dolnoslgskie Surowce Skalne S.A. przyjeta warunki koncesji
wraz z prawami i obowigzkami wynikajgcymi z innych decyzji wydanych na podstawie ww. ustawy. Zgodnie z warunkami
koncesji eksploatacja odbywa sie sposobem odkrywkowym. Wydobycie kopalin przeprowadza sie w obszarze goérniczym
.Pitawa Gorna” potozonym na terenie gmin: Dzierzoniéw, Pitawa Gérna, powiat Dzierzoniéw, Wojewddztwo Dolnoslaskie.
Na dzien 31 grudnia 2012 r. Spétka byta witascicielem praw do informacji geologicznej, ktérych nosnikiem jest Dokumen-
tacja Geologiczna ztoza ,Pitawa Gérna” o zasobach geologicznych ok. 323 min ton.

Od maja 2010 roku jednostka dominujgca jest notowana na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Zarzad jednostki dominuj acej

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz po jego zakonczeniu do dnia zatwierdzenia tego sprawozdania,
w Zarzadzie jednostki dominujgcej zasiadaly nastepujgce osoby:

Marcin Jezewski Wiceprezes Zarzadu do 18 czerwca 2012 r.
Matgorzata Then Cztonek Zarzadu od 20 kwietnia 2012 r. do 18 czerwca 2012 r., Czlo-
nek Zarzgdu

p.o. Prezesa Zarzgdu w okresie od
20 pazdziernika 2011 r. do 20 kwietnia 2012 r.

Mariusz Roman Prezes Zarzadu od 20 kwietnia 2012 r.

Pawetl Narkiewicz Czionek Rady Nadzorczej od 20 marca 2012 r. do 20 kwietnia 2012 r. delego-
wany do czasowego wykonywania czynnosci czton-
ka Zarzadu Spotki na okres od dnia 20 marca 2012
r. do dnia odbycia najblizszego Walnego Zgroma-
dzenia Spoiki, nie dtuzej jednak niz przez trzy mie-
sigce

Niniejsze noty stanowig integralng czes$c¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Rafat Abratanski

Maksymilian Kostrzewa

Rada Nadzorcza

Cztonek Zarzadu

Czionek Zarzadu

od 18 czerwca 2012 r. delegowany do czasowego
wykonywania czynnosci cztonka Zarzadu Spotki na
okres trzech miesiecy, od 19 wrzesnia 2012 r. Czto-
nek Zarzadu

od 18 czerwca 2012 r. delegowany do czasowego
wykonywania czynnosci cztonka Zarzadu Spotki na
okres trzech miesiecy, od 19 wrzesnia 2012 r. Czto-
nek Zarzgdu

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz po jego zakonczeniu do dnia zatwierdzenia tego sprawozdania, w
Radzie Nadzorczej jednostki dominujgcej zasiadaty nastepujgce osoby:

Marek Gtuchowski

Piotr Derlatka

tukasz Hatazinski
Krzysztof Galos

Adam Budnikowski
Danuta tuczak
Maksymilian Kostrzewa
Tomasz Siemigtkowski
Pawet Narkiewicz
Agnieszka tuczak
Konrad Szwedowski
Rafat Abratanski
Tomasz Jakubiak

Maciej Drogon

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Czionek Rady Nadzorczej
Czionek Rady Nadzorczej
Czionek Rady Nadzorczej
Czionek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Czionek Rady Nadzorczej

do 30 marca 2012 .
od 17 pazdziernika 2012 r.
od 20 kwietnia 2012 r. do 17 pazdziernika 2012 r.

do 3 kwietnia 2012 .

do 19 wrzesnia 2012 r.

od 16 marca 2011 r. do 30 marca 2012 r.

od 1 stycznia 2012 r. do 27 listopada 2012 r.
od 1 stycznia 2012 r.

od 1 stycznia 2012 r. do 27 listopada 2012 r.
od 20 kwietnia 2012 r. do 19 wrzesnia 2012 r.
od 27 listopada 2012 r.

od 27 listopada 2012 r.

2. Czas trwania jednostki dominuj gcej
Jednostka dominujgca zostata zawigzana na czas nieokreslony.
3.  Zalozenie kontynuaciji dziatalno $ci gospodarczej

W dniu 17 kwietnia 2012 r. jednostka dominujgca otrzymata postanowienie Sagdu Rejonowego dla m. st. Warszawy w
Warszawie, Sad Gospodarczy X Wydziat Gospodarczy dla spraw upadiosciowych i naprawczych z dnia 17 kwietnia 2012
r. o ogtoszeniu upadtosci Spotki obejmujgcej likwidacje majgtku, wyznaczeniu przez Sgd sedziego komisarza w osobie
SSR Moniki Gajdzinskiej — Sudomir oraz Syndyka masy upadtosci w osobie Lechostawa Kochanskiego. Spoétka w dniu 24
kwietnia 2012 r. wniosta zazalenie na powyzsze postanowienie do Sgdu Okregowego w Warszawie, domagajgc sie jego
uchylenia w catosci i przekazania sprawy sgdowi pierwszej instancji do ponownego rozpoznania.

Ponadto, nie czekajgc na rozstrzygniecie Sadu Okregowego, Spotka wystgpita do Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy
w Warszawie, X Wydziat Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i naprawczych o zmiane sposobu prowadzenia poste-
powania upaditosciowego z postepowania obejmujgcego likwidacje majatku upadiego na postepowanie obejmujgce moz-
liwos¢ zawarcia ukfadu.

W dniu 29 czerwca 2012 r. Sad wydat postanowienie o zmianie sposobu prowadzenia postepowania upadtosciowego na
postepowanie obejmujgce mozliwos¢ zawarcia ukladu, pozostawiajgc zarzad whasny jednostki dominujgcej. Postanowie-
nie stato sie prawomocne w dniu 17 lipca 2012 r.

Sad zmienit spos6b prowadzenia postepowania upadtosciowego przychylajgc sie do argumentacji Zarzadu, ze w drodze
uktadu wierzyciele zostang zaspokojeni w wyzszym stopniu, niz zostaliby zaspokojeni po przeprowadzeniu postepowania
upadiosciowego obejmujgcego likwidacje majgtku. Zwazywszy, iz praktycznie caly majatek Spotki jest przedmiotem za-
bezpieczen rzeczowych ustanowionych na rzecz Kredyt Banku S.A. oraz Bogl a Krysl k.s., a wartos¢ tego majatku
w przypadku jego likwidacji wynosi wedtug szacunkoéw Zarzgdu okoto 150-170 min zi, natomiast wierzytelnosci wierzycieli
zabezpieczonych rzeczowo przekraczajg 180 min zt, w przypadku likwidacji majatku Spotki pozostali wierzyciele (w tym
wierzyciele uprzywilejowani: pracownicy oraz wierzyciele publicznoprawni) nie otrzymaliby zadnego zaspokojenia
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(w pierwszej kolejnosci ze srodkéw uzyskanych z likwidacji rzeczy i praw obcigzonych hipotekg, zastawem, bgdz zasta-
wem rejestrowym zaspokaja sie wierzycieli zabezpieczonych na tychze rzeczach albo prawach). Poniewaz wierzyciele
zabezpieczeni rzeczowo, czyli jedyni ktérzy mogliby by¢ zainteresowani kontynuacjg postepowania upadfosciowego w
opcji likwidacyjnej zlozyli oswiadczenia o poparciu opcji uktadowej oraz zaniechaniu dziatan uniemozliwiajgcych zawarcie
i wykonanie uktadu, zmiana sposobu prowadzenia upadtosci jest w interesie wszystkich wierzycieli. Potwierdzajg to liczne
os$wiadczenia o poparciu opcji ukladowej, zlozone przez wierzycieli Spotki i Grupy.

Co wiecej, wierzyciele reprezentujgcy niemalze 160 min zt wierzytelnosci wyrazili gotowos¢ konwers;ji tych wierzytelnosci
na akcje Spotki, natomiast Kredyt Bank S.A. (faczne wierzytelnosci przekraczajgce kwote 150 min zt) gotowos$¢ dokonania
czesciowej konwersji na akcje oraz czesciowej nowacji wierzytelnosci w postaci kredytu sptacanego po wykonaniu uktadu.

W tej sytuacji przediozone przez Spotke propozycje ukltadowe (zaktadajgce m.in. czesciowg konwersje na akcje Spéiki,
czesciowg redukcje oraz czesciowg sptate) sg zdaniem Zarzgdu Spotki w petni wykonalne.

Gtéwnym zrédiem finansowania wykonania uktadu majg by¢ biezgce przychody generowane przez przedsiebiorstwo
Spotki. Aktualny stan tegoz przedsiebiorstwa daje podstawy do przyjecia, iz w kolejnych latach wykonywania uktadu Spoét-
ka bedzie w stanie uzyska¢ nadwyzke finansowg w kwocie 30-35 min zt rocznie, z czego 25-30 min zt z dziatalnosci pod-
stawowej w postaci produkcji i sprzedazy kruszyw, a pozostate kwoty z produkcji mas mineralno-asfaltowych, sprzedazy
wybranych zbednych aktywéw, egzekucji wierzytelnosci oraz zwrotu $rodkoéw zajetych przez komornikow przed ogtosze-
niem upadtosci.

Odnosnie mozliwosci generowania przez przedsiebiorstwo Spotki w kolejnych latach nadwyzki finansowej umozliwiajgcej
realizacje uktadu, w 2012 Zarzad Spétki ograniczyt dziatalno$é Spétki do produkcji i sprzedazy kruszywa (uzupetniajgc ja
w miare mozliwosci o sprzedaz mas bitumicznych z wtasnych wytwdrni). Jednoczesnie Spétka i Grupa nie kontynuujg
dziatalnosci w sektorze budownictwa drogowego.

Zasadnos¢ takiego podejscia potwierdzajg dane historyczne, zgodnie z ktorymi produkcja i sprzedaz kruszyw przez jed-
nostke dominujgcg byta rentowna i generowata nadwyzke finansowg na poziomie 20-25 min PLN, natomiast straty przy-
nosita realizacja kontraktow drogowych. Bardzo istotnym z tego powodu jest dokonane przez syndyka masy upadtosci
odstgpienie od wszystkich zawartych przez Spétke kontraktéw drogowych, przy jednoczesnym zachowaniu dobrze funk-
cjonujgcego wydobycia i przerobu kamienia, dzieki czemu mozliwosci Spotki w zakresie produkcji i sprzedazy kruszywa
nie ulegly zadnym ograniczeniom. Tym samym Spoétka nadal dysponuje preznie dziatajgcg kopalnig kruszyw tamanych,
ktdra jest jednym z najwiekszych i najnowoczesniejszych przedsiewzie¢ tego typu w Europie. Wydobywany i przerabiany
kamien — migmatyt i amfibolit jest bardzo dobrej jakosci i znajduje swoje zastosowanie w budownictwie drogowym, kole-
jowym i kubaturowym.

Podkresli¢ nalezy, iz Spotka otrzymata o$wiadczenia wierzycieli, bedacych jednoczesnie jej kontrahentami o gotowosci
kontynuacji wspotpracy ze Spétka, co potwierdza stuszno$¢ podjetych juz przez Spéitke decyzji restrukturyzacyjnych (re-
zygnacja z nierentownych projektow infrastrukturalnych) i zdolnos$¢ przedsiebiorstwa do generowania zyskow.

W dniu 11 maja 2012 r. Sad Rejonowy w Kielcach Wydziat V Gospodarczy Sekcja ds. upadiosciowych i Naprawczych,
ogtosit upadtos¢ z mozliwoscig zawarcia uktadu jednostki zaleznej od DSS - Kieleckich Kopalni Surowcéw Mineralnych
S.A. Tym samym Sad uwzglednit wniosek ztozony przez KKSM S.A., ktdra przez caly czas prowadzi produkcje i sprzedaz
kruszywa. Poparcie dla ukltadu wyrazita wiekszos¢ wierzycieli KKSM S.A., w tym najwiekszy wierzyciel Kredyt Bank S.A.,
zabezpieczony rzeczowo na majatku KKSM S.A. Zrédtem finansowania wykonania uktadu przez KKSM S.A. podobnie jak
w przypadku Spétki ma by¢ przede wszystkim nadwyzka finansowa generowana w okresie realizacji uktadu. Przyczyng
niewyptacalnosci KKSM S.A. byly zatory platnicze powstale w ramach Grupy DSS oraz zaangazowanie KKSM S.A.
w budowe Odcinka C Autostrady A2 Strykéw-Konotopa, ktére juz sie zakonczylo. Tradycyjna dziatalno$¢ KKSM S.A.
polegajgca na produkcji i sprzedazy kruszywa przez caty czas generuje natomiast zysk i jest perspektywiczna.

Obie Spotki w Grupie — DSS oraz KKSM na chwile obecng prowadzg wydobycie i sprzedaz kruszyw tamanych ze wszyst-
kich kopalni na poziomie $wiadczacym o ich sile i potencjale.

W okresie upadtosci likwidacyjnej, Syndyk masy upadtosci jednostki dominujgcej odstgpit albo wypowiedziat od szeregu
umow, ktére mogly rodzi¢ dla Spotki i Grupy istotne ryzyka w postaci kar umownych. Odstagpieniu albo wypowiedzeniu
podlegaly przede wszystkim:

e umowa na zaprojektowanie i wykonanie robo6t budowlanych autostrada A2 od Strykowa do Konotopy na odcinku
od km 411 + 465,8 do km 431 + 500, zawartej w dniu 1 sierpnia 2011 r. pomiedzy Skarbem Panstwa — General-
nym Dyrektorem Drég Krajowych i Autostrad z siedzibg w Warszawie a Dolnoslgskimi Surowcami Skalnymi S.A.
oraz Bogl a Krysl k.s. i Bogl a Krysl Polska Sp. z o.0.

e umowa podzlecenia na wykonanie podbudowy i nawierzchni na odcinku Tarnéw-Debica autostrady A4, zawartej
w dniu 26 maja 2011 r. pomiedzy DSS a konsorcjum Hydrobudowy Polska S.A., SIAC Construction Ltd,
PBG S.A. oraz APRIVIA S.A.

« umowa podwykonawczej zawartej w dniu 10 listopada 2010 r. pomiedzy Polimex-Mostostal S.A. a DSS na wy-
konanie nawierzchni na odcinku B autostrady A2 Strykéw-Konotopa.
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* umowa podwykonawczej zawartej w dniu 7 lipca 2011 r. pomiedzy Przedsiebiorstwem Budowlanym Obwodnica
Bogl a Krysl k.s. i POL-DROG Pita Sp. z 0.0. spdtka jawna a DSS, na wykonanie nawierzchni budowy "Budowa
obwodnicy Zyrardéw w ciggu drogi krajowej Nr 50”.

« umowy kontraktu podzlecenia zawartej z Bogl a Krysl k.s w dniu 4 marca 2011 r. na wykonanie nawierzchni bu-
dowa autostrady Al "budowa Autostrady Al na odcinku wojewddztwa kujawsko-pomorskiego/tédzkiego do wezta
Strykéw od km 230+817 do km 295+850-zadanie Il Odcinek 2 sekcja 1 od km 245+800 do km 261+000, wezet
"Sojki"-wezet "Kotliska" z dnia 4 marca 2011 roku.

¢ umowa zawartej pomiedzy DSS a PKP Cargo S.A. w dniu 13 pazdziernika 2009 r. (z p6zniejszymi aneksami) na
Swiadczenie ustug przewozowych.

¢ umowa konsorcjum z dnia 26 lipca 2011 r., zawartej przez Dolnoslgskie Surowce Skalne S.A. z siedzibag
w Warszawie oraz Bogl a Krysl k.s. z siedzibg w Pradze (spotka prawa czeskiego) i Bogl a Krysl Polska Sp. z 0.0.
z siedzibg w Cieszynie.

W rezultacie opisanych powyzej odstgpien, na dzien niniejszego raportu Spotka i Grupa nie byta strong zadnych kontrak-
téw drogowych i realizowata wytgcznie zadania w zakresie produkciji i sprzedazy kruszyw tamanych.

Zgodnie z obowigzujgcym prawem, odstgpienie od uméw skutkuje uznaniem umoéw za nie zawarte i w konsekwencji
brakiem mozliwosci dochodzenia ewentualnych dalszych roszczeh wynikajgcych z umowy (np. z powodu braku realizacji
lub realizacji niezgodnej z umowg) po dniu odstgpienia. Zgodnie z opinig Syndyka masy upadtosci, konstrukcja prawna
dokonanego odstgpienia dziata z mocg wsteczng i wymaga od stron umowy zwrécenia dokonanych swiadczen, przy czym
rozliczenie to, w przypadku kontraktow realizowanych przez Grupe, odbywatoby sie drogg wzajemnego przekazania row-
nowartosci wykonanych prac (ze strony Zamawiajgcego) i otrzymanych przychodéw (ze strony Grupy).

Mimo trudnej sytuacji finansowej, Spotka oraz Grupa odbudowuje pozycje rynkowg oraz zaufanie. Bardzo dobra jakos$¢,
utrzymanie zdolnosci produkcyjnych oraz wywozowych stanowig powazny argument dla wszystkich istotnych odbiorcéw
kruszywa. W roku 2012 r., do dnia niniejszego raportu Spo6tka oraz Grupa doprowadzita do negocjacji i ustalenia zasad
dostaw kruszyw m.in. na wybrane odcinki drog S8, S5 i A1. Nowe zamowienia sg realizowane i zapewnig zbyt na produkty
Spotki w perspektywie do konca Il kwartatu 2013 r. Jednoczes$nie Spotka oraz Grupa podejmuje aktywne dziatania w celu
zapetnienie portfela dostaw na caty 2013 r.

Dane finansowe w zakresie sprzedazy, produkcji oraz zrealizowanych wynikéw $wiadczg o wychodzeniu Spotki oraz Gru-
py z trudnosci wywotanych ogtoszeniem upadtosci, w szczegolnosci z sytuacji braku ptynnosci. W trzecim oraz czwartym
kwartale 2012 r. Grupa DSS skupita sie na odbudowaniu swojej pozycji rynkowej oraz zapewnieniu zrealizowaniu wysytek
na poziomie pozwalajgcym na wypracowanie takich strumieni pienieznych, ktére wystarczyty na biezgce regulowanie
zobowigzah Grupy oraz zapewnity ciggtosé produkcji i sprzedazy.

Przy uwzglednieniu powyzszych elementéw Zarzgd DSS zaktada, iz Spétka oraz Grupa bedzie kontynuowata dziatalnosc.
4.  Zatwierdzenie sprawozda n

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zarzad jednostki dominujgcej w dniu
22 marca 2013 r.

5. Podstawa sporz agdzenia sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r., natomiast
dane poréwnawcze obejmujg okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

Zarzad jednostki dominujgcej podjat decyzje o publikacji sprawozdania finansowego obejmujgcego peten rok obrotowy,
mimo ogtoszenia z dniem 17 kwietnia 2012 r. upadtosci jednostki dominujgcej obejmujacej likwidacje majgtku, z uwagi na
koniecznos$¢ zachowania poréwnywalnosci danych niniejszego sprawozdania finansowego do roku ubiegtego, jak rowniez
podkreslenie ciggtosci dziatalnosci Spotki - utrzymanie zasad wyceny pozycji finansowych zgodnych z zasadg kontynuaciji
dziatalnosci. Zalozenie to ma uzasadnienie w postanowieniu Sadu z dnia 29 czerwca 2012 r. 0 zmianie sposobu prowa-
dzenia postepowania upadtosciowego z postepowania obejmujgcego likwidacje majatku Spotki na postepowanie z mozli-
woscig zawarcia uktadu oraz podjetymi dziataniami przez Zarzad, polegajgcymi na przygotowaniu nowej strategii majgcej
na celu doprowadzenia do uprawomaocnienia sie i realizacji uktadu z wierzycielami.

W dniu 11 maja 2012 r. Sad Rejonowy w Kielcach, ogtosit upadto$¢ z mozliwoscig zawarcia uktadu jednostki zaleznej od
DSS - Kieleckich Kopalni Surowcéw Mineralnych S.A. Tym samym sad uwzglednit wniosek ztozony przez KKSM S.A.,
w zakresie ogtoszenia upadtosci uktadowe;.

Na potrzeby statutowe i rejestrowe jednostki dominujacej zostang przygotowane dodatkowe dwa raporty - jeden od dnia
1 stycznia 2012 r. do dnia poprzedzajgcego ogtoszenie upaditosci likwidacyjnej, czyli do 16 kwietnia 2012 r., a drugi od
17 kwietnia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. Wynika to z przepisow, ktére stanowig, ze w dniu ogtoszenia upadtosci likwida-
cyjnej spotka powinna zamkna¢ ksiegi i. tgczne wyniki w tych raportach nie bedg jednak istotnie odbiega¢ od opubliko-
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wanych w niniejszym raporcie, poza kwestiami ktére moga ulec zmianie na skutek zmian na liscie wierzytelnosci DSS
przygotowanej przez nadzorce sgdowego.

6. Informacje o stosowanych zasadach rachunkowo  sci

6.1 Podstawa sporz gdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdaw-
czosci Finansowej oraz interpretacjami, wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwier-
dzonymi przez Unie Europejskg (zwang dalej "UE”), na mocy Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska
1606/2002), zwanymi dalej ,MSSF UE".

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych. Zioty polski jest walutg funkcjonalng
jednostki dominujgcej oraz jednostek zaleznych. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
Z zasadg kosztu historycznego.

Przyjete przez jednostki nalezgce do Grupy zasady rachunkowosci stosowane byly w sposéb ciggly w odniesieniu do
wszystkich okres6w zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Za wyjgtkiem wyceny zobowigzan finansowych i naliczania odsetek opisanych ponizej, skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone przy zastosowaniu tych samych zasad rachunkowosci, ktore byly stosowane w sprawoz-
daniu finansowym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku. Zastosowanie nowych lub zmienionych standardéw
oraz interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2012 roku nie
miato wptywu na sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnosci Grupy. Grupa nie zdecydowala sie ha wczesniejsze zasto-
sowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

Wycena zobowi gzan finansowych oraz naliczanie odsetek

Ze wzgledu na ogtoszenie upadtosci jednostki dominujgcej oraz jednostki zaleznej, od zobowigzan finansowych niezabez-
pieczonych zostaly naliczone odsetki wytgcznie do dnia ogloszenia upadtosci. Oznacza to, ze zobowigzania te nie sg
wyceniane wg zamortyzowanego kosztu lecz w wartosci nominalnej, okreslonej jako catkowita warto$¢ zobowigzan na
dzien ogloszenia upadtosci. Okreslenie wartosci wg zamortyzowanego kosztu nie jest mozliwe ze wzgledu na brak precy-
zyjnych przewidywanh co do momentu oraz skali (redukcja/konwersja na akcje) sptaty tych zobowigzan.

Odsetki od zobowigzan zabezpieczonych (kredyty bankowe) sg naliczane nieprzerwanie. Dla tych zobowigzan, zasady
wyceny nie ulegly zmianie.

6.2 Oswiadczenie 0 zgodno $ci
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzono w oparciu 0 MSSF UE.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do sto-
sowania w UE.

6.3 Wplyw nowych standardéw i interpretacji na spra  wozdanie finansowe Grupy

W 2012 roku jednostki nalezace do Grupy przyjety wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachun-
kowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujgce
w rocznych okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2011 r. Przyjecie nowych i zatwierdzonych przez UE standardow
i interpretacji nie spowodowato zmian w zasadach rachunkowosci Grupy wpltywajgcych na wielkosci wykazywane w spra-
wozdaniach finansowych za 2012 oraz 2011 rok.

Grupa nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standardow i Interpretacji, ktére zostaly juz
opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktére wejdg w zycie po dniu bilansowym.

W 2012 roku weszly w zycie nast epujgce zmiany do istniej acych standardéw opublikowanych przez Rad e Mie-
dzynarodowych Standardéw Rachunkowo $ci (RMSR), zatwierdzone przez UE:

. Zmiany do MSSF 7 ,Ujawnienia - transfer aktywow finansowych”. Zmiany majg na celu poméc odbiorcom sprawoz-
dania finansowego w ocenie ryzyk zwigzanych z transferem aktywéw finansowych i wptywu tych ryzyk na sytuacje
finansowg jednostki oraz bedg promowaly przejrzysto$¢ w raportowaniu transakcji transferu, w szczegoélnosci tych,
ktore zawierajg sekurytyzacje aktywow finansowych. Jednostki sg zobowigzane do stosowania zmian dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub pézniej.

Zmiana nie ma istotnego wptywu na sprawozdania finansowe Grupy.

Na dzie n publikacji niniejszego sprawozdania zostaty opubli kowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie we-
szty w zycie, nast epuj gce standardy i interpretacje:

. Zmiany do MSR 1 “Prezentacja sprawozdan finansowych” majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczyna-
jacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pézniej. Zmiany wymagajg aby jednostki dzielity pozycje prezentowane w pozo-
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statych catkowitych dochodach na dwie grupy na podstawie tego, czy w przysztosci bedg one mogly zosta¢ ujete
w rachunku zyskow i strat.

Zmiany do MSR 19 “Swiadczenia pracownicze” majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2013 roku lub pézniej. Zmiany finalizujg projekt standardu ,Programy okreslonych $wiadczen pracowni-
czych” opublikowanego w kwietniu 2010 oraz propozycje dotyczgce $swiadczen z tytutu rozwigzania stosunku pracy
zawartych w projekcie standardu 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” opublikowanego w
czerwcu 2005. Zmiany te utatwig uzytkownikom sprawozdan finansowych zrozumienie, jak programy okreslonych
Swiadczen pracowniczych wplywajg na sytuacje finansowg i przeptywy pieniezne jednostki.

Ponadto na dzie n publikacji zostaly przyj ete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przez UE  nastepujace
standardy:

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy:
Ciezkie warunki hiperinflacji i Usuniecie scisle okreslonego terminu dla wprowadzajgcych MSSF po raz pierwszy”,
obowigzujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub pézniej.

Zmiany MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — mozliwo$¢ stosowania wymagan z MSR 39 i MSSF 9 dla
pozyczek rzgdowych prospektywnie od daty przejscia na MSSF, lub alternatywnie retrospektywnie.

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: Kompensowanie aktywéw finansowych i zobo-
wigzan finansowych”, majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub
pozniej.

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015
roku lub pézniej. MSSF 9 stanowi pierwszg cze$¢ | Fazy projektu RMSR, aby zastgpi¢ MSR 39. MSSF 9 wprowadza

ulepszone i uproszczone podejscie do klasyfikacji i wyceny aktywéw finansowych w poréwnaniu z wymogami MSR
39.

MSSF 10 “Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, ktory zastepuje MSR 27 i SKI 12 ,Konsolidacja - jednostki
specjalnego przeznaczenia”, majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku
lub p6zniej. MSSF 10 ustanawia zasady prezentacji i sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
w przypadku, gdy jednostka kontroluje jedng lub wiecej innych jednostek.

MSSF 11 “Wspélne przedsiewziecia” majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2014 roku lub pézniej. MSSF 11 ustanawia zasady sprawozdawczosci finansowej dla uczestnikow wspoélinego
przedsiewziecia i zastepuje MSR 31 ,Udzialy we wspoélnych przedsiewzieciach” i SKI 13 ,Wspdlnie kontrolowane
jednostki — niepieniezny wktad wspolnikéw”.

MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat zaangazowania w innych jednostkach” majgcy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pézniej. MSSF 12 ma zastosowanie do jednostek majgcych
udziaty w jednostce zaleznej, wspoinym przedsiewzieciu, jednostce stowarzyszonej albo niekonsolidowanej jednost-
ce strukturyzowane;j.

Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy: podatek odroczony: realizacja podatkowa aktywow”, obowigzujgce dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub poznie;j.

MSSF 13 “Wycena w wartosci godziwej” majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycz-
nia 2013 roku lub pdzniej. MSSF 13 definiuje warto$é godziwg, ustala ogdlne zasady mierzenia wartosci godziwej
i wymogi ujawnien dotyczacych wyceny w wartosci godziwej. MSSF 13 ma zastosowanie do MSSF, kt6re wymagaja
lub zezwalajg na wycene w wartosci godziwej, z wytgczeniem okreslonych wyjatkéw.

Zmiany do MSR 27 opublikowanego ponownie jako MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” majgce zasto-
sowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pozniej. Przepisy dotyczgce konsoli-
dacji stanowigce poprzednio czesé¢ MSR 27 (2008) zostaty zmienione i sg obecnie zawarte w MSSF 10. Zmiany nie
zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE.

Zmiany do MSR 28 opublikowanego ponownie jako MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspél-
nych przedsiewzieciach” majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub
poézniej. Zmiany te sg konsekwencjg wprowadzenia MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12.

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja: Kompensowanie aktywow finansowych i zobowigzan finan-
sowych”, majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub p6zniej. Zmia-
ny nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE.

KIMSF 20 ,Koszty usuwania nadktadu w fazie produkcyjnej w kopalni odkrywkowej”, majgca zastosowanie dla okre-
sOw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub p6zniej.

Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (2012)": zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych
poprawek do MSSF (MSSF 1, MSR 1, MSR 16, MSR 32 oraz MSR 34), ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie
niezgodnosci i uscislenie stownictwa. Obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych zaczynajacych sie 1 stycz-
nia 2013 roku lub po tej dacie.

Wedtug szacunkéw Grupy, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wplywu na spra-
wozdania finansowe Grupy, jesli zostalyby zastosowane na dzien bilansowy.
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6.4 Zasady konsolidacji
Jednostki zale zne

Jednostkami zaleznymi sg jednostki kontrolowane przez jednostke dominujaca. Sprawozdania finansowe jednostek za-
leznych uwzgledniane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym poczgwszy od dnia uzyskania nad nimi kontroli
az do momentu jej wygasniecia.

Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaly ujednolicone z zasadami przyjetymi przez Grupe.
Utrata kontroli

W momencie utraty kontroli, Grupa zaprzestaje ujmowaé aktywa i zobowigzania jednostki zaleznej, udziaty niekontrolujgce
i pozostate skitadniki kapitatbw zwigzane z jednostkg zalezng. Ewentualna nadwyzka lub niedobér powstate w wyniku
utraty kontroli ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu. Jesli Grupa zatrzymuje jakiekolwiek udziaty w dotych-
czasowe] jednostce zaleznej, sg one wyceniane w wartosci godziwej na dzieh utraty kontroli. Po poczatkowym ujeciu
traktowane sg jako inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci lub jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
w zaleznos$ci od poziomu utrzymanych przez Grupe wplywdw na dziatalnos$¢ tej jednostki.

Jednostki stowarzyszone i wspétkontrolowane

Jednostki stowarzyszone sg to jednostki gospodarcze, na ktérych polityke operacyjng i finansowg Grupa wywiera znacza-
cy wplyw, lecz ich nie kontroluje. Zaktada sie, ze znaczacy wpltyw wystepuje, gdy Grupa posiada miedzy 20% a 50% praw
gtosu w innej jednostce. Jednostki wspotkontrolowane sg to jednostki, nad ktérych dziatalnoscig Grupa sprawuje wspoét-
kontrole, ktdrej podziat jest okreslony w umowie i w przypadku ktorych strategiczne decyzje operacyjne i finansowe wy-
magajg jednomysinej zgody stron.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspétkontrolowanych wyceniane sg w sprawozdaniu finansowym metoda
praw wtasnosci (inwestycje wyceniane metodg praw wilasnosci), a w momencie poczatkowego ujecia ujmowane s3g
w cenie nabycia. Cena nabycia inwestycji zawiera koszty transakcyjne.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera udziat Grupy w zyskach i stratach oraz innych catkowitych dochodach
(po ujednoliceniu stosowanych zasad rachunkowosci), od momentu uzyskania znaczacego wptywu lub wspdlnej kontroli
do momentu ich utraty.

W przypadku, gdy udziat Grupy w stratach przewyzsza warto$¢ udziatébw w jednostce stowarzyszonej lub wspétkontrolo-
wanej, warto$¢ bilansowa (z uwzglednieniem dtugoterminowych inwestycji) zostaje zredukowana do zera. Dalszych strat
nie ujmuje sie, za wyjgtkiem strat wynikajgcych z przyjecia na siebie przez Grupe obowigzkéw lub z faktu dokonania ptat-
nosci w imieniu jednostki stowarzyszonej lub wspotkontrolowanej.

Korekty konsolidacyjne

Salda rozrachunkéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy, transakcje zawierane w obrebie Grupy oraz wszelkie
wynikajgce stad niezrealizowane zyski lub straty, a takze przychody oraz koszty Grupy sg eliminowane przy sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Niezrealizowane zyski wynikajgce z transakcji z jednostkami stowarzyszo-
nymi oraz wspotzaleznymi sg wytgczone ze skonsolidowanego sprawozdania proporcjonalnie do wysokosci udziatu Grupy
w tych jednostkach. Niezrealizowane straty sg wylgczone ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego na tej samej
zasadzie co niezrealizowane zyski, ale wytgcznie w przypadku, gdy nie wystepujg przestanki wskazujgce na utrate warto-
Sci.

6.5 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to aktywa trwale o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci diuzszym niz rok, utrzy-
mywane w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub przy dostawach towardéw i $wiadczeniu ustug, w celu
oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu lub w celach administracyjnych.

Wszystkie sktadniki rzeczowego majatku trwatego poczgtkowo ujmowane sg wg kosztu historycznego (cena nabycia bgdz
koszt wytworzenia) pomniejszonego 0 umorzenie.

Cena nabycia obejmuje cene zakupu sktadnika majatku (tj. kwote nalezng sprzedajgcemu, pomniejszong o podlegajgce
odliczeniu podatki: od towardw i ustug oraz akcyzowy), obcigzenia o charakterze publicznoprawnym (w przypadku impor-
tu) oraz koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania,
tacznie z kosztami transportu, jak tez zatadunku, wytadunku i sktadowania. Rabaty, upusty oraz inne podobne zmniejsze-
nia i odzyski zmniejszajg cene nabycia sktadnika aktywéw.

Koszt wytworzenia sktadnika srodkow trwatych oraz $rodkéw trwatych w budowie obejmuje ogét kosztéw poniesionych
przez Grupe w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia takiego sktad-
nika majgtkowego do uzywania (lub do dnia bilansowego, jesli sktadnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania), w tym
réwniez niepodlegajacy odliczeniu podatek od towardw i ustug oraz podatek akcyzowy. Koszt wytworzenia obejmuje row-
niez w przypadkach, gdy jest to wymagane, wstepny szacunek kosztéw demontazu i usuniecia sktadnikéw rzeczowych
aktywow trwatych oraz przywrécenia do stanu pierwotnego. Ponadto, koszt wytworzenia obejmuje koszty finansowania
zewnetrznego zwigzane z nabyciem i wytworzeniem sktadnika srodkéw trwatych oraz $rodkéw trwatych w budowie.

Aktywowaniu podlegajg poniesione w pozniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika rzeczowych aktywow
trwatych, ktére mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Grupa osiggnie korzysci ekonomiczne zwigzane
z wymienianymi skladnikami rzeczowych aktywow trwatych. Pozostate naktady sg ujmowane na biezgco w rachunku zy-

Niniejsze noty stanowig integralng czes$c¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Dolno slgskie Surowce Skalne S.A. w upadio $ci uktadowej 17
Skonsolidowany raport roczny Grupy Kapitatowej za 2012 r.
(dane przedstawiono w tysigcach polskich ztotych)

skow i strat jako koszty. W szczegdlnosci Grupa nie zwieksza wartosci bilansowej pozycji rzeczowych aktywéw trwatych
o0 koszty biezgcego utrzymania tych aktywow. Koszty te sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie ich ponie-
sienia. Na koszty biezgcego utrzymania rzeczowych aktywow trwatych, rozumianego jako remonty i konserwacje, skladajg
sie koszty robocizny wlasnej, koszty zuzycia materiatéw i ustug obcych.

Po poczgtkowym ujeciu pozycji rzeczowych aktywow trwatych jako sktadnika aktywow, Grupa wykazuje go wedtug ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto-
Sci.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych z pominieciem gruntow (za wyjatkiem gruntéw kopalnianych)
i srodkow trwatych w budowie, przez oszacowany okres ich ekonomicznej przydatnosci przy zastosowaniu metody amor-
tyzacji liniowej oraz przy uwzglednieniu ceny sprzedazy netto srodka trwatego (wartosci rezydualnej). W poszczegdinych
grupach stosowane sg nastepujgce stawki amortyzacji:

Budynki i budowle 3,7% - 10%
Urzadzenia techniczne i maszyny 8% - 33%
Srodki transportu 10% - 20%
Pozostate srodki trwate 10% - 33%

Poprawno$¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych s$rodkéw trwatych
(o ile nie jest nieznaczna) jest przez Grupe corocznie weryfikowana.

Dla znaczacych komponentow $rodkéw trwatych, ktérych okres ekonomicznej uzytecznosci jest inny niz dla przypisanych
im srodkéw trwatych stosuje sie odrebng stawke amortyzacyjng, zgodng z okresem ekonomicznej uzytecznosci danego
komponentu.

Rzeczowe aktywa trwale uzywane na podstawie umowy leasingu lub innej o podobnym charakterze, zaliczone do majatku
jednostki, amortyzuje sie w okresie ekonomicznej uzytecznosci srodka trwatego.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywow trwatych okre-
$la sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tych pozycji i ujmuje sie je w rachunku zy-
skow i strat.

Srodki trwate w budowie wyceniane sg wedlug cen nabycia lub w wysokosci ogétu kosztéw pozostajgcych
w bezposrednim zwigzku z ich wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty warto$ci. Warto$¢ srodkéw trwatych
w budowie powiekszajg koszty finansowania zewnetrznego zaciggnietego w celu ich finansowania.

Grunty kopalniane

Grunty kopalniane poczgtkowo ujmowane sg wedtug kosztu historycznego (cena nabycia) pomniejszonego 0 umorzenie
oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Grunty kopalniane — stuzgce wydobyciu kopalin metodg odkrywkowg — Grupa amortyzuje metodg naturalng, pomniejsza-
jac wartos¢ bilansowg brutto gruntéw proporcjonalnie do udziatu wydobytej w danym okresie kopaliny w stosunku do sza-
cowanej objetosci catego ztoza z uwzglednieniem udziatu Grupy w gruncie, ktory wylicza sie proporcjg powierzchni wia-
snego gruntu do catej powierzchni gruntdw kopalnianych (wtasny grunt oraz grunt dzierzawiony).

Koszty udost epnienia zto za (nadktad)

Nadkitad stanowi gérng warstwe gleby, humusu, etc. usunietg w celu przygotowania obszaru do wydobycia metodg od-
krywkowa. Grupa aktywuje koszty udostepnienia ztoza w pozycji gruntdw, a nastepnie rozlicza w koszty okresu metodg
naturalng. Grupa odnosi w koszty okresu cze$¢ kosztéw udostepnienia ztoza proporcjonalnie do udziatu wydobytej
w danym okresie kopaliny w stosunku do oszacowanej wielkosci catego zloza (przy czym, w zwigzku z tym, ze czesc
nadkladu usuwana jest z gruntéw dzierzawionych, w przeciwienstwie do amortyzacji gruntu kopalnianego, Grupa nie
uwzglednia w tym przypadku udziatu Grupy w gruncie).

Naktady na poszukiwanie zt6 z mineratéw

Grupa ponosi naktady zwigzane z poszukiwaniem zt6z mineratow, rzadkich pierwiastkéw strategicznych, ktére ujmowane
sg w chwili ich poniesienia jako $rodki trwate w budowie. Koszty poszukiwania nowych zt6z sg aktywowane jako $rodki
trwale w budowie do czasu okreslenia zasobnosci ztoza oraz ekonomicznej optacalnosci jego eksploatacji. W momencie
potwierdzenia istnienia zt6z, ktérych eksploatacja jest technicznie mozliwa i ekonomicznie optacalna, naktady poniesione
na poszukiwanie zl6z sg przenoszone do srodkéw trwatych i amortyzowane. W przypadku, gdy prace poszukiwawcze nie
doprowadzg do odkrycia ztéz, ktérych eksploatacja jest technicznie mozliwa i ekonomicznie optacalna, dokonuje sie odpi-
sOw aktualizujgcych wartos¢ srodkow trwatych w budowie w wynik okresu, w ktérym stwierdzono brak mozliwosci gospo-
darczego wykorzystania odkrytych zt6z.

6.6 Koszty finansowania zewn etrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majgtku wyma-
gajacych dluzszego czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, dodaje sie do kosztow wytworzenia
takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg gotowe do zamierzonego uzytkowania lub odsprzedania.
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Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat w okresie,
w ktérym zostaly poniesione.

6.7 Warto $ci niematerialne

Wartosci niematerialne sg to mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywow, nieposiadajgce postaci fizycz-
nej, nad ktérymi Grupa sprawuje kontrole i co, do ktérych prawdopodobne jest, ze w przysztosci spowodujg one wplyw
korzysci ekonomicznych do Grupy.

Sktadnik wartosci niematerialnych Grupa poczatkowo ujmuje w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Po poczatkowym
ujeciu skladnik wartosci niematerialnych Grupa wycenia w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym
0 odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

P&zniejsze wydatki na sktadniki istniejgcych wartosci niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko wtedy, gdy zwiekszajg
przyszite korzysci ekonomiczne zwigzane z danym sktadnikiem. Pozostate naktady sg ujmowane w wyniku finansowym
W momencie poniesienia.

Stosowana metoda amortyzacji odzwierciedla sposob konsumowania przez Grupe korzysci ekonomicznych ze sktadnika
wartosci niematerialnych, przy czym, przy braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia innego sposobu konsumowania tych
korzysci stosuje sie metode liniowa.

Przyjeta metode amortyzacji stosuje sie w sposob ciagty w kolejnych okresach chyba, ze nastgpita zmiana oczekiwanego
sposobu konsumowania korzysci ekonomicznych.

Okres i metoda amortyzacji weryfikowane sg na koniec kazdego roku obrotowego. Jesli oczekiwany okres uzytkowania
skfadnika aktywow rézni sie znaczgco od poprzednich szacunkéw, dokonuje sie zmiany okresu amortyzacji. Jesli nastapi-
ta znaczgca zmiana oczekiwanego sposobu roztozenia w czasie korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywow, dokonuje
sie zmiany metody amortyzacji, aby odzwierciedli¢ te zmiane. Powyzsze zmiany Grupa ujmuje jako zmiany szacunkow
ksiegowych i odnosi w rachunek zyskéw i strat w okresie, w ktdrym ma miejsce zmiana szacunkéw.

Przyjete stawki amortyzacji, stosowane dla wartosci niematerialnych wynosza:
Inne wartosci niematerialne 3,7% - 30%

Dokumentacja geologiczna

Koszty dokumentacji geologicznej ujetej w wartosciach niematerialnych rozliczane sg w koszty okresu proporcjonalnie do
czasu trwania koncesji na wydobycie. Koszty dokumentacji geologicznej zawierajg koszty oceny zt6z kopalnianych.

6.8 Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cale potencjalne korzysci oraz
ryzyko wynikajgce z posiadania sktadnika rzeczowych aktywOw trwatych przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie
pozostate rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa Grupy i wycenia w ich wartosci
godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych, a nastepnie
pomniejsza o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego sg dzielone na czes¢ odsetkowg oraz czesé kapitatowg pomniejszajgcg zobowig-
zania z tytutu leasingu, tak by stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byla wielkoscig statg. Koszty finansowe
odnosi sie bezposrednio do rachunku zyskéw i strat.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego odnosi sie w rachunek zyskéw i strat metoda liniowg przez okres leasingu,
z wyjgtkiem przypadkéw, kiedy inna, systematyczna podstawa rozliczenia jest bardziej reprezentatywna dla wzorca cza-
sowego rzadzacego konsumpcjg korzysci ekonomicznych wyptywajgcych z leasingu danego sktadnika aktywow.

6.9 Aktywa finansowe

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i wylgcza z bilansu w dniu sprzedazy, jesli umowa wymaga dostarczania ich
w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich warto$¢ poczgtkowa wycenia sie w wartosci godziwej powiekszo-
nej o koszty transakcji z dnia jej zawarcia, z wyjatkiem tych aktywow, ktore klasyfikuje sie jako aktywa finansowe wycenia-
ne poczatkowo w wartosci godziwej poprzez wynik finansowy.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie jako: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez wynik finansowy, inwe-
stycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. Kla-
syfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywow finansowych, a okresla sie jg w momencie poczgtkowego ujecia.

Metoda efektywnej stopy procentowej

Metoda efektywnej stopy procentowej stosowana jest do obliczania wartosci aktywéw (zobowigzan) finansowych wedtug
zamortyzowanego kosztu. Efektywna stopa procentowa jest to stopa, ktéra dyskontuje przyszie przeplywy zwigzane
z danym instrumentem finansowym (np. prowizje) w taki sposob, ze wartos$¢ bilansowa danego aktywa (zobowigzania)
finansowego odpowiada jego wartosci poczgtkowej skorygowanej o przychody (koszty) z nim zwigzane zamortyzowane
W czasie jego zycia.
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Aktywa finansowe wyceniane w warto  $ci godziwej poprzez wynik finansowy

Do tej grupy zalicza sie aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe wyznaczone przy poczatkowym
ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej poprzez wynik finansowy.

Sktadnik aktywoéw finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do obrotu, jezeli:
e zostal zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub

e stanowi czes¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Grupa zarzadza tgcznie, zgodnie z biezagcym
i faktycznym wzorcem generowania krotkoterminowych zyskow; lub

e jestinstrumentem pochodnym (z wyjatkiem instrumentéw pochodnych wyznaczonych jako zabezpieczenie i bedacych
skutecznymi instrumentami zabezpieczajgcymi).

Sktadnik aktywow finansowych inny niz przeznaczony do sprzedazy moze zostaé wyznaczony jako wyceniany w warto$ci
godziwej poprzez wynik finansowy przy ujeciu poczatkowym, jezeli:

« taka klasyfikacja eliminuje lub znaczgco redukuje niesp6jnosé wyceny lub ujecia, ktéra w przeciwnym razie powstata-
by z powodu innego sposobu wyceny aktywoéw lub zobowigzan bgdz innego ujecia zwigzanych z nimi zyskow i strat;
lub

e skiadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywow lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup objetych
zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ry-
zykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktérej informacje o grupowaniu aktywow sa przekazywane wewnetrznie;
lub

«  skiadnik aktywow stanowi cze$¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych,
a MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywow
lub zobowigzan) jako wycenianego w wartosci godziwej poprzez wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci godziwej, a zyski lub
straty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. Zysk lub strata netto ujete w rachunku zyskoéw lub strat uwzgledniajg dywi-
dendy lub odsetki wygenerowane przez dany sktadnik aktywéw finansowych.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno  $ci

Aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonych terminach wymagalnosci, ktére
Grupa zdecydowanie zamierza i moze utrzymywaé¢ do uptywu terminu wymagalnosci klasyfikuje sie jako inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnosci. Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie wedtug zamorty-
zowanego kosztu stosujgc metode efektywnej stopy procentowej.

Pozyczki i nale znosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o ustalonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach
niebedgce przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako pozyczki i naleznosci. Wycenia sie je po koszcie
zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci. Dochdd odsetkowy ujmuje sie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wyjatkiem naleznosci krotkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby
nieistotne.

Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy

Do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy Grupa zalicza wszelkie aktywa finansowe niebedgce: pozyczkami
i naleznosciami, inwestycjami utrzymywanymi do uplywu terminu wymagalnosci, aktywami finansowymi wycenianymi
w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Aktywa te wycenia sie w wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajgce ze zmian
wartosci godziwej ujmuje sie w innych catkowitych dochodach, z wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci oraz réznic
kursowych do momentu wytgczenia sktadnika aktywdw finansowych z bilansu, kiedy skumulowane zyski lub straty po-
przednio ujete w kapitale wtasnym ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

Dywidendy z instrumentow kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w chwili uzyska-
nia przez Grupe prawa do ich otrzymania.

Wytaczenie sktadnika aktywow finansowych

Grupa wylgcza z bilansu sktadnik aktywow finansowych wytgcznie wtedy, gdy wygasng prawa umowne do przeptywow
pienieznych generowanych przez taki sktadnik aktywow, albo gdy sktadnik aktywow finansowych wraz z zasadniczo catym
ryzykiem i wszystkimi korzysciami zwigzanymi z jego posiadaniem zostajg przeniesione na inny podmiot.

Wycena aktywow finansowych wedtug warto  $ci godziwej

Grupa wycenia aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, w tym instrumenty pochodne
bedgce aktywami oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy w wartosci godziwej, nie dokonujgc pomniejszenia
o0 koszty transakgiji, jakie mogg by¢ poniesione przy sprzedazy lub innym sposobie pozbycia sie aktywow.

Wartos$¢ godziwg aktywow finansowych ustala sie:
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« dla instrumentow notowanych na aktywnym rynku w oparciu o ostatnie notowania dostepne na dzien bilansowy;

e dla instrumentéw dtuznych nienotowanych na aktywnym rynku w oparciu o analize zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych;

e dla instrumentéw pochodnych w oparciu o analize zdyskontowanych przeptywéw pienieznych lub na podstawie po-
wszechnie stosowanych modeli wyceny (np. Blacka-Scholes’a dla opcji walutowych).

Inwestycje w instrumenty kapitalowe (akcje i udzialy) nieposiadajgce kwotowan cen rynkowych z aktywnego rynku
i ktérych warto$¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona, Grupa wycenia wedtug kosztu, tj. w cenie nabycia po-
mniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

6.10 Zapasy

Zapasy wyceniane sg po cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych, wynikaja-
cych z ich wyceny wedtug cen sprzedazy netto, jezeli jest ona nizsza od ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.

Cene nabycia i koszt wytworzenia zapasow ustala sie w nastepujacy sposob:
e materialy i towary - w cenie nabycia, przy czym rozchod ustala sie metodg sredniej wazonej,

e wyroby gotowe i produkcja w toku - wedtug kosztu bezposrednich materiatow i robocizny oraz odpowiedniego udziatu
posrednich kosztow produkcji ustalonego przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych,
z wytgczeniem kosztéw finansowania zewnetrznego.

Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy zapasoéw pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do
zakonczenia produkcji oraz koszty doprowadzenia zapasoéw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy,
marketingu itp.).

6.11 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale nale  znosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu, naleznosci
wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Réznice z wyceny
odnoszone sg w rachunek zyskow i strat. Grupa nie dyskontuje naleznosci, ktérych okres ptatnosci przypada w terminie
krétszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego oraz jesli efekt dyskontowania bytby nieistotny.

6.12 Faktoring

Grupa moze dokona¢ przeniesienia aktywow finansowych w taki sposéb, ze czes¢ sktadnikdw aktywéw finansowych nie
bedzie kwalifikowac¢ sie do wytgczenia. Jesli Grupa nie przenosi, ani nie zatrzymuje zasadniczo calego ryzyka i wszystkich
korzysci zwigzanych z posiadaniem przeniesionego sktadnika aktywéw i zachowuje kontrole nad przeniesionym sktadni-
kiem aktywow, to w dalszym ciggu ujmuje przeniesiony sktadnik aktywéw w zakresie, w jakim utrzymuje w nim zaangazo-
wanie. Zakres, w jakim Grupa utrzymuje zaangazowanie w przeniesionym sktadniku aktywow jest zakresem, w jakim jest
ona narazona na zmiany wartosci przenoszonego sktadnika aktywow.

Jesli Grupa w dalszym ciggu ujmuje sktadnik aktywoéw w zakresie, w jakim utrzymuje zaangazowanie, to ujmuje réwniez
zwigzane z nim zobowigzanie, ktére wyceniane jest w sposob, ktory odzwierciedla prawa i obowigzki, jakie Grupa w nim
zachowata.

Koszt finansowania faktoringu pokrywa Grupa i jest on ujmowany w rachunku zyskow i strat w momencie jego poniesie-
nia.

6.13 Srodki pieni ezne iich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz krétkotermino-
we aktywa finansowe o duzej ptynnosci o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy, tatwo
wymienialne na okreslone kwoty srodkow pienieznych oraz narazone na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

6.14 Odpisy z tytutu utraty warto ~ $ci aktywow
Aktywa finansowe

Odpis z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych jest ujmowany w momencie, kiedy istniejg obiektywne przestanki, ze
zaistnialy zdarzenia, ktére mogg mie¢ negatywny wplyw na warto$¢ przyszitych przeptywédw pienieznych zwigzanych
z danym sktadnikiem aktywow.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu szacowana jest
jako réznica miedzy ich wartoscig bilansowg, a wartoscig biezaca przysztych przeptywédw pienieznych zdyskontowanych
przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Odpis z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy jest wyliczany przez odniesienie do ich biezgcej wartosci godziwe;j.

Warto$¢ bilansowa poszczegélnych aktywow finansowych o jednostkowo istotnej wartosci poddawana jest ocenie na
kazdy dzienh bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Pozostale aktywa
finansowe sg oceniane pod katem utraty wartosci zbiorczo, pogrupowane wedtug podobnego poziomu ryzyka kredytowe-

go.

Odpisy z tytutu utraty wartosci ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat. Jezeli zmniejszenie wartosci godziwej aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy byto ujmowane bezposrednio w innych catkowitych dochodach i prezentowane
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w kapitale z aktualizacji wyceny, skumulowane straty, ktére byty uprzednio ujete w innych catkowitych dochodach, ujmuje
sie w rachunku zyskow i strat.

Odpisy z tytutu utraty wartosci sg odwracane, jesli pézniejszy wzrost wartosci odzyskiwalnej moze by¢ obiektywnie przypi-
sany do zdarzenia po dniu ujecia straty z tytutu utraty wartosci. Odpisy z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do inwestycji
w instrumenty kapitatowe zaklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy nie sg odwracane przez wynik finansowy. Jezeli
wartos$é godziwa instrumentéw dtuznych zakwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy wzrosnie a jej wzrost moze by¢
obiektywnie przypisany do zdarzenia po ujeciu utraty wartosci to odwrdcenie uprzednio ujetej straty z tytutu utraty wartosci
ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Aktywa niefinansowe

Wartos¢ bilansowa aktywéw niefinansowych, innych niz aktywa biologiczne, nieruchomosci inwestycyjne, zapasy i aktywa
z tytutlu odroczonego podatku dochodowego poddawana jest ocenie na kazdy dzien bilansowy w celu stwierdzenia, czy
wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. W przypadku wystgpienia takich przestanek Grupa dokonuje
szacunku wartosci odzyskiwalnej poszczegdlnych aktywow. Wartos¢ odzyskiwalna wartosci firmy, wartosci niematerial-
nych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz warto$ci niematerialnych, ktére nie sg jeszcze zdatne do uzytkowania jest
szacowana na kazdy dzien bilansowy.

Odpis z tytutu utraty warto$ci ujmowany jest w momencie, kiedy warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw lub osrodka gene-
rujgcego srodki pieniezne przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng. Osrodek generujgcy srodki pieniezne jest definiowany
jako najmniejsza identyfikowalna grupa aktywow, ktéra wypracowuje srodki pieniezne niezaleznie od innych aktywow i ich
grup. Odpisy z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat. Utrata wartosci osrodka generujgcego $rodki
pieniezne jest w pierwszej kolejnosci uymowana jako zmniejszenie wartosci firmy przypisanej do tego osrodka (grupy
os$rodkow), a nastepnie jako zmniejszenie wartosci bilansowej pozostatych aktywéw tego osrodka (grupy osrodkéw) na
zasadzie proporcjonalne;.

Warto$¢ odzyskiwalna aktywéw lub osrodkéw generujgcych srodki pieniezne definiowana jest jako wieksza z ich wartosci
netto mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej przyszie
przeptywy pieniezne dyskontowane sg przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla aktual-
ng rynkowg ocene wartosci pienigdza w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego skiadnika aktywow.
W przypadku aktywéw, ktére nie generujg niezaleznych przeptywdw pienieznych wartosé uzytkowa szacowana jest dla
najmniejszego identyfikowalnego osrodka generujgcego srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywOw przynalezy.

Odpis wartos¢ firmy z tytutu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych aktywéw, odpisy z tytutu utraty
wartosci rozpoznane w poprzednich okresach, sg poddawane na kazdy dzien bilansowy ocenie, czy zaszly przestanki
wskazujgce na zmniejszenie utraty wartosci lub jej catkowite odwrocenie. Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci jest
odwracany, jezeli zmienity sie szacunki zastosowane do szacowania wartosci odzyskiwalnej. Odpis z tytutu utraty wartosci
odwracany jest tylko do wysokosci wartosci bilansowej sktadnika aktywéw pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka
bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie zostat ujety.

6.15 Kapitaly wiasne

Kapitaty wlasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedlug zasad okreslonych przepisami
prawa i postanowieniami umowy jednostki dominujgcej.

Kapitat podstawowy wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej z umowg jednostki dominujace;.

Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkiady kapitalowe ujmuje sie jako nalezne wkilady na poczet kapitatu. Udziaty wkasne
oraz nalezne wptaty na poczet kapitatlu podstawowego pomniejszajg wartosé kapitatow wiasnych Grupy.

6.16 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajg-
cy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu
srodkow uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigza-
nia.

Rezerwa jest ujmowana w wysokosci wiarygodnego szacunku kwoty wymaganej do rozliczenia biezgcego zobowigzania
na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym zobowigzaniem.

Wysokos$¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzien bilansowy w celu ich skorygowania do wysokosci biezacego
najbardziej wtasciwego szacunku. Grupa wycenia rezerwy dyskontujac je, jesli skutek zmiany wartosci pienigdza w czasie
jest istotny, z zastosowaniem stopy dyskontowej przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezaca, rynkowg ocene
wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane z danym skfadnikiem pasywdw, nie odzwierciedlone w najbardziej
whasciwym szacunku naktadéw. Stopy dyskontowej nie powinno obcigza¢ ryzyko, o ktére skorygowano szacunki przy-
sztych przeptywéw srodkéw pienieznych.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czes¢ lub catos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy
bedzie mozna odzyska¢ od strony trzeciej, nalezno$¢ te ujmuje sie jako sktadnik aktywow, jesli prawdopodobienstwo
odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenic.

Rezerwa na koszty rekultywacji

Grupa tworzy rezerwe na koszty rekultywacji po zakonczeniu eksploatacji ztoza. Wysokos$¢ rezerwy ustala sie w oparciu
o przewidywany koszt przeprowadzenia prac rekultywacyjnych oraz zagospodarowania wyrobisk, zdyskontowany do
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wartosci biezgcej. Rezerwa na koszty rekultywacji tworzona jest proporcjonalnie do powierzchni odkrytego zioza
w stosunku do przewidywanej powierzchni, ktéra bedzie przedmiotem przysztej rekultywacji. Rezerwa na koszty rekulty-
wacji ujmowana jest w korespondencji z kosztami udostepniania ztoza.

Rezerwa na koszty rekultywacji tworzona jest wytgcznie w wysokosci przekraczajgcej fundusz likwidacji zaktadu gornicze-
go tworzony zgodnie z ustawg Prawo geologiczne i gérnicze.

6.17 Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowi  gzania

Zobowigzania z tytutlu dostaw i ustug sg zobowigzaniami przypadajgcymi do zaplaty za towary lub ustugi, ktére zostaty
dostarczone/wykonane oraz zostaty zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca.

Do pozostatych zobowigzan zaliczane sg gtdwnie zobowigzania wynikajgce z biezgcej dziatalnosci, jak réwniez zobowig-
zania publiczno-prawne.

6.18 Zobowi gzania z tytutu $wiadcze n pracowniczych
Program okre slonych sktadek

Grupa nie prowadzi wikasnego programu funduszy emerytalnych, a uczestniczy w panstwowym systemie socjalnym, pta-
cac odpowiedni procent ptacy brutto jako skladke do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych. Koszt ten ujmowany jest
W momencie poniesienia.

Inne diugoterminowe $wiadczenia pracownicze — odprawy emerytalne

Zgodnie z zaktadowym regulaminem wynagrodzeh pracownicy Grupy sg uprawnieni do odpraw emerytalnych
w momencie przejscia na emeryture.

Zobowigzanie Grupy wynikajace z odpraw emerytalnych obliczane jest poprzez oszacowanie wysokosci przysziego wy-
nagrodzenia pracownika w okresie, w ktérym pracownik osiggnie wiek emerytalny oraz poprzez oszacowanie wysokosci
przysztej odprawy emerytalnej. Odprawy te sg dyskontowane do wartosci biezacej. Zobowigzanie z tytutu odpraw emery-
talnych ujmowane jest proporcjonalnie do przewidywanego okresu swiadczenia pracy przez danego pracownika.

Kalkulacja przeprowadzana jest przez uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniu metody prognozowanych uprawnieh
jednostkowych. Rotacja pracownikéw jest szacowana na podstawie danych historycznych oraz przewidywan poziomu
zatrudnienia w przysztosci.

Zmiana stanu rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych na poczatek i koniec okresu sprawozdawczego jest ujmowana
w rachunku zyskow i strat.

6.19 Zobowi gzania finansowe
Zobowi gzania finansowe wyceniane w warto  $ci godziwej poprzez wynik finansowy

Do tej kategorii zalicza sie zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu lub wyznaczone przy poczatkowym ujeciu
jako wyceniane w wartosci godziwej poprzez wynik finansowy.

Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do obrotu, jezeli:
»  zostalo podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie, lub

e stanowi czes¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Grupa zarzgdza tgcznie zgodnie z biezacym
i faktycznym wzorcem generowania krotkoterminowych zyskow; lub

e jest instrumentem pochodnym (z wyjatkiem instrumentéw pochodnych wyznaczonych i bedacych skutecznymi in-
strumentami zabezpieczajgcymi).

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do obrotu moze zosta¢ sklasyfikowane jako wyceniane w wartosci godzi-
wej poprzez wynik finansowy w chwili poczatkowego ujecia, jezeli:

« taka klasyfikacja eliminuje lub znaczgco redukuje niesp6jnosé wyceny lub ujecia, ktéra w przeciwnym razie powstata-
by z powodu innego sposobu wyceny aktywéw lub zobowigzan badz innego ujecia zwigzanych z nimi zyskow lub
strat; lub

«  skiadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywow lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup objetych
zarzagdzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ry-
zykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktérej informacje o grupowaniu aktywéw sg przekazywane wewnetrznie;
lub

e stanowi cze$¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a MSR 39 do-
puszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywéw lub zobowigzan) do pozycji wycenianych w wartosci godzi-
wej poprzez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci godziwej,
a wynikajgce z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat z uwzglednieniem odsetek zaptaco-
nych od danego zobowigzania finansowego.
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Zobowi gzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego ko sztu

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i zaciggniete pozyczki i obligacje nie zaliczajgce sie do kate-
gorii zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy stanowig zobowigzania finansowe
wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. Zobowigzania takie wycenia sie poczatkowo w wartosci godziwej pomniej-
szonej o0 koszty transakcji z dnia jej zawarcia. Nastepnie wycenia sie je wedlug zamortyzowanego kosztu metodg efek-
tywnej stopy procentowe;.

Kredyty i pozyczki zalicza sie do zobowigzan krétkoterminowych, chyba ze Grupa posiada bezwarunkowe prawo do odro-
czenia sptaty zobowigzania o co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Wycena zobowi gzan finansowych w warto $ci godziwej

Grupa wycenia zobowigzania finansowe zakwalifikowane jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy na
dzien bilansowy lub inny moment po poczatkowym ujeciu w warto$ci godziwej. Niezaleznie od cech i celu nabycia wartos¢
godziwa zaciggnietego zobowigzania ustalana jest na podstawie biezgcej ceny sprzedazy dla instrumentéw notowanych
na aktywnym rynku.

W przypadku braku aktywnego rynku warto$¢ godziwg zobowigzanh finansowych ustala sie poprzez:

* wykorzystanie ostatnich transakcji rynkowych przeprowadzonych bezposrednio pomiedzy dobrze poinformowanymi,
zainteresowanymi stronami, lub

e odniesienie do biezgcej wartosci godziwej innego instrumentu, ktory jest niemalze taki sam, lub
* analize zdyskontowanych przeptywéw pienieznych.
Wytaczenie sktadnika zobowi gzan finansowych

Grupa wytgcza z bilansu zobowigzanie finansowe wylgcznie wéwczas, gdy odpowiednie zobowigzania Grupy zostang
wykonane, uniewaznione lub gdy wygasna.

Wycena zobowi gzan finansowych oraz naliczanie odsetek

Ze wzgledu na ogtoszenie upadtosci jednostki dominujgcej oraz jednostki zaleznej, od zobowigzan finansowych niezabez-
pieczonych zostaly naliczone odsetki wytgcznie do dnia ogloszenia upadiosci. Oznacza to, ze zobowigzania te nie sg
wyceniane wg zamortyzowanego kosztu lecz w warto$ci nominalnej, okreslonej jako catkowita warto$¢ zobowigzan na
dzien ogloszenia upadtosci. Okreslenie wartosci wg zamortyzowanego kosztu nie jest mozliwe ze wzgledu na brak precy-
zyjnych przewidywan co do momentu oraz skali (redukcja/konwersja na akcje) sptaty tych zobowigzan.

Odsetki od zobowigzan zabezpieczonych (kredyty bankowe) sg naliczane nieprzerwanie. Dla tych zobowigzan, zasady
wyceny nie ulegly zmianie.

6.20 Ujecie przychoddéw ze sprzeda zy

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne, ktére
mozna wiarygodnie wycenic.

Sprzedaz towar6w i produktow

Przychody sg ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzy$ci wynikajgce z prawa wlasnosci towaréw badz pro-

duktow zostaty przekazane nabywcy. Przychody obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone
0 podatek od towaréw i ustug (VAT).

Swiadczenie ustug

Przychody ze $wiadczenia ustug diugoterminowych sg rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia zakonczenia ustugi pod
warunkiem, iz jest mozliwe jego wiarygodne oszacowanie. Jezeli nie mozna wiarygodnie ustali¢ efektow transakcji zwig-
zanej ze $wiadczenia tych ustug sag rozpoznawane tylko do wysokosci poniesionych kosztéw z tego tytutu.

Stopien zaawansowania ustugi mierzy sie udzialem kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia bilansowego
w catkowitych kosztach wykonania ustugi.

Bez wzgledu na zastosowany sposob ustalania przychodéw, na wynik finansowy jednostki wptywajg przewidywane straty
zwigzane z wykonaniem ustugi objetej umowa.

Koszty wytworzenia nie zakonczonej ustugi (w tym budowlanej) obejmujg koszty poniesione od dnia zawarcia odpowied-
niej umowy do dnia bilansowego. Koszty poniesione przed zawarciem umowy, zwigzane z realizacjg jej przedmiotu, odra-
czane w czasie, jezeli pokrycie w przyszitosci tych kosztow przychodami uzyskanymi od zamawiajgcego jest prawdopo-
dobne.

Koszty transportu

Grupa organizuje i pobiera dodatkowe wynagrodzenie za transport kruszywa do odbiorcéw. Jednoczes$nie Grupa ponosi
koszty transportu kruszywa. Wszystkie koszty zwigzane z transportem kruszyw, roztadunkiem i podobne ujmowane sg
jako koszt wtasny sprzedazy,
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6.21 Ptatno sci z tytutu leasingu

Ptatnosci z tytutu zawartych przez Grupe umoéw leasingu operacyjnego ujmowane sg w wyniku finansowym liniowo przez
okres trwania leasingu. Otrzymane specjalne oferty promocyjne ujmowane sg w rachunku zyskow i strat fgcznie z koszta-
mi z tytutu leasingu.

Minimalne ptatnosci leasingowe z tytutu leasingu finansowego sg rozdzielane na czesé stanowigcg koszt finansowania
oraz cze$¢ zmniejszajgcg zobowigzanie. Czes$¢ stanowigca koszt finansowania jest przypisywana do poszczegélnych
okresOw w czasie trwania umowy leasingu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Ptatnosci warunkowe sg ujmowane poprzez korekte wartosci minimalnych optat leasingowych w czasie pozostatego okre-
su leasingu, gdy korekta zostaje potwierdzona.

6.22 Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo udziatowcow do ich otrzyma-
nia.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco wedtug czasu powstawania, poprzez odniesienie do kwoty niespta-
conego jeszcze kapitatu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy oprocentowania, czyli stopy efektywnie dyskontujgcej przy-
szle wplywy pieniezne szacowane na oczekiwany okres uzytkowania danego sktadnika aktywéw do wartosci bilansowej
netto tego sktadnika.

6.23 Waluty obce

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sg w ztotych przy zastosowaniu kursu
kupna lub kursu sprzedazy walut z dnia zawarcia transakcji stosowanym przez bank, z ktérego ustug Grupa korzysta.
Pozycje pieniezne aktywéw i zobowigzan wyrazone w walucie obcej sg przeliczane na dzien bilansowy wedtug $redniego
kursu NBP dla danej waluty obowigzujgcego na ten dzien. Roéznice kursowe wynikajgce z rozliczenia transakciji
w walutach obcych oraz wyceny bilansowe]j aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmowane
sg w rachunku zyskéw i strat. Niepieniezne pozycje aktywOw i zobowigzan wyceniane wedtug kosztu historycznego
w walucie obcej sg przeliczane wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu dokonania transakcji. Niepieniezne
pozycje bilansowe wyrazone w walucie obcej wyceniane wedtug wartosci godziwej sg przeliczane wedtug sredniego kursu
NBP obowigzujacego na dzien szacowania wartosci godziwe;.

Do wyceny pozycji bilansu wyrazonych w walutach obcych, przyjeto nastepujace kursy:

Kursy zastosowane dla pozycji bilansowych:

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Waluta
EUR 4,0882 4,4168
USD 3,0996 3,4174
GBP 5,0119 5,2691

6.24 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje podatek biezgcy oraz podatek odroczony.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym jest ujmowany w kapitale wkasnym.
Podatek bie zacy

Biezgce obcigzenie podatkowe oblicza sie na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk podlegajgcy opodatkowaniu rézni sie od zysku ujmowanego w sprawozdaniu finansowym, poniewaz nie
obejmuje pozycji przychodéw lub kosztow, ktére podlegajg opodatkowaniu lub stanowig koszty uzyskania przychodu
w innych latach, a takze pozyciji, ktére w ogdle nie podlegajg opodatkowaniu ani nie stanowig kosztéw uzyskania przycho-
du. Obcigzenie Grupy z tytutlu podatku biezgcego oblicza sie w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku
obrotowym.

Podatek odroczony

Podatek odroczony wyliczany jest w stosunku do réznic przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy warto-
$cig podatkowg aktywow i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do ujemnych réznic przejsciowych, jak rowniez niewy-
korzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
zostanie osiggniety dochod do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ wyzej wymienione réznice, aktywa i straty.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgce-
go do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
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Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wyma-
gajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest réznic, ktére spowodujg
zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysziosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania na podatek odroczony wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywow
zostanie zrealizowany lub zobowigzania rozwigzane, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe)
prawnie lub faktycznie obowigzujgce na dzien bilansowy.

6.25 Zysk na akcj e

Grupa prezentuje podstawowy i rozwodniony zysk na akcje dla akcji zwyklych. Podstawowy zysk na akcje jest wyliczany
przez podzielenie zysku lub straty przypadajgcej posiadaczom akcji zwyktych przez $rednig wazong liczbe akcji zwyktych
w okresie. Rozwodniony zysk na akcje w odrdznieniu od wskaznika opisanego powyzej uwzglednia w kalkulacji oprécz
zysku przypadajgcego dla posiadaczy akcji zwyktych oraz $redniej liczby akcji zwyktych réwniez obligacje zamienne na
akcje, a takze opcje na akcje udzielone pracownikom.

6.26 Raportowanie segmentéw dziatalno $ci

Segment operacyjny jest czescig sktadowg Grupy, ktéra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarczg i w zwigzku, z ktérg
moze uzyskiwac przychody oraz ponosi¢ koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami
skladowymi Grupy). Wyniki kazdego segmentu dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny
za podejmowanie decyzji operacyjnych w Grupie i wykorzystywane przy podejmowaniu decyzji o alokacji zasobéw do
segmentu, jak rowniez przy ocenie wynikow dziatalnosci segmentu.

Gléwnym przedmiotem dziatalnosci Grupy w okresie objetym sprawozdaniem finansowym byto wydobycie i produkcja
kruszyw tamanych. Z tego wzgledu zadecydowano o nieujawnianiu odrebnych segmentéw dziatalnosci.

7. Ustalenie warto $ci godziwej

Okreslenie wartosci godziwej zaréwno finansowych, jak i niefinansowych aktywéw i zobowigzan jest wymagane dla po-
trzeb zasad rachunkowosci i ujawnien w sprawozdaniach finansowych. Ponizej zostaly opisane metody ustalania wartosci
godziwej. W uzasadnionych przypadkach, dalsze informacje na temat zatozen przyjetych do okreslania wartosci godziwej
przedstawiono w notach objasniajgcych do poszczegolnych sktadnikow aktywow i zobowigzan.

Inwestycje w instrumenty kapitatowe i instrumenty d tuzne

Wartos$¢ godziwa aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, inwestycji utrzymywa-
nych do terminu wymagalnosci i aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy jest szacowana w oparciu 0 notowania
ich cen zakupu na dzien bilansowy. Warto$¢ godziwa inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci szacowana jest
jedynie w celach ujawnienia.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz inne

Wartos¢ godziwa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz innych, z wylgczeniem naleznosci z tytutlu niezakonczonych
umow o ustuge budowlang, jest szacowana jako biezgca warto$é przyszitych przeptywow pienieznych zdyskontowanych
za pomoca rynkowej stopy procentowej na dzieh bilansowy.

Instrumenty pochodne

Kontrakty walutowe typu forward sg wyceniane albo na podstawie notowan gietdowych albo, gdy notowania nie sg do-
stepne — poprzez zdyskontowanie réznicy pomiedzy kwotg wyrazong kursem terminowym wynikajgcym z kontraktu
a kwotg obliczong wedtug biezacego kursu walutowego przy pomocy stopy procentowej wolnej od ryzyka (w oparciu
o obligacje skarbowe).

Zobowi gzania finansowe nieb edace instrumentami pochodnymi

Wartos$¢ godziwa, szacowana dla celdow ujawniania, jest obliczana na podstawie wartosci biezacej przysztych przeptywow
pienieznych z tytutu zwrotu kapitatu i odsetek, zdyskontowanych za pomocg rynkowej stopy procentowej na dzien bilan-
sowy. W przypadku sktadnika obligacji zamiennych o charakterze zobowigzaniowym, rynkowa stopa procentowa jest
szacowana w oparciu 0 podobne zobowigzania nieposiadajgce opcji konwersji. W przypadku leasingu finansowego ryn-
kowa stope procentowg szacuje sie w oparciu o stope procentowg dla podobnego rodzaju uméw leasingowych.

8. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Jednostka dominujgca oraz jednostka zalezna, na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania, znajduje sie w stanie
upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu. Zalozenie kontynuacji dziatalnosci opiera sie o przeswiadczenie, ze Grupa
bedzie w stanie wynegocjowac i realizowaé uktad z wierzycielami.

Ryzyko ptynnosci oraz zarzgdzanie kapitatem

Na dzien 31 grudnia 2012 r. oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania Grupa skupiata sie na utrzymaniu
ptynnosci finansowej niezbednej do realizacji biezgcych dziatan w zakresie produkcji kruszyw oraz, w pierwszym kwartale,
realizacji projektéw drogowych.
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Grupa posiada istotne zadtuzenie finansowe, ktére, w ramach przewidywanego uktadu w jednostce dominujgcej, bedzie
w pierwszej kolejnosci podlegato konwersji na akcje Spétki. Struktura zadtuzenia oraz kapitatu wtasnego zostata opisana
w notach 24, 26 i 27 do niniejszego sprawozdania finansowego.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe to ryzyko opdéznienia bgdz braku wywigzania sie kontrahentéw Grupy ze zobowigzan finansowych
wobec Grupy zwigzane ze zr6znicowang wiarygodnoscig kredytowg kontrahentow.

Grupa stosuje zasade dokonywania transakcji wylgcznie z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej jak
réwniez positkuje sie ubezpieczeniem naleznosci od kluczowych kontrahentéw, w tym kontrahentéw, od ktérych ptatnosci
sg realizowane w drodze faktoringu. Gtéwnym zrédiem ekspozycji na ryzyko kredytowe sg naleznosci handlowe oraz
pozostate naleznosci obejmujgce kaucje oraz zaliczki wyptacone pracownikom.

W roku 2012 Grupa realizowata dostawy kruszyw oraz, w ramach konsorcjum i samodzielnie, realizowata projekty drogo-
we. W zakresie dostaw kruszyw, Grupa dostarczata kruszywa wytgcznie dla podmiotéw o dobrej wiarygodnosci — wobec
tych naleznosci nie rozpoznano utraty wartosci. Produkcja kruszyw pozostaje dziatalnoscig podstawowg Grupy (po odsta-
pieniu od uméw drogowych w 2012 r. — dziatalnoscig jedyng) i, przy zachowaniu odpowiedniej polityki weryfikacji oraz
ubezpieczaniu naleznosci, nie wigze sie z nig istotne ryzyko kredytowe.

W zakresie dostaw produktéw i ustug w ramach realizacji kontraktéw budowlanych, Grupa zmuszona byta dokona¢ istotne
odpisy aktualizujgce naleznosci od konsorcjum COVEC, z powodu istotnego ryzyka nieodzyskania tychze naleznosci.
Szczegoty odpisu aktualizujgcego naleznosci opisano w Nocie 22.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe dla aktywéw finansowych jest rowna wartosci ksiegowej aktywow finanso-
wych.

Warto$é godziwa instrumentéw finansowych

Wartos$¢ ksiegowa aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu sg zblizone do ich
wartosci godziwych na dzieh 31 grudnia 2012 r. oraz 31 grudnia 2011 r.

Za warto$¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dany sktadnik aktywéw magtby zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie
uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami.

Utrata wartosci aktywéw finansowych

Grupa dokonata analizy posiadanych aktywéw finansowych, w tym udziatéw w niekonsolidowanych spotkach zaleznych
jednostki dominujacej. Stwierdzono utrate wartosci i dokonano odpiséw aktualizujgcych, co zostato opisane w nocie 35.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe oznacza prawdopodobienstwo niekorzystnego wplywu zmiany warunkéw na rynkach finansowych
i towarowych na warto$¢ ekonomiczng lub wynik finansowy firmy.

Jedynym, lecz istotnym zrédtem ryzyka rynkowego w Grupie jest ryzyko stop procentowych (WIBOR), o ktére oparta jest
wiekszo$¢ zobowigzan finansowych.

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej

Przedstawiong ponizej analize wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej sporzgdzono w oparciu o instrumenty finansowe,
ktore oparte sg o zmienne stopy procentowe. Analize wrazliwos$ci zobowigzan sporzgdzono na bazie ich sald bilansowych.
Wptyw zmiany rynkowych stép procentowych na wynik finansowy zostat obliczony, jako iloczyn sald zobowigzah oraz
zalozonego odchylenia, tj. +/- 50 punktéw bazowych (p.b.) dla stopy WIBOR.
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+50 punktéw bazowych -50 punktéw bazowych

Wplyw na zysk
przed podat-

Wpltyw na zysk

Podstawa kalkula- przed podat-

Wptyw na zysk Wplyw na

cji odsetek Kiem netto (*) Kiem zysk netto (*)

Zobowi gzania finansowe

Kredyty oparte o zmienng stope 234 785 (1174) (951) 1174 951

Pozyczki oparte o zmienng stope - - - - -

Obligacje oparte o zmienng stope 174 263 (871) (706) 871 706

Leasing finansowy 43 108 (216) (175) 216 175
Razem rok 2012 452 156 (2261) (1 831) 2261 1831
Zobowi gzania finansowe

Kredyty oparte o zmienng stope 185 586 (928) (752) 928 752

Pozyczki oparte o zmienng stope - - - - -

Obligacje oparte o zmienng stope 116 781 (584) (473) 584 473

Leasing finansowy 44 516 (223) (180) 223 180
Razem rok 2011 346 883 (1 734) (1 405) 1734 1405

(*) Zadne ze zobowigzan finansowych nie sg wyceniane przez kapitat wiasny, stgd zmiany stép procentowych nie majg bezposredniego
wplywu na kapitat wkasny.

Ryzyko walutowe

Grupa dziata wylgcznie na rynku krajowym i nie jest narazona istotnie na ryzyko zmian kurséw walut. Przychody i koszty
sg denominowane gtéwnie w ziotych.

W zwigzku z tym, ze nie wystepujg istotne transakcje i salda wyrazone w walutach obcych, wynik Grupy nie jest istotnie
wrazliwy na zmiany kurséw walut. Grupa nie stosuje instrumentéw pochodnych celem zabezpieczenia ryzyka zmiany
kurséw walut.

9. Giéwne przyczyny niepewno $ci danych szacunkowych

Stosujgc zasady rachunkowosci obowigzujgce w Grupie i opisane w nocie nr 6, Grupa przyjeta nastepujgce zatozenia
dotyczgce niepewnosci i szacunkow, ktére miaty najistotniejszy wptyw na wartosci zamieszczone w sprawozdaniu finan-
sowym. W zwigzku z tym istnieje ryzyko istotnych zmian w nastepnych okresach dotyczgce gtéwnie nastepujgcych obsza-
row:

W nocie 18 informacji dodatkowej opisano utrate wartosci aktywéw trwatych. W zalezno$ci od przyjetych szacunkow
co do okreslonych parametrow finansowych i operacyjnych, poziom rozpoznanej utraty warto$ci moze ulec zmianie.
Utrata wartosci obejmuje réwniez grunty zwigzane ze ztozem (grunty, pod ktérymi znajduje sie kopalina pozyskiwana
przez Grupe).

* W nocie 6.5 informacji dodatkowej podano okresy ekonomicznej uzytecznosci dla gtdwnych grup srodkow trwatych.
Szacunkom takim towarzyszy niepewnos¢, co do przysztych warunkéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej wyni-
kajgca z faktu ogtoszenia upadtosci jednostki dominujgcej i jednostki zaleznej. Przyjete zalozenie kontynuacji dziatal-
nosci definiuje sposob wyceny poszczegbinych sktadnikéw majatku. Przy zatozeniu zagrozenia kontynuacji dziatalno-
$ci, poszczegdine grupy aktywdw wymagatyby odmiennej wyceny.

e« W notach 20 oraz 35 opisano utrate wartosci aktywéw finansowych w odniesieniu do udziatéw w jednostkach zalez-
nych oraz obligacji. W zaleznosci od oceny perspektyw spotek zaleznych, wartosé tych aktywéw dla Grupy moze ulec
Zmianie.

« Nota 17 - Podatek odroczony. Szacunek dotyczacy kalkulacji podatku odroczonego odnosi sie gtéwnie do ujecia
aktywow z tytutu podatku odroczonego wynikajgcego z niewykorzystanych strat podatkowych oraz duzych rezerw
kosztowych w zwigzku z zaniechaniem dziatalnosci drogowej. Szczegoty kalkulacji przedstawiono w nocie 17.

« W nocie 21 opisano odpis aktualizujgcy warto$é wolnorotujgcych zapaséw. W zaleznosci od oceny przydatnosci
zapasOw oraz warunkéw rynkowych pod katem ich sprzedazy, warto$¢ tych aktywdéw dla Grupy moze ulec zmianie.

W nocie 22 opisano odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci. Kategoria ta zawiera naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz naleznosci leasingowe w wysokosci wartosci rynkowej uzyskanej w toku sprzedazy w odniesieniu do wypowie-
dzianych umoéw leasingowych. W zaleznosci od oceny $ciggalnosci powyzszych naleznosci, warto$¢ tych aktywow
moze ulec zmianie.
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10. Sezonowo $¢

Popyt na produkty Grupy charakteryzuje sie sezonowos$cig. Szczyt popytu zwigzany jest z realizacjg projektéw budowy
drdg i przypada na miesigce letnie i jesienne. Od potowy grudnia do marca, w zaleznosci od warunkéw atmosferycznych
umozliwiajgcych lub nie rozpoczecie prac budowlanych, odbiorcy realizujg przede wszystkim zakupy na place sktadowe.

Ze wzgledu na ograniczone mozliwosci sktadowania, poziom produkcji w miesigcach obnizonego popytu réwniez ulega
ograniczeniu. Szacuje sie, ze trudne warunki atmosferyczne w styczniu i lutym zmniejszajg efektywnos¢ procesu produkcji
(ilos¢ efektywnego czasu pracy) o okoto 20% w stosunku do miesiecy letnich i jesiennych.

11. Przychody ze sprzeda zy

Analiza przychodéw Grupy przedstawia sie nastepujgco:

12 miesi ecy
2012 2011
Przychody ze sprzeda zy produktéw
Sprzedaz kruszywa 123 481 219 434
Sprzedaz kontrakty budowlane - 335991
Sprzedaz ustug 1278 33
Sprzedaz towaréw i materiatow 755 16 847
Przychody ze sprzeda zy razem 125514 572 305
12. Koszty wedtug rodzaju i koszt wiasny sprzeda  zy
12 miesi ecy
2012 2011
Amortyzacja 22903 39126
Zuzycie materiatéw i energii 23990 185 564
Ustugi obce 19 660 399 886
Podatki i optaty 8 537 12 163
Wynagrodzenia 38 767 59 089
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 8833 13 346
Pozostate koszty rodzajowe 3665 3434
Koszty wg rodzaju razem 126 355 712 608
Darowizny udzielone (75) (165)
Zmiana stanu wyrob6éw gotowych i rozliczen miedzyokresowych (1319) (2 433)
Koszty sprzedazy (7 751) (18 160)
Koszty og6lnego zarzgdu (25 994) (42 360)
Koszt wiasny sprzeda zy (91 216) (649 490)
13. Zatrudnienie
Informacje o przecietnym zatrudnieniu z podziatem na grupy zawodowe.
31 grudnia 31 grudnia
2012 2011
Pracownicy nieprodukcyjni 178 324
Pracownicy produkcyijni 394 460
Pracownicy ogétem 572 784
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14.Koszty swiadcze n pracowniczych

12 miesi ecy
2012 2011
Wynagrodzenia (38 767) (59 089)
Ubezpieczenia spoteczne (8 833) (13 346)
Koszty $wiadcze n pracowniczych razem (47 600) (72 435)
15. Pozostate przychody i koszty operacyjne
12 miesi ecy
2012 2011
Nadwyzka warto$ci godziwej przejetych aktywow netto nad ceng nabycia - -
Zysk ze zbycia aktywéw trwatych - -
Umorzenie zobowigzan - -
Rozwigzanie rezerwy rekultywacyjnej - -
Rozwigzanie rezerw 2383 -
Odszkodowania 67 12 903
Inne przychody 8 828 1
Pozostate przychody operacyjne razem 11 278 12 904
Darowizny - (165)
Naprawy powypadkowe - (22)
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych (3233) -
Utrata wartosci naleznosci - (61 265)
Odpis dotyczacy gwaranciji - (87 145)
_ Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i rezerwy na rozwigzanie uméw  le- ) (214 058)
asingowych
Aktualizacja wartosci kruszywa - (21 107)
Utrata wartosci rzeczowych aktywéw trwatych w budowie - (19 338)
Rezerwa na restrukturyzacje zatrudnienia - (15 285)
Inne koszty (6 088) (9 924)
Pozostate koszty operacyjne razem (9 321) (428 309)

W 2011 r. w ciezar pozostatych kosztoéw operacyjnych zostaty odniesione skutki dokonania odpiséw aktualizujgcych war-
to$¢ poszczegodlnych grup aktywow. Poszczegdlne odpisy aktualizujgce zostaly opisane w odpowiednich notach do niniej-
szego sprawozdania finansowego.
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16. Przychody i koszty finansowe

12 miesi ecy
2012 2011
Odsetki od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych 86 468
Inne 2 569 -
Przychody finansowe razem 2 655 468
Odsetki i prowizje od kredytoéw i pozyczek (56 685) (17 229)
Koszty obstugi faktoringu (267) (3742)
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (1 240) (2 816)
Odsetki od wyemitowanych papieréw dtuznych (21 298) (17 468)
Skonta od naleznosci handlowych - (176)
Odsetki od zobowigzan handlowych i pozostatych finansowych (6 935) (14 682)
Utrata wartosci udziatéw w DB Beton - (6 000)
Odpis aktualizujgcy warto$¢ udziatéw w EKTU - (23 223)
Inne koszty (5088) (5 520)
Réznice kursowe (4) (380)
Koszty finansowe razem (91 517) (91 236)
17. Podatek dochodowy
Podatek dochodowy wykazany w rachunkach zyskéw i str at
12 miesi ecy
2012 2011
Podatek dochodowy — cz e$¢ biezaca
Podatek dochodowy za rok biezacy - -
Podatek dochodowy — cz e$€ odroczona
Efekt zmian réznic przej$ciowych (zmniejszenie zobowigzania netto z tytutu odroczone-
go podatku dochodowego) 4780 (28 510)
Podatek dochodowy wykazany w rachunkach zyskéw i st rat 4780 (28 510)

Prezentowane w sprawozdaniu finansowym okresy sprawozdawcze obejmowaly okresy podatkowe:
- od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.;
- od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

W obu latach obowigzywata 19% stawka podatku dochodowego od os6b prawnych.

Przepisy dotyczgce podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych, fizycznych, czy sktadek na
ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalo-
nych regulacji badz precedenséw prawnych. Obowigzujgce przepisy zawierajg réwniez niejasnosci, ktére powodujg rézni-
ce w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy
organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) mogg
by¢ przedmiotem kontroli organéw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli dodat-
kowe kwoty zobowigzan muszg zosta¢ wptacone wraz z wysokimi odsetkami. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe
w Polsce jest wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. W Polsce nie istniejg
formalne procedury dotyczgce uzgadniania ostatecznego poziomu wymiaru podatku. Rozliczenia podatkowe mogg zostac
poddane kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniach finansowych mogg ulec zmianie w
pbzniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organy skarbowe.

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem efektywna stopa podatkowa wyniosta:
dla okresu od 1 stycznia do 31 grudnia 2012r. — 5,54%;
dla okresu od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r. — 4,43 %.
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Aktywa oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaty ujete w odniesieniu do ponizszych sktadnikow aktywow i zobowigzan:
Wedtug stanu na 31-12-2012 x\;eg}ll{gls_?gfz Zmiana
Aktywa Zobowi gzania Netto Netto
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 1508 - 1508 (28 771) 30279
Wartosci niematerialne - (182) (182) (156) (26)
Dlugoterminowe aktywa finansowe 14 548 - 14 548 - 14548
Aktywa obrotowe
Zapasy 4010 - 4010 - 4010
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 25 265 (51 965) (26 700) (23 595) (3105)
Zobowi gzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - - - - -
Rezerwy 923 - 923 1507 (584)
Inne zobowigzania - - - 1667 (1667)
Zobowi gzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 14 778 (11 491) 3287 41 473 (38 186)
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych 14 363 4) 14 359 (62) 14 421
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 5589 (4 284) 1305 5 856 (4 551)
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 2328 - 2328 1820 508
Rezerwy 174 - 174 - 174
Razem aktywa i pasywa 83 486 (67 926) 15 560 (261) 15821
Straty podatkowe 22 818 - 22 818 29 356 (6 538)
Razem 106 304 (67 926) 38 378 29 095 9 283
Nlerozpoznany podatek odroczony ze wzgledu na istotng niepewnosé (38 378) (29 095) (4 503)
Razem podatel'< 0(_jroczony wykazany w innych catkowity ch dochodach i w (4 780)
rachunku zyskow i strat, w tym:
- podatek wykazany w rachunku zyskéw i strat (4 780)

- podatek wykazany w innych catkowitych dochodach
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18. Rzeczowe aktywa trwate

31 grudnia 31 grudnia

2012 2011

Grunty 187 616 197 827
Budynki i budowle 41 580 43 496
Urzadzenia techniczne i maszyny 56 986 58 597
Srodki transportu 7903 11 498
Pozostate 659 1044
Razem 294 744 312 462
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 14 152 7 064
Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate - 18 844
Razem rzeczowe aktywa trwate 308 896 338 370
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Zmiany $rodkow trwatych wg grup rodzajowych

Budynki Urzadzenia tec h- $rodki
niczne
Grunty i budowle i maszyny transportu Pozostate Razem

Warto $¢ pocz gtkowa

Stan na 1 stycznia 2011 roku 304 993 73 596 145 247 26 588 1701 552 125
Zwigkszenie stanu, w tym: 3417 20 690 58 946 12 852 376 96 281
- przyjecie ze $rodkéw trwatych w budowie 2712 20 690 25917 3813 376 53 508
- $rodki trwate w leasingu finansowym - - 33029 9 039 - 42 068
- koszty udostepnienia ztoza 705 - - - - 705
Zmniejszenia stanu - 4 18 347 7 856 17 26 224

Stan na 31 grudnia 201 1 roku 308 410 94 282 185 846 31 584 2 060 622 182

Stan na 1 stycznia 201 2 roku 308 410 94 282 185 846 31 584 2 060 622 182
Zwiekszenie stanu, w tym: - 28 12 846 1716 4 14 594
- przyjecie ze srodkow trwatych w budowie - 28 8 766 1716 4 10514
-inne - - 4080 924 - 4080
Zmniejszenia stanu - 165 57 660 21 540 274 79 639

Stan na 31 grudnia 201 2 roku 308 410 94 145 141 032 11 760 1790 557 137

Umorzenie i utrata warto _$ci

Stan na 1 stycznia 201 1 roku 16 632 4 256 18 570 6 852 233 46 543
Zwigkszenia stanu, w tym: 93 951 46 659 115 268 14 648 783 271 307
- amortyzacja 13773 5126 15 845 4008 191 38943
w tym amortyzacja kosztéw udostepnienia ztoza 393 - - - - 393
- odpis z tytutu utraty wartosci 80178 41 533 99 423 10 638 592 232 364
-inne - - - - - -
Zmniejszenia stanu - 129 6 589 1412 - 8 130

Stan na 31 grudnia 201 1 roku 110 583 50 786 127 249 20 086 1016 309 720

Stan na 1 stycznia 201 2 roku 110 583 50 786 127 249 20 086 1016 309 720
Zwigkszenia stanu, w tym: 10211 1841 8878 4745 115 25790
- amortyzacja 10 070 1841 8 878 1890 109 22788
w tym amortyzacja kosztéw udostepnienia ztoza 110 - - - - 110
-inne 141 - - 2 855 6 3002
Zmniejszenia stanu - 62 52 081 20 974 - 73117

Stan na 31 grudnia 201 2 roku 120 794 52 565 84 046 3857 1131 262 393

Warto $¢ bilansowa

Stan na 31 grudnia 201 1 roku 197 827 43 496 58 597 11 498 1044 312 462

Stan na 31 grudnia 201 2 roku 187 616 41 580 56 986 7 903 659 294 744
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Na dzien 31 grudnia 2011 r. Grupa rozpoznata utrate wartosci w odniesieniu do nastepujgcych kategorii rzeczowych akty-

wow trwatych:

Rzeczowe aktywa trwate obejmujgce nieruchomosci oraz ruchomosci kopalni Pitawa Gdérna. Lgczna warto$¢ odpi-
sow aktualizujgcych wyniosta 156 749 tys. zt. W zwigzku ze zmiang warunkow rynkowych, obejmujgcych znaczne
ostabienie popytu ze strony duzych projektéw drogowych, Grupa zidentyfikowata przestanke wskazujacg na ryzyko
utraty wartosci. W konsekwencji, zostat przeprowadzony test na utrate wartosci. Podstawowe zalozenia testu na
utrate wartosci obejmuja:

o Produkcje i sprzedaz kruszyw tamanych na poziomie 3,2-3,5 min ton rocznie (pierwotnie zaktadano ponad

4 min ton rocznie).
0 Stope dyskontowg na poziomie ok. 10%.

Jesli stopa dyskontowa bytaby wieksza/mniejsza o 10%, warto$¢ odpisu wzrostaby/spadtaby o kwote 22,7 min zi.
Jesli wolumen sprzedazy bytby wiekszy/mniejszy o 5%, warto$¢ odpisu spadtaby/wzrostaby o kwote 27,1 min zi.
Jesli ceny srednie bylyby wieksze/mniejsze bythy wiekszy/mniejszy o 5%, warto$¢ odpisu spadtaby/wrostaby o
kwote 47,6 min zt.

Rzeczowe aktywa trwate obejmujgce place sktadowe oraz maszyny i urzgdzenia zwigzane z realizowanymi projek-
tami budowlanymi. tgczna warto$¢ odpiséw aktualizujgcych wyniosta 18 036 tys. zt, z czego:
0 9535 tys. zt dotyczyto placéw sktadowych — naktadéw poniesionych w roku 2010 i 2011 na utwardzenie
i uzbrojenie placéw sktadowych wykorzystywanych jako sktadowiska kruszyw oraz miejsce posadowienia
wytworni mas mineralno-asfaltowych oraz betonu.
0 6 382 tys. zt dotyczyto wytwdrni mas mineralno-asfaltowych.
0 2 119tys. zt dotyczylo pozostatego sprzetu drogowego.

W zwigzku z koniecznos$cig przywrocenia terenu pod place skitadowe do stanu sprzed podpisania uméw dzierzawy,
Grupa rozpoznala rezerwe na szacowane koszty z tym zwigzane w kwocie 3 308 tys. zi.

W sprawozdaniu finansowym za rok 2012 r. nie dokonano dodatkowych odpiséw z tytutu utraty wartosci rzeczo-
wych aktywow trwatych pozostajgcych w wtasnosci Grupy.

Zmiany w stanie rzeczowych aktywoéw trwatych w budow ie w okresie

31 grudnia 31 grudnia

2012 2011

Bilans otwarcia 7 064 16 658
Poniesione nakiady inwestycyjne 2443 64 193
Przekazanie na rzeczowe aktywa trwate (10 514) (53 508)
Odpisy z tytutu utraty wartosci (3170) (19 338)
Inne zmniejszenia/zwiekszenia 18 329 (941)
Bilans zamkni ecia 14 152 7 064

Na dzien 31 grudnia 2011 r. Grupa utworzyta odpisy aktualizujgce naktady poniesione w zwigzku z realizowanymi projektami
inwestycyjnymi. Lgczna wartos¢ odpisu aktualizujgcego wyniosta 19.342 tys. zt, z czego:

12.978 tys. zt dotyczyto projektéw zwigzanych z poszukiwaniem i pozyskiwaniem rzadkich pierwiastkow. Grupa
zdecydowata sie odpisa¢ naktady gtéwnie na prace geologiczne, wiercenia, wynagrodzenia zespotu geologéw i in-
ne w konsekwencji duzej niepewnosci co do kontynuacji i sukcesu realizowanych projektéw.

6.364 tys. zt dotyczyto innych projektow, co do ktérych istnieje istotne ryzyko, ze nie przyniosg korzysci finanso-
wych.

Na dzien 31 grudnia 2012 r. Grupa utworzyta réwniez dodatkowy odpis z tytutu utraty wartos¢ srodkoéw trwatych w budowie
w kwocie 3.170 tys. zt.
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19. Warto sci niematerialne
31 grudnia 31 grudnia
2012 2011
Koncesje i patenty, w tym: 1086 1202
- oprogramowanie 136 208
Razem 1086 1202
Naktady na dokumentacje geologiczng w toku 415 415
Razem warto $ci niematerialne 1501 1617
Zmiany warto $ci niematerialnych wg grup rodzajowych
Dokumentacja .
. Oprogramowanie Razem
geologiczna
Warto $¢ pocz gtkowa
Stan na 1 stycznia 2011 roku 1176 324 1500
Zwigkszenie stanu, w tym: - 120 120
- nabycie - 120 120
- przyjecie wartosci niematerialnych w toku wytwarzania - - -
Zmniejszenie stanu - - -
Stan na 31 grudnia 2011 roku 1176 444 1620
Stan na 1 stycznia 2012 roku 1176 444 1620
Zwigkszenie stanu, w tym: - 11 11
- przyjecie wartosci niematerialnych w toku wytwarzania - 3 3
- habycie - 8 8
Zmniejszenie stanu - - -
Stan na 31 grudnia 2012 roku 1176 455 1631
Umorzenie i utrata warto $ci
Stan na 1 stycznia 2011 roku 140 95 235
Amortyzacja 42 141 183
Stan na 31 grudnia 2011 roku 182 236 418
Stan na 1 stycznia 2012 roku 182 236 418
Amortyzacja 44 71 115
Inne - 12 12
Stan na 31 grudnia 2012 roku 226 319 545
Warto $¢ bilansowa
Stan na 31 grudnia 2011 roku 994 208 1202
Stan na 31 grudnia 2012 roku 950 136 1086
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Gléwnym sktadnikiem wartosci niematerialnych sg skapitalizowane wydatki zwigzane z dokumentacjg geologiczng niezbed-
ng do uzyskania koncesji na wydobycie, o wartosci bilansowej 950 tys. zt na dzien 31 grudnia 2012 r. (31 grudnia 2011 r. :
994 tys. zt). Dokumentacja geologiczna podlega amortyzacji przez okres aktualnej koncesji na wydobycie, czyli do 2035 r.

Zmiany naktadéw na warto $ci niematerialne w toku wytwarzania

31 grudnia
2012 2011
Bilans otwarcia 415 415
Poniesione naktady inwestycyjne - -
Przekazanie na wartosci niematerialne - -
Bilans zamkni ecia 415 415

Wartosci niematerialne w toku wytwarzania zawierajg gtéwnie naktady poniesione na dokumentacje geologiczna.

20. Dlugoterminowe aktywa finansowe

31 grudnia 31 grudnia

2012 2011

Dlugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach zaleznych 366 366
Dlugoterminowe aktywa finansowe razem 366 366

Dlugoterminowe aktywa finansowe obejmujg udzialy w jednostkach zaleznych nieobjetych konsolidacjg oraz obligacje.
Szczegoly dotyczace wartosci udziatéw oraz dokonanych odpiséw aktualizujgcych opisano w Nocie 35.

21. Zapasy
31 grudnia 31 grudnia
2012 2011
Materiaty 316 609
Wyroby gotowe 16 725 15571
Zapasy razem 17 041 16 180

Na dzien 31 grudnia 2011 r. Grupa rozpoznata utrate wartosci w odniesieniu do zapasow kruszyw tamanych. taczna war-
to$¢ odpiséw aktualizujgcych wyniosta 21 407 tys. zt i dotyczyta nisko rotujgcych frakcji kruszyw tamanych sktadowych na
placach sktadowych przy kopalni w Pitawie Gérnej. Odpisem objeto 100% warto$¢ powyzszych kruszyw.

Odpisu dokonano ze wzgledu na duzg niepewnos¢ co do mozliwosci sprzedazy znacznej czesci kruszyw, co wynika z aktu-
alnej sytuacji rynkowej. Odpis odniesiono w pozostate koszty operacyjne 2011 r.

W 2012 r. nie dokonano dodatkowych odpiséw z tytutu utraty wartosci zapaséw.

22.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

31 grudnia 31 grudnia

2012 2011

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 8 656 3213
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 149 105 112 884
Naleznosci z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych 74 7174
Pozostate naleznosci od jednostek powigzanych - 800
Pozostate naleznosci od jednostek pozostatych 106 826 31574
Rozliczenia miedzyokresowe 1439 2 966
Razem nale znosci brutto 266 100 158 611
Odpis aktualizuj acy nale znosci (209 476) (73 579)
Razem nale znosci netto 56 624 85 032
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Zwiekszenie odpisu aktualizujgcego w 2012 r. dotyczy:

przeklasyfikowanej wartosci odpisu aktualizujgcego $rodki trwate w kwocie 69.534 tys. zt zwrécone do leasingo-
dawcéw, w zwigzku z przeklasyfikowaniem w momencie dokonania zwrotu wartosci zwréconych srodkéw trwatych
na naleznosci. Ze wzgledu na dtugotrwaly proces dochodzenia od leasingodawcow wartosci rynkowej uzyskanej w
toku sprzedazy Spétka utworzyta w 2011 roku odpis aktualizujgcy 100% warto$¢ srodkéw trwatych w leasingu.

ze wzgledu na rozpoznanie na dzien 31 grudnia 2011 r. naleznosci w wysokosci roszczenia odszkodowawczego z
tytutu bezpodstawnej realizacji gwarancji Spétka zaksiegowata odsetki nalezne o wyzej wymienionej naleznosci i
objeta je 100% odpisem aktualizujgcym w kwocie 8 556 tys. zt.

Utworzony w 2011 r. odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci dotyczy gtéwnie:

naleznosci od konsorcjum COVEC (44 643 tys. zt) z tytuly dostaw kruszyw realizowanych w 2011 roku oraz nali-
czonej kary umownej. Ze wzgledu na toczgce sie postepowania sgdowe o zaptate przeciwko Covec oraz GDDKIA
(z tytutu solidarnej odpowiedzialnosci), Grupa objeta odpisem cata warto$¢ naleznosci od konsorcjum Covec, sko-
rygowang o warto$¢ otrzymanego odszkodowania z tytutu realizacji polisy ubezpieczenia ryzyka kredytu kupieckie-

go.

naleznosci z tytutu roszczen odszkodowawczych w kwocie 87 145 tys. zi. Ze wzgledu na realizacje gwarancji przez
GDDKIA oraz innych genaralnych wykonawcéw, przewidzianych kontraktami drogowymi, Spo6tka rozpoznata w bi-
lansie na dzien 31 grudnia 2011 r. zobowigzanie z tytutu realizacji gwarancji w kwocie 87 145 tys. zt. Jednoczesnie
Spétka wykazata naleznosci w wysokosci roszczenia odszkodowawczego z tytutu bezpodstawnej realizacji gwa-
rancji. Ze wzgledu na dlugotrwaty proces dochodzenia roszczenia odszkodowawczego Spétka utworzyta 100% od-
pis aktualizujgcy wyzej wymienione naleznosci.

naleznosci od p. Jana tuczaka - 7 439 tys. zt,
naleznosci z tytutu dokonanych przedptat - 2 672 tys. zt,
naleznosci od spotek zaleznych - 876 tys. zi,

naleznosci od pozostatych spotek — 1.500 tys. zi.

23. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

31 grudnia 31 grudnia
2012 2011
Srodki pieniezne w kasie i banku 7 700 9 299
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty razem 7 700 9299
24. Kapitat podstawowy
Kapitat zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sgdowym:
Stan na dzie n Liczba Warto $¢ nomii- Spos6b pokrycia kapitatu Warto $¢ Data rejestr a-
akcji nalna cji
Stan na 31.12.2012 12 927 709 51711 wkiad niepieniezny - wierzytelno$é 45 13.03.2002
wkiad niepieniezny - obligacje A 1000 21.01.2004
wkiad pieniezny 4 02.08.1996
wkiad niepieniezny - nieruchomosc¢ 20 000 14.11.2006
wkiad niepieniezny - nieruchomosc¢ 100 14.11.2006
wkiad pieniezny 1058 20.11.2009
wkiad pieniezny 9504 21.06.2010
wktad pienigzny 20 000 14.01.2011
Razem 51711
Stan na 31.12.2011 12 927 709 51711 wkiad niepieniezny - wierzytelno$é 45 13.03.2002
wkiad niepieniezny - obligacje A 1000 21.01.2004
wkiad pieniezny 4 02.08.1996
wkiad niepieniezny - nieruchomosc¢ 20 000 14.11.2006
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wkiad niepieniezny - nieruchomosc¢ 100 14.11.2006
wkiad pieniezny 1058 20.11.2009
wklad pieniezny 9504 21.06.2010
wklad pieniezny 20 000 14.01.2011
Razem 51711
Kapitat podstawowy wykazany w bilansie:
31 grudnia 31 grudnia
2012 2011
Kapital podstawowy zarejestrowany 51711 51711
Koszty podwyzszenia kapitatu (104) (104)
Kapitat podstawowy wykazany w bilansach MSSF UE 51 607 51 607

Na moment publikacji niniejszego sprawozdania finansowego struktura akcjonariatu jednostki dominujgcej przedstawiata sie
nastepujgco (wg informacji otrzymanych od akcjonariuszy):

Liczba Procentowy udziat Liczba gtosow Procentowy udziat
Lp.  Akcjonariusz osiadanveh akgii w kapitale w og6lnej liczbie gloséw na w og6lnej liczbie gtoséw
P Y ! zaktadowym walnym zgromadzeniu na walnym zgromadzeniu

1. Aroga Holdings 6 463 900 50,0004 % 6 463 900 50,0004 %

Sp. z o.0.

pozostali 0 )
2. akcjonariusze 6 463 809 49,9996 % 6 463 809 49,9996 %

tacznie 12 927 709 100% 12 927 709 100%

25. Zysk (Strata) netto akcjonariuszy jednostki domi

Strata netto za okres (w tys. z})
Srednia wazona liczby akcji zwyklych (w tys.)

Strata netto przypadajgca na jedng akcje (w zt)

nuj gcej przypadaj gcy na akcj e

12 miesi ecy
2012 2011
(91 132) (615 368)
12 928 12 928
(7,05) (47,60)

Rozwodniona strata na jedng akcje jest rowna stracie podstawowej na jedng akcje w obu prezentowanych okresach.

26. Zobowi gzania z tytutu kredytow, po zyczek i innych instrumentéw dilu  znych

Termin sptlaty /

Kwota umowna Oprocentowanie wedtug umowy wykupu(*)
Kredyty i po zyczki oraz obligacje
Kredyt inwestycyjny | — transza 1 21 000 WIBOR 6 M + marza 12/2012
Kredyt inwestycyjny | — transza 2 103 600 WIBOR 6 M + marza 12/2012
Kredyt inwestycyjny Il 17 000 WIBOR 1M + marza 12/2012
Kredyt obrotowy Il 32 000 WIBOR 1 M + marza 06/2012
Kredyt obrotowy Ill 40 000 WIBOR 1 M + marza 12/2013
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Kredyt obrotowy IV 10 000 WIBOR 1 M + marza 06/2012
Kredyt obrotowy V 30 000 WIBOR 1 M + marza 12/2012
Kredyt w rachunku biezgcym 2648 WIBOR 1 M + marza 07/2012
Obligacje serii F 118 051 WIBOR 3 M + marza 04/2014
Obligacje serii G 40 000 12,6% 11/2012
Inne zobowigzania finansowe 557 WIBOR 3 M + marza 11/2012
Razem 414 856
(*) terminy wynikajgce z umow.
Zestawienie ruchéw kredytéw i pozyczek oraz papieréw dtuznych przedstawia tabela ponizej:
Kredyty_inwe— Kredyty Po_iyczki i Obligacje Razem
stycyjne obrotowe inne
Stan na 1 stycznia 2011 roku 110 789 53079 - - 163 868
Kredyty otrzymane - - - - -
Zwigkszenie kapitatu 17 226 282 837 125 449 116 781 542 293
Odsetki za okres 9928 7 301 - 17 468 34 697
Odsetki zaptacone (7 624) (7 301) - (17 468) (32 393)
Sptaty kapitatu (34 300) (246 349) - - (280 649)
Stan na 31 grudnia 2011 roku 92 907 92 679 125 449 116 781 427 816
Stan na 1 stycznia 2012 roku 92 907 92 679 125 449 116 781 427 816
Zwigkszenie kapitatu 11 569 13621 26 878 1271 53 339
Odsetki za okres 13221 18 559 20 320 19 917 72 017
Odsetki zaptacone (1 406) (779) (2117) (3706) (7 008)
Zmniejszenia (5 446) (140) - - (5587)
Emisja - - (38 304) 40 000 1696
Stan na 31 grudnia 2012 roku 110 845 123 939 133 226 174 263 542 274
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Zobowi gzania z tytutu kredytéw, po zyczek, papieréw dtu znych - uzgodnienie do bilansu

Kredyt inwestycyjny | — transza A
Kredyt inwestycyjny | — transza B
Kredyt inwestycyjny Il

Kredyt obrotowy Il

Kredyt obrotowy IlI

Kredyt obrotowy IV

Kredyt obrotowy V

Kredyt w rachunku bie zacym
Obligacje

Inne zobowi gzania finansowe

Razem warto $¢ bilansowa

Ogotem kredyty, po zyczki, papiery diu zne w bilansie, w tym:
- zobowigzania wobec jednostek powigzanych

- zobowigzania wobec jednostek pozostatych

Okres sptaty wg stanu na 31 grudnia 2012

Okres sptaty wg stanu na 31 grudnia 2011

krétkoterminowe - dtugoterminowe Razem
- powy zej 1
do 1 roku
roku na 31.12.2012
15 284 - 15 284
84 956 - 84 956
10 605 - 10 605
35 620 - 35620
43178 - 43178
10 147 - 10 147
32 346 - 32 346
2 648 - 2 648
174 263 - 174 263
133 226 - 133 226
542 274 - 542 274
542 274 - 542 274
542 274 - 542 274

krétkoterminowe - d{u_go(tf/;mliréqvi/e Razem
do 1 roku powy z€|
roku na 31.12.2011
12 657 - 12 657
71 250 - 71 250
9 000 - 9 000
31844 - 31844
40 000 - 40 000
8 100 - 8 100
9990 - 9990
2745 - 2745
116 781 - 116 781
125 449 - 125 449
427 816 - 427 816
427 816 - 427 816
R - 0
427 816 - 427 816
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Umowy kredytowe

W roku 2012 oraz po jego zakonczeniu, Grupa byta strong nastepujgcych umoéw kredytowych, ktére rozwigzaty sie w dniu
17 kwietnia 2012 roku w zwigzku z upadioscig likwidacyjng jednostki dominujgcej oraz zostaty wypowiedziane przez Kre-
dyt Bank S.A. w dniu 13 kwietnia 2012 r.

Umowa o kredyt inwestycyjny z dnia 26 kwietnia 2007 r. (Kredyt inwestycyjny 1)

Dnia 26 kwietnia 2007 r. jednostka dominujgca podpisata umowe kredytu inwestycyjnego z Kredyt Bankiem S.A. na finan-
sowanie naktadoéw inwestycyjnych zwigzanych z uruchomieniem kopalni kruszyw w Pitawie Gornej. tgczna kwota kredytu
wyniosta 124 600 tys. zt. Od 1 stycznia 2011 r. do dnia sporzgdzenia sprawozdania, umowa byla zmieniona nastepujacy-
mi aneksami:

. nr 14 z dnia 8 lutego 2011 r.,

. nr 15 z dnia 28 kwietnia 2011 r.,

. nr 16 z dnia 28 kwietnia 2011 r.,

. nr 17 z dnia 17 maja 2011 r.,

. nr 18 z dnia 30 maja 2011 r.,

. nr 19 z dnia 29 czerwca 2011 r.,

. nr 20 z dnia 12 sierpnia 2011 r.,

. nr 21 z dnia 5 pazdziernika 2011 r.,
. nr 22 z dnia 17 pazdziernika 2011 r.,
. nr 23 z dnia 28 pazdziernika 2011 r.,
. nr 24 z dnia 29 grudnia 2011 r.,

. nr 25 z dnia 18 stycznia 2012 r.

Zabezpieczenie kredytu stanowig przede wszystkim:

. zastaw rejestrowy na obecnych i przyszitych akcjach jednostki dominujgcej z wytgczeniem akcji, ktére bedg nabywa-
ne przez nowych akcjonariuszy i ktore nie bedg dawac¢ akcjonariuszowi innemu niz Aroga Holdings Sp. z 0.0. wiecej
niz 49% glosow lub stanowi¢ wiecej niz 49% kapitatu jednostki dominujgcej po dokonaniu podwyzszenia kapitatu,

. hipoteka tgczna zwykia w kwocie 21.000.000,00 zt oraz hipoteka tgczna kaucyjna do kwoty 155.400.000 zt ustano-
wiona na nieruchomosciach bedacych wtasnoscig jednostki dominujgcej i potozonych w Pitawie Dolnej, Pitawie Gor-
nej i Dzierzoniowie na zabezpieczenie transz kredytu,

. zastaw rejestrowy na maszynach i urzgdzeniach, na ktérych zakup zostaty przeznaczone $rodki z udzielonego kre-
dytu,

. zastaw rejestrowy na catosci zapasow wyrobow gotowych w postaci kruszyw migmatytu i amfibolitu pochodzgcych
ze ztoza Pitawa Gérna o wartosci bilansowej na dzien 31 grudnia 2012 r. 14 807 tys. zi,

. zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy (nie objetych innymi zastawami) i praw, stanowigcych cato$¢ gospodarczg zor-
ganizowang w celu wykonywania koncesjonowane] dziatalnosci wydobywczej, chociazby jego sktad byt zmienny,
w tym m.in. na prawach z konces;ji nr 7/95 na wydobywanie migmatytu i amfibolitu ze ztoza ,Pitawa Gérna”, na pra-
wach koncesiji nr 31/P/2008 na poszukiwanie i rozpoznawanie ztoza amfibolitu i migmatytu w rejonie ztoza ,Pitawa
Gorna”, na Informacji Geologicznej oraz Dodatkach do Dokumentacji Geologicznej nr 1 i 2 oraz na wszystkich obec-
nych i przysztych ruchomosciach przedsiebiorstwa (z wylgczeniem objetych odrebnymi zastawami rejestrowymi),
w tym na maszynach i urzadzeniach oraz wyposazeniu biurowym,

. przelew naleznosci z kontraktéw handlowych biezgcych i przyszlych zawartych z odbiorcami Kredytobiorcy oraz
cesja praw z polisy ubezpieczenia ryzyka kredytu kupieckiego wystawionej przez Euler Hermes, z wylgczeniem praw
z kontraktow handlowych stanowigcych przedmiot skupu wierzytelnosci lub zabezpieczenie gwarancji lub tez przed-
miot factoringu oraz z wytgczeniem praw z umowy ubezpieczenia ryzyka kredytu kupieckiego w zakresie stanowig-
cym zabezpieczenie kontraktéw handlowych wytgczonych z cesji naleznosci,

. zastaw finansowy i rejestrowy na rachunku biezgcym oraz pomocniczym jednostki dominujgcej prowadzonym przez
Kredyt Bank,

. zastaw rejestrowy oraz finansowy na srodkach pienieznych (naleznosciach) z Rachunku Rezerwowego Obstugi
Kredytu,

. cesja praw z wszystkich polis ubezpieczeniowych obejmujgcych majatek Kredytobiorcy w tym polisy ubezpieczenio-
wej zaktadu stacjonarnego (w fazie budowy jak i po jej zakonczeniu),

. petnomocnictwo do wszystkich rachunkéw bankowych otwartych przez jednostke dominujgcg w banku,

. o$wiadczenie o poddaniu sie egzekuc;ji.
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Umowa o kredyt inwestycyjny z dnia 15 listopada 2010 r. (Kredyt inwestycyjny 11)

Dnia 15 listopada 2010 r. jednostka dominujgca podpisata umowe kredytu inwestycyjnego z Kredyt Bankiem S.A. na fi-
nansowanie zakupu otaczarni, zestawu odpylajacego i zestawu maszyn do uktadania asfaltu. £gczna kwota kredytu wy-
niosta 17.000 tys. zt. Od 1 stycznia 2011 r. do dnia sporzadzenia sprawozdania, umowa byta zmieniona nastepujgcymi
aneksami:

. nr 1 z dnia 24 stycznia 2011 r.,
. nr 2 z dnia 21 kwietnia 2011 r.,
. nr 3 z dnia 12 sierpnia 2011 r.

Zabezpieczenie kredytu stanowig przede wszystkim:

. hipoteka tgczna kaucyjna do kwoty 20 400 000 zt na okreslonych w umowie i stanowigcych wtasnos$é jednostki do-
minujgcej nieruchomosciach potozonych w Pitawie Gornej i Pitawie Dolnej,

. zastaw rejestrowy i finansowy na rachunku biezgcym Kredytobiorcy prowadzonym przez Kredyt Bank,
. zastaw rejestrowy na kupowanych maszynach,

. cesja praw z polis ubezpieczenia zaktadu,

. weksel wkasny in blanco wystawiony przez Kredytobiorce,

. petnomocnictwo do wszystkich rachunkéw bankowych otwartych przez Kredytobiorce w banku.

Umowa o kredyt obrotowy z dnia 26 listopada 2009 r. (Kredyt obrotowy I1)

Dnia 26 listopada 2009 r. jednostka dominujgca podpisata umowe kredytu obrotowego odnawialnego z Kredyt Bankiem
S.A. Kwota kredytu wyniosta 10.000.000 zi, aneksem z dnia 13 kwietnia 2010 r. podwyzszono jg do 20.000.000 zt, anek-
sem z dnia 4 maja 2010 r. do 25.000.000 zi, aneksem z dnia 3 listopada 2010 r. do 26.200.000 zi., a aneksem z dnia
15 listopada 2010 r. do kwoty 32.000.000 zt. Od 1 stycznia 2011 r. do dnia sporzadzenia sprawozdania, umowa byta
zmieniona aneksami:

. nr 7 z dnia 4 lutego 2011 r.,

. nr 8 z dnia 28 kwietnia 2011 .,
. nr 9 z dnia 29 sierpnia 2011 r.,

. nr 10 z dnia 18 stycznia 2012 r.

Zabezpieczenie kredytu stanowig przede wszystkim:

. hipoteki tgczne kaucyjne do kwot 12.000.000 zt oraz 6.000.000 zi, kazda na warunkach okreslonych w umowie
i stanowigcych wlasnos$é jednostki dominujgcej nieruchomosciach potozonych w Pitawie Gérnej i Pitawie Dolnej oraz
hipoteka kaucyjna do kwoty 30.000.000 zt.

. zastaw rejestrowy i finansowy na rachunku biezgcym Kredytobiorcy prowadzonym przez Kredyt Bank,
. weksel wkasny in blanco wystawiony przez Kredytobiorce,

. petnomocnictwo do wszystkich rachunkéw bankowych otwartych przez Kredytobiorce w banku.

Umowa o kredyt obrotowy z dnia 29 czerwca 2011 r. (Kredyt obrotowy l1)

Dnia 29 czerwca 2011 r. jednostka zalezna podpisata umowe kredytu obrotowego z Kredyt Bankiem S.A. Lgczna kwota
kredytu wyniosta 40.000 tys. zt. Od 1 stycznia 2011 r. do dnia sporzadzenia sprawozdania, umowa byta zmieniona anek-
sem nr 1 z dnia 2 sierpnia 2011 r.

Zabezpieczenie kredytu stanowig przede wszystkim:

. hipoteka umowna #gczna do kwoty 48.000.000 zt na okreslonych w umowie i stanowigcych wiasnos¢ jednostki za-
leznej nieruchomosciach,

. hipoteka umowna taczna do kwoty 48.000.000 zt na okreslonych w umowie i stanowigcych wiasnosé¢ jednostki domi-
nujgcej nieruchomosciach,
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. przelew wierzytelnosci handlowych Kredytobiorcy,

. poreczenie wedtug prawa cywilnego udzielone przez jednostke dominujgca,

. zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach, na ktérych zakup zostaly przeznaczone $rodki z udzielonego kre-
dytu,

. weksel wiasny in blanco wystawiony przez Kredytobiorce,

Umowa o kredyt obrotowy z dnia 29 czerwca 2011 r. (Kredyt obrotowy V)

Dnia 29 czerwca 2011 r. jednostka zalezna podpisata umowe kredytu obrotowego z Kredyt Bankiem S.A. Lgczna kwota
kredytu wyniosta 10.000 tys. zt. Od 1 stycznia 2011 r. do dnia sporzadzenia sprawozdania, umowa byta zmieniona anek-
sami:

. nr 1 z dnia 2 sierpnia 2011 r.,
. nr 2 z dnia 2 stycznia 2012 r.

Zabezpieczenie kredytu stanowig przede wszystkim:

. hipoteka umowna #gczna do kwoty 12.000.000 zt na okreslonych w umowie i stanowigcych wtasnos¢ jednostki za-
leznej nieruchomosciach,

. przelew wierzytelnosci handlowych Kredytobiorcy,

. zastaw rejestrowy na maszynach i urzgdzeniach, ktore stanowig wlasnos$é Kredytobiorcy,

. zastaw rejestrowy na zapasach wyrobéw gotowych o wartosci 4.000.000 zi,

. weksel wiasny in blanco wystawiony przez Kredytobiorce.

Umowa o kredyt obrotowy z dnia 8 sierpnia 2011 r. (Kredyt obrotowy V)

Dnia 8 sierpnia 2011 r. jednostka zalezna podpisata umowe kredytu obrotowego z Kredyt Bankiem S.A. Laczna kwota
kredytu wyniosta 30 000 tys. zi. Od 1 stycznia 2011 r. do dnia sporzadzenia sprawozdania, umowa byta zmieniona anek-
sami:

. nr 1 z dnia 29 grudnia 2011 r.,
. nr 2 z dnia 18 stycznia 2012 .,
. nr 3 z dnia 19 stycznia 2012 r.

Zabezpieczenie kredytu stanowig przede wszystkim:

. hipoteka umowna #gczna do kwoty 36.000.000 zt na okreslonych w umowie i stanowigcych wiasnos¢ jednostki za-
leznej nieruchomosciach,

. weksel wlasny in blanco wystawiony przez Kredytobiorce,

. poreczenie wedtug prawa cywilnego udzielone przez jednostke dominujgca.

Umowy faktoringowe
Od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r. Grupa byta strong nastepujacych uméw faktoringowych:

. Umowa faktoringowa nr 134/2009 z Pekao Faktoring Sp. z 0.0. (faktoring bez regresu) zawarta w dniu 10 wrzesnia
2009 r. do kwoty 20 min zt (zgodnie z pézniejszymi aneksami). Jednostka dominujgca ustanowita na rzecz faktora
zabezpieczenie w postaci weksla wtasnego in blanco poreczonego przez Prezesa Spoiki wraz z deklaracjg wekslo-
w3 i deklaracjg majgtkowg poreczyciela, cesji praw z polisy ubezpieczenia ryzyka kredytu kupieckiego z opcjg win-
dykacji naleznosci zawartej z Towarzystwem Ubezpieczen Euler Hermes S.A, peinomocnictwa dla faktora do dyspo-
nowania rachunkiem bankowym Spoétki w Banku Pekao S.A. oraz petnomocnictwa dla faktora do dysponowania ra-
chunkiem bankowym Spotki w Kredyt Banku S.A. (innym niz rachunek podstawowy). Umowa zostata zawarta na
czas nieokreslony. Umowa zostata wypowiedziana przez DSS S.A. ze skutkiem na 31 stycznia 2012 r.

. Umowa faktoringowa z Kredyt Bank S.A. (faktoring bez regresu) zawarta w dniu 20 wrzesnia 2011 r. do kwoty 100
min zi. Umowa zostata zawarta na czas oznaczony do dnia 31 grudnia 2012 r. Jednostka dominujgca ustanowita na
rzecz faktora zabezpieczenia w postaci hipoteki umownej kaucyjnej do kwoty 120 min zt. Umowa dotyczy faktoringu
naleznosci powstatych w ramach kontynuacji projektowania i wykonania robét budowlanych na odcinku C Autostrady
A2 Strykéw - Konotopa.

. Umowa faktoringowa z Kredyt Bank S.A. (faktoring bez regresu) zawarta w dniu 29 czerwca 2011 r. do kwoty 30 min
zt (zgodnie z pozniejszymi aneksami), na podstawie ktorej Bank nabywa z dyskontem wierzytelnosci jednostki domi-
nujacej wynikajace z umow handlowych zawartych z Polimex — Mostostal S.A. z siedzibg w Warszawie. Umowa zo-
stata zawarta na czas oznaczony do dnia 30 wrzesnia 2012 r. Spétka ustanowita na rzecz faktora zabezpieczenia w
postaci hipoteki umownej kaucyjnej do kwoty 36 min zt. Kwota limitu byta odnawialna, przy czym do dnia 31 marca
2012 r. kwota limitu wynosita 30 min zt, a od dnia 1 kwietnia 2012 r. do dnia 30 wrzesnia 2012 r. wynosita 10 min zi.
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Obligacje korporacyjne

W dniu 14 marca 2011 roku jednostka dominujgca pomysinie zakonczyta emisje zabezpieczonych obligacji na okaziciela
serii E. W ramach emisji obligacji serii E obligatariuszom przydzielonych zostato 115.341 obligacji o tgcznej wartosci no-
minalnej 115.341 tys. zt.

W dniu 12 kwietnia 2011 r. jednostka dominujgca przedterminowo wykupita wszystkie 115.341 obligacji serii E przezna-
czajac na to $rodki pozyskane w ramach emisji obligacji serii F wyemitowanych w tym dniu. W ramach emisji obligac;ji serii
F obligatariuszom przydzielonych zostato 118.051 obligacji o tgcznej wartosci nominalnej 118.051 tys. zt. Warto$¢ nomi-
nalna kazdej obligacji serii F wynosi 1.000 zt i réwna jest cenie emisyjnej. Wykup obligacji serii F przez Grupe nastgpi
w dniu 1 kwietnia 2014 roku. Obligacje serii F sg oprocentowane. Oprocentowanie obligacji serii F bedzie zmienne i obli-
czane wg stopy WIBOR 3M powiekszonej o marze. Obligacje serii F sg obligacjami zabezpieczonymi. Zabezpieczenie
stanowi zastaw cywilny na udziatach spétki "Surowce Skalne Wschdd" Sp. z 0.0. w Warszawie. Ponadto warunki emisji
przewidujg ustanowienie dodatkowych zabezpieczen w postaci: hipoteki tgcznej na nieruchomosciach i prawach uzytko-
wania wieczystego przystugujgcych spoice ,Kieleckie Kopalnie Surowcéw Mineralnych” S.A. oraz zastawow rejestrowych:
na zbiorze rzeczy ruchomych i zbywalnych praw majgtkowych wchodzgcych w skiad przedsiebiorstwa spétki ,Kieleckie
Kopalnie Surowcéw Mineralnych” S.A. i na akcjach spétki ,Kieleckie Kopalnie Surowcow Mineralnych” S.A.

Z uwagi na przedtuzajgcy sie czas wpisu hipotek na czesci nieruchomosci oraz zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy
i zbywalnych praw majgtkowych, jednostka dominujgca na zadanie obligatariuszy zwotata na dzien 21 marca 2012r.
Zgromadzenie Obligatariuszy, o czym poinformowata w Raporcie biezgcym nr 17/2012 z dnia 14 marca 2012 r. Zgroma-
dzenie to, kontynuowane po przerwie, w dniu 17 maja 2012 r. podjeto uchwate w sprawie stwierdzenia wystgpienia zda-
rzenia uprawniajgcego obligatariuszy do zlozenia zgdania natychmiastowego wykupu obligacji, tj. nie ustanowienia
wszystkich dodatkowych zabezpieczen Obligatariuszy wynikajgcych z obligacji.

W dniu 25 stycznia 2012 r. jednostka dominujgca przeprowadzita emisje zabezpieczonych obligacji imiennych serii G.
W ramach emisji obligacji serii G obligatariuszom przydzielonych zostato 400 obligacji o tgcznej wartosci nominalnej
40.000 tys. zt. Cena emisyjna kazdej Obligacji serii G jest réwna jej warto$ci nominalnej i wynosi 100.000 zt. Obligacje
serii G sg oprocentowane wedtug statej stopy procentowej w wysokosci 12,6% w skali roku. Obligacje serii G sg obliga-
cjami zabezpieczonymi. Zabezpieczenie stanowi¢ bedzie zastaw rejestrowy na 94.680 akcjach spéiki "Kieleckie Kopalnie
Surowcow Mineralnych S.A." w Kielcach. Podmiotem udzielajgcym zabezpieczenia jest spétka "Surowce Skalne Wschod"
Sp. z 0.0. w Warszawie. Do chwili wpisu zastawu rejestrowego do rejestru zastawdw, Obligacje zostaly zabezpieczone
poprzez ustanowienie zastawu umownego cywilnego na wyzej wymienionych akcjach. Srodki z emisji Obligacji serii G
Spotka przeznaczyta na umorzenie, poprzez kompensate, zobowigzan Spétki wobec obligatariuszy obligaciji serii G.

Wymogi odno $nie utrzymywania kondycji finansowej w umowach kred ytowych i leasingowych

Umowy kredytowe oraz warunki obligacji zaktadajg okreslone parametry finansowe, ktére spéiki z Grupy sg zobowigzane
spetnia¢ podczas trwania uméw. Na bazie sprawozdan finansowych za rok 2011 stwierdzono nieosiggniecie wymaganych
wskaznikéw finansowych, w tym wskaznika ,Dlug netto/EBITDA”, co oznacza naruszenie i daje prawo postawienia zobo-
wigzan w stan natychmiastowej wymagalnosci. Majgc to na uwadze, catlo$¢ zadtuzenia finansowego z tytutu kredytow
i obligacji zostata zaklasyfikowana jako zobowigzania krétkoterminowe.

Na dzieh zatwierdzenia sprawozdania finansowego, obie spétki z Grupy znajdujg sie w upadtosci. W przypadku upadtosci
likwidacyjnej DSS zobowigzania finansowe staty sie wymagalne z chwilg ogtoszeni upadtosci, zas w KKSM zawarte umo-
wy kredytowe zostaty wypowiedziane w dniu 13 kwietnia 2012 r.

27.Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

31 grudnia 31 grudnia

2012 2011

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek powigzanych - 491

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek pozostatych 204 670 298 189

Zobowigzania z tytutu podatkéw 16 955 5118
Pozostate zobowigzania wobec jednostek powigzanych 2821

Pozostate zobowigzania wobec jednostek pozostatych 22 236 18 962

Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate razem 246 682 322760
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28. Zobowi gzania z tytulu swiadcze n pracowniczych

31 grudnia 31 grudnia

2012 2011

Zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych 4249 4284
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i podatkéw 17 510 18 310
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 13125 8993
Zobowigzania z tytutu niewyptaconych urlopéw 1260 1955
Zobowi gzania z tytulu  Swiadcze i pracowniczych razem 36 144 33542
Czes¢ diugoterminowa 3497 3504
Czesc¢ krotkoterminowa 32647 30038
Zobowi gzania z tytutu $wiadcze h pracowniczych razem 36 144 33542

29. Zobowi gzania z tytutu leasingu finansowego

Na dzien 31 grudnia 2012 r., jako konsekwencja ogtoszenia upadtosci DSS oraz KKSM, wszystkie umowy leasingowe
zostaly wypowiedziane, powodujgc natychmiastowe zgdanie zwrotu przedmiotu leasingéw oraz zaptate zobowigzan. Do
dnia niniejszego raportu, Grupa zwrdcita leasingodawcom wszystkie maszyny i urzgdzenia wykorzystywane przy realizacji
projektow drogowych, negocjujgc jednoczesnie dalsze utrzymanie dostepu do maszyn, ktére sg niezbedne do przetwa-
rzania kruszyw.

Wartos$¢ zobowigzan leasingowych na dzien 31 grudnia 2012 r. wynosita 43 108 tys. zt. i w catosci zostata zaprezentowa-
na jako zobowigzania krétkoterminowe.

30. Umowy najmu, dzier zawy, leasingu operacyjnego

Przedmiotem najmu dzierzawy i leasingu operacyjnego sg gtéwnie grunty, powierzchnie biurowe a takze kontenery wyko-
rzystywane dla potrzeb biurowych i socjalnych oraz maszyny produkcyjne.

Tabela ponizej przedstawia zestawienie kosztéw poniesionych w zwigzku z umowami najmu, dzierzawy i leasingu opera-
cyjnego:

12 miesi ecy
2012 2011
Koszty z tytutu umoéw wynajmu biura 923 1112
Koszty z tytutu uméw dzierzawy gruntow 2 460 1527
Koszty z tytubu umoéw wynajmu maszyn produkcyjnych 2 650 2191
Inne koszty z tytutu uméw najmu, dzierzawy, itp. 1842 656
Razem 7875 5486
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31. Rezerwy
31 grudnia 31 grudnia
2012 2011
Fundusz likwidacji zaktadu goérniczego 13 027 10819
Dlugoterminowe rezerwy razem 13 027 10 819
31 grudnia 31 grudnia
2012 2011
Rezerwa na rekultywacje placéw sktadowych - 3308
Rezerwa na restrukturyzacje zatrudnienia 889 15 285
Krétkoterminowe rezerwy razem 889 18 593

W zwigzku z koniecznoscig przywrécenia terenu pod place sktadowe do stanu sprzed podpisania uméw dzierzawy, jed-
nostka dominujgca rozpoznata rezerwe na szacowane koszty z tym zwigzane w kwocie 3 308 tys. zt. Place sktadowe byty
wykorzystywane przez Grupe przy realizacji kontraktéw drogowych jako sktadowiska kruszyw oraz miejsce posadowienia
wytworni mas mineralno-asfaltowych oraz betonu. Koszty zwigzane z przywréceniem terenu do stanu sprzed podpisania
umoOw dzierzawy zostang poniesione na przetomie 2012 i 2013 roku

Rezerwa na restrukturyzacje stanowi szacunek kosztow redukcji etatow powstatych w zwigzku z realizacjg projektow
drogowych oraz kosztéw pracowniczych zwigzanych ze zwolnieniami w Pitawie Gérnej w ramach restrukturyzacji dziatal-
nosci Grupy. Restrukturyzacja zatrudnienia i zwigzane z nig koszty zostang poniesione przez Spoétke w 2012-2013 roku.

32. Zobowi gzania warunkowe

Szacunkowa warto$¢ zobowigzan warunkowych w wysokosci réznicy pomiedzy zgtoszonymi a uznanymi wierzytelno-
$ciami w postepowaniach upadtosciowych obu spotek postepowania uktadowego wynosi ok. 660 min zt.

Na dzien 31 grudnia 2012 r. oraz po dniu bilansowym Dolnoslgskie Surowce Skalne S.A. byta poreczycielem wedtug pra-
wa cywilnego sptaty zobowigzan przez spoétke Kieleckie Kopalnie Surowcow Mineralnych S.A. jako zobowigzanego (Kre-
dytobiorcy, Zleceniodawcy), na podstawie nastepujacych uméw zawartych z Kredyt Bank S.A.:

1) Umowy poreczenia nr 001/3692339DS04051100 z dnia 29.06.2011 r., do zawartych przez Kredytobiorce umoéw
kredytowych:

a) Umowy o kredyt obrotowy nr 3692339DS04051100 z dnia 29.06.2011 r., z ktorej wynikajg lub mogg wyni-
ka¢ wierzytelnosci Banku wobec Kredytobiorcy o zwrot 40.000.000 zt oraz inne roszczenia zwigzane z po-
wyzszg wierzytelnoscia.

b) Umowy o kredyt obrotowy nr 3692339DS26041100 z dnia 29.06.2011 r., z ktérej wynikajg lub mogg wyni-
kac¢ wierzytelnosci Banku wobec Kredytobiorcy o zwrot 10.000.000 zt oraz inne roszczenia zwigzane z po-
wyzszg wierzytelnoscia.

¢) Umowy o kredyt obrotowy nr 3692339DS054081100 z dnia 08.08.2011 r., z ktdrej wynikajg lub mogg wyni-
ka¢ wierzytelnosci Banku wobec Kredytobiorcy o zwrot 30.000.000 zt oraz inne roszczenia zwigzane z po-
wyzszg wierzytelnoscia.

2) Umowy poreczenia nr 001/3692339DS01081100 z dnia 01.08.2011 r., do zawartej przez Zleceniodawce Umowy
o0 udzielenie linii gwarancyjnej nr 3692339DS01081100 z dnia 01.08.2011 r., z ktorej wynikajg lub mogg wynikaé
wierzytelnosci Banku wobec Zleceniodawcy o zwrot wyptaconych kwot w wysokosci 66.000.000 zt oraz inne
roszczenia zwigzane z powyzszg wierzytelnoscia.

Ponadto jednostka dominujgca byta poreczycielem wedtug prawa cywilnego sptaty zobowigzan wynikajgcych z uméw:

1) Umowy skupu wierzytelnosci z dyskontem bez regresu nr 2780968WS05081100 z dnia 20.09.2011 r. zawartej
przez Spotke z Kredyt Bank S.A., z ktérej wynikajg lub moga wynikaé wierzytelnosci Banku wobec Skarbu Pan-
stwa — Generalnego Dyrektora Drog Krajowych i Autostrad, reprezentowanego przez Generalng Dyrekcje Drég
Krajowych i Autostrad (Dtuznik) o zwrot 100.000.000 zt oraz inne roszczenia zwigzane z powyzszg wierzytelno-
Scig.

2) Umowy skupu wierzytelnosci z dyskontem bez regresu nr 2780968WS06061100 z dnia 29.06.2011 r., z ktorej
wynikajg lub mogg wynikac¢ wierzytelnosci Banku wobec Polimex-Mostostal S.A. (Dtuznik) o zwrot 6.000.000 zt
oraz inne roszczenia zwigzane z powyzszg wierzytelnoscia.
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Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 r. Grupa zlozyta beneficjentom nastepujgce gwarancje:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

18)

gwarancja bankowa dobrego wykonania z dnia 28.01.2011 r., ktérej beneficjentem byta China Overseas Engine-
ering Co. Ltd, udzielona przez Kredyt Bank S.A. na kwote 14.500.000 zt, z okresem obowigzywania uptywajgcym
w dniu 15.04.2012 r.;

gwarancja bankowa zaptaty z dnia 16.03.2011 r., ktérej beneficjentem byta China Overseas Engineering Co. Ltd,
udzielona przez Kredyt Bank S.A. na kwote 6.000.000 zt, z okresem obowigzywania uptywajacym w dniu
15.04.2012

gwarancja bankowa zaptaty z dnia 16.12.2010 r., ktérej beneficjentem byta PKP CARGO S.A. udzielona przez
Kredyt Bank S.A. na kwote 1.500.000 zt, z okresem obowigzywania uptywajgcym w dniu 30.06.2012 r.;

gwarancja bankowa zaptaty z dnia 05.10.2010 r., ktérej beneficjentem byta PKP CARGO S.A., udzielona przez
Kredyt Bank S.A. na kwote 500.000 zi, z okresem obowigzywania uptywajgcym w dniu 30.06.2012 r.;

gwarancja bankowa zaptaty z dnia 09.12.2010 r., ktérej beneficjentem byta PKP CARGO S.A., udzielona przez
Kredyt Bank S.A. na kwote 4.000.000 zt, z okresem obowigzywania uptywajgcym w dniu 30.06.2012 r.;

gwarancja bankowa zaptaty z dnia 01.06.2011 r., ktorej beneficjentem byta Orlen PetroCentrum Sp. z 0.0., udzie-
lona przez Kredyt Bank S.A. na kwote 1.500.000 zt, z okresem obowigzywania uptywajgcym w dniu 31.05.2012
r.;

gwarancja bankowa zaptaty z dnia 30.09.2011 r., ktérej beneficjentem byta Cementownia Warta S.A., udzielona
przez Kredyt Bank S.A. na kwote 2.000.000 zt, z okresem obowigzywania uptywajgcym w dniu  29.02.2012 r.;

gwarancja bankowa zaptaty z dnia 26.08.2010 r., ktérej beneficientem byla Rondo Property Investments
Sp z 0.0., udzielona przez Kredyt Bank S.A. na kwote 390.000 z}, z okresem obowigzywania uptywajgcym w dniu
30.05.2012r,;

gwarancja bankowa zaptaty z dnia 12.08.2011 r., ktérej beneficjentem byta Orlen Asfalt Sp. z o0.0., udzielona
przez Kredyt Bank S.A. na kwote 5.000.000 zt, z okresem obowigzywania uptywajacym w dniu 31.03.2012 r.;

gwarancja bankowa dobrego wykonania umowy z dnia 21.09.2011 r., ktérej beneficjentem byta Polimex - Mosto-
stal S.A., udzielona przez Kredyt Bank S.A. na kwote 3.359.965,60 zt, z okresem obowigzywania uptywajgcym
w dniu 30.06.2012 r.;

gwarancja bankowa zaptaty z dnia 28.09.2011 r., ktérej beneficientem byta Ulma Construccion Polska S.A.,
udzielona przez Kredyt Bank S.A. na kwote 1.000.000 zi, z okresem obowigzywania uptywajacym w dniu
31.03.2012r,;

gwarancja bankowa zaptaty z dnia 28.09.2011 r., ktérej beneficjentem byta Ulma Construccion Polska S.A.,
udzielona przez Kredyt Bank S.A. na kwote 2.000.000 zt, z okresem obowigzywania uptywajgcym w dniu
31.03.2012r,

gwarancja nalezytego wykonania umowy z dnia 01.08.2011 r., ktorej beneficjentem byt Skarb Panstwa reprezen-
towany przez Generalnego Dyrektora Drog Krajowych i Autostrad, udzielona przez Kredyt Bank S.A. na kwote
395.623,50 zt, z okresem obowigzywania uptywajacym w dniu 12.12.2012 r.;

gwarancja nalezytego wykonania umowy z dnia 01.08.2011 r., ktérej beneficjentem byt Skarb Panstwa reprezen-
towany przez Generalnego Dyrektora Dr1.08.2011 r., ktorej beneficjentem byt Skarb Panstwa reprezentowany
55.605.000 zt, przy czym w dniu 13 grudnia 2012 r. kwota gwarancji bedzie automatycznie zredukowana do kwo-
ty 16.800.187,05 zprzy czym w dniu 13 grudnia 2012 r. kwota gwarancji bedzie automatycznie zredukowana do
kwot 12.12.2012 r., a w odniesieniu do kwoty 16.800.187,05 zt uptywajgcym w dniu 27.11.2013 r.

gwarancja bankowa zaptaty z dnia 09.11.2011 r., ktérej beneficjentem byta PKP Cargo S.A., udzielona przez
Kredyt Bank S.A. na kwote 6.000.000 zt, z okresem obowigzywania uptywajgcym w dniu 15.02.2012 r.;

gwarancja bankowa zaptaty ktérej beneficjentem byta RM Logistic, udzielona przez Kredyt Bank S.A. na kwote
1.000.000 zt, z okresem obowigzywania uptywajgcym w dniu 31.01.2012 r.;

gwarancja nalezytego wykonania umowy i wtasciwego usuniecia usterek z dnia 16.06.2011 r., ktérej beneficjen-
tem byly Hydrobudowa Polska S.A. oraz SIAC Construction Ltd., udzielona przez Towarzystwo Ubezpieczen Eu-
ler Hermes S.A. do kwoty 27.785.127,17 zt, z terminem obowigzywania gwarancji do dnia 02.10.2012 r. z tytutu
niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy z dnia 26 maja 2011 r. o wykonanie rob6t polegajgcych na
wykonaniu podbudowy z kruszywa stabilizowanego mechanicznie zawartej ze Spotkg (Umowa), oraz do kwoty
8.335.538,15 zt z terminem obowigzywania gwarancji do dnia 02.11.2017 r. z tytutu nie usuniecia lub niewtasci-
wego usuniecia wad lub usterek ujawnionych po dokonaniu odbioru koncowego robot okreslonych Umowa.

gwarancja nalezytego wykonania umowy nr 280000036339 z dnia 28.10.2011 r., ktérej Beneficjentem byt Gene-
ralny Dyrektor Drég Krajowych i Autostrad z siedzibg w Warszawie, udzielona przez Sopockie Towarzystwo
Ubezpieczenh Ergo Hestia S.A., zmieniona aneksami, do kwoty 14.000.000 z}, z terminem obowigzywania gwa-
rancji od dnia 02.11.2011 r. do dnia 31.05.2012 r., z tytutu realizacji w ramach zadania inwestycyjnego ,Konty-
nuacja projektowania i wykonania robét budowlanych w zakresie Autostrady A2 od Strykowa do Konotopy na od-
cinku od km 411+465,8 do km 431+500" dostawy na plac budowy albo teren lub magazyn uzgodniony zaakcep-
towany przez Beneficjenta w terminie do dnia 30 kwietnia 2012r materiatéw okreslonych W Przejsciowym Swia-
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dectwie Platnosci nr 3 oraz kolejnych dostaw okre$lonych w kolejnych Przejéciowych Swiadectwach Platnoéci
wystawionych w okresie waznosci gwarancji, zwanych dalej przedmiotem dostawy.

19) gwarancja nalezytego wykonania umowy nr 280000036492 z dnia 23.12.2011 r., ktérej Beneficjentem byt Gene-
ralny Dyrektor Drég Krajowych i Autostrad z siedzibg w Warszawie, udzielona przez Sopockie Towarzystwo
Ubezpieczen Ergo Hestia S.A., zmieniona aneksami, do kwoty 3.000.000 zi, z terminem obowigzywania gwaran-
cji od dnia 27.12.2011 r. do dnia 31.05.2012r, z tytutu realizacji w ramach zadania inwestycyjnego ,Kontynuacja
projektowania i wykonania rob6t budowlanych w zakresie Autostrady A2 od Strykowa do Konotopy na odcinku od
km 411+465,8 do km 431+500" dostawy na plac budowy albo teren lub magazyn uzgodniony zaakceptowany
przez Beneficjenta w terminie do dnia 30.04.2012 r. materiatéw okreslonych W Przej$ciowym Swiadectwie Ptat-
nosci nr 3 oraz kolejnych dostaw okreslonych w kolejnych Przejéciowych Swiadectwach Platno$ci wystawionych
w okresie waznosci gwarancji, zwanych dalej przedmiotem dostawy.

Niniejsze noty stanowig integralng czesc¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Dolno slaskie Surowce Skalne S.A. w upadto s$ci ukladowej 49
Skonsolidowany raport roczny Grupy Kapitatowej za 2012 r.
(dane przedstawiono w tysigcach polskich ziotych)
33. Transakcje z jednostkami powi gzanymi
DB Beton
Eko Progres Sp. Aroga Holdings Biotrem Polska Geoflash Sp. Jan Luczak Razem
Z 0.0. Sp. zo.0. Sp. z o.0. Z 0.0. Sp.z 0.0

Naleznosci 31.12.2011 1 772 103 2 8974 800 10 652
Odpis na naleznosci 31.12.2011 - (772) (103) - (7 439) - (8 314)
Naleznosci 31.12.2012 1 1019 103 2 7 439 2 806 11 370
Odpis na naleznosci 31.12.2012 - (1 019) (203) - (7 439) (2 806) (11 367)
Zobowigzania 31.12.2011 125 - 366 - - - 491
Zobowigzania 31.12.2012 124 - 366 - - - 490
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 31.12.2011 - - - - - - -
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 31.12.2012 - - - - - - -
Naleznosci z tytutu obligacji i papieréw diuznych 31.12.2011 - - 366 - - - 366
Naleznosci z tytutu obligacji i papieréw diuznych 31.12.2012 - - 366 - - - 366
Koszty finansowe 31.12.2011 - - - - - - -
Koszty finansowe 31.12.2012 - - - - - - -
Sprzedaz 31.12.2011 - - - - - - -
Sprzedaz 31.12.2012 - 214 - - - - 214
Inne transakcje 31.12.2011 - 7 - - 35298 - 35 305

Inne transakcje 31.12.2012
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W 2012 i 2011 roku transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi byly zawierane na warunkach rynkowych.

W ciggu 12 miesiecy 2011 r. i 2012 r. Grupa dokonywata transakcji z podmiotami powigzanymi. Podmiotami powigzanymi
z ktérymi Grupa dokonywata transakcji byty:

- Aroga Holdings Sp. z 0.0. — jednostka dominujgca (wtasciciel ok. 50% akcji Spoétki),
- Jan tuczak — Prezes Zarzgdu do dnia 19 pazdziernika 2011 r.,

- Eko — Progres Sp. z 0.0. — jednostka, w ktérej posrednio posiada udziaty Jan tuczak (posrednio wtasciciel 99,9% akcji Spot-
ki),

- Biotrem Polska Sp. z 0.0. — jednostka w 100% zalezna od Aroga Holdings Sp. z 0.0.,
- Geoflash Sp. z 0.0. — jednostka w 100% zalezna od Aroga Holdings Sp. z 0.0.,
- DB Beton Sp. z 0.0. — jednostka w 100% zalezna od Spétki DSS S.A.

Inne transakcje opisane wyzej nie obejmujg kwot wynagrodzen i $wiadczen o podobnym charakterze udzielonych Zarzadowi,
ktére zostaly opisane ponize;j.

Informacje o wynagrodzeniach, pozyczkach i swiadczeniach o podobnym charakterze udzielonych osobom wchodzgcym w
sktad organdéw zarzadzajacych.

31 grudnia

2012 2011
Swiadczenia krétkoterminowe
Zarzad 2023 2159
Razem 2023 2159

34. Struktura Grupy oraz nabycie jednostek zale  znych

Struktura Grupy

Sprawozdanie skonsolidowane Grupy obejmuje nastepujace spotki:

. Dolnoslaskie Surowce Skalne S.A. w upadiosci uktadowej— jednostka dominujaca,

. Surowce Skalne Wschéd Sp. z 0.0. — jednostka zalezna,

. Kieleckie Kopalnie Surowcow Mineralnych S.A. w upadtosci uktadowej - jednostka zalezna,
. Surowce Skalne Zachéd Sp. z 0.0. — jednostka zalezna,

Jednostki zalezne nieobjete konsolidacjg zostaty zaprezentowane w nocie 35.

Kieleckie Kopalnie Surowcéw Mineralnych S.A.

W dniu 27 pazdziernika 2010 r. Surowce Skalne Wschéd Sp. z 0.0. (,SSW") podpisaly ze Skarbem Panstwa umowe na zakup
85% akcji Kieleckich Kopalni Surowcow Mineralnych S.A. (,KKSM”) pod warunkiem otrzymania z UOKIiK zgody na dokonanie
koncentracji lub pisemnej informacji o zwrocie zgtoszenia lub umorzeniu postepowania. Dodatkowo, zgodnie z podpisang
umowa sprzedazy akcji Skarb Panstwa posiada opcje (prawo), a Spotka zobowigzanie do nabycia pozostatych 15% akciji.

Zgodnie z wymogami ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw zamiar koncentracji poprzez
nabycie akcji w KKSM S.A. nie podlegat zgtoszeniu i dlatego warunek umieszczony w umowie nabycia akcji KKSM stanowit
jedynie formalnosé. Na tej podstawie uznano, ze na dzieh podpisania umowy nabycia akcji, KKSM stat sie jednostkg zalezng
od SSW i tym samym, jednostkg posrednio zalezng od Spéiki. W dniu 4 lutego 2011 r. Spotka otrzymata od Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentow pismo informujgce o zwrocie zgtoszenia zamiaru koncentracji w zwigzku z nabyciem
akcji KKSM przez spotke zalezng SSW.

Kopalnie Surowcéw Skalnych S.A. w Ziotoryi

W dniu 3 listopada 2010 r. Surowce Skalne Zachdd Sp. z 0.0. — sp6tka w 100% zalezna od DSS (,SSZ") zawarta umowe
nabycia 85% akcji Kopalni Surowcow Skalnych S.A. w Ziotoryi (,KSS”). Umowa zostata zawarta pod warunkiem zawieszaja-
cym otrzymania przez SSZ od Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow ostatecznej decyzji wyrazajgcej zgode
na dokonanie koncentracji w zwigzku z nabyciem akcji. W zwigzku z otrzymaniem powyzszej zgody w dniu 27 czerwca 2011
r. spetniony zostat warunek zawieszajgcy zawarcia umowy sprzedazy akcji zawartej przez Surowce Skalne Zachdéd Sp. z o.0.
i Ministra Skarbu Panstwa. Spetnienie sie warunku zawieszajgcego skutkowato réwniez rozpoczeciem konsolidacji KSS
w ramach Grupy. Jednoczesnie, ze wzgledu na przewidywane trudnosci w sfinansowaniu zakupu, w roku 2011 rozpoczeto
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poszukiwania strategicznego partnera, ktory bytby gotowy do sfinansowania zakupu KSS. W dniu 8 marca 2013 r. Zarzad
jednostki dominujacej powziagt informacje o odstgpieniu przez Ministra Skarbu Panstwa od umowy zawartej przez ,Surowce
Skalne Zachéd” Sp. z 0.0. ze Skarbem Panstwa, dotyczgcej nabycia 663.000 akcji, stanowigcych 85% kapitatu zaktadowego
spotki Kopalnie Surowcow Skalnych S.A. z siedzibg w Ztotoryi.

W zwigzku z odstgpieniem przez Ministra Skarbu Panstwa od umowy sprzedazy 85% akcji sp6tki Kopalnie Surowcow Skal-
nych S.A. w Zlotoryi, umowa przestata wigza¢ strony, a wszystkie wynikajgce z niej zobowigzania wygasty. W szczego6lnosci
na Surowcach Skalnych Zachéd Sp. z 0.0. przestat cigzy¢é obowigzek zaptaty ustalonej w umowie ceny sprzedazy za akcje,
a na Ministrze Skarbu Panstwa obowigzek przeniesienia wtasnosci akcji Kopalni Surowcow Skalnych S.A. na SSZ. Z drugiej
strony SSZ stracity prawo zgdania przeniesienia wtasnosci akcji KSS, a MSP stracit prawo zgdania zaptaty ceny sprzedazy.

Ztozenie o$wiadczenia o odstgpieniu od umowy sprzedazy zostalo potraktowane przez Grupe jako jej wygasniecie ze skut-
kiem ex tunc, czyli z moca wsteczng. W zwigzku z powyzszym Zarzad jednostki dominujgcej podjat decyzje o nieobejmowaniu
skonsolidowany sprawozdaniem finansowym Kopalni Surowcéw Skalnych S.A. w Ziotoryi na dzien 31 grudnia 2011 r.
i 31 grudnia 2012 r.

35. Udziaty w jednostkach zale znych nieobj etych konsolidacj g

Na dzien 31 grudnia 2012 r. jednostka dominujgca posiadata 100% kontrole w nastepujgcych podmiotach zaleznych, nie
objetych konsolidacja:

. DB Beton Sp. z 0.0. — spéika celowa stuzgca realizacji projektow zwigzanych z zagospodarowaniem odpadéw produk-
cyjnych pochodzgcych z kopalni kruszyw nalezacej do Grupy,

. EKTU Co., Ltd. — spéika celowa stuzaca realizacji projektdw zwigzanych z poszukiwaniem i eksploatacjg kruszcéw
w Mongolii.

. DSS Minerals Sp. z 0.0. — spétka celowa do realizacji inwestycji zwigzanych z pierwiastkami ziem rzadkich.

31 grudnia
2012 2011

DB Beton Sp. z 0.0. 6 000 6 000
EKTU Co. Ltd. 23223 23223

Razem 29 223 29 223
Odpis aktualizujgcy w tym:
Odpis DB Beton Sp. z 0.0. (6 000) (6 000)
Odpis EKTU Co. Ltd. (23 223) (23 223)

Razem (29 223) (29 223)

Warto $¢ netto aktywow finansowych

Ze wzgledu na nieistotnos¢ dla obrazu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, spotki EKTU Co. Ltd. i DB Beton
Sp. z 0.0. zostaly wytgczone z konsolidacji. Spétka DB Beton Sp. z 0.0. jest Spotkg celowg nabytg w celu realizacji projektow
w zakresie zagospodarowania pytdw powstajgcych w procesie produkcji i nie rozpoczeta jeszcze dzialalnosci operacyjnej.
Spétka EKTU Co. Ltd. jest podmiotem posiadajgcym koncesje poszukiwawczg w zakresie pierwiastkéw ziem rzadkich
w Mongolii. DSS Minerals Sp. z 0.0. jest spéikg celowg do realizacji inwestycji zwigzanych z pierwiastkami ziem rzadkich.
Udziaty w obu spétkach zostaly objete catkowitym odpisem aktualizujgcym na dzieh 31 grudnia 2011 r. oraz 31 grudnia 2012
r. w zwigzku z niepewnoscig co do mozliwosci generowania przez te spoétki dodatnich przeptywdw finansowych.

36. Umowy o ustug e budowlan g

Tabela ponizej przedstawia dane finansowe zwigzane z realizacjg przez Grupe kontraktéw drogowych (uméw o ustuge bu-
dowlang):

12 miesi ecy zako nczonych 31 grudnia

2012 2011
Przychody z tytutu uméw o ustuge budowlang ujete w danym okresie - 332941
Koszty z tytutu uméw o ustuge budowlang poniesione w danym okresie - (588 253)

Otrzymane zaliczki - -
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Kwota brutto nalezna od zamawiajgcych z tytutu prac wynikajgcych
z umow o ustuge budowlang pomniejszona o odpis aktualizujgcy
Kwota brutto nalezna zamawiajgcym z tytutu prac wynikajgcych

z umow o ustuge budowlang

- 47 947

- 23923

37. Korekta skonsolidowanego sprawozdania finansowe go sporz adzonego na dzie h 31 grudnia 2011 r.

W dniu 7 lipca 2012 r, Zarzad Spéiki Dolnoslgskie Surowce Skalne S.A. w upadtosci ukltadowej opublikowat sprawozdania
finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2011 r. W dniu 16 marca 2012 r. Zarzad spotki poinformowat, iz Spotka
nie bedzie w stanie wywigzac sie z obowigzku przekazania w dniu 20 marca 2012 r. raportu rocznego oraz skonsolidowanego
raportu rocznego za rok 2011 z nastepujgcych powodéw:

¢ dokonanej w dniu 13 marca 2012 r. zmiany lidera konsorcjum budujgcego odcinek C Autostrady A2 Strykéw-Konotopa na
podstawie umowy z dnia 1 sierpnia 2011 r. zawartej z Generalng Dyrekcjg Drég Krajowych i Autostrad i przekazanie przez
Spotke catosci nie wykonanych jeszcze przez nig prac na rzecz nowego lidera konsorcjum — Bogl a Krysl k.s. z siedzibg
w Pradze, ktéra to zmiana spowodowata koniecznos$¢ zmiany sposobu rozliczenia powyzszego kontraktu oraz dokonania
nowego ujecia wynikéw finansowych Spotki w roku 2011,

« zilozenia przez wierzycieli Spotki, z ktéorymi Spoétka pozostaje w sporze, co do zasadnosci zgtaszanych przez nich rosz-
czen, wnioskéw o ogtoszenie upadtosci Spoétki oraz zwotanie przez Spétke na dzien 21 marca 2012 r. Zgromadzenia Obli-
gatariuszy posiadajgcych wyemitowane przez Spoétke obligacje serii F.

Ze wzgledu na szereg kolejnych zdarzen, ktére zaszly pomiedzy publikacjg raportéw rocznych za 2011 r. oraz raportéw rocz-
nych za 2012 r., a ktére miaty znaczacy wptyw na sytuacje finansowg na dzien 31 grudnia 2011 r., dane dotyczace roku 2011,
jako dane poréwnawcze zaprezentowane w jednostkowym raporcie za 2012 r., pochodzg ze skorygowanego sprawozdania
finansowego za rok 2011.

Ponizsza tabela przedstawia jednostkowy bilans na dzien 31 grudnia 2011 r., wykazany w opublikowanym raporcie rocznym
za 2011 r. oraz skorygowane informacje poréwnawcze zawarte w raporcie rocznym za 2012 r. wraz z wyjasnieniem roznic:
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Wedtug raportu rocz- P Wedtug raportu
hego 2011 Roznica rocznego 2012
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 395.679 (57.309) 338.370
Warto$ci niematerialne 1.617 - 1.617
Dlugoterminowe aktywa finansowe 366 - 366
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 186 - 186
397.848 (57.309) 340.539
Aktywa obrotowe
Zapasy 16.180 - 16.180
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 56.288 28.744 85.032
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9.299 - 9.299
Grupa przeznaczona do zbycia - KSS 69.451 (69.451) -
151.218 (40.707) 110.511
Aktywa razem 549.066 (98.016) 451.050
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 51.607 - 51.607
Kapitat z wydania akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 78.121 - 78.121
Pozostate kapitaty rezerwowe 958 - 958
Zyski zatrzymane (364.882) (179.942) (544.824)
(234.196) (179.942) (414.138)
Zobowi gzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 3.504 - 3.504
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 16.854 (16.854) -
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16.880 (10.000) 6.880
Rezerwy 10.819 - 10.819
Inne zobowigzania dtugoterminowe 262 - 262
48.319 (26.854) 21.465
Zobowi gzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 254.096 68.664 322.760
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 29.755 283 30.038
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych 340.671 87.145 427.816
Rezerwy 13.308 5.285 18.593
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 27.662 16.854 44.516
Grupa przeznaczona do zbycia - KSS 69.451 (69.451) -
734.943 108.780 843.723
Zobowi gzania razem 783.262 81.926 865.188
Pasywa razem 549.066 (98.016) 451.050
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Powodem réznic pomiedzy danymi zaprezentowanymi w raporcie rocznym 2011 i w niniejszym raporcie jest przede wszyst-
kim aktualna sytuacja formalno-prawna Grupy Kapitatowej (upadtos¢ uktadowa DSS oraz KKSM) i zwigzane z nig zdarzenia
majgce wplyw a sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej. W szczeg6lnosci na ostateczne wyniki 2011 roku wptynely nastepuja-
ce zdarzenia:

Rozpoznanie dodatkowych opiséw aktualizujgcych warto$¢ bilansowg srodkéw trwatych w leasingu finansowym w kwocie
51 718 tys. zt. Ze wzgledu na przedterminowe rozwigzanie umoéw leasingowych nastgpita koniecznosé urealnienia warto-
$ci bilansowej srodkéw trwatych w leasingu finansowym, ktére byly ujete w ksiegach Grupy na dzien 31 grudnia 2011 r.
spotki z Grupy dokonaly szacunku utraty wartosci, bedgcej réznicg pomiedzy wartoscig biezacg przedmiotu leasingu
a wartoscig rynkowag do odzyskania w toku sprzedazy przez leasingodawce zwrdéconego majgtku. Ze wzgledu na dtugo-
trwaty proces dochodzenia od leasingodawcy wartosci rynkowej uzyskanej w toku sprzedazy, Grupa utworzyta 100% od-
pis aktualizujgcy warto$¢ srodkow trwatych w leasingu finansowym.

W efekcie powyzszych zdarzen, ktore skutkowaly natychmiastowym Zzgdaniem zaptaty zobowigzan leasingowych, Grupa
przeklasyfikowata zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego w kwocie 16 854 tys. zt do zobowigzan
krétkoterminowych.

Ze wzgledu na realizacje gwarancji przez GDDKIA oraz innych generalnych wykonawcow, przewidzianych kontraktami
drogowymi, Spotka rozpoznata w bilansie na dzieh 31 grudnia 2011 r. zobowigzanie z tytutu realizacji gwarancji w kwocie
87 145 tys. zt. Jednoczes$nie Spoétka wykazata naleznosci w wysokosci roszczenia odszkodowawczego z tytutu bezpod-
stawnej realizacji gwarancji. Ze wzgledu na dlugotrwaty proces dochodzenia roszczenia odszkodowawczego Spétka utwo-
rzyta 100% odpis aktualizujgcy wyzej wymienione naleznosci.

Ze wzgledu na toczace sie postepowania sgdowe o zaptate przeciwko Covec oraz GDDKIA (z tytutu solidarnej odpowie-
dzialnosci), jednostka dominujgca objeta odpisem calg wartosé naleznosci od konsorcjum Covec, skorygowang o wartosé
otrzymanego odszkodowania z tytutu realizacji polisy ubezpieczenia ryzyka kredytu kupieckiego w kwocie. Dodatkowy od-
pis odniesiony w ciezar wyniku 2011 r. wyniost 31 581 tys. zt.

Dodatkowo Grupa objeta odpisem aktualizujgcym pozostate naleznosci w kwocie 5 135 tys. zi. (w tym naleznosci od ko-
mornikéw z tytutu zatrzymanych $rodkéw pienieznych w kwocie 1 824 tys. zi).

Grupa dokonata ponownej analizy faktur kosztowych, ktére wptynety do spétek z Grupy po 31 grudnia 2011 r. i utworzyta
dodatkowg rezerwe w kwocie 12 088 tys. zt na koszty, ktére dotyczg 2011 roku. Kwota 11 201 tys. zt dotyczy kosztow
zwigzanych z realizacja kontraktéw drogowych.

Grupa dokonata wiarygodnego oszacowania rezerwy na restrukturyzacje, ktéra stanowi szacunek kosztéw redukcji etatow
powstatych w zwigzku z realizacjg projektow drogowych oraz kosztéw pracowniczych zwigzanych ze zwolnieniami w Pita-
wie Gornej w ramach restrukturyzacji dziatalnosci Grupy. Z tego tytulu Grupa zwiekszyta rezerwe restrukturyzacyjng
o kwote 5 285 tys. zt.

Grupa rozpoznata dodatkowe aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego w spoifce zaleznej w kwocie 10 000 tys.
zt. Aktywa z tytutu podatku odroczonego zostato ujete w odniesieniu do ujemnych réznic przejsciowych w takiej wysokosci,
w jakiej jest prawdopodobne, Zze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé wyzej wymie-
nione réznice w przyszitosci.

Powyzsze korekty zostaty odniesione w ciezar wyniku za rok obrotowy konczacy sie 2011 r.

W dniu 3 listopada 2010 r. Surowce Skalne Zachod Sp. z 0.0. — sp6tka w 100% zalezna od DSS (,SSZ") zawarta umowe
nabycia 85% akcji Kopalni Surowcow Skalnych S.A. w Ztotoryi (,KSS"). Umowa zostata zawarta pod warunkiem zawiesza-
jacym otrzymania przez SSZ od Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw ostatecznej decyzji wyrazajacej
zgode na dokonanie koncentracji w zwigzku z nabyciem akcji. W zwigzku z otrzymaniem powyzszej zgody w dniu
27 czerwca 2011 r. spetniony zostat warunek zawieszajgcy zawarcia umowy sprzedazy akcji zawartej przez Surowce
Skalne Zachéd Sp. z 0.0. i Ministra Skarbu Panstwa. Spetnienie sie warunku zawieszajgcego skutkowato réwniez rozpo-
czeciem konsolidacji KSS w ramach Grupy. Jednoczesnie, ze wzgledu na przewidywane trudnosci w sfinansowaniu zaku-
pu, w roku 2011 rozpoczeto poszukiwania strategicznego partnera, ktory bytby gotowy do sfinansowania zakupu KSS.
W dniu 8 marca 2013 r. Zarzad jednostki dominujgcej powziagt informacje o odstgpieniu przez Ministra Skarbu Panstwa od
umowy zawartej przez ,Surowce Skalne Zachdd” Sp. z 0.0. ze Skarbem Panstwa, dotyczgcej nabycia 663.000 akcji, sta-
nowigcych 85% kapitatu zaktadowego spotki Kopalnie Surowcow Skalnych S.A. z siedzibg w Ziotoryi.

W zwigzku z odstgpieniem przez Ministra Skarbu Panstwa od umowy sprzedazy 85% akcji spotki Kopalnie Surowcow
Skalnych S.A. w Zlotoryi, umowa przestata wigzac strony, a wszystkie wynikajace z niej zobowigzania wygasty. W szcze-
golnosci na Surowcach Skalnych Zachéd Sp. z 0.0. przestat cigzyé obowigzek zaptaty ustalonej w umowie ceny sprzedazy
za akcje, a na Ministrze Skarbu Panstwa obowigzek przeniesienia wtasnosci akcji Kopalni Surowcéw Skalnych S.A. na
SSZ. Z drugiej strony SSZ stracity prawo zgdania przeniesienia wtasnosci akcji KSS, a MSP stracit prawo zgdania zaptaty
ceny sprzedazy.

Ztozenie os$wiadczenia 0 odstgpieniu od umowy sprzedazy zostato potraktowane przez Grupe jako jej wygasniecie ze
skutkiem ex tunc, czyli z mocg wsteczng. W zwigzku z powyzszym Zarzad jednostki dominujgcej podjat decyzje o nie-
obejmowaniu skonsolidowany sprawozdaniem finansowym Kopalni Surowcow Skalnych S.A. w Ziotoryi na dzien 31 grud-
nia 2011 r. i 31 grudnia 2012 r.

Niniejsze noty stanowig integralng czesc¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa dokonata réwniez obnizenia wartos$ci rzeczowych aktywow trwatych o warto$¢ odpisu aktualizujgcego w kwocie
5591 tys. zi, ktory byt wykazany w sprawozdaniu rocznym za 2011 rok w krotkoterminowych zobowigzaniach z tytutu do-
staw i ustug oraz pozostatych zobowigzaniach.

Grupa dokonata zmian prezentacji elementéw naleznosci i zobowigzan na kwote 32 338 tys. zt.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym zanotowano nastepujace istotne zdarzenia wptywajgce na sytuacje Grupy:

W dniu 25 stycznia 2013 roku jednostka dominujgca otrzymata z | Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie
zwrot nadptaconego podatku od towardw i ustug (VAT) za miesigc pazdziernik 2012 roku, w kwocie 4.808.492,00 zt.

W dniu 31 stycznia 2013 roku Zarzad jednostki dominujgcej rozpoczat w imieniu Spétki negocjacje z zagranicznym pod-
miotem zainteresowanym dokonaniem inwestycji kapitatowej w spofce zaleznej EKTU Co. Ltd. z siedzibg w Utan Bator
(Mongolia) lub nabyciem od Spoéiki czesci jej udziatéw. Przedmiotem negocjacji sg réwniez warunki mozliwej wspotpracy
w zakresie opracowania niezbednej dokumentacji, w tym dokumentacji geologicznej dla obszaru objetego posiadang
przez EKTU Co. Ltd. koncesjg na poszukiwanie zt6z pierwiastkow ziem rzadkich, wymaganej do uzyskania koncesji na
eksploatacje zt6z.

W dniu 27 lutego 2013 roku Zarzad jednostki dominujgcej powzigt informacje, iz petnomocnik Spotki zawart w jej imieniu,
oraz w imieniu spotki zaleznej EKTU LLC z siedzibg w Utan Bator (Mongolia) (zwana dalej "EKTU") umowy, na mocy
ktérych BOSOOZUUZAI LLC, spotka prawa mongolskiego z siedzibg w Utan Bator (zwana dalej "Kontrahentem"), beda-
ca podmiotem zaleznym mongolskiej grupy kapitatowej dziatajgcej w branzy wydobywczej, kupita od Spétki 35% udzia-
tow w kapitale zaktadowym EKTU, za cene stanowigcg rownowarto$¢ 2.000.000 USD oraz zobowigzata sie do wykona-
nia na rzecz EKTU prac geologicznych, niezbednych do przeksztatcenia nalezacej do EKTU i obejmujacej ztoze Elstei
koncesji poszukiwawczej w koncesje wydobywczg, ktdrych warto$¢ zostata oszacowana na réwnowartos¢ 2 000 000
USD. Wykonanie prac geologicznych zostanie sfinansowane przez EKTU ze $rodkéw przekazanych przez Spotke
w formie pozyczki. Sptata pozyczki nastgpi po zbyciu przez Spoétke wszystkich posiadanych udzialéw w kapitale zakta-
dowym EKTU. Wejscie w zycie wyzej opisanych uméw wymaga zgody nadzorcy sgdowego ustanowionego w postepo-
waniu upadtosciowym Spoiki.

W dniu 8 marca 2013 r. Zarzad jednostki dominujgcej powziat informacje o odstgpieniu przez Ministra Skarbu Panstwa
od umowy zawartej przez spotke zalezng od Emitenta ,Surowce Skalne Zachéd” Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie
(,Kupujacy”) ze Skarbem Panstwa ("Sprzedawca") reprezentowanym przez Ministra Skarbu Panstwa, dotyczacej naby-
cia 663.000 akcji, stanowigcych 85% kapitatu zaktadowego spétki Kopalnie Surowcow Skalnych S.A. z siedzibg w Ztoto-

ryi.

Mariusz Roman Rafat Abratanski

Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzgdu

Maksymilian Kostrzewa

Cztonek Zarzgdu

Warszawa, 22 marca 2013 r.
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1.

Podsumowanie istotnych zdarze n w 2012 roku

W roku 2012 oraz do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nalezy wymieni¢ nastepujgce zdarzenia, kto-
rych zaistnienie miato istotny wplyw na sytuacje ekonomiczng oraz pozycje rynkowag Grupy Kapitatowe;.

Kontynuacja dziatalnosci

W dniu 17 kwietnia 2012 r. jednostka dominujgca otrzymala postanowienie Sadu Rejonowego dla
m. st. Warszawy w Warszawie, Sad Gospodarczy X Wydziat Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i na-
prawczych z dnia 17 kwietnia 2012 r. o ogtoszeniu upadtosci Spétki obejmujacej likwidacje majatku, wyzna-
czeniu przez Sad sedziego komisarza w osobie SSR Moniki Gajdzinskiej — Sudomir oraz Syndyka masy
upadtosci w osobie Lechostawa Kochanskiego. Spotka w dniu 24 kwietnia 2012 r. wniosta zazalenie na po-
wyzsze postanowienie do Sgdu Okregowego w Warszawie, domagajgc sie jego uchylenia w catosci i prze-
kazania sprawy sgdowi pierwszej instancji do ponownego rozpoznania.

Ponadto, nie czekajgc na rozstrzygniecie Sadu Okregowego, Spétka wystgpita do Sadu Rejonowego dla
m. st. Warszawy w Warszawie, X Wydziat Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i naprawczych o zmiane
sposobu prowadzenia postepowania upadiosciowego z postepowania obejmujgcego likwidacje majgtku
upadtego na postepowanie obejmujgce mozliwos¢ zawarcia uktadu.

W dniu 29 czerwca 2012 r. Sagd wydat postanowienie o zmianie sposobu prowadzenia postepowania upa-
dtosciowego na postepowanie obejmujgce mozliwos¢ zawarcia uktadu, pozostawiajgc zarzad wtasny jed-
nostki dominujgcej. Postanowienie stato sie prawomocne w dniu 17 lipca 2012 r.

Sad zmienit sposéb prowadzenia postepowania upadiosciowego przychylajgc sie do argumentacji Zarzgdu,
ze w drodze uktadu wierzyciele zostang zaspokojeni w wyzszym stopniu, niz zostaliby zaspokojeni po prze-
prowadzeniu postepowania upadtosciowego obejmujgcego likwidacje majagtku. Zwazywszy, iz praktycznie
caly majatek Spdtki jest przedmiotem zabezpieczen rzeczowych ustanowionych na rzecz Kredyt Banku S.A.
oraz Bogl a Krysl k.s., a warto$¢ tego majatku w przypadku jego likwidacji wynosi wedtug szacunkéw Zarza-
du okoto 150-170 min zt, natomiast wierzytelnosci wierzycieli zabezpieczonych rzeczowo przekraczajg 180
min zt, w przypadku likwidacji majgtku Spoétki pozostali wierzyciele (w tym wierzyciele uprzywilejowani: pra-
cownicy oraz wierzyciele publicznoprawni) nie otrzymaliby zadnego zaspokojenia (w pierwszej kolejnosci ze
$rodkéw uzyskanych z likwidacji rzeczy i praw obcigzonych hipoteka, zastawem, bgdz zastawem rejestro-
wym zaspokaja sie wierzycieli zabezpieczonych na tychze rzeczach albo prawach). Poniewaz wierzyciele
zabezpieczeni rzeczowo, czyli jedyni ktérzy mogliby by¢ zainteresowani kontynuacjg postepowania upadto-
Sciowego w opcji likwidacyjnej ztozyli oswiadczenia o poparciu opcji uktadowej oraz zaniechaniu dziatan
uniemozliwiajgcych zawarcie i wykonanie uktadu, zmiana sposobu prowadzenia upaditosci jest w interesie
wszystkich wierzycieli. Potwierdzajg to liczne o$wiadczenia o poparciu opcji uktadowej, zlozone przez wie-
rzycieli Spotki i Grupy.

Co wiecej, wierzyciele reprezentujgcy niemalze 160 min zt wierzytelnosci wyrazili gotowos¢ konwers;ji tych
wierzytelnosci na akcje Spotki, natomiast Kredyt Bank S.A. (lgczne wierzytelnosci przekraczajgce kwote 150
min zt) gotowos¢ dokonania czesciowej konwersji na akcje oraz czesciowej nowacji wierzytelnosci w postaci
kredytu sptacanego po wykonaniu ukfadu.

W tej sytuacji przediozone przez Spotke propozycje uktadowe (zaktadajace m.in. czesciowg konwersje na
akcje Spoiki, czesciowg redukcje oraz czesciowg sptate) sg zdaniem Zarzgdu Spoétki w petni wykonalne.

Gtéwnym zrodtem finansowania wykonania uktadu majg by¢ biezgce przychody generowane przez przed-
siebiorstwo Spétki. Aktualny stan tegoz przedsiebiorstwa daje podstawy do przyjecia, iz w kolejnych latach
wykonywania uktadu Spétka bedzie w stanie uzyska¢ nadwyzke finansowg w kwocie 30-35 min z} rocznie,
z czego 25-30 min zt z dziatalnosci podstawowej w postaci produkcji i sprzedazy kruszyw, a pozostate kwoty
z produkcji mas mineralno-asfaltowych, sprzedazy wybranych zbednych aktywdw, egzekucji wierzytelnosci
oraz zwrotu $rodkéw zajetych przez komornikéw przed ogtoszeniem upadtosci.

Odnosnie mozliwosci generowania przez przedsiebiorstwo Spotki w kolejnych latach nadwyzki finansowej
umozliwiajgcej realizacje uktadu, w 2012 Zarzad Spéiki ograniczyt dziatalno$¢ Spéiki do produkcji i sprzeda-
zy kruszywa (uzupetniajgc jg w miare mozliwosci o sprzedaz mas bitumicznych z wkasnych wytwérni). Jed-
noczesnie Spotka i Grupa nie kontynuujg dziatalnosci w sektorze budownictwa drogowego.

Zasadnos¢ takiego podejscia potwierdzajg dane historyczne, zgodnie z ktérymi produkcja i sprzedaz kru-
szyw przez jednostke dominujgcg byta rentowna i generowata nadwyzke finansowg na poziomie 20-25 min
PLN, natomiast straty przynosita realizacja kontraktéw drogowych. Bardzo istotnym z tego powodu jest do-
konane przez syndyka masy upadiosci odstgpienie od wszystkich zawartych przez Spotke kontraktow dro-
gowych, przy jednoczesnym zachowaniu dobrze funkcjonujgcego wydobycia i przerobu kamienia, dzieki
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czemu mozliwosci Spétki w zakresie produkcji i sprzedazy kruszywa nie ulegly zadnym ograniczeniom. Tym
samym Spoétka nadal dysponuje preznie dziatajgcg kopalnig kruszyw tamanych, ktéra jest jednym z najwiek-
szych i najnowoczesniejszych przedsiewzie¢ tego typu w Europie. Wydobywany i przerabiany kamien —
migmatyt i amfibolit jest bardzo dobrej jakosci i znajduje swoje zastosowanie w budownictwie drogowym, ko-
lejowym i kubaturowym.

Podkresli¢ nalezy, iz Spotka otrzymata oswiadczenia wierzycieli, bedgcych jednoczesnie jej kontrahentami
0 gotowosci kontynuacji wspotpracy ze Spétkg, co potwierdza stusznos$¢ podjetych juz przez Spotke decyzji
restrukturyzacyjnych (rezygnacja z nierentownych projektow infrastrukturalnych) i zdolno$¢ przedsiebiorstwa
do generowania zyskow.

W dniu 11 maja 2012 r. Sad Rejonowy w Kielcach Wydziat V Gospodarczy Sekcja ds. upadtosciowych i na-
prawczych, ogtosit upadto$¢ z mozliwoscig zawarcia uktadu jednostki zaleznej od DSS - Kieleckich Kopalni
Surowcow Mineralnych S.A. Tym samym Sad uwzglednit wniosek ztozony przez KKSM S.A., ktéra przez ca-
ty czas prowadzi produkcje i sprzedaz kruszywa. Poparcie dla uktadu wyrazita wiekszos¢ wierzycieli KKSM
S.A., w tym najwiekszy wierzyciel Kredyt Bank S.A., zabezpieczony rzeczowo na majatku KKSM S.A. Zr6-
diem finansowania wykonania uktadu przez KKSM S.A. podobnie jak w przypadku Spétki ma by¢ przede
wszystkim nadwyzka finansowa generowana w okresie realizacji uktadu. Przyczyng niewyptacalnosci KKSM
S.A. byly zatory platnicze powstate w ramach Grupy DSS oraz zaangazowanie KKSM S.A. w budowe Od-
cinka C Autostrady A2 Strykéw-Konotopa, ktére juz sie zakonczyto. Tradycyjna dziatalnos¢ KKSM S.A. po-
legajgca na produkcji i sprzedazy kruszywa przez caly czas generuje natomiast zysk i jest perspektywiczna.

Obie Spéiki w Grupie — DSS oraz KKSM na chwile obecng prowadzag wydobycie i sprzedaz kruszyw tama-
nych ze wszystkich kopalni na poziomie swiadczgcym o ich sile i potencjale.

W okresie upadtosci likwidacyjnej, Syndyk masy upadtosci jednostki dominujacej odstgpit od szeregu umow,
ktére mogty rodzi¢ dla Spotki i Grupy istotne ryzyka w postaci kar umownych. Odstgpieniu podlegaly przede
wszystkim:

. umowa na zaprojektowanie i wykonanie rob6t budowlanych autostrada A2 od Strykowa do Konotopy
na odcinku od km 411 + 465,8 do km 431 + 500, zawartej w dniu 1 sierpnia 2011 r. pomiedzy Skarbem
Panstwa — Generalnym Dyrektorem Drég Krajowych i Autostrad z siedzibg w Warszawie a Dolnoslg-
skimi Surowcami Skalnymi S.A. oraz BOGL a KRYSL k.s. i BOGL a KRYSL Polska Sp. z 0.0.

. umowa podzlecenia na wykonanie podbudowy i nawierzchni na odcinku Tarnéw-Debica autostrady A4,
zawartej w dniu 26 maja 2011 r. pomiedzy DSS a konsorcjum Hydrobudowy Polska S.A., SIAC Con-
struction Ltd, , PBG S.A. oraz APRIVIA S.A.

. umowa podwykonawczej zawartej w dniu 10 listopada 2010 r. pomiedzy Polimex-Mostostal S.A.
a DSS na wykonanie nawierzchni na odcinku B autostrady A2 Strykéw-Konotopa.

. umowa podwykonawczej zawartej w dniu 7 lipca 2011 r. pomiedzy Przedsiebiorstwem Budowlanym
Obwodnica BGL a KRYSL k.s. i POL-D_ROG Pita Sp. z 0.0. spo6tka jawna a DSS, na wykonanie na-
wierzchni budowy "Budowa obwodnicy Zyrardow w ciggu drogi krajowej Nr 50”.

. umowy kontraktu podzlecenia zawartej z BOGL a KRYSL k.s w dniu 4 marca 2011 r. na wykonanie
nawierzchni budowa autostrady Al "budowa Autostrady Al na odcinku wojewddztwa kujawsko-
pomorskiego/tddzkiego do wezta Strykéw od km 230+817 do km 295+850-zadanie Il Odcinek 2 sekcja
1 od km 245+800 do km 261+000, wezet "Sojki"-wezet "Kotliska" z dnia 4 marca 2011 roku.

. umowa zawartej pomiedzy DSS a PKP Cargo S.A. w dniu 13 pazdziernika 2009 r. (z p6zniejszymi
aneksami) na $wiadczenie ustug przewozowych.

W rezultacie opisanych powyzej odstgpien, na dzien niniejszego raportu Spoétka i Grupa nie byta strong zad-
nych kontraktow drogowych i realizowata wylgcznie zadania w zakresie produkcji i sprzedazy kruszyw tama-
nych.

Zgodnie z obowigzujgcym prawem, odstgpienie od uméw skutkuje uznaniem uméw za nie zawarte i w kon-
sekwencji brakiem mozliwosci dochodzenia ewentualnych dalszych roszczen wynikajagcych z umowy (np.
z powodu braku realizacji lub realizacji niezgodnej z umowa) po dniu odstgpienia. Zgodnie z opinig Syndyka
masy upadtosci, konstrukcja prawna dokonanego odstgpienia dziata z mocg wsteczng i wymaga od stron
umowy zwrécenia dokonanych swiadczen, przy czym rozliczenie to, w przypadku kontraktéw realizowanych
przez Grupe, odbywatoby sie drogg wzajemnego przekazania réwnowarto$ci wykonanych prac (ze strony
Zamawiajgcego) i otrzymanych przychodoéw (ze strony Grupy).
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Mimo trudnej sytuacji finansowej, Spotka oraz Grupa odbudowuje pozycje rynkowg oraz zaufanie. Bardzo
dobra jakos¢, utrzymanie zdolnosci produkcyjnych oraz wywozowych stanowig powazny argument dla
wszystkich istotnych odbiorcéw kruszywa. W roku 2012 r., do dnia niniejszego raportu Spotka oraz Grupa
doprowadzita do negocjacji i ustalenia zasad dostaw kruszyw m.in. na wybrane odcinki drég S8, S5 i Al.
Nowe zamowienia sg realizowane i zapewnig zbyt na produkty Spotki w perspektywie do konca Il kwartatu
2013 r. Jednoczesnie Spotka oraz Grupa podejmuje aktywne dziatania w celu zapetnienie portfela dostaw
na caty 2013 r.

Dane finansowe w zakresie sprzedazy, produkcji oraz zrealizowanych wynikéw $wiadczg o wychodzeniu
Spéiki oraz Grupy z trudnosci wywotanych ogtoszeniem upadtosci, w szczegoélnosci z sytuacji braku ptynno-
$ci. W trzecim oraz czwartym kwartale 2012 r. Grupa DSS skupita sie na odbudowaniu swojej pozycji ryn-
kowej oraz zapewnieniu zrealizowaniu wysytek na poziomie pozwalajgcym na wypracowanie takich strumie-
ni pienieznych, ktore wystarczyty na biezgce regulowanie zobowigzan Grupy oraz zapewnity ciggtos¢ pro-
dukgiji i sprzedazy.

Przy uwzglednieniu powyzszych elementéw Zarzad DSS zaklada, iz Spétka oraz Grupa bedzie kontynuowa-
ta dziatalno$c.

Emisje akcji

W dniu 20 kwietnia 2012 r. Walne Zgromadzenie jednostki dominujgcej podjeto Uchwate nr 4 w sprawie wa-
runkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, emisji warrantéw subskrypcyjnych oraz wytgczenia w cato-
$ci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy (dalej: ,Uchwata”). Kapitat zakladowy Spétki zostat wa-
runkowo podwyzszony o kwote 38.783.127 zt, poprzez emisje nowych akcji o tgcznej wartosci nominalnej
38.783.127 zt. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego jest przyznanie prawa do objecia
akcji (dalej: ,Akcje") posiadaczom warrantow subskrypcyjnych wyemitowanych przez Spétke na warunkach
opisanych w Uchwale.

Na podstawie wyzej opisanej Uchwaly jednostka dominujgca wyemituje w ramach jednej lub wielu emisji
38.783.127 Warrantow subskrypcyjnych jednej lub wielu serii, uprawniajgcych do objecia Akcji emitowanych
w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Warranty subskrypcyjne jednej serii zostang
zaoferowane do objecia w drodze oferty prywatnej nie wiecej niz 99 podmiotom wybranym przez Zarzgd
Spoiki, przy czym uprawnionymi do objecia Warrantéw subskrypcyjnych bedg Wierzyciele Spétki lub wierzy-
ciele podmiotéw, wobec ktérych Spotka jest dominujgca w rozumieniu Kodeksu spétek handlowych, lub
podmioty, ktére wedtug oceny Zarzgdu bedg zainteresowane dofinansowaniem Spotki.

Akcje wyemitowane przez Spotke bedg akcjami zwyklymi na okaziciela oraz bedg obejmowane wylgcznie
przez posiadaczy Warrantéw subskrypcyjnych oraz wylgcznie w zamian za wktady pieniezne. Objecie Akcji
przez osoby uprawnione bedzie mogto nastgpi¢ w terminie wskazanym w uchwale Zarzadu podjetej
w przedmiocie emisji Warrantéw subskrypcyjnych, jednak w terminie nie p6zniejszym niz 30 czerwca 2012 r.
Warranty subskrypcyjne zostang wyemitowane nieodptatnie oraz zostang wydane w formie dokumentu.
Kazdy Warrant subskrypcyjny bedzie uprawniat do objecia jednej Akc;ji.

Ponadto na podstawie Uchwaly dotychczasowi akcjonariusze Spotki zostali pozbawieni w catosci prawa
pierwszenstwa objecia Warrantdw subskrypcyjnych oraz Akcji emitowanych w drodze wykonania praw
z Warrantéw subskrypcyjnych.

Na podstawie Uchwaly Zarzgd Spotki zostat upowazniony oraz zobowigzany do podejmowania wszystkich
czynnosci faktycznych i prawnych majgcych na celu wykonanie Uchwaty.

W dniu 10 sierpnia 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie jednostki dominujgcej uchylito uchwate nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 20 kwietnia 2012 r. w sprawie warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego, emisji warrantéw subskrypcyjnych, wytaczenia w catosci prawa poboru dotychczaso-
wych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu oraz uchyla uchwate nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z dnia 20 kwietnia 2012 r. w sprawie obnizenia kapitatu zakladowego Spotki w zwigzku z podwyzszeniem
kapitatu zaktadowego.

Umowy handlowe

W dniu 1 sierpnia 2011 r. konsorcjum w skfad ktérego wchodzito DSS (Lider konsorcjum) oraz BOGL
a KRYSL Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Cieszynie oraz Bogl a Krysl k.s. z siedzibg w Pradze zawarto umo-
we ze Skarbem Panstwa - Generalnym Dyrektorem Drdg Krajowych i Autostrad w Warszawie, ktorej przed-
miotem jest kontynuacja projektowania i wykonania robét budowlanych w zakresie Autostrady A2 od Stry-
kowa do Konotopy na odcinku od km 411 +465,8 do km 431+500. Warto$¢ kontraktu wynosi 615 min ziotych
netto.
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Zadaniem Konsorcjum okreslonym w opisanym powyzej kontrakcie stato sie dokonczenie budowy odcinka
C autostrady A2 Strykéw-Konotopa, w tym zapewnienie jej przejezdnosci do kornica maja 2012 r. Majgc na
uwadze kroétkie terminy realizacji inwestycji, Spétka niezwtocznie przystgpita do mobilizacji zasobéw sprze-
towych oraz ludzkich. Przejecie placu budowy nastgpito w dniu 3 sierpnia 2011 r., po rozpoznaniu geodezyj-
nym oraz zawarciu umow z podwykonawcami, pierwsze prace w ciggu autostrady zwigzane z robotami
ziemnymi rozpoczety sie w trzecim tygodniu sierpnia.

W styczniu 2012 r., w celu przyspieszenia prac przy budowie odcinka C autostrady A2 od Strykowa do Ko-

notopy, Zarzgd DSS zdecydowat sie o przekazaniu prac o wartosci 155 min zt netto partnerowi z konsor-

cjum, firmie Boegl a Krysl. Udziat DSS w kontrakcie wartym 615 min zt netto wynosit wedtug nowego podzia-

tu ok. 50 proc. Jednoczesnie, w wyniku negocjacji w ramach konsorcjum, jak réwniez z bankiem finansuja-

cym, DSS zawart porozumienia i umowy skutkujgce:

o  wsparciem finansowym kontraktu na poziomie 45 min zt udzielonym przez jednego z konsorcjantéw,
firme Bogl a Krysl k.s.;

o  wsparciem finansowym kontraktu na poziomie 30 min zt udzielonym przez Kredyt Bank S.A.

W dniu 5 marca 2012 r., majgc na uwadze istotnos¢ realizacji kontraktu budowy odcinka C autostrady A2 -
partnerzy Konsorcjum Dolnoslgskie Surowce Skalne S.A., Bogl a Krysl k.s oraz Bogl a Krysl Polska
Sp. z 0.0. podpisali aneks do umowy, na mocy ktérego nastgpita zmiana lidera Konsorcjum. Nowym liderem
zostat Bogl a Krysl k.s. z siedzibg w Pradze, przejmujac jednoczesnie catosé rob6t drogowych na odcinku C
autostrady A2.

Strony porozumialy sie we wszystkich kwestiach dotyczacych organizacji budowy, rozdziatu robét i finanso-
wania projektu. Z dniem wej$cia w zycie porozumienia, spétka Bogl a Krysl k.s. zostala umocowana do re-
prezentowania Konsorcjum i Partnerow przed zamawiajgcym (GDDKIiA) do podpisywania w imieniu Konsor-
cjum umow z podwykonawcami i dostawcami oraz przyjmowania wszelkich ptatnosci naleznych Konsorcjum
oraz Partnerom. Nowy lider konsorcjum przejgt pozostaty do realizacji zakres prac niezbednych do realizaciji
odcinka A2 Strykéw — Konotopa. Dla celéw realizacji pozostatej czesci prac DSS uzyczyt lub wydzierzawit
spoéitce Bogl a Krisl zasoby sprzetowe — w tym przede wszystkim dwie wytwdrnie mas bitumicznych oraz
udzielit swoim pracownikom urlopéw bezptatnych na okres wykonywania zadan dla Bogl a Krysl k. s. Jedno-
czesnie DSS zadeklarowat gotowos¢ dostarczenia na budowe odcinka C niezbednych do jego dokonczenia
materiatéw skalnych z kopaln nalezacych do Grupy.

W dniu 21 maja 2012 roku w trybie art. 98 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe i naprawcze
skierowane zostaty do Skarbu Panstwa — Generalnego Dyrektora Drég Krajowych i Autostrad z siedzibg
w Warszawie oraz BOGL a KRYSL Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Cieszynie pisma zwierajgce o$wiadczenie
Syndyka o odstgpieniu od umowy Nr 138/2011, na zaprojektowanie i wykonanie rob6t budowlanych auto-
strada A2 od Strykowa do Konotopy na odcinku od km 411+465,8 do km 431+500 zawartej w dniu
1 sierpnia 2011 r. pomiedzy Skarbem Panstwa — Generalnym Dyrektorem Drég Krajowych i Autostrad z sie-
dzibg w Warszawie a Dolnoslaskimi Surowcami Skalnymi S.A. oraz Bogl a Krysl k.s. i Bogl a Krysl Polska
Sp. zo.0.

Poczawszy od sierpnia 2011 r. do dnia 5 marca 2012 konsorcjum wykonato prace o wartosci 262 min zt net-
to, z czego DSS zafakturowat kwote 163,9 min zt, a kwota ok. 12 min z} to roboty w toku wykonane przez
DSS i niezafakturowane.

W dniu 6 czerwca 2012 r. odcinek C autostrady A2 zostat oddany do uzytkowania i tym samym zapewniona
zostala jego przejezdnosé.

. W dniu 21 maja 2012 roku w trybie art. 98 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe i naprawcze
skierowane zostaly do Hydrobudowy Polska S.A., SIAC Construction Ltd, PBG S.A. oraz APRIVIA S.A. pi-
sma zwierajgce oswiadczenie Syndyka o odstgpieniu przez DSS S.A. od umowy opisanej powyze;.

. W dniu 21 maja 2012 roku w trybie art. 98 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe i naprawcze
skierowane zostaty do "Polimex — Mostostal" S.A. z siedzibg w Warszawie pisma zawierajgce oswiadczenia
syndyka masy upaditosci o odstgpieniu od umowy podwykonawczej Nr 26/A2-B/11/2010, zawartej w dniu
10 listopada 2010 r. w Warszawie pomiedzy "Polimex — Mostostal" S.A. a DSS.

. W dniu 21 maja 2012 roku w trybie art. 98 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe i haprawcze
skierowane zostaly do Przedsigbiorstwa Budowlanego Obwodnica Bogl a Krysl k.s. i POL-DROG Pita
Sp. z 0.0. spotka jawna z siedzibg w Zyrardowie pisma zawierajgce o$wiadczenia syndyka masy upadiosci
o0 odstgpieniu od umowy podzlecenia na wykonanie nawierzchni budowa "Budowa obwodnicy Zyrardéw
w ciggu drogi krajowej Nr 50", zawartej w dniu 7 lipca 2011 r. pomiedzy Przedsiebiorstwem Budowlanym
Obwodnica Bogl a Krysl k.s. i POL-DROG Pita Sp. z 0.0. spotka jawna a DSS.
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w dniu 22 maja 2012 roku skierowat do spotek BOGL a KRYSL Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Cieszynie
oraz Bogl a Krysl k.s. z siedzibg w Pradze (spotka prawa czeskiego) oswiadczenia o wypowiedzeniu ze
skutkiem natychmiastowym umowy konsorcjum z dnia 26 lipca 2011 r., zawartej przez Dolnoslgskie Surow-
ce Skalne S.A. z siedzibg w Warszawie oraz Bogl a Krysl k.s. z siedzibg w Pradze (sp6tka prawa czeskiego)
i Bogl a Krysl Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Cieszynie.

W rezultacie opisanych powyzej odstgpien, na dzien niniejszego raportu Spotka oraz Grupa nie byla strong
zadnych kontraktow drogowych i realizowata wylgcznie zadania w zakresie produkcji i sprzedazy kruszyw
tamanych.

Akwizycje

W dniu 3 listopada 2010 r. Surowce Skalne Zachdd Sp. z 0.0. — spétka w 100% zalezna od DSS (,SSZ")
zawarta umowe nabycia 85% akcji Kopalni Surowcow Skalnych S.A. w Ziotoryi (,KSS”). Umowa zostala za-
warta pod warunkiem zawieszajgcym otrzymania przez SSZ od Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw ostatecznej decyzji wyrazajgcej zgode na dokonanie koncentracji w zwigzku z nabyciem ak-
cji. W zwigzku z otrzymaniem powyzszej zgody w dniu 27 czerwca 2011 r. spelniony zostat warunek zawie-
szajgcy zawarcia umowy sprzedazy akcji zawartej przez Surowce Skalne Zachéd Sp. z 0.0. i Ministra Skar-
bu Panstwa. Do dnia sporzgdzenia niniejszego raportu SSZ nie sfinalizowata zakupu akcji KSS. W dniu 7 lu-
tego 2012 r. Sgd Okregowy w Warszawie, na skutek powodztwa Skarbu Panstwa, reprezentowanego przez
Ministra Skarbu Panstwa wydat nakaz zaptaty, w ktéorym nakazat spotce SSZ zaptate kwoty stanowigcej
réwnowartos¢ kwoty ceny sprzedazy 85% akcji KSS. W dniu 27 lutego 2012 r. SSZ wniosta zarzuty do na-
kazu zaptaty, wnoszac o jego uchylenie oraz oddalenie powddztwa. W dniu 8 marca 2013 r. Zarzad Spoiki
powzigt informacje o odstgpieniu przez Ministra Skarbu Panstwa od umowy nabycia 85% akcji Kopalni Su-
rowcéw Skalnych S.A. w Ztotoryi.

Proces upadtosci oraz weryfikacja zobowigzan

W spétkach Grupy dziatalnosci podlega zarzgdowi wlkasnemu. Poza Radg Nadzorcza, kontrole nad dziatal-
noscig spotek sprawuje nadzorca sgdowy. Rolg nadzorcy sadowego jest nadzér nad procesem weryfikacji
wierzytelnosci jak réwniez biezgcy nadzor nad dziatalnoscig spotek, w tym ich sytuacji ptynnosciowe;.

W dniu 21 stycznia 2013 r. w ,Monitorze Sgdowym i Gospodarczym” nr 14/2013 (4131), pozycja 1038, opu-
blikowana zostata informacja na temat listy wierzytelnosci Dolnoslgskich Surowcow Skalnych S.A. Ponadto
sedzia komisarz Spokki oglosit, ze nadzorca sgdowy zlozyt na rece sedziego liste wierzytelnosci w postepo-
waniu upadtosciowym Spoiki. Liste ta zostata wylozona do wglgdu w sekretariacie Sadu Rejonowego dla
m.st. Warszawy, X Wydziat Gospodarczy, 00-454 Warszawa, ul. Czerniakowska 100. W terminie dwéch ty-
godni od dnia ogtoszenia obwieszczenia w ,Monitorze Sgdowym i Gospodarczym” istniata mozliwos¢ ztoze-
nia Sedziemu komisarzowi sprzeciw odpowiadajgcy wymogom art. 256 i 257 Prawa upadtosciowego i na-
prawczego, co do uznania lub odmowy uznania wierzytelnosci.

W dniu 4 lutego 2013 r. w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym nr 24/2013 (4141) pod pozycjg 1658 dla
spotki Kieleckie Kopalnie Surowcow Mineralnych S.A. w upaditosci uktadowej ukazato sie ogtoszenie o spo-
rzadzeniu i przekazaniu Sedziemu-Komisarzowi listy wierzytelnosci, w postepowaniu upadtosciowym z moz-
liwoscig zawarcia ukladu prowadzonym do sygn. V GUp 7/12. Lista wierzytelnosci zostata wytozona do
wglgdu w siedzibie Sekcji do Spraw Upadtosciowych i Naprawczych, V Wydziatlu Gospodarczego, Sadu Re-
jonowego w Kielcach, Punkcie Obstugi Interesanta (parter) przy ul. Warszawskiej 44 (kod: 25-312 Kielce).
Zgodnie z ogtoszeniem, Wierzycielom w terminie 14 dni od obwieszczenia i ogtoszenia przystugiwat sprze-
ciw w trybie art. 256 Prawa upadtosciowego i naprawczego.

Dotacje

W dniu 15 czerwca 2012 r. jednostka zalezna - DB Beton Sp. z 0.0 z Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebior-
czosci z siedzibg w Warszawie pisma informujgcego o zatwierdzeniu do dofinansowania i podpisania umo-
wy wniosku spotki DB Beton Sp. z 0.0. o dofinansowanie projektu pt. ,Wdrozenie pro-ekologicznej technolo-
gii produkcji elementéw trwatych w oparciu o amfibolit” o numerze POIG.04.04.00-02-032/09, w ramach
Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, lata 2007-2013, Dziatanie 4.4.

Przyznana spéice DB Beton Sp. z 0.0. kwota dofinansowania na ww. projekt wynosi 40.079 tys. z, co sta-
nowi 47,70% catkowitej kwoty wydatkdw kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem.
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Umowy finansowe

W dniu 25 stycznia 2012 r. jednostka dominujgca przeprowadzita emisje zabezpieczonych obligacji imien-
nych serii G. W ramach emisji obligacji serii G obligatariuszom przydzielonych zostato 400 obligacji o tgcznej
wartosci nominalnej 40.000.000 zi.

Emisje obligacji opisane zostaty w nocie 26 do sprawozdania finansowego.

W 2012 r. Grupa byta strong umoéw faktoringowych opisanych w Nocie 26 do sprawozdania finansowego

W 2012 r. Spétka byta strong uméw kredytowych i o udzielenie gwarancji bankowych, zawartych z Kredyt
Bank S.A. opisanych w nocie 26 i 32 do sprawozdania finansowego.

Z chwilg ogtoszenia upadtosci likwidacyjnej DSS w dniu 17 kwietnia 2012 r. oraz w zwigzku wypowiedzeniem
przez Kredyt Bank S.A. w dniu 13 kwietnia 2012 r. uméw kredytowych podpisanych z KKSM, wszystkie zobowig-
zania finansowe staly sie natychmiast wymagalne.

Struktura Grupy

W dniu 14 kwietnia 2011 r. Minister Skarbu Panstwa wydat spétce "Surowce Skalne Wschdd" Spoétka z o.0.
— jednostce zaleznej od DSS (,SSW"), odcinek zbiorowy obejmujacy 447 100 akcji spoétki "Kieleckie Kopal-
nie Surowcow Mineralnych" S.A. z siedzibg w Kielcach (,KKSM”), stanowigcych 85% jej kapitatu zaktado-
wego. Wydanie odcinka zbiorowego spowodowato przeniesienie wtasnosci akcji na spoétke "Surowce Skalne
Wschod" Spétka z 0.0. Cena sprzedazy wyniosta 108 min zt.

W dniu 3 listopada 2010 r. Surowce Skalne Zachdd Sp. z 0.0. — sp6tka w 100% zalezna od DSS (,SSZ")
zawarta umowe nabycia 85% akcji Kopalni Surowcow Skalnych S.A. w Ziotoryi (,KSS”). Umowa zostala za-
warta pod warunkiem zawieszajgcym otrzymania przez SSZ od Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw ostatecznej decyzji wyrazajgcej zgode na dokonanie koncentracji w zwigzku z nabyciem ak-
cji. W zwigzku z otrzymaniem powyzszej zgody w dniu 27 czerwca 2011 r. spetniony zostat warunek zawie-
szajgcy zawarcia umowy sprzedazy akcji zawartej przez Surowce Skalne Zachéd Sp. z 0.0. i Ministra Skar-
bu Panstwa. Spetnienie sie warunku zawieszajgcego skutkowato réwniez rozpoczeciem konsolidacji KSS
w ramach Grupy. Jednoczesnie, ze wzgledu na przewidywane trudnosci w sfinansowaniu zakupu, w roku
2011 rozpoczeto poszukiwania strategicznego partnera, ktéry bytby gotowy do sfinansowania zakupu KSS.
W dniu 8 marca 2013 r. Zarzad jednostki dominujgcej powziagt informacje o odstapieniu przez Ministra Skar-
bu Panstwa od umowy zawartej przez ,Surowce Skalne Zachod” Sp. z 0.0. ze Skarbem Panstwa, dotyczg-
cej nabycia 663.000 akcji, stanowigcych 85% kapitatu zaktadowego spétki Kopalnie Surowcow Skalnych
S.A. z siedzibg w Ziotoryi.

W zwigzku z odstgpieniem przez Ministra Skarbu Panstwa od umowy sprzedazy 85% akcji sp6tki Kopalnie
Surowcow Skalnych S.A. w Ztotoryi, umowa przestata wigza¢ strony, a wszystkie wynikajgce z niej zobowig-
zania wygasty. W szczegoélnosci na Surowcach Skalnych Zachod Sp. z o0.0. przestat cigzyé obowigzek za-
ptaty ustalonej w umowie ceny sprzedazy za akcje, a na Ministrze Skarbu Panstwa obowigzek przeniesienia
wiasnosci akcji Kopalni Surowcéw Skalnych S.A. na SSZ. Z drugiej strony SSZ stracity prawo zadania
przeniesienia wtasnosci akcji KSS, a MSP stracit prawo zgdania zaptaty ceny sprzedazy.

Ztozenie o$wiadczenia o odstgpieniu od umowy sprzedazy zostato potraktowane przez Grupe jako jej wyga-
Shiecie ze skutkiem ex tunc, czyli z mocg wsteczng. W zwigzku z powyzszym Zarzad jednostki dominujgcej
podjat decyzje o nieobejmowaniu skonsolidowany sprawozdaniem finansowym Kopalni Surowcéw Skalnych
S.A. w Ziotoryi na dzien 31 grudnia 2011 r. i 31 grudnia 2012 r.

W dniu 6 lipca 2011 r., jednostka dominujgca zawarta umowe nabycia 1.000 udziatéw o wartosci nominalnej
1.000 tugrikéw kazdy, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego spétki EKTU Co. Ltd z siedzibg w Mongolii
(LEKTU"), bedacej spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig utworzong wedtug prawa mongolskiego.

EKTU posiada koncesje poszukiwawcza, wazng do dnia 2 lipca 2013 r., na obszar o powierzchni 2.732 ha,
zlokalizowany w prowincji Dornogobi w Mongolii. Na obszarze objetym powyzszg koncesjg zostato udoku-
mentowane w latach 90-tych XX wieku ztoze pierwiastkow ziem rzadkich, przy czym stwierdzono wysokie
prawdopodobienstwo mozliwosci ich komercyjnej eksploatacji. W zwigzku z nabyciem udzialéw w spétce
EKTU, Spotka przystgpita do opracowania niezbednej dokumentacji geologicznej.

W dniu 31 stycznia 2013 roku Zarzad DSS rozpoczat w imieniu Spoétki negocjacje z zagranicznym podmio-
tem zainteresowanym dokonaniem inwestycji kapitalowej w spoice zaleznej EKTU Co. Ltd z siedzibg w Utan
Bator (Mongolia) lub nabyciem od Spétki czesci jej udziatdw. Przedmiotem negocjacji sg réwniez warunki
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mozliwej wspétpracy w zakresie opracowania niezbednej dokumentacji, w tym dokumentacji geologicznej
dla obszaru objetego posiadang przez EKTU Co. Ltd koncesjg na poszukiwanie zt6z pierwiastkéw ziem
rzadkich, wymaganej do uzyskania koncesji na eksploatacje zt6z.

W dniu 27 lutego 2013 roku Zarzad DSS powzigt informacje, iz petnomocnik Spétki zawart w jej imieniu, oraz
w imieniu spétki zaleznej EKTU LLC z siedzibg w Utan Bator (Mongolia) (zwana dalej "EKTU") umowy, na
mocy ktorych BOSOOZUUZAI LLC, sp6tka prawa mongolskiego z siedzibg w Utan Bator (zwana dalej "Kon-
trahentem"), bedgca podmiotem zaleznym mongolskiej grupy kapitatowej dziatajgcej w branzy wydobywczej,
kupita od Spétki 35% udziatéw w kapitale zakladowym EKTU, za cene stanowigcg rownowarto$é 2.000.000
USD oraz zobowigzata sie do wykonania na rzecz EKTU prac geologicznych, niezbednych do przeksztatce-
nia nalezagcej do EKTU i obejmujacej ztoze Elstei koncesji poszukiwawczej w koncesje wydobywcza, ktérych
warto$¢ zostata oszacowana na réwnowarto$¢ 2 000 000 USD. Wykonanie prac geologicznych zostanie sfi-
nansowane przez EKTU ze srodkoéw przekazanych przez Spétke w formie pozyczki. Sptata pozyczki nastgpi
po zbyciu przez Spoétke wszystkich posiadanych udziatéw w kapitale zaktadowym EKTU.

Sktad organdéw jednostki dominujacej

. Zmiany w sktadzie Zarzadu:

0 W dniu 20 marca 2012 r. Rada Nadzorcza Spétki delegowata cztonka Rady Nadzorczej w osobie Pana
Pawta Narkiewicza do czasowego wykonywania czynnosci cztonka Zarzadu Spotki na okres od dnia 20
marca 2012 roku do dnia odbycia najblizszego Walnego Zgromadzenia Spotki, nie diuzej jednak niz
przez trzy miesigce.

0 W dniu 20 kwietnia 2012 r. odbyto sie Walne Zgromadzenie Spoiki, ktére powotato Pana Mariusza
Romana na funkcje Prezesa Zarzgdu. W zwigzku z odbyciem sie Walnego Zgromadzenia spetniony
zostal warunek zakonczenia okresu petnienia funkcji Cztonka Zarzgdu przez Pana Pawta Narkiewicza.

0 W dniu 18 czerwca 2012 r. Rada Nadzorcza Spotki delegowata cztonkéw Rady Nadzorczej: Pana Ra-
fatla Abratanskiego oraz Pana Maksymiliana Kostrzewe do czasowego wykonywania czynnosci cztonka
Zarzadu Spéiki na okres trzech miesiecy. Jednoczesnie z funkcji cztonka zarzgdu odwotano Panig
Maltgorzatg Then, a z funkcji wiceprezesa Zarzgdu Pana Marcin Jezewskiego.

o W dniu 19 wrzesnia 2012 roku odbyto sie posiedzenie Rady Nadzorczej Spoétki, na ktérym Rada Nad-
zorcza podjeta uchwaly o powotaniu Pana Rafata Abratanskiego oraz Pana Maksymiliana Kostrzewy
do Zarzadu Spotki, powierzajgc im petnienie funkcji Cztonkéw Zarzadu.

. Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

0 w dniu 14 grudnia 2011 r. powotano na czionka Rady Nadzorczej Pana Pawta Narkiewicza,
uchwata weszta w zycie z dniem 1 stycznia 2012 r.;

0 wdniu 14 grudnia 2011 r. powotano na cztonka Rady Nadzorczej Pana Konrada Szwedowskie-
go, uchwata weszta w zycie z dniem 1 stycznia 2012 r.;

0o w dniu 14 grudnia 2011 r. powotano na cztonka Rady Nadzorczej Panig Agnieszke tuczak,
uchwata weszta w zycie z dniem 1 stycznia 2012 r.;

0 w dniu 14 grudnia 2011 r. z funkcji czionka Rady Nadzorczej odwotana zostata Pani Aldona
Abramczyk, uchwata weszta w zycie z dniem 1 stycznia 2012 r.;

0 w dniu 14 grudnia 2011 r. ze stanowiska czlonka Rady Nadzorczej zrezygnowat Pan Rafat
Juszczak z dniem 1 stycznia 2012 r.

0 zdniem 30 marca 2012 r. ze stanowiska przewodniczgcego Rady Nadzorczej zrezygnowat Pan
Marek Gluchowski;

0 z dniem 30 marca 2012 r. ze stanowiska cztonka Rady Nadzorczej zrezygnowat Pan Tomasz
Siemigtkowski;

0 z dniem 3 kwietnia 2012 r. ze stanowiska czionka Rady Nadzorczej zrezygnowat Pan Krzysztof
Galos;

w dniu 20 kwietnia 2012 r. powotano na czlonka Rady Nadzorczej Pana Rafata Abratanskiego;
w dniu 20 kwietnia 2012 r. powotano na cztonka Rady Nadzorczej Pana Piotra Derlatke,

w dniu 19 wrze$nia 2012 r. ze stanowiska czlonka Rady Nadzorczej zrezygnowat Pan Rafat
Abratanski;

o0 w dniu 19 wrzesnia 2012 r. ze stanowiska czionka Rady Nadzorczej zrezygnowat Pan Maksy-
milian Kostrzewa,;

0 w dniu 17 pazdziernika 2012 r. powotano na przewodniczagcego Rady Nadzorczej Pana Piotra
Derlatke, dotychczasowego czionka Rady Nadzorczej;
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0 z dniem 27 listopada 2012 r. ze stanowiska cztlonka Rady Nadzorczej zrezygnowat Pan Pawet
Narkiewicz;

0 z dniem 27 listopada 2012 r. ze stanowiska cztonka Rady Nadzorczej zrezygnowat Pan Konrad
Szwedowski;
w dniu 27 listopada 2012 r. powotano na cztonka Rady Nadzorczej Pana Tomasza Jakubiaka,
w dniu 27 listopada 2012 r. powotano na cztonka Rady Nadzorczej Pana Macieja Drogonia.

2. Analiza wynikéw finansowych oraz ocena sytuaciji finansowej i maj gtkowej Grupy Kapitatowej

W roku 2011 oraz w pierwszych miesigcach roku 2012 Grupa Kapitatowa realizowata projekty drogowe, w tym
budowe, w ramach konsorcjum, odcinka C Autostrady A2 Strykéw-Konotopa, dostarczata réwniez masy mineral-
no-asfaltowe oraz uktadala je na wybranych odcinkach Al, A2 oraz DK 50.

Po ogloszeniu upadiosci likwidacyjnej spotki DSS, Syndyk masy upadiosci DSS odstgpit od wszystkich kontrak-
téw drogowych. Tym samym, w zwigzku z brakiem kontynuacji dziatalnosci w zakresie realizacji projektow dro-
gowych, w wynikach finansowych roku 2011 r. zostaly uwzglednione wszystkie koszty zwigzane zaréwno z reali-
zacjg tych kontraktdw jak i odstgpieniem od ich realizaciji

Wyniki finansowe Grupy w 2012 r. stanowig odzwierciedlenie sytuacji, w jakiej znalazta sie Grupa Kapitatowa na
poczatku 2012 r. — ogtoszenia upadtosci likwidacyjnej DSS (pézniej zmienionej na upadtos¢ uktadowsa), upadtosci
uktadowej KKSM oraz istotnej zmiany warunkéw rynkowych. Skonsolidowana EBITDA za rok 2012 wyniosta
25.200 tys. zt, zas skonsolidowana strata netto 91.132 tys. zi.

Z uwzglednieniem powyzszego, zdarzenia, ktére mialy najistotniejszy wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapita-
towej w roku 2012 obejmowalty:

Mniejszy ni z planowany poziom sprzeda zy

W roku 2012 r. Grupa Kapitalowa sprzedata ok. 4,89 min ton kruszyw. Spadek w stosunku do roku 2011 r.
(7,5 min ton) wynikat z zaburzen w ptynnosci finansowej Grupy, szczegdlnie w okresie styczen - marzec 2012 r. —
sprzedaz za ten okres wyniosta ok. 800 tys. ton podczas gdy w analogicznym okresie roku 2011 byto to 1,8 min
ton. Systematycznie od maja Grupa odbudowywata zaufanie klientdw, na biezaco produkujac i sprzedajgc swoje
produkty, réwniez w okresie upadtosci. Réwnolegle, szczegolnie pod koniec 2012 r. trwaly intensywne prace nad
zapetnieniem portfela na rok 2013 r. Dokonana pod koniec 2012 i na poczatku 2013 r. wymiana parku maszyno-
wego w kopalni Pitawa Gdrna dodatkowo przyczynita sie do zapewnienia bezpieczenstwa produkcji i zwiekszenia
pewnosci dostaw.

Spadek s$redniej ceny sprzeda zy

Srednia ceny sprzedazy kruszyw w stosunku do cen z roku 2011 r. spadta w DSS 0 15,6 % za$ w KKSM o 10%.
Wynikato to przede wszystkim z:
¢ Pogorszenia si € koniunktury na rynku

Gtownym Zzrodtem problemow, ktdrych skutki Grupa Kapitatowa odczuta w 2011 i 2012 r., byta realizacja kontrak-
téw drogowych. Straty ponoszone na inwestycjach drogowych to w ogromnej mierze problem dotyczacy catej
branzy.

Gtoéwne przyczyny tej sytuacji wynikaty z uwarunkowan rynkowych, jakimi byty:

. znaczacy wzrost kosztéw asfaltu (o ok. 42 proc. w 2011 r.) i paliw (o ok. 18 proc. w 2011 r.);

. wzrost kosztéw innych surowcéw ze wzgledu na duzy popyt ze strony wykonawcdw (zwtaszcza w obszarze
wykonywania istotnych projektéw infrastrukturalnych);

. realizacja kontraktu pod presjg czasu powodujgca czesto konieczno$¢ nabywania niezbednych materiatéw po
zawyzonych cenach;

. brak mozliwosci waloryzacji zawartych z GDDKIA umdw, pomimo drastycznego wzrostu kosztow (skutki
takiego stanowiska GDDKIA byly tak negatywne dla branzy, iz w ostatnich dniach Generalna Dyrekcja zapo-
wiedziata, ze nowo zawarte kontrakty bedg waloryzowane o ,podawany cyklicznie przez GUS wskaznik wzro-
stu cen okreslonego materiatu”).

Szczegodlnie druga potowa roku obfitowata w negatywne informacje z rynku — upadtos$¢ ogtosito szereg innych firm
w branzy budowlanej, w tym klientéw Grupy, a realizowane przez nich kontrakty budowlane zostaly wypowiedzia-
ne lub ich realizacje przesunieto na pdzniejszy okres.
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Grupa Kapitatowa spodziewa sie odwrdcenia tej tendencji w kolejnych latach — ogtoszenie nowych przetargéw na
wypowiedzianych kontraktach oraz przesuniecie pozostatych w czasie stwarza mozliwo$é ponownego ofertowa-
nia kruszyw z Grupy. Grupa Kapitalowa odczytuje rowniez pozytywnie informacje o planowanych w latach 2014
i nastepne inwestycjach z nowego budzetu unijnego oraz inicjatyw inwestycyjnych rzgdu. Ogromng szansg dla
Grupy sg rozpoczynajgce sie inwestycje kolejowe i zwigzane z budowg nowych blokéw energetycznych, bowiem
kruszywa Grupy spetniajg wysokie wymagania jakosciowe dla tego typu inwestyciji.

e« Zwiekszania ilo $ci sprzeda zy tanszych produktow w asortymencie Grupy

W roku 2011 r. grysy w DSS stanowity 52% sprzedazy, zas w roku 2012 r. bylo to 44%, w KKSM odpowiednio
40% i 36%. Wynikalo to ze specyfiki kontraktéw realizowanych w tym okresie przez Grupe — dostawy przede
wszystkim mieszanek mineralnych na poczagtkowe etapy budowy drog realizowanych przez klientéw Grupy.
W roku 2013 r. kontrahenci Grupy odbierajgcy do tej pory mieszanki mineralne przystgpig do robdt bitumicznych,
wymagajgcych drozszych produktdw czyli gryséw, w zwigzku z czym struktura sprzedazy powinna sie poprawic.

Wysoki poziom kosztéw finansowych

tacznie koszty finansowe w roku 2012 r. obcigzyly wynik Grupy Kapitatowej w kwocie 91.517 tys. zt. Wynika to
z faktu ogtoszenia upadiosci spotki i koniecznosci utworzenia rezerw na odsetki od zobowigzan, w szczegoélnosci
potencjalne odsetki karne.

Pomimo, iz gtéwni wierzyciele spotki zadeklarowali gotowo$é do poparcia uktadu sadowego z wierzycielami obu
spoétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej oraz istotne ustepstwa w zakresie redukcji i konwersji zobowig-
zan, to Zarzady obu spétek spotki uznaty, iz do momentu uprawomocnienia sie uktadu sgdowego z wierzycielami
badz zawarcia ugéd pozasgadowych spotki z Grupy zobowigzane sg utworzy¢ rezerwy na potencjalne odsetki
nalezne wierzycielom.

| tak na kwote 91.517 min zt zlozyly sie:

¢ Odsetki kredytow Kredyt Bank S.A.,
¢ Odsetki od wyemitowanych papieréw dtuznych, w tym obligacji serii F i G,
*  Odsetki od zobowigzan handlowych.

Z chwilg uprawomocnienia sie uktadéw z wierzycielami w obu spétkach z Grupy lub zawarcia ug6éd pozasado-
wych rezerwy zostang rozwigzane do wysokosci zobowigzan ustalonych uktadami z wierzycielami lub ugodami
pozasgdowymi.

3. Sezonowo $¢ i cykliczno $¢

Popyt na produkty Grupy charakteryzuje sie sezonowoscig. Szczyt popytu zwigzany jest z realizacjg projektow
budowy drég i przypada na miesigce letnie i jesienne. Od potowy grudnia do marca, w zaleznosci od warunkéw
atmosferycznych umozliwiajgcych lub nie rozpoczecie prac budowlanych, odbiory materiatdw budowlanych sag
realizowane z mniejszg intensywnoscig. Szacuje sie, ze wolumen i warto$¢ sprzedazy w miesigcach zimowych to
okoto 30% wartosci osigganych w trzecim i czwartym kwartale roku.

4. Perspektywy i ryzyka dziatalno $ci w roku 2012, podstawowe czynniki wptywaj  gce na wyniki Grupy
w przysztych latach oraz istotnie czynniki i zagro ~ zenia

Na dzien niniejszego raportu, DSS oraz gtéwna jednostka zalezna — KKSM, znajdujg sie w stanie upadtosci
z mozliwoscig zawarcia ukfadu. Perspektywy dalszego rozwoju zalezg od powodzenia procesu uktadowego.
Przyczyng upadtosci spétek z Grupy byta realizacja kontraktéw drogowych. Zgodnie ze strategig Grupy na naj-
blizsze lata, bedzie sie on skupiata na wydobyciu kruszyw tamanych i nie bedzie angazowata sie w projekty dro-
gowe, traktujgc produkcje mas mineralno-asfaltowych i betonéw jako dziatalno$¢ poboczna.

Wyniki dziatalnosci Grupy w najblizszych latach bedg pochodng skali i tempa realizacji Programu Budowy Drég
Krajowych na lata 2011-2015 (,Program”) oraz zatozen co do rozwoju infrastruktury drogowej po roku 2015.

Przyjety przez rzad w dniu 25 stycznia 2011 r. Program bedzie realizowany w okresie 5 lat. Zawiera on m.in. liste
priorytetowych zadan inwestycyjnych, ktére zostang rozpoczete do 2013 r. Okreslono wielkos¢ srodkéw przezna-
czonych na jego finansowanie, ktére bedg pochodzi¢ z Krajowego Funduszu Drogowego oraz z budzetu pan-
stwa. W uchwale przyjeto, ze limit wydatkdw na realizacje zadan finansowanych z KFD, liczony od stycznia
2010 r. wyniesie 82,8 mid zi.
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Przewidywane efekty realizacji Programu do konca roku 2013:

«  stworzenie sieci autostrad o tgcznej dtugosci okoto 810,4 km (tgcznie z odcinkami budowanymi w syste-
mie koncesyjnym/ partnerstwa publiczno-prywatnego - 168,3 km),

«  stworzenie sieci drég ekspresowych o tgcznej diugosci 782,5 km,

¢ budowa 26 obwodnic drogowych (o tgcznej dlugosci 203 km) miejscowosci dotknietych wysoka ucigzli-
woscig ruchu tranzytowego z zachowaniem dbatosci o ochrone obwodnic przed nowg zabudowa,
przebudowa odcinkéw drég krajowych (pod katem poprawy bezpieczenstwa ruchu),

e poprawa stanu nawierzchni na drogach krajowych tak, aby w 2012 roku 66 proc. sieci drég krajowych
byto w stanie dobrym, a 34 proc. w stanie niezadowalajgcym i ztym.

Priorytetami inwestycyjnymi do 2015 r. bedzie budowa autostrad i drég ekspresowych:

e autostrada Al - zakonczenie budowy na catym przebiegu;

« autostrada A2 - zakonczenie budowy na odcinku Swiecko-Minsk Mazowiecki, rozpoczecie (w miare
mozliwosci) budowy odcinka Minsk Mazowiecki - wschodnia granica panstwa,

e autostrada A4/A18 - zakonczenie budowy na catym przebiegu,
e autostrada A8 - zakonczenie budowy na catym przebiegu,
« drogi ekspresowe: S1, S2, S3, S5, S7, S8, S17, S19, S69.

Cho¢ realizacja programu napotyka na duze przeszkody a realizacja znacznej czesci projektow jest opdzniona,
skala realizowanych projektéw w roku 2011 byta niewatpliwie najwieksza w historii, co dato impuls dla catego
rynku budowlanego. W perspektywie do 2014 spodziewane jest stopniowe ograniczanie realizowanych zadan
drogowych, w szczegoélnosci duzych projektow autostradowych. Jednoczesnie w wiekszym niz dotychczas zakre-
sie powinna rozpocza¢ sie realizacja projektow kolejowych.

W perspektywie najblizszego roku oraz lat kolejnych, na wyniki finansowe Spoétki w zakresie produkcji kruszyw
tamanych, wptyw zasadniczy bedg miaty elementy opisane ponizej. Elementy te definiujg réwniez kluczowe ob-
szary ryzyk i zagrozen:

« Terminowa realizacja kontraktéw. Grupa stara sie zawiera¢ kontrakty tylko na te projekty, w ktérych ry-
zyko opéznien jest najmniejsze, opOznienia takie jednak moga dotkng¢ czesci jej kontraktow.

* Ceny sprzedazy — w kontekscie stopniowego ostabiania popytu na kruszywa tamane spodziewany jest
spadek srednich cen. Przewiduje sie, ze ceny kruszyw tamanych, ustabilizujg sie w latach 2013-2014
i zaczng rosng od poczatku roku 2015 co bedzie wynikato z rozpoczecia realizacji nowych duzych pro-
jektéw drogowych.

*  Restrukturyzacja kosztow dziatalnosci. Majgc na uwadze tendencje spadkowag $rednich cen kruszyw ta-
manych, Grupa przeprowadzi program restrukturyzacji kosztow, ktory pozwoli utrzymaé marze na ak-
ceptowalnym poziomie.

» Ksztaltowanie sie stop procentowych — Grupa posiada istotne zadtuzenie oprocentowane zmienng stopg
procentowg opartg o0 WIBOR. Zmiany poziomu WIBOR mogg w istotny sposob wptywaé na koszty finan-
sowe w kolejnych kwartatach. Spoétka nie stosuje instrumentéw zabezpieczajgcych w tym zakresie.

5. Strategia Grupy na najbli zsze lata

Strategia Grupy na najblizsze lata obejmuje:
e Zawarcie ukfadu z wierzycielami w DSS i KKSM.
¢ Odbudowanie pozyciji i zaufania na rynku.

«  Skupienie sie na dziatalnosci podstawowej — produkcji kruszyw tamanych pochodzacych w wiasnych ko-
palni.

e Utrzymanie i powiekszenie osigganych marz dzieki restrukturyzacji kosztéw dziatalnosci.
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6. Zamierzenia inwestycyjne Grupy

W kolejnych latach Grupa zamierza realizowaé wytgcznie inwestycje zwigzanie z kopalniami kruszyw tamanych,
w tym:

« Dokonczenie procesu budowy instalacji odpylajacej w Pitawie Gérnej

« Inwestycje zwigzane z rozwojem wyrobiska (wylesienie kolejnych terenéw, zdjecie nadktadu) w Pitawie
Gornej

¢ Inwestycje odtworzeniowe zwigzane ze sprzetem produkcyjnym.

Grupa nie zamierza realizowa¢ inwestycji kapitatowych w ciggu najblizszych 12 miesiecy.

Realizacja projektéw rozwojowych uzalezniona jest od pozyskania zewnetrznych srodkéw finansowych.

7. tad korporacyjny

Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego stanowi zatgcznik 1 do niniejszego sprawozdania.

8. Zmiany w podstawowych zasadach zarz agdzania przedsi ebiorstwemigrup a

W poréwnaniu do okreséw poprzednich, nie zaszly istotne zmiany w zasadach zarzgdzania spotkami z Grupy.

9.  Produkty Grupy oraz rynek, na ktérym Grupa funkcj onuje

Spétka DSS powstala jako producent wysokiej jakosci kruszywa tamanego (amfibolit i migmatyt) pochodzgcego z
kopalni w Pitawie Gornej. Druga spétka z Grupy — KKSM jest producentem wysokiej jakosci kruszyw dolomito-
wych pochodzacych z trzech kopalni w wojewodztwie $wietokrzyskim. Jednoczesnie W grupie pracowano nad
rozszerzeniem oferty o produkty bazujgce na kruszywach, takich jak masy mineralno-asfaltowe i beton.

Na chwile obecna, produkty Grupy mozna podzieli¢ na trzy kategorie.

Kruszywa dla budownictwa drogowego jako podstawowy materiat w mieszankach mineralno-asfaltowych i betonu
oraz materiat do stabilizacji mechanicznej na warstwy spodnie drég.

Masy mineralno-asfaltowe wraz z utozeniem w ramach duzych projektéw drogowych.

Beton, w tym gtéwnie beton mostowy wraz z wylaniem w ramach duzych projektéw drogowych.

W pierwszym kwartale 2011 roku Spétka zainstalowata i uruchomita pierwsze urzgdzenia do produkcji betonu
oraz mas mineralno-asfaltowych oraz dokonata pierwszych dostaw nowych produktéw. W roku 2012 r. Grupa
planuje skoncentrowac sie na produktach bazowych w postaci kruszyw, traktujgc dziatalno$¢ zwigzang z produk-
cjg mas mineralno-asfaltowych i betonu jako suplementarna, ktéra bedzie realizowana tylko w przypadku pozy-
skania kontraktéw pozwalajgcych na uzyskanie satysfakcjonujgcej marzy.

Odbiorcami produktow spétek z Grupy sg najwazniejsze spotki budowlane w Polsce, takie jak: Skanska, Strabag,
Mostostal Warszawa, Budimex Dromex, Polimex-Mostostal, Dragados oraz J&P Avax.

W roku 2012 najwazniejszymi odbiorcami byty nastepujace podmioty:

¢ Skanska S.A.—17,5 min zi,

¢ P.R.I.Pol Aqua S.A. - 16,3 min z,

¢« Dragados S.A. — 7,8 min zt,

. Max Bogl Polska Sp. z 0.0. — 2,8 min zi,
¢ DROGBUD-LARIX - 2,6 min zt.

Gtéwnymi dostawcami produktow i ustug w roku 2012 byli:
e PKP Cargo S.A. (przewozy kolejowe) — fgczna wartos¢ netto ustug wyniosta ok. 20,0 min zi,
e Orlen PetroCentrum Sp. z 0.0. (paliwo) — tagczna warto$¢ netto dostaw wyniosta 6,8 min zi,
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Polskie Kruszywa Mineralne S.A. (ustugi wiertniczo-strzatowe) — fgczna wartos¢ netto ustug wyniosta
5,7 min zi,

Przedsiebiorstwo Ustugowo-Handlowe Romano (transport samochodowy) - tgczna wartosé netto ustug
wyniosta ok. 4,3 min zi,

Pol-Miedz Trans Sp. z 0.0. (przewozy kolejowe) - tgczna warto$¢ netto ustug wyniosta ok. 4,1 min zi,
PKP Cargo Service S.A. (przewozy kolejowe) - fgczna warto$é netto ustug wyniosta ok. 3,7 min zi.

Podstawowymi ryzykami dla rynku sg:

10.

istotne zmiany w rzagdowym programie budowy drég krajowych jak réwniez op6znienia w realizacji kon-
traktow,

ograniczenia wynikajgce ze stabosci logistyki kolejowej w Polsce warunkujgcej efektywnos¢ dowozu kru-
szyw na plac budowy,

ryzyka zmian generalnych wykonawcow lub op6znienia w budowie drég wynikajgce ze stabej kondycji fi-
nansowej i operacyjnej generalnych wykonawcow na niektérych odcinkach drég.

Informacja o znacz gcych umowach

W roku 2012 oraz po jego zakonczeniu do dnia publikacji niniejszego raportu Grupa zawarta lub byta strong na-
stepujgcych istotnych uméw:

Umowa z Polimex-Mostostal S.A. na dostawe mieszanek mineralno-asfaltowych na odcinek B autostra-
dy A2 Strykéw-Konotopa (patrz punkt 1 - Umowy handlowe),

Umowa z konsorcjum, w sktad ktérego wchodzg: HYDROBUDOWA POLSKA S.A. (Lider Konsorcjum),
SIAC Construction Ltd. (Ko-Lider Konsorcjum), PBG S.A. oraz APRIVIA S.A. umowe, ktérej przedmio-
tem jest wykonanie podbudowy z kruszywa stabilizowanego mechanicznie oraz podbudowy i nhawierzch-
ni bitumicznych (patrz punkt 1 - Umowy handlowe),

Umowa z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsighiorczosci o dofinansowanie w ramach dziatania 1.4 Wspar-
cie projektow celowych osi priorytetowej 1 Badania i rozwéj nowoczesnych technologii oraz dziatania
4.1 Wsparcie wdrozen wynikéw prac B+R osi priorytetowej 4 Inwestycje w innowacyjne przedsiewziecia
Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013 (patrz punkt 1 — dotacje),

Umowa z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci o dofinansowanie realizacji projektu pt. ,Badania
nad zastosowaniem amfibolitu w produkcji nowoczesnych mieszanek mineralno-bitumicznych”, w ra-
mach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, lata 2007-2013, Dziatanie 1.4 Wsparcie pro-
jektdow celowych — Dziatanie 4.1 Wsparcie wdrozen wynikéw prac B+R (patrz punkt 1 — dotacje).

Umowa faktoringowej z Pekao Faktoring Sp. z 0.0. (patrz punkt 1 — umowy finansowe oraz sprawozda-
nie finansowe Nota 26),

Umowy z Kredyt Bankiem w zakresie kredytow inwestycyjnych i obrotowych (patrz punkt 1 - umowy fi-
nansowe oraz sprawozdanie finansowe Nota 26),

Umowa i aneks z Kredyt Bank S.A. w zakresie linii gwarancyjnych (patrz punkt 1 — umowy finansowe),

Umowa o kredyt inwestycyjny z Kredyt Bank S.A, na sfinansowanie zakupu maszyn, w tym miedzy in-
nymi otaczarni oraz maszyn do uktadania mas mineralno-asfaltowych (Patrz punkt 1 - umowy finansowe
oraz sprawozdanie finansowe Nota 26),

Umowa z dnia 4 lutego 2011 r. zawarta z POL-MIEDZ TRANS Spétka z ograniczong odpowiedzialno-
$cig w zakresie przewozu kruszyw produkowanych przez Grupe. Szacowana warto$¢ umowy netto wy-
nosita 28 min zt.

Umowa z dnia 13 kwietnia 2011 r. jednostka dominujgca zawarta z ORLEN Asfalt Sp. z 0.0. z siedzibg
w Ptocku umowe handlowa dotyczgca zakupu przez Spétke asfaltéw pochodzacych z Spokki Kapitatowej
ORLEN. Umowe zawarto na czas nieoznaczony. Szacowana przez Strony warto$¢ Umowy w 2011 roku
wynosita 81 min zi.

Umowa z dnia 29 czerwca 2011 r. z Kredyt Bank S.A. w zakresie skupu wierzytelnosci z dyskontem, na
podstawie ktdrej Bank nabywat z dyskontem wierzytelnosci Spétki wynikajace z umoéw handlowych za-
wartych z Polimex — Mostostal S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwigzku ze zwiekszeniem kwoty limitu
nabywanych i dyskontowanych przez Bank wierzytelnosci przystugujacych Spétce z kwoty 6 min zt do
kwoty 30 min zi.

Umowa z dnia 1 sierpnia 2011 r. zawarta przez konsorcjum w sktad ktérego wchodzit DSS (Lider kon-
sorcjum) oraz BOGL a KRYSL Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Cieszynie oraz BOGL a KRYSL k.s. z sie-
dzibg w Pradze (Wykonawca), ze Skarbem Panstwa - Generalnym Dyrektorem Drég Krajowych i Auto-
strad w Warszawie (Zamawiajgcy), ktorej przedmiotem byta kontynuacja projektowania i wykonania ro-
b6t budowlanych w zakresie Autostrady A2 od Strykowa do Konotopy na odcinku od km 411 +465,8 do
km 431+500 (Umowa). Okres gwarancji wynosi 5 lat. Warto$¢ umowy wynosita 615 min ztotych netto.
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« Umowa z dnia 20 wrzesnia 2011 r. z Kredyt Bank S.A. w zakresie skupu wierzytelnosci z dyskontem, na
podstawie ktérej Bank nabywat z dyskontem wierzytelnosci DSS wynikajgce z umowy handlowej zawar-
tej ze Skarbem Panstwa - Generalnym Dyrektorem Drog Krajowych i Autostrad z siedzibg w Warszawie
do kwoty 100 min zt.

e Umowa z dnia 18 stycznia 2012 r., zawarta z Bogl a Krysl k.s. (sp6tka komandytowa) Oddziat w Polsce
(BK), ktorej przedmiotem byto udzielenie DSS przez BK wsparcia finansowego przeznaczonego na bu-
dowe Autostrady A2 od Strykowa do Konotopy na odcinku C, realizowanej przez Spétke wspoélnie z BK
w ramach konsorcjum. Warto$¢ Umowy wynosita 44 min zt.

e Umowa z dnia 12 marca 2012 r. podpisana przez konsorcjum firm: Mostostal Zabrze-Holding S.A.,
WORLD ACOUSTIC GROUP S.A. z siedzibg w Polkowicach, MOST Sp. z 0.0. z siedzibg w Sopocie
(Wykonawca) z jednej strony oraz Spoétke dziatajacg w konsorcjum z Bogl a Krysl k.s. z siedzibg
w Pradze i Bogl a Krysl Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Cieszynie Zamawiajacy) z drugiej strony, ktorej
przedmiotem jest kompleksowe wykonanie ekranéw akustycznych drogowych na odcinku od
km 411+465,8 do km 431+500 Autostrady A2 od Strykowa do Konotopy. Warto$¢ umowy wynosita
53,4 min z} netto.

e W dniu 27 lutego 2013 roku Zarzad jednostki dominujgcej powzigt informacje, iz petnomocnik Spoétki za-
wart w jej imieniu, oraz w imieniu spoitki zaleznej EKTU LLC z siedzibg w Utan Bator (Mongolia) (zwana
dalej "EKTU") umowy, na mocy ktérych BOSOOZUUZAI LLC, spétka prawa mongolskiego z siedzibg
w Utan Bator (zwana dalej "Kontrahentem"), bedaca podmiotem zaleznym mongolskiej grupy kapitatowej
dziatajgcej w branzy wydobywczej, kupita od Spétki 35% udziatdw w kapitale zaktadowym EKTU, za ce-
ne stanowigcg réwnowarto$¢ 2.000.000 USD oraz zobowigzata sie do wykonania na rzecz EKTU prac
geologicznych, niezbednych do przeksztatcenia nalezgcej do EKTU i obejmujgcej ztoze Elstei konces;ji
poszukiwawczej w koncesje wydobywczg, ktérych warto$¢ zostata oszacowana na réwnowartos$é
2 000 000 USD.

11. Emisja, wykup i sptata nieudziatowych i kapitalo ~ wych papieréw warto $ciowych

W dniu 20 kwietnia 2012 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy jednostki dominujgcej podjeto uchwate o podwyz-
szeniu kapitatu akcyjnego o kwote 38.783.127 zt w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu akcyjnego.

Powyzsza uchwata zostata uchylona przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 10 sierpnia 2012 r
12. Nabycie akcji wkasnych

W 2012 roku Grupa nie nabywata wtasnych akciji.

13. Prognozy finansowe — realizacja i perspektywy

W 2012 roku Grupa nie publikowata prognoz finansowych.

14. Kredyty i po zyczki oraz inne instrumenty diu  zne

Szczegoély zawartych uméw kredytowych i emisji obligacji oméwiono w pkt 1 niniejszego sprawozdania (,umowy
finansowe”) oraz w nocie 26 sprawozdania finansowego

15. Ocena zarz gdzania zasobami finansowymi w tym zdolno  $¢ do regulowania zobowi azan i dzialania,
zeby utrzyma ¢ te zdolno $¢

Grupa wypracowuje dodatnie wyniki na dziatalnosci operacyjnej zwigzanej z kruszywami (dodatnie EBITDA z
wyraznym trendem dalszego wzrostu) pokrywajac na biezgco koszty swojej dziatalnosci. Jednoczesnie proces
restrukturyzacji i dalszy rozw6j Grupy wymaga zasilenia w dodatkowy kapitat obrotowym. Dodatkowe zZrédta kapi-
tatu obrotowego Grupy to:

*  Kredyty obrotowe

e Faktoring
« Gwarancje bankowe wydtuzajgce terminy sptat zobowigzan handlowych (gtéwnie zobowigzan z tytutu
ustug transportowych)

e Kapitat dlugoterminowy (staty) — positkowo, w ograniczonym zakresie w formie emisji akc;ji i obligacji.

Grupa na biezgco monitoruje stan zobowigzan jak réwniez zarzgdza dostepnymi zasobami finansowymi w celu
zapewnienia ptynnosci finansowe;.
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16. Oddzialy (zaktady) Grupy

Grupa nie posiada wyodrebnionych oddziatéw. Dziatalno$¢ wydobywcza Grupy odbywa sie w kopalni w Pitawie
Gornej, Kopalniach Jazwica, Laskowa i Winna. Zarzad oraz podstawowe komorki zarzgdcze i administracyjne
majg swojg siedzibe w Warszawie i w Kielcach.

17. Powiazania organizacyjne i kapitatowe

Na dzien 31 grudnia 2012 r. Spoétka byta jednostka dominujgcg w Grupie kapitatowej:

100% DSS

100% 100%

A 4

Surowce Skalne Surowce Skalne Za-

Wschdd Sp. z 0,0. chéd Sp. z 0.0. DB Beton Sp. z 0.0. EKTU LLC

85%

\ 4
Kieleckie Kopalnie Surowcéw Mineralnych S.A.

Jednostkami powigzanymi z Grupa, w ktdrej jednostkg dominujaca jest DSS sa:
¢ Aroga Holdings Sp. z 0.0. jednostka dominujgca wobec Spéiki,
« Biotrem Polska Sp. z 0.0. — jednostka w 100% zalezna od Aroga Holdings Sp. z 0.0.,
« Geoflash Sp. z 0.0. — jednostka w 100% zalezna od Aroga Holdings Sp. z o0.0.,

Poza powigzaniami kapitatowymi opisanymi powyzej, Spoétka nie jest powigzana kapitalowo ani organizacyjnie z
innymi podmiotami.

18. Instrumenty oraz zarz gdzanie ryzykiem finansowym

Opis ryzyk zwigzanych z posiadanymi instrumentami finansowymi oraz cele i metody zarzgdzania ryzykiem finan-
sowym zostaty opisane w Nocie 8 do jednostkowego sprawozdania finansowego.

19. Gléwne inwestycje krajowe i zagraniczne (papier y warto $ciowe, instrumenty finansowe, warto  $ci
niematerialne i prawne oraz nieruchomo  $ci), w tym inwestycje kapitatowe dokonane poza grup g jed-
nostek powi gzanych oraz opis metod ich finansowania

Nie dotyczy, w roku 2012 Spétka oraz jej Grupa Kapitalowa nie dokonywata inwestycji w papiery warto$ciowe,
instrumenty finansowe, nieruchomosci, wartosci niematerialnie i prawne.

20. Informacja o udzielonych po zyczkach, w tym po zyczkach dla jednostek powi agzanych
Nie dotyczy, w roku 2012 Grupa nie udzielata pozyczek innym podmiotom, w tym jednostkom powigzanym.

21. Emisja, wykup i sptata nieudziatowych i kapitalo ~ wych papieréw warto $ciowych

W styczniu 2012 r. Spétka wyemitowata obligacje na kwote 40 min zt. Szczegoty emisji opisano w punkcie 1 ni-
niejszego sprawozdania oraz w nocie 26 do sprawozdania finansowego.

22. Dywidenda

Nie dotyczy — Grupa nie wyptacita ani nie zadeklarowata wyptaty dywidendy.
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23. Aktywa i zobowi gzania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2012 r. nie wystepowaty aktywa oraz zobowigzania warunkowe.

24. Akcjonariusze jednostki dominuj  gcej

Zgodnie z posiadanymi przez Spétke zawiadomieniami od akcjonariuszy, na dzien zatwierdzenia niniejszego
raportu, struktura akcjonariatu jednostki dominujgcej przedstawiata sie nastepujgco:

Lp.

Liczba Procentowy udziat Liczba gloséw Procentowy udziat
Akcjonariusz posiadanych w kapitale w og6lnej liczbie gloséw na w og6lnej liczbie gtoséw
akeiji zaktadowym walnym zgromadzeniu na walnym zgromadzeniu
A“’ga Holdings ¢ 463 900 50,0004 % 6 463 900 50,0004 %
p.zo0.0.
pozostali o o
akcjonariusze 6 463 809 49,9996 % 6 463 809 49,9996 %
Lacznie 12 927 709 100% 12 927 709 100%

W poréwnaniu do informacji podanej do wiadomosci publicznej w formie raportu za pierwsze trzy kwartaty 2011 r.
w akcjonariacie jednostki dominujgcej zaszty nastepujgce zmiany:

W dniu 20 stycznia 2012 r. ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatajgc w imieniu zarzgdza-
nych przez siebie funduszy inwestycyjnych poinformowata o sprzedazy przez zarzgdzany przez nig ING Pa-
rasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty akcji DSS S.A. W wyniku zbycia akcji tgczna liczba gloséw na walnym
zgromadzeniu DSS S.A. posiadanych przez wszystkie fundusze tej spétki spadta ponizej progu 5%. Przed
zbyciem akcji fundusze zarzadzane przez ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiadaly tgcz-
nie 653.142 akcje DSS S.A., stanowigcych 5,05% kapitatu zaktadowego oraz ogélnej liczby gtoséw na wal-
nym zgromadzeniu. Wedtug stanu na dzien sporzadzenia zawiadomienia fundusze inwestycyjne zarzgdzane
przez ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiadaly tgcznie 601.919 akcji DSS S.A., co stano-
wito 4,66% kapitatu zaktadowego.

W dniu 5 kwietnia 2012 r. IDEA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatajgca w utworzonego
przez siebie funduszu IDEA PARASOL Fundusz Inwestycyjny Otwarty poinformowata o zmiany liczby akcji
Spotki posiadanych przez IDEA PARASOL Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiany udziatu w ogolnej
liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, spowodowanej zawarciem przez IDEA PARASOL FIO
transakcji sprzedazy akcji Spotki oraz dokonanym przez KDPW S.A. w dniu 23 marca 2012 r. rozliczeniem
transakcji. Przed zmiang udziatu tj. na dzien 23 marca 2012 r. IDEA PARASOL FIO posiadat 675.498 akcji
Spoéiki, co stanowito 5,23% udziatu w kapitale zakladowym Spotki. Akcje uprawniaty IDEA PARASOL FIO do
wykonywania 675.498 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spéiki, stanowigcych 5,23% ogdlnej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Wedtug stanu na dzien 23 marca 2012 r. IDEA PARASOL FIO posiadata
ogotem 646.386 akcji Spétki, co stanowi 5,00% udziatu w kapitale zakladowym Spoétki. Akcje posiadane
przez IDEA PARASOL FIO dajg tgcznie 646.386 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoitki, co stanowi
5,00% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spokki.

W dniu 16 lipca 2012 roku Pan Pawet Narkiewicz petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu CALATRAVA CAPITAL
S.A., a ponadto petnigcy funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Spotki, ztozyt Spéice zawiadomienie na podsta-
wie art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi z dnia 29 lipca 2005 r. w ktérym poinformo-
wat w imieniu CALATRAVA CAPITAL S.A. o dokonaniu zbycia w okresie od 2 lipca do 3 lipca 2012 r.
186.727 akcji Spotki, stanowigcych 1,44% udziatu w kapitale zaktadowym oraz gtoséw na walnym zgroma-
dzeniu akcjonariuszy Spétki. Zgodnie z trescig otrzymanego zawiadomienia CALATRAVA CAPITAL S.A.
zbyla wszystkie posiadane akcje Spotki.

W dniu 8 stycznia 2013 roku od IDEA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., dziatajgca w imieniu
utworzonego przez siebie funduszu IDEA PARASOL Fundusz Inwestycyjny Otwarty (IDEA PARASOL FIO),
zlozyta Spotce zawiadomienie w trybie art. 69 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania in-
strumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, datowane na
dzien 19 czerwca 2012 r., dotyczgce zmiany liczby akcji Spotki posiadanych przez IDEA PARASOL Fundusz
Inwestycyjny Otwarty oraz zmiany udziatu w ogolnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki, spo-
wodowanej zawarciem przez IDEA PARASOL FIO transakcji sprzedazy akcji Spotki. W zatgczonym do za-
wiadomienia pismie pochodzgcym od IDEA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., zawarta zostata in-
formacja, iz w dniu 20 czerwca 2012 r. zawiadomienie zostato przekazane Spoétce za posrednictwem kurie-
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ra, zgodnie z wiedzg, ktérg dysponuje Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Zgodnie z trescig zawia-
domienia, w wyniku zawartej transakcji sprzedazy w dniu 18 czerwca 2012 r. (data rozliczenia transakciji
przez KDPW S.A.) akcji Spoiki, udziat IDEA PARASOL FIO spadt ponizej progu 5% gloséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy. Po sprzedazy akcji Spotki na dzien 18 czerwca 2012 r. IDEA PARASOL FIO
posiadata ogétem 620.386 akcji Spoétki, co stanowi 4,7988% udziatu w kapitale zaktadowym Spéiki. Akcje
uprawniajg do wykonywania 620.386 gtoséw z akcji na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spétki, co daje
4,7988% udziatu w ogélnej liczbie gloséw w Spéice.

25. Akcje w posiadaniu oséb zarz gdzajacych i nadzoruj acych

Gtéwnym akcjonariuszem jednostki dominujgcej na dzieh przekazania niniejszego raportu jest Aroga Holdings
Sp. z 0.0., ktéra posiada 50,0004% udziatow w kapitale zaktadowym i ogdélnej liczby gtoséw na Walnym Zgroma-
dzeniu jednostki dominujgcej. Na dzien przekazania niniejszego raportu Cztonkiem Rady Nadzorczej Spotki po-
zostaje Pani Danuta tuczak, petnigca funkcje Prezesa Zarzadu Aroga Holdings Sp. z 0.0.

Pan Rafat Abratanski, Cztonek Rady Nadzorczej Spétki od dnia 20 kwietnia 2012 r. do dnia 19 wrze$nia 2012 r.,
ktéry w okresie od dnia 18 czerwca 2012 r. do dnia 19 wrzesnia 2012 r. byt delegowany do czasowego wykony-
wania czynnosci czlonka Zarzadu DSS na okres trzech miesiecy, ktéry od dnia 19 wrzesnia 2012 r. jest Czton-
kiem Zarzadu Spéiki, na dzien przekazania niniejszego raportu petni funkcje Wiceprezesa Zarzgdu Domu Makler-
skiego IDM S.A., a Pan Piotr Derlatka, Cztonek Rady Nadzorczej Spotki od dnia 20 kwietnia 2012 r., na dzien
przekazania niniejszego raportu petni funkcje prokurenta w Domu Maklerskim IDM S.A. Na podstawie Umowy
Swiadczenia ustug animatora emitenta z dnia 3 listopada 2010 r. Dom Maklerski IDM S.A. peti funkcje animatora
Spéiki, dokonujgc transakcji na akcjach Spotki.

26. Postepowania s gdowe

W dniu 17 kwietnia 2012 r. Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Sad Gospodarczy X Wydziat Go-
spodarczy dla spraw upadtosciowych i naprawczych wydat postanowienie o ogtoszeniu upadiosci DSS obejmujg-
cej likwidacje majgtku. W dniu 24 kwietnia 2012 r. Spétka wniosta o uchylenie postanowienia Sgdu o ogtoszenie
upadtosci obejmujacej likwidacje majatku DSS oraz o przekazanie sprawy Sgdowi pierwszej instancji do ponow-
nego rozpatrzenia. Podstawg zazalenia ztozonego przez Zarzad byto przekonanie, ze w drodze ukiadu wierzycie-
le Spéiki zostaliby zaspokojeni w stopniu wyzszym niz w postepowaniu obejmujgcym likwidacje majatku.

W dniu 29 czerwca 2012 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Sgd Gospodarczy X Wydziat Go-
spodarczy dla spraw upadtosciowych i naprawczych, na wniosek Spétki zmienit sposéb prowadzenia postepowa-
nia upadtosciowego DSS z postepowania obejmujgcego likwidacje majgtku upadiego na postepowanie z mozli-
woscig zawarcia uktadu oraz ustanowit zarzad wlasny upaditego nad jego majgtkiem.

W nastepstwie zmiany sposobu prowadzenia upadiosci jednostka dominujgca cofneta zazalenie na postanowie-
nie o ogtoszeniu upadtosci. Na dzien publikacji niniejszego raportu zaréwno postanowienie o ogloszeniu upadto-
$ci Spoiki, jak i postanowienie o zmianie sposobu prowadzenia postepowania upadto$ciowego sg prawomocne.

W zwigzku z ogtoszeniem upadtosci jednostki dominujgcej postepowania prowadzone przeciwko Spéitce od dnia
17 kwietnia 2012 r. dotyczg masy upadtosci.

W dniu 11 maja 2012 r. Sad Rejonowy w Kielcach, Wydziat V Gospodarczy, Sekcja ds. upadtosciowych i napraw-
czych, ogtosit upadtos¢ z mozliwoscig zawarcia uktadu spotki KKSM, pozostawiajgc dotychczasowy zarzad wia-
sny spotki nad majatkiem. Postanowienie o ogtoszeniu upadtosci KKSM na dzien publikacji niniejszego raportu
jest prawomocne.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu kapitaty wiasne Grupy przedstawiaty wartos¢ ujemna. W zwigzku
Z powyzszym wszystkie postepowania o zaptate toczace sie przed sadami, ktdrych strong jest podmiot dominujg-
cy lub inne podmioty z Grupy, spetniajg kryterium postepowan dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci, kto-
rych warto$¢ przekracza 10% kapitatdw wiasnych. W tej sytuacji miarodajnym kryterium istotnosci poszczegol-
nych postepowan sgdowych winna by¢ lecz wartos$¢ przychodéw ze sprzedazy grupy kapitalowej Spotki za okres
ostatnich czterech kwartatow obrotowych (§ 2 ust. 1 pkt 44 i 45 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lute-
go 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoscio-
wych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim). Wartos$¢ przychodéw ze sprzedazy Grupy za okres ostatnich czterech kwartatéw obro-
towych wynosi 361 603 tys. zt.

Na dzien 22 marca 2013 r. byty prowadzone nastepujgce postepowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelno-
$ci, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% wartosci przychodéw ze sprzedazy Grupy, i ktérego strong jest
podmiot wchodzacy w skiad Grupy:
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W dniu 14 wrzes$nia 2012 r. jednostka dominujgca (Spotka) ztozyta w Sgdzie Okregowym w Warszawie, XX Wy-
dziat Gospodarczy, nastepujgce pozwy:

» dwa pozwy 0 zasadzenie solidarnie na rzecz Spétki od: China Overseas Engineering Group Co. Ltd z sie-
dzibg w Pekinie (Chiny), dziatajgcej przez China Overseas Engineering Group Co. Ltd (COVEC) Spoétka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig Oddziat w Polsce oraz od Decoma Spotka z ograniczong odpowiedzial-
noscig z siedzibg w Warszawie (DECOMA), kwot stanowigcych zobowigzania pieniezne pozwanych za do-
stawy kruszywa przeznaczonego na droge serwisowg odcinka C Autostrady A2 realizowang przez konsor-
cjum, w sktad ktérego wchodzity: China Overseas Engineering Group Co., Ltd. jako Lider Konsorcjum oraz
Shanghai Construction (Group) General Co., China Railway Tunnel Group Co., Ltd. i Decoma Sp. z o.0.
(Konsorcjum) oraz zobowigzania pieniezne pozwanych wynikajgce z Umowy dostawy z dnia 5 maja 2011 r.,
zawartej przez Spoétke z Konsorcjum, ktorej przedmiotem byto wytworzenie i dostawa betonu towarowego na
budowe autostrady A2 Strykéw-Konotopa na odcinkach A oraz C, o tgcznej dtugosci okoto 49,5 km;

e pozew o zasgdzenie solidarnie na rzecz Sp6tki od: China Overseas Engineering Group Co. Ltd z siedzibg
w Pekinie (Chiny), dziatajgcej przez China Overseas Engineering Group Co. Ltd (COVEC) Spétka z ograni-
czong odpowiedzialnoscig Oddziat w Polsce, od Decoma Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z sie-
dzibg w Warszawie (DECOMA) oraz od Skarbu Panstwa — Generalnego Dyrektora Drog Krajowych i Auto-
strad, kwot stanowigcych zobowigzania pieniezne pozwanych wynikajgce z uméw: Umowy podzlecenia
z dnia 4 sierpnia 2010 r., zawartej przez Spotke z Konsorcjum, ktérej przedmiotem byto wyprodukowanie
i dostarczenie przez Spétke oraz utozenie mieszanek mineralno—asfaltowych na budowe ciggu gtéwnego
autostrady A2 Strykéw-Konotopa na odcinkach A oraz C, o tacznej diugosci okoto 49,5 km, oraz Umowy
Podzlecenia z dnia 11 pazdziernika 2011 r. zawartej przez Spotke z Konsorcjum, ktérej przedmiotem byta
dostawa kruszywa oraz wykonanie podbudowy stabilizowanej mechanicznie w ciggu gtdwnym autostrady A2
Strykéw-Konotopa na odcinkach A oraz C, o fgcznej dlugosci okoto 49,5 km.

taczna wartos$¢ przedmiotu sporu pozwow ztozonych przez Grupe w dniu 14 wrzesnia 2012 r. wynosi
48.660.990,99 zi. W ztozonych pozwach Spétka wnioskuje m.in. 0 zasgdzenie na jej rzecz od pozwanych kwoty
gtéwnej zobowigzan oraz o zasgdzenie zaptaty odsetek ustawowych liczonych od kwot i terminéw zobowigzan
pozwanych okreslonych pozwem, do dnia zaptaty.

27. Transakcje z jednostkami powi gzanymi

Szczegodly wszystkich transakcji oraz rozrachunki z jednostkami powigzanymi zostaty opisane w Nocie 33 do
sprawozdania finansowego.

28. Wszelkie umowy zawarte mi edzy emitentem a osobami zarz gdzajgcymi, przewiduj ace rekompensat e
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowa  nego stanowiska bez wa znej przyczyny lub gdy
ich odwotanie lub zwolnienie nast epuje z powodu pot gczenia emitenta przez przej ecie

Cztonkowie Zarzgdu — Pan Mariusz Roman, Pan Rafat Abratanski i Pan Maksymilian Kostrzewa posiadajg umo-
wy o prace przewidujgce obowigzek wyptaty odprawy w wysokosci szesciomiesiecznego wynagrodzenia zasad-
niczego w przypadku rozwigzania umowy o prace.

29. Informacja o otrzymanych i udzielonych por  eczeniach i gwarancjach

Na dzien 31 grudnia 2012 r. oraz po dniu bilansowym Dolnoslgskie Surowce Skalne S.A. byla poreczycielem
wedlug prawa cywilnego splaty zobowigzan przez spotke Kieleckie Kopalnie Surowcow Mineralnych S.A. jako
zobowigzanego (Kredytobiorcy, Zleceniodawcy), na podstawie nastgepujagcych uméw zawartych z Kredyt Bank
SA:

1) Umowy poreczenia nr 001/3692339DS04051100 z dnia 29.06.2011 r., do zawartych przez Kredytobiorce
umoéw kredytowych:

d) Umowy o kredyt obrotowy nr 3692339DS04051100 z dnia 29.06.2011 r., z ktérej wynikajg lub moga
wynika¢ wierzytelnosci Banku wobec Kredytobiorcy o zwrot 40.000.000 zt oraz inne roszczenia
Zwigzane z powyzszg wierzytelnoscia.

e) Umowy o kredyt obrotowy nr 3692339DS26041100 z dnia 29.06.2011 r., z ktérej wynikajg lub moga
wynika¢ wierzytelnosci Banku wobec Kredytobiorcy o zwrot 10.000.000 zt oraz inne roszczenia
Zwigzane z powyzszg wierzytelnoscia.

f) Umowy o kredyt obrotowy nr 3692339DS054081100 z dnia 08.08.2011 r., z ktérej wynikajg lub mo-
ga wynika¢ wierzytelnosci Banku wobec Kredytobiorcy o zwrot 30.000.000 zt oraz inne roszczenia
Zwigzane z powyzszg wierzytelnoscia.
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2) Umowy poreczenia nr 001/3692339DS01081100 z dnia 01.08.2011 r., do zawartej przez Zleceniodawce
Umowy o udzielenie linii gwarancyjnej nr 3692339DS01081100 z dnia 01.08.2011 r., z ktérej wynikajg
lub moga wynika¢ wierzytelnosci Banku wobec Zleceniodawcy o zwrot wyptaconych kwot w wysokosci
66.000.000 zt oraz inne roszczenia zwigzane z powyzszg wierzytelnoscig.

Ponadto jednostka dominujgca byta poreczycielem wedtug prawa cywilnego spfaty zobowigzah wynikajgcych
Z umow:

1)

2)

Umowy skupu wierzytelnosci z dyskontem bez regresu nr 2780968WS05081100 z dnia 20.09.2011 r. zawar-
tej przez Spotke z Kredyt Bank S.A., z ktorej wynikajg lub mogg wynika¢ wierzytelnosci Banku wobec Skarbu
Panstwa — Generalnego Dyrektora Drog Krajowych i Autostrad, reprezentowanego przez Generalng Dyrek-
cje Drég Krajowych i Autostrad (Dtuznik) o zwrot 100.000.000 zt oraz inne roszczenia zwigzane z powyzszag
wierzytelnoscia.

Umowy skupu wierzytelnosci z dyskontem bez regresu nr 2780968WS06061100 z dnia 29.06.2011r.,
z ktorej wynikajg lub mogg wynika¢ wierzytelnosci Banku wobec Polimex-Mostostal S.A. (Dtuznik) o zwrot
6.000.000 zt oraz inne roszczenia zwigzane z powyzszg wierzytelnoscig.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 r. Grupa zlozyta beneficjentom nastepujgce gwarancje:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

10)

11)

12)

13)

14)

gwarancja bankowa dobrego wykonania z dnia 28.01.2011 r., ktérej beneficjentem byta China Overseas
Engineering Co. Ltd, udzielona przez Kredyt Bank S.A. na kwote 14.500.000 zi, z okresem obowigzywania
uptywajgcym w dniu 15.04.2012 r;

gwarancja bankowa zaptaty z dnia 16.03.2011 r., ktérej beneficjentem byta China Overseas Engineering Co.
Ltd, udzielona przez Kredyt Bank S.A. na kwote 6.000.000 zt, z okresem obowigzywania uptywajgcym w dniu
15.04.2012r;

gwarancja bankowa zaptaty z dnia 16.12.2010 r., ktorej beneficjentem byta PKP CARGO S.A. udzielona
przez Kredyt Bank S.A. na kwote 1.500.000 zt, z okresem obowigzywania uptywajacym w dniu 30.06.2012 r.;

gwarancja bankowa zaptaty z dnia 05.10.2010 r., ktérej beneficjentem byla PKP CARGO S.A., udzielona
przez Kredyt Bank S.A. na kwote 500.000 zt, z okresem obowigzywania uptywajgcym w dniu 30.06.2012 r.;

gwarancja bankowa zaptaty z dnia 09.12.2010 r., ktérej beneficjentem byla PKP CARGO S.A., udzielona
przez Kredyt Bank S.A. na kwote 4.000.000 zt, z okresem obowigzywania uptywajacym w dniu 30.06.2012 r.;

gwarancja bankowa zaptaty z dnia 01.06.2011 r., ktorej beneficjentem byta Orlen PetroCentrum Sp. z 0.0.,
udzielona przez Kredyt Bank S.A. na kwote 1.500.000 zi, z okresem obowigzywania uptywajgcym w dniu
31.05.2012r,;

gwarancja bankowa zaptaty z dnia 30.09.2011 r., ktérej beneficjentem byta Cementownia Warta S.A., udzie-
lona przez Kredyt Bank S.A. na kwote 2.000.000 zt, z okresem obowigzywania uptywajgcym w dniu
29.02.2012 r.;

gwarancja bankowa zaptaty z dnia 26.08.2010 r., ktérej beneficjentem byta Rondo Property Investments Sp z
0.0., udzielona przez Kredyt Bank S.A. na kwote 390.000 z, z okresem obowigzywania uptywajgcym w dniu
30.05.2012r,;

gwarancja bankowa zaptaty z dnia 12.08.2011 r., ktérej beneficjentem byta Orlen Asfalt Sp. z 0.0., udzielona
przez Kredyt Bank S.A. na kwote 5.000.000 zt, z okresem obowigzywania uptywajacym w dniu 31.03.2012 r.;

gwarancja bankowa dobrego wykonania umowy z dnia 21.09.2011 r., ktorej beneficjentem byta Polimex -
Mostostal S.A., udzielona przez Kredyt Bank S.A. na kwote 3.359.965,60 zi, z okresem obowigzywania upty-
wajgcym w dniu 30.06.2012 r.;

gwarancja bankowa zaptaty z dnia 28.09.2011 r., ktérej beneficjentem byta Ulma Construccion Polska S.A.,
udzielona przez Kredyt Bank S.A. na kwote 1.000.000 zi, z okresem obowigzywania uptywajgcym w dniu
31.03.2012r,;

gwarancja bankowa zaptaty z dnia 28.09.2011 r., ktérej beneficjentem byta Ulma Construccion Polska S.A.,
udzielona przez Kredyt Bank S.A. na kwote 2.000.000 zi, z okresem obowigzywania uptywajgcym w dniu
31.03.2012r,;

gwarancja nalezytego wykonania umowy z dnia 01.08.2011 r., ktérej beneficjentem byt Skarb Panstwa re-
prezentowany przez Generalnego Dyrektora Drég Krajowych i Autostrad, udzielona przez Kredyt Bank S.A.
na kwote 395.623,50 zt, z okresem obowigzywania uptywajgcym w dniu 12.12.2012 r,;

gwarancja nalezytego wykonania umowy z dnia 01.08.2011 r., ktérej beneficjentem byt Skarb Panstwa re-
prezentowany przez Generalnego Dyrektora Drég Krajowych i Autostrad udzielona przez Kredyt Bank S.A.
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15)

16)

17)

18)

19)

30.

na kwote 55.605.000 zt, przy czym w dniu 13 grudnia 2012 r. kwota gwarancji bedzie automatycznie zredu-
kowana do kwoty 16.800.187,05 przy czym w dniu 13 grudnia 2012 r. kwota gwarancji bedzie automatycznie
zredukowana do kwot 12.12.2012 r., a w odniesieniu do kwoty 16.800.187,05 zt uplywajgcym w dniu
27.11.2013r.

gwarancja bankowa zaptaty z dnia 09.11.2011 r., ktorej beneficjentem byta PKP Cargo S.A., udzielona przez
Kredyt Bank S.A. na kwote 6.000.000 zt, z okresem obowigzywania uptywajgcym w dniu 15.02.2012 r.;

gwarancja bankowa zaptaty ktdrej beneficjentem byta RM Logistic, udzielona przez Kredyt Bank S.A. na
kwote 1.000.000 zt, z okresem obowigzywania uptywajgcym w dniu 31.01.2012 r;

gwarancja nalezytego wykonania umowy i wlasciwego usuniecia usterek z dnia 16.06.2011 r., ktérej benefi-
cjentem byly Hydrobudowa Polska S.A. oraz SIAC Construction Ltd., udzielona przez Towarzystwo Ubezpie-
czen Euler Hermes S.A. do kwoty 27.785.127,17 zt, z terminem obowigzywania gwarancji do dnia
02.10.2012 r. z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy z dnia 26 maja 2011 r. o wykonanie
robét polegajgcych na wykonaniu podbudowy z kruszywa stabilizowanego mechanicznie zawartej ze Spétka
(Umowa), oraz do kwoty 8.335.538,15 zt z terminem obowigzywania gwarancji do dnia 02.11.2017 r. z tytutu
nie usuniecia lub niewlasciwego usuniecia wad lub usterek ujawnionych po dokonaniu odbioru kohcowego
robot okreslonych Umowa.

gwarancja nalezytego wykonania umowy nr 280000036339 z dnia 28.10.2011 r., ktérej Beneficjentem byt
Generalny Dyrektor Drog Krajowych i Autostrad z siedzibg w Warszawie, udzielona przez Sopockie Towa-
rzystwo Ubezpieczen Ergo Hestia S.A., zmieniona aneksami, do kwoty 14.000.000 zi, z terminem obowig-
zywania gwarancji od dnia 02.11.2011 r. do dnia 31.05.2012 r., z tytutu realizacji w ramach zadania inwesty-
cyjnego ,Kontynuacja projektowania i wykonania rob6t budowlanych w zakresie Autostrady A2 od Strykowa
do Konotopy na odcinku od km 411+465,8 do km 431+500” dostawy na plac budowy albo teren lub magazyn
uzgodniony zaakceptowany przez Beneficjenta w terminie do dnia 30 kwietnia 2012r materiatéw okreslonych
W Przejéciowym Swiadectwie Patnosci nr 3 oraz kolejnych dostaw okreslonych w kolejnych Przejsciowych
Swiadectwach Platnosci wystawionych w okresie waznosci gwarancji, zwanych dalej przedmiotem dostawy.

gwarancja nalezytego wykonania umowy nr 280000036492 z dnia 23.12.2011 r., ktérej Beneficjentem byt
Generalny Dyrektor Drég Krajowych i Autostrad z siedzibg w Warszawie, udzielona przez Sopockie Towa-
rzystwo Ubezpieczen Ergo Hestia S.A., zmieniona aneksami, do kwoty 3.000.000 zi, z terminem obowigzy-
wania gwarancji od dnia 27.12.2011 r. do dnia 31.05.2012r, z tytutu realizacji w ramach zadania inwestycyj-
nego ,Kontynuacja projektowania i wykonania robot budowlanych w zakresie Autostrady A2 od Strykowa do
Konotopy na odcinku od km 411+465,8 do km 431+500” dostawy na plac budowy albo teren lub magazyn
uzgodniony zaakceptowany przez Beneficjenta w terminie do dnia 30.04.2012 r. materiatéw okreslonych
W Przej$ciowym Swiadectwie Platnosci nr 3 oraz kolejnych dostaw okreslonych w kolejnych Przejsciowych
Swiadectwach Platnosci wystawionych w okresie waznosci gwarancji, zwanych dalej przedmiotem dostawy.

Wynagrodzenia cztonkéw Zarz gdu i Rady Nadzorczej

W okresie 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2012 r. cztonkom Zarzgdu oraz Radu Nadzorczej jednostki

nagrodzenia, obejmujgce wynagrodzenia zasadnicze oraz premie:

31.

e  Czilonkowie Zarzadu otrzymali w roku 2012 r. tgcznie kwote 2.023 tys. zi.
¢ Czilonkowie Rady Nadzorczej otrzymali w roku 2012 r. tgcznie kwote 216 tys. zt.

Program akcji pracowniczych

W roku 2012 Spoétka ani jej jednostki zalezne nie posiadaty programu akcji pracowniczych.

32.

Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwnie z zawartych po dniu bilansowym), w wyni-
ku ktérych mog g w przyszto $ci nast gpié zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotyc hcza-
sowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Nie sg znane umowy tego rodzaju. Nie dotyczy.

33.

Zasady sporz gdzenia rocznego sprawozdania finansowego

Spétka sporzgdza roczne jednostkowe oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodo-
wymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Zasady sporzadzania
sprawozdan finansowych opisano w nocie 6 do sprawozdania finansowego.



Dolno slgskie Surowce Skalne S.A. w upadio $ci ukladowej 76
Skonsolidowany raport roczny Grupy Kapitatowej za 2012 r.
(dane przedstawiono w tysigcach polskich ziotych)

34. Biegly rewident i jego wynagrodzenie

Zgodnie z umowg z dnia 9 sierpnia 2012 r. bieglym rewidentem Spéiki zostat Mazars Audyt Sp. z 0.0. Spéika ta
dokonata przegladu jednostkowego skroconego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego DSS za
pierwsze 6 miesiecy 2012 r. oraz badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2012 r.

Wynagrodzenie za badanie jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2012 rok oraz
za przeglad jednostkowego skréconego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego DSS za pierwsze
6 miesiecy 2012 r. wyniosto 280 tys. zt (w roku 2011 wynagrodzenie z tego tytutu wyniosto 494 tys. zi).

Ponadto spo6tka Mazars Audyt Sp. z 0.0. $wiadczyta ustugi na rzecz Grupy w zakresie badania i przeglgdu spotek
zaleznych. Laczna wartos¢ tych ustug w roku 2012 wyniosta 50 tys. zt.

Mariusz Roman Rafat Abratanski

Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzgdu

Maksymilian Kostrzewa

Cztonek Zarzgdu

Warszawa, 22 marca 2013 r.
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Zalacznik 1 do Sprawozdania z dziatalno  $ci Spotki za rok 2012

OSWIADCZENIE ZARZ ADU DOLNOSLASKIE SUROWCE SKALNE S.A. W UPADLO SCI UKLADOWEJ
O STOSOWANIU £tADU KORPORACYJNEGO

(Niniejsze os$wiadczenie sporzgdzono zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa niebedgcego parstwem
cztonkowskim).

1. Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktér  emu podlega spotka Dolno $laskie Surowce Skalne
S.A. w upadto $ci uktadowej

Dolnoslaskie Surowce Skalne Spotka Akcyjna w upadtosci uktadowej (DSS, Spotka) jako spotka publiczna, ktorej
akcje dopuszczone sg do obrotu na gietdzie papieréw wartosciowych prowadzonej przez spotke Gietda Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW), stosuje zasady fadu korporacyjnego uchwalone przez Rade GPW
w Warszawie S.A. Zbior zasad stosowanych przez Spotke nosi nazwe ,Dobre Praktyki Spdtek Notowanych na
GPW?” i jest dostepny na stronie internetowej: http://corp-gov.gpw.pl/publications.asp

2. Zakres, w jakim odst gpiono od postanowie A zbioru zasad ftadu korporacyjnego, o ktérym mowa
w pkt. 1.

Spotka nie stosuje nastepujgcych zasad tadu korporacyjnego:

e pkt 1.1 ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW” zgodnie z ktérym: "Spéitka powinna prowadzié¢
przejrzysta polityke informacyjng, zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i zuzyciem nowo-
czesnych technologii, zapewniajgcych szybko$¢, bezpieczenstwo oraz szeroki dostep do informaciji.
Spétka korzystajgc w jak najszerszym stopniu z tych metod komunikowania powinna zapewni¢ odpo-
wiednig komunikacje z inwestorami i analitykami, umozliwiaé transmitowanie obrad walnego zgroma-
dzenia z wykorzystanie sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie interneto-
wej",

Spétka dotozy wszelkich staran w celu stosowania sie do wymagan technicznych, o ktérych mowa w ww.
zasadzie, jednakze jej petna implementacja moze by¢ utrudniona z uwagi na ograniczone mozliwosci
techniczne Spotki.

« pkt 1.5 ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW” zgodnie z ktérym: ,w przypadku, gdy wyboru
cztonkéw organu spotki dokonuje walne zgromadzenie — udostepnione spotce uzasadnienia kandydatur
zgtaszanych do zarzadu i rady nadzorczej wraz z zyciorysami zawodowymi, w terminie umozliwiajgcym
zapoznanie sie z nimi oraz podjecie uchwaty z nalezytym rozeznaniem.”

Punkt ten nie zostat zastosowany w Spétce, poniewaz kandydatury czionkéw organow spétki sa zgta-
szane i uzasadniane w trakcie obrad Walnego Zgromadzenia.

e pktll.1.9a), ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW” dotyczacy zamieszczania na stronie interne-
towej zapisu przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo.

Spotka nie wyklucza rejestrowania obrad walnego zgromadzenia w formie audio lub video i umieszcza-
nia zapisu przebiegu obrad na swojej stronie internetowej jednak do czasu statego stosowania tej prak-
tyki, stoi na stanowisku, ze dotychczasowa forma dokumentowania przez Spoétke przebiegu walnych
zgromadzen w postaci publikacji tresci podjetych uchwat oraz wynikéw glosowania zapewnia transpa-
rentno$¢ Spoitki, daje mozliwo$¢ zapoznania sie ze sprawami poruszanymi na walnym zgromadzeniu
oraz chroni prawa wszystkich akcjonariuszy.

«  pkt V.10, ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW” dotyczgcy zapewnienia przez Spotke mozli-
wosci udziatu przez akcjonariuszy w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikaciji
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elektronicznej, polegajgcego na: a) transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,
b) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonariusze mogg wypowiadaé
sie w toku obrad walnego zgromadzenia przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad.

W ocenie Spéiki, ryzyko zakitécen prawidtowego przebiegu obrad, powodowane problemami natury
technicznej i logistycznej, ktérego catkowitego wyeliminowania Spétka nie jest w stanie zagwarantowac,
przekracza korzysci ptyngce dla akcjonariuszy ze stosowania powyzszej zasady. Spotka stoi na stano-
wisku, ze obecnie obowigzujgce zasady udziatu w walnych zgromadzeniach umozliwiajg wtasciwg i efek-
tywng realizacje praw wynikajacych z akcji i wystarczajgco zabezpieczajg interesy wszystkich akcjona-
riuszy, w tym mniejszosciowych. Spotka nie wyklucza mozliwosci stosowania ww. zasady w przysztosci.

3. Opis cech stosowanych w Spéice systemow kontroli wewn etrznej i zarz gdzania w odniesieniu do pro-
cesOw sporz gdzania sprawozda n finansowych (w tym sprawozda n skonsolidowanych) Spoétki

Zarzad Spokki. jest odpowiedzialny za wdrozenie i funkcjonowanie systemu kontroli wewnetrznej w procesie spo-
rzadzania sprawozdan finansowych. Nadz6r nad procesem elektronicznego przekazywania raportow rocznych
i okresowych sprawuje Dyrektor Finansowy.

Spotka na biezgco monitoruje i wdraza zmiany wprowadzane w przepisach i regulacjach zewnetrznych w zakre-
sie wymogow sprawozdawczosci gietldowe;.

Podstawg sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki sg ksiegi rachunkowe prowadzone
przy uzyciu programu finansowo-ksiegowego, ktdry zapewnia podstawowe potrzeby informacyjne dla rachunko-
wosci finansowej i zarzadczej. System ten zapewnia agregowanie danych w pozgdanych przekrojach.

Prawidtowos$é stosowania zasad rachunkowosci przez Spotke jest monitorowana na biezgco przez pracownikow
Dziatu Finansowego. Sprawozdania finansowe sporzadzane sg zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej.

Roczne i okresowe jednostkowe sprawozdania finansowe podlegajg badaniu przez niezaleznego audytora Spotki.
Wyniki badania i przeglgdu prezentowane sg przez audytora Zarzgdowi oraz kierownictwu pionu finansowego
Spéiki na spotkaniach podsumowujgcych.

Rada Nadzorcza dokonuje oceny jednostkowych sprawozdan finansowych w zakresie ich zgodnosci z ksiegami
i dokumentami, jak rowniez ze stanami faktycznymi, a takze oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoiki
w danym roku obrotowym.

W Spéitce w ramach Rady Nadzorczej funkcjonuje wyodrebniony komitet ds. audytu, do zadan ktérego nalezy:

¢ monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej w Spotce,

¢ monitorowanie skutecznosci systeméw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz zarzgdzania ry-
zykiem w Spoice,

¢ monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej w Spotce,

¢ monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan fi-
nansowych, w tym w przypadku $wiadczenia na rzecz Spétki ustug, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2
ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649 z 2009 r.),

« rekomendowanie Radzie Nadzorczej podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych do
przeprowadzenia czynnosci rewizji finansowej w Spétce,

* wykonywanie innych czynnosci z zakresu sprawozdawczosci i rewizji finansowej oraz kontroli wewnetrz-
nej, okreslonych w uchwatach organdw Spdtki.

Spétka nie prowadzi dziatan gospodarczych wykraczajgcych poza jej cele statutowe i podstawowy kierunek funk-
cjonowania.



Dolno slgskie Surowce Skalne S.A. w upadio $ci ukladowej 79
Skonsolidowany raport roczny Grupy Kapitatowej za 2012 r.
(dane przedstawiono w tysigcach polskich ziotych)

4. Akcjonariusze posiadaj acy bezpo srednio lub po $rednio znaczne pakiety akcji Spotki.

Zestawienie akcjonariuszy Spétki posiadajgcych znaczne pakiety (>5%), sporzgdzone na dzien niniejszego rapor-
tu na podstawie uzyskanych przez Spotke informacji dotyczacych posiadanych akcji Spotki przedstawiato sie
nastepujgco:

Liczba Procentowy udziat Liczba gtos6w w ogolnej Procentowy udziat w
Lp. Akcjonariusz posiadanych w kapitale liczbie gtoséw na walnym ogolnej liczbie gtoséw na
akeiji zaktadowym zgromadzeniu walnym zgromadzeniu
1. Aroga Holdings 6 463 900 50,0004 % 6 463 900 50,0004 %
Sp. zo.o.
pozostali 2 ®
2. akcjonariusze 6 463 809 49,9996 % 6 463 809 49,9996 %
Lacznie 12 927 709 100% 12 927 709 100%

5. Posiadacze papieréw warto $ciowych daj acych specjalne uprawnienia kontrolne oraz ogranicze nia
odno s$nie wykonywania prawa gtosu i przenoszenia prawa wt  asno s$ci

Akcje Spotki serii A, B, C oraz D w ilosci 12.927.709 sg zdematerializowane, zwykle oraz na okaziciela. W Spéice
nie wystepujg akcje badz inne papiery warto$ciowe dajgce specjalne uprawnienia kontrolne, nie ma réwniez zad-
nych ograniczen w wykonywaniu prawa gtosu.

6. Zasady dotycz gce powotywania i odwotywania osob zarz  gdzajacych oraz ich uprawnie n

Kadencja Zarzadu trwa trzy lata. Dopuszczalne jest ponowne powotanie tej samej osoby na czlonka Zarzadu na
kolejne kadencje. Zgodnie ze stanem na dzien 31 grudnia 2012 r. Walne Zgromadzenie powolywalo Prezesa
Zarzadu, a nastepnie na wniosek Prezesa Zarzadu - pozostatych czionkéw Zarzadu. Jezeli powotanie cztonka
zarzadu nastepowato w trakcie kadencji Zarzadu, to powotanie obowigzywato do konca tej kadencji.

W dniu 20 kwietnia 2012 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy DSS podjeto uchwale o zmianie statutu pole-
gajacej na zmianie sposobu wyboru Zarzadu Spétki. Zarzad Spéiki jest powotywany i odwotywany przez Rade
Nadzorcza. Zmiana ta zostala zarejestrowana w dniu 16 maja 2012 r.

Postanowieniem z dnia 9 stycznia 2013 r. Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospo-
darczy Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat zmiane Statutu Spétki dokonang na podstawie Uchwaty nr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Dolnoslaskie Surowce Skalne S.A. w upaditosci ukltadowej z dnia
11 grudnia 2012 roku. Po zmianie Statutu akcjonariusz Aroga Holdings Inwestycje Spotka z ograniczong odpo-
wiedzialnoscig, jest uprawniony do powotywania i odwotywania jednego Cztonka Zarzgdu. Uprawnienie powyzsze
ma charakter uprawnienia osobistego.

Zarzad kieruje dziatalnoscig Spotki i reprezentuje jg na zewnatrz, podejmujac uchwaly we wszystkich sprawach
nie zastrzezonych wtasciwymi przepisami prawa oraz Statutem Spéitki dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nad-
zorczej. Do sktadania o$wiadczen w imieniu Spoétki wymagane jest wspétdziatanie dwoch czionkéw zarzadu lub
jednego cztonka zarzgdu z prokurentem.

Posiedzenie Zarzadu zwotuje Prezes Zarzadu ilekro¢ uzna to za wskazane lub gdy wniosek o zwotanie posiedze-
nia ztozy chocby jeden cztonek Zarzadu. Uchwaty Zarzgdu zapadajg zwyklg wiekszoscig gtoséw. W razie rownej
liczby gtoséw rozstrzyga gtos Prezesa Zarzgdu. W stosunkach wewnetrznych tryb dziatania Zarzgdu okresla
szczeg6towo Regulamin Zarzadu. Regulamin Zarzgdu Rada Nadzorcza.

Zarzadowi przystuguje prawo ustanawiania ograniczonego prawa rzeczowego na przedsiebiorstwie Spotki lub
jego zorganizowanej czesci.

W umowach pomiedzy Spotkg a czlonkami Zarzgdu oraz w sporach pomiedzy nimi Spotke reprezentuje Rada
Nadzorcza. Umowy, w tym umowy o prace z cztonkami Zarzgdu, podpisuje w imieniu Rady Nadzorczej jej Prze-
wodniczgcy, po uprzednim zatwierdzeniu tresci takich uméw, w tym wysokosci wynagrodzenia, przez Rade Nad-
zorczg.
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Pracownicy Spétki podlegajg Zarzadowi. Zarzad zawiera i rozwigzuje z nimi umowy o prace oraz ustala ich wyna-
grodzenia na zasadach okreslonych przez Zarzad i obowigzujgce przepisy.

Zasady dotyczgce powotywania i odwolywania oséb zarzgdzajgcych oraz ich uprawnien, okresla zatwierdzony
przez Rade Nadzorczg w sierpniu 2010 r. Regulamin Zarzadu Spokki.

7. Zasady zmiany statutu
Zmiany statutu nastepujg w drodze uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscig 3/4 oddanych gltoséw.

8. Sposéb dziatania walnego zgromadzenia i jego zasa dnicze uprawnienia oraz prawa akcjonariuszy
i sposob ich wykonywania

Walne Zgromadzenie Spoitki dziata w oparciu o uregulowania zawarte w Kodeksie Spétek Handlowych i Statucie
Spotki. Sposob dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia okresla Statut Spotki (dostepny
na stronie internetowej Spoiki). Akcjonariuszom Spotki przystugujg uprawnienia okreslone w art. 434 Kodeksu
Spotek Handlowych (prawo poboru).

Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spotki. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje sie rdwniez na wnio-
sek akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 1/20 kapitatu akcyjnego. Akcjonariusze reprezentujgcy co naj-
mniej 1/20 kapitatu akcyjnego moga zada¢ umieszczenia poszczegdlnych spraw w porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia.

9. Skiad osobowy oraz opis dziatania organéw zarz  gdzajacych i nadzoruj gcych Spotki
Zarzad Spotki

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz po jego zakonczeniu do dnia zatwierdzenia tego sprawoz-
dania, w Zarzadzie Spétki zasiadaty nastepujgce osoby:

Marcin Jezewski Wiceprezes Zarzadu do 18 czerwca 2012 r.

Malgorzata Then Czionek Zarzadu od 20 kwietnia 2012 r. do 18 czerwca
2012 r., Czlonek Zarzadu

p.o. Prezesa Zarzadu w okresie od
20 pazdziernika 2011 r. do 20 kwietnia 2012
r.

Mariusz Roman Prezes Zarzgdu od 20 kwietnia 2012 r.

Pawet Narkiewicz Cztonek Rady Nadzorczej od 20 marca 2012 r. do 20 kwietnia 2012 r.
delegowany do czasowego wykonywania
czynnosci czionka Zarzadu Spotki na okres
od dnia 20 marca 2012 r. do dnia odbycia
najblizszego Walnego Zgromadzenia Spotki,
nie diuzej jednak niz przez trzy miesigce

Rafat Abratanski Czionek Zarzadu od 18 czerwca 2012 r. delegowany do cza-
sowego wykonywania czynnosci cztonka
Zarzgdu Spotki na okres trzech miesiecy, od
19 wrzesnia 2012 r. Cztonek Zarzgdu

Maksymilian Kostrzewa Czionek Zarzadu od 18 czerwca 2012 r. delegowany do cza-
sowego wykonywania czynnosci cztonka
Zarzadu Spotki na okres trzech miesiecy, od
19 wrzesnia 2012 r. Cztonek Zarzgdu
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Rada Nadzorcza

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz po jego zakonczeniu do dnia zatwierdzenia tego sprawoz-
dania, w Radzie Nadzorczej Spoétki zasiadaty nastepujgce osoby:
do 30 marca 2012 .

od 17 pazdziernika 2012 r.

Marek Gtuchowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Piotr Derlatka Przewodniczacy Rady Nadzorczej

tukasz Hatazinski
Krzysztof Galos

Adam Budnikowski
Danuta tuczak
Maksymilian Kostrzewa
Tomasz Siemigtkowski
Pawet Narkiewicz
Agnieszka tuczak
Konrad Szwedowski

Rafat Abratanski

Tomasz Jakubiak

Maciej Drogon

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

od 20 kwietnia 2012 r. do 17 pazdziernika
2012r.

do 3 kwietnia 2012 r.

do 19 wrze$nia 2012 r.

od 16 marca 2011 r. do 30 marca 2012 r.

od 1 stycznia 2012 r. do 27 listopada 2012 r.
od 1 stycznia 2012 r.

od 1 stycznia 2012 r. do 27 listopada 2012 r.

od 20 kwietnia 2012r. do 19 wrzesnia
2012r.

od 27 listopada 2012 r.
od 27 listopada 2012 r.

Postanowieniem z dnia 9 stycznia 2013 r. Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospo-
darczy Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat zmiane Statutu Spétki dokonang na podstawie Uchwaty nr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Dolnoslaskie Surowce Skalne S.A. w upadiosci ukladowej z dnia
11 grudnia 2012 roku. Po zmianie Statutu akcjonariusz Aroga Holdings Inwestycje Spoétka z ograniczong odpo-
wiedzialnoscig jest uprawniony do powotywania i odwotywania jednego Czlonka Rady Nadzorczej. Uprawnienie
powyzsze ma charakter uprawnienia osobistego.

W sktad Komitetu Audytu na dzien niniejszego sprawozdania wchodzita Pani Agnieszka tuczak, Pan Maciej Dro-
gon oraz Pan tukasz Hatazinski. Sposdb dziatania oraz zasadnicze uprawnienia Rady Nadzorczej okresla
uchwalony przez Walne Zgromadzenie w kwietniu 2009 r. Regulamin Rady Nadzorczej Spétki Dolnoslaskie Su-
rowce Skalne S.A. Sposéb dziatania oraz zasadnicze uprawnienia Zarzadu okresla uchwalony przez Rade Nad-
zorczg w sierpniu 2010 r. Regulamin Zarzadu Spéiki Dolnoslaskie Surowce Skalne S.A.

Mariusz Roman Rafat Abratanski

Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzgdu

Maksymilian Kostrzewa

Cztonek Zarzgdu
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Warszawa, 22 marca 2013 r.



