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Grupa Kapitatlowa Voxel S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy zako hczony 31 grudnia 2012 roku

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w tysigcach zlotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

w tym: wartosc firmy przejeta w ramach potgczenia jednostek
gospodarczych

Pozostate dugoterminowe aktywa

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Nadptacony podatek dochodowy

Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

RAZEM AKTYWA

PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat wiasny przypadaj acy na akcjonariuszy Jednostki
dominuj acej

Kapitat podstawowy

Nadwyzka warto$ci emisyjnej akcji nad ich warto$cig nominalng
Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane

Udziaty niekontroluj ace
Razem kapitat wkasny

Zobowi gzania

Zobowi gzania diugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych
Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania

Przychody przysztych okreséw

Zobowi gzania krétkoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytulu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych
Zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych
Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania

Przychody przysztych okreséw

Razem zobowi gzania
RAZEM KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZANIA

Nota

10

13
12

11
14

15
15
15
15

16
17
19
17
17
18

16
17
17
17
18

Stan na Stan na
31.12.2012 31.12.2011
121 317,7 116 410,5
38996,0 38 870,2
359711 359711
- 19721

160 313,7 157 252,8
24416 2676,2
26 162,6 28 639,9
476,2 467,9
100,9 3,8
5152,0 12 638,3
34 333,3 44 426,2
194 647,0 201 679,0
9732,6 97326
74 692,8 74 692,8
8724 872,4
47515 (976,7)
90 049,3 84 321,1
550,8 4472

90 600,1 84 768,3
17 377,7 26 000,7
17 506,6 5727,6
358,7 471,8
222,8 35
1656,3 3763,2
25 044,3 19 686,7
62 166,4 55 653,4
12 334,1 15530,9
79,7 -
1483,9 1401,8
26 036,1 43 157,0
1946,7 1167,6
41 880,5 61 257,3
104 046,9 116 910,8
194 647,0 201 679,0

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Nota

Przychody ze sprzedazy 21
Koszt sprzedanych produktéw i materiatéw 22
Zysk/(strata) brutto ze sprzeda zy
Koszty sprzedazy 22
Koszty administracyjne 22
Pozostate przychody 23
Pozostate koszty 24
Pozostate zyski/(straty) - netto 25
Zyskl(strata) operacyjny/a
Przychody finansowe 26
Koszty finansowe 26
Odpisy wartosci firmy jednostek zaleznych 34
Zyskl/(strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zyskl/(strata) netto
Caltkowite dochody/(straty) razem
Zysk/(strata) netto przypadajacy na:

- akcjonariuszy jednostki dominujgcej

- na udzialy niekontrolujace
Caltkowite dochody przypadajace na:

- akcjonariuszy jednostki dominujacej

- na udzialy niekontrolujace
Zysk/(strata) na akcje przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki 29
dominujgcej (wyrazony w PLN na jedng akcje)
Rozwodniony zysk/(strata) na akcje przypadajacy na
akcjonariuszy Jednostki dominujgcej (wyrazony w PLN na jedng
akcje) 29

01.01.2012- 01.01.2011-
31.12.2012 31.12.2011

106526,9 97 200,3
80073,9 728283
264531  24372,0

2550,1 24085
17167,9  16497,3
976,6 852,9

2 409,0 2191,4
66068  (1935,1)
11 909,5 2192,8
161,5 235,9
5769,3 3799,4
- 1982,0
63016 (3352,7)
177,2 315,9
61244  (3668,5)
61244  (3668,5)
60068  (3739,5)
117,6 71,0
60068  (3739,5)
117,6 71,0
0,62 (0,43)
0,65 (0,37)

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wta

Stan na 1 stycznia 2011 r.

Caltkowite dochody razem
Emisja akcji

Stan na 31 grudnia 2011 r.

Stan na 1 stycznia 2012 .

Caltkowite dochody razem
Pozostate

Stan na 31 grudnia 2012 r.

snym

Przypadaj ace na akcjonariuszy Jednostki dominuj  acej
Nadwy zka warto $ci Razem
Nota Kapitat emisyjnej akcji nad Zyski Pozostate Razem Udziaty Kanitat
podstawowy ich warto scig zatrzymane kapitaty niekontroluj ace kasn

nominaln g y
8732,6 57 476,0 27629 872,4 69 843,9 376,2 70 220,0
- - (3739,5) - (3739,5) 71,0 (3 668,5)
15 1000,0 17 216,8 - - 18 216,8 18 216,8
9732,6 74692,8 (976,7) 872,4 84321,1 4472 84 768,3
9732,6 74 692,8 (976,7) 872,4 84321,1 4472 84 768,3
- - 6 006,8 - 6 006,8 117,6 6124,4
15 - - (278,6) - (278,6) (13,9) (292,5)
9732,6 74692,8 47515 872,4 90 049,3 550,8 90 600,1

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢.
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni  eznych

01.01.2012- 01.01.2011-
Nota 31.12.2012 31.12.2011
Przeplywy pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej
Wplywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej 31 11 064,7 6 639,2
Odsetki zaptacone (5178,3) (3563,2)
Podatek dochodowy zaptacony (10,9) (1461,6)
Przeplywy pieni g@zne netto z dziatalno $ci operacyjnej 58755 1614,5
Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (17 536,0) (28 269,6)
Nabycie aktywow finansowych (pozostate) (700,0) (59,9)
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych 2 808,2 466,6
Whplywy ze zbycia inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne 116,2 33,0
Sprzedaz aktywéw finansowych 5000,0 670,0
Odsetki otrzymane 6,2 -
Spfata udzielonych pozyczek 5610,0 -
Udzielone pozyczki (5 610,0) -
Inne wydatki z aktywéw finansowych - (2.100,0)
Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (10305,3) (29 260,0)
Przeplywy pieni ezne z dziatalno $ci finansowej
Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do
kapitatu } 18 216,8
Otrzymane kredyty i pozyczki 10 775,4 42 565,6
Sptaty kredytow i pozyczek (22695,2) (24 590,9)
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 12 000,0 2500,0
Inne wplywy finansowe 35 45
Wykup diuznych papieréw warto$ciowych - (2 500,0)
Platnosci zwigzane z leasingiem finansowym (3140,2) (5097,1)
Przeplywy pieni gzne netto z dziatalno $ci finansowej (3056,5) 31098,8
Zmiana netto stanu  $rodkow pieni eznych i ich ekwiwalentéw (7 486,4) 34532
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 126383 9185,0
Roznice kursowe z przeliczenia $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow
5152,0 12 638,3

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu
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Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozda nia finansowego

1.

Informacje ogdine

Grupa Kapitatowa Voxel S.A. (,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”) sktada sie z Voxel S.A. (,Jednostka dominujgca”,
~Spotka”) z siedzibg w Krakowie przy ul. Wielickiej 265 i jej spotek zaleznych - Alteris S.A. oraz CDO Jelenia
Goéra Sp. z o.0.

Jednostka dominujgca zostata wpisana w dniu 2 sierpnia 2005 roku do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Krakéw Srédmiescie Wydziat XI Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod humerem KRS 0000238176. Spétce nadano numer statystyczny REGON
120067787.

Czas trwania Jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitatlowej jest
nieoznaczony. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest Swiadczenie ustug medycznych oraz
informatycznych.

Skiad Grupy

W skiad Grupy wchodzi Voxel S.A. oraz nastepujgce spoiki zalezne:

Procentowy udziat Grupy w kapitale

Jednostka Siedziba Zakres dziatalno $ci  31.12.2012  31.12.2011
CDO Jelenia Gora Sp. z 0.0. Jelenia Gora ustugi medyczne 100% 100%
Alteris S.A. Katowice uslugi informatyczne 95,24% 95,24%

Udziat w ogolnej liczbie gloséw posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych jest réwny udziatowi Grupy
w kapitatach tych jednostek.

Na dzien 31 grudnia 2012 kontrole nad Grupg sprawowat Voxel International S.a.r.l., ktéry posiadat 53,16 %
akcji Jednostki dominujacej.

Na podstawie par. 5 i 8 MSR 8 podmiot Voxel Ukraina Sp. z 0.0. z siedzibg w Ukrainie zostaly wytaczone z
konsolidacji w oparciu o zasade istotnosci — nadrzedng zasade rachunkowosci. Z punktu widzenia Emitenta i
calej Grupy Kapitatowej dane w/w spéiki nie sg istotne dla rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuaciji
majatkowej i finansowej Grupy. Emitent okre$la istotno$¢ na podstawie udzialu sumy bilansowej spotki
nieobjetej konsolidacjg w tgcznej sumie bilansowej spétek konsolidowanych, przed dokonaniem korekt
konsolidacyjnych. Zgodnie z zasadami rachunkowo$ci stosowanymi przez Grupe prdg istotnosci okreslono na
poziomie 5,0% tacznej sumy bilansowej przed wylgczeniami, 10% sumy przychoddw i 5% wartosci kapitatow,

w sumach wszystkich jednostek Grupy. Voxel Ukraina zostata sprzedana w 2011 roku.

Opis wa zniejszych stosowanych zasad rachunkowo  $ci
Najwazniejsze zasady rachunkowo$ci zastosowane przy sporzadzeniu niniejszego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego przedstawione zostaly ponizej.

Podstawa sporz gdzenia i 0 $wiadczenie o zgodno $ci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej Voxel za rok obrotowy zakonczony 31
grudnia 2012 roku zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
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Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 roku
zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad Jednostki dominujgcej 11 marca 2013 roku.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w tysigcach polskich ziotych zaokraglonych do
jednego miejsca po przecinku, o ile nie zostato wskazane inaczej.

Zasady rachunkowo$ci przedstawione ponizej stosowano przy zachowaniu zasady ciggto$ci we wszystkich
prezentowanych latach obrotowych.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo zgodnie z zasadg kosztu
historycznego. Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnego z MSSF wymaga wykorzystywania
pewnych znaczgcych szacunkéw ksiegowych. Wymaga réwniez od Zarzgdu wlasnego osgdu przy stosowaniu
przyjetych przez Grupe zasad rachunkowo$ci. Zagadnienia, ktére wymagajg wiekszej dozy osgdu, bardziej
zlozone Ilub takie, dla ktérych zatoZzenia i szacunki sg istotne z punktu widzenia skonsolidowanego

sprawozdania finansowego, ujawnione sg w Nocie 4.

Zalozenie kontynuacji dziatalno  $ci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci

gospodarczej w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzierr zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie

istniejg okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Grupy.
Nowe standardy, interpretacje i ich zmiany

(a) Standardy, zmiany i interpretacje istniejgcych standardow, ktére i zostaly zastosowane przez Grupe po
raz pierwszy

- MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotdw powigzanych — majgcy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011 roku lub p6zniej. Wprowadzone zmiany dotyczg
uproszczenia definicji podmiotu powigzanego i usuniecia przy tym pewnych wewnetrznych niespojnosci
oraz zwolnienia jednostek zwigzanych zrzgdem 2z niektérych wymogéw ujawnienia informacii.
Zastosowanie tej zmiany nie miato wpltywu na sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalno$ci Grupy.

« Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja emisji praw poboru — majgcy
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2010 roku lub pézniej. Zmiana dotyczy
sposobu ujmowania okre$lonych praw poboru w sytuacji, gdy emitowane instrumenty finansowe sg
denominowane w walucie innej niz waluta funkcjonalna emitenta. Zastosowanie tej zmiany nie miato
wplywu na sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalno$ci Grupy.

» Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: transfer aktywéw finansowych — majacy
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub pdzniej. Zastosowanie tej
zmiany nie mialo wplywu na sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnosci Grupy.

* Zmiany do KIMSF 14 - Limit wyceny aktywéw z tytutu okreslonych $wiadczern, minimalne wymogi
finansowania oraz ich wzajemne zaleznodci: przedptaty minimalnych wymogéw finansowania — majgce
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011 roku lub pézniej. Interpretacja
dotyczy programoéw okre$lonych $wiadczen objetych minimalnymi wymogami finansowania, ktérych
przedptlata traktowana jest jako skladnik aktywow finansowych. Zastosowanie tej zmiany nie miato wptywu

na sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnoéci Grupy.
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KIMSF 19 Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitalowych — majgca
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 roku lub p6zniej.

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczodci Finansowej po raz
pierwszy: ograniczone zwolnienie z obowigzku prezentowania danych poréwnawczych wymaganych przez
MSSF 7 dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy — majgce zastosowanie dla okres6w rocznych

rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 roku lub pdznie;.

(b) Standardy, zmiany i interpretacje istniejgcych standarddw, ktére jeszcze nie obowigzujg i nie zostaly

wczedniej zastosowane przez Grupe

Opublikowane zostaly nastepujgce standardy i interpretacje do istniejgcych standardéw, ktére jeszcze

nie obowigzujg i nie zostaly wczesniej zastosowane przez Grupe:

Faza pierwsza standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe: Klasyfikacja i wycena — majgca zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2015 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE. W kolejnych fazach Rada
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowo$ci zajmie sie rachunkowo$cig zabezpieczen i utratg
wartoéci. Zastosowanie pierwszej fazy MSSF 9 bedzie mialo wplyw na klasyfikacje i wycene aktywow
finansowych Grupy. Grupa dokona oceny tego wplywu w powigzaniu z innymi fazami, gdy zostang one
opublikowane, w celu zaprezentowania sp6jnego obrazu,

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywéw — majgce zastosowanie dla
okresOw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2012 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej po raz
pierwszy: znaczgca hiperinflacja i usuniecie statych dat dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy — majgce
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub pdzniej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE,

MSSF 11 Wspd6lne przedsiewziecia — majgcy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2013 roku lub poézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatbw w innych jednostkach — majgcy zastosowanie dla
okresOw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

MSSF 13 Wycena wedlug warto$ci godziwej — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub p6zniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE,

Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE,
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» Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdar finansowych: Prezentacja pozycji pozostatych catkowitych
dochodéw - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2012 roku lub
poOzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

» Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: Kompensowanie aktywow finansowych
i zobowigzan finansowych - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2013 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony
przez UE,

+ Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Kompensowanie aktywow finansowych
i zobowigzan finansowych - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2014 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony
przez UE.

- MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub p6zniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE.

- MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdélne przedsiewziecia - majgcy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE.

Grupa jest w trakcie analizy wptywu nowych standardéw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

KONSOLIDACJA

(a) Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki (w tym jednostki specjalnego przeznaczenia), w odniesieniu
do ktérych Grupa ma zdolnosé kierowania ich politykg finansowg i operacyjng, co zwykle towarzyszy
posiadaniu wiekszo$ci ogolnej liczby gloséw w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa
kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili
mozna zrealizowa¢ lub zamienié. Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi
kontroli przez Grupe. Przestaje sie je konsolidowaé z dniem ustania kontroli.

Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg nabycia. Wynagrodzenie przekazane z tytutu
nabycia jednostki zaleznej ustala sie jako warto$¢ godziwg przekazanych aktywéw oraz zobowigzan
zaciggnietych lub instrumentéw kapitatowych wyemitowanych przez Grupe. Przekazane wynagrodzenie
obejmuje warto$¢ godziwg aktywdw lub zobowigzan wynikajgcych z ustalenia elementu warunkowego
wynagrodzenia umowy. Koszty zwigzane z przejeciem ujmowane sg w zysku i stracie w momencie
poniesienia. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania izobowigzania warunkowe
przejete wramach potaczenia jednostek gospodarczych wycenia sie poczgtkowo wedtug ich warto$ci
godziwej na dzieh przejecia. Dla kazdego przejecia grupa ujmuje niekontrolujgce udzialy w jednostce
przejmowanej wedtug warto$ci godziwej lub wedtug przypadajgcej na niekontrolujgce udziaty proporcjonalnej
czesci aktywow netto przejmowanej jednostki.

Nadwyzke przekazanego wynagrodzenia, w warto$ci niekontrolujgcych udzialéw w jednostce przejmowanej
oraz wartosci godziwej ewentualnych wczesniejszych udziatdbw w kapitale wlkasnym przejmowanej jednostki

na dzien przejecia nad wartoscig godziwg udziatlu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych
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1)

aktywach netto ujmuje sie jako warto$¢ firmy. Jezeli warto$¢ ta jest nizsza niz warto$¢ godziwa aktywow netto
jednostki zaleznej przejetej w przypadku nabycia po cenie okazyjnej, réznice ujmuje sie bezpo$rednio w zysku
lub stracie.

Eliminowane sg transakcje wewnatrzgrupowe, rozrachunki i niezrealizowane zyski z transakcji miedzy
spotkami Grupy. Eliminacji podlegajg réwniez niezrealizowane straty. Tam, gdzie byto to konieczne, zasady
rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione dla zapewnienia zgodnoéci z zasadami
rachunkowo$ci stosowanymi przez Grupe.

(b) Udzialy niekontrolujgce i transakcje z udziatowcami niekontrolujgcymi

Transakcje z niekontrolujgcymi udzialowcami Grupa traktuje jak transakcje z posiadaczami akcji Jednostki
dominujgcej. W przypadku nabycia od niekontrolujgcych udziatowcéw réznica miedzy wyptaconym
wynagrodzeniem a odpowiednim nabytym udziatem w aktywach netto jednostki zaleznej wedtug ich wartosci
ksiegowej ujmowana jest w kapitale wlasnym. Zyski lub straty ze zbycia na rzecz niekontrolujgcych
udziatowcow réwniez ujmowane sg w kapitale wkasnym.

(c) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wplyw, lecz ktérych
nie kontroluje, co zwykle towarzyszy posiadaniu od 20 do 50% ogélnej liczby gtoséw w organach
stanowigcych. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozlicza sie metodg praw wiasnoéci i ujmuje
poczatkowo wedtug kosztu. Udziatl Grupy w zysku lub stracie jednostek stowarzyszonych od dnia nabycia
ujmuje sie w zysku lub stracie, za$ jej udziat w zmianach pozostatych dochoddéw catkowitych od dnia nabycia
— w pozostalych dochodach catkowitych. Wartos¢ ksiegowa inwestycji koryguje sie otaczne zmiany stanu
od dnia nabycia. Gdy udziat Grupy w warto$ci strat jednostki stowarzyszonej staje sie réwny lub wiekszy
od udzialu Grupy w tej jednostce, obejmujgcego ewentualne inne niezabezpieczone naleznoéci, Grupa
przestaje ujmowac dalsze straty, chyba Zze wzieta na siebie obowigzki lub zobligowata sie do dokonania
ptatnosci w imieniu danej jednostki stowarzyszonej.

Niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy Grupg a jej jednostkami stowarzyszonymi eliminuje sie
proporcjonalnie do udzialu Grupy w tych jednostkach. Eliminowane sg roéwniez niezrealizowane straty,
chyba Zze transakcja dostarcza dowod6w na wystgpienie utraty warto$ci przekazywanego sktadnika aktywdw.
Tam, gdzie bytlo to konieczne, zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki stowarzyszone zostaly
zmienione dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe. Zyski i straty

w jednostkach stowarzyszonych z tytutu rozwodnienia ujmuje sie w skonsolidowanym zysku lub stracie.

ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWO SCI

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate to $rodki trwate:

- ktdre sg utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub przy dostawach towardéw i
$wiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu lub w
celach administracyjnych,

- ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas diuzszy niz jeden rok,

- w stosunku, do ktorych istnieje prawdopodobienstwo, iz jednostka uzyska w przysziosci korzysci

ekonomiczne zwigzane ze sktadnikiem majgtkowym,
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2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

- ktorych warto$¢ mozna okresli¢ w spos6b wiarygodny.

Rzeczowe aktywa trwate ujmuje sie wtedy i tylko wtedy, gdy:

- istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska przyszie korzySci ekonomiczne zwigzane ze
sktadnikiem aktywéw oraz

- cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadnika aktywOw przez jednostke mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob.

Sktadnik rzeczowych aktywow trwatych usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie

oczekuje sie dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na usunieciu

pozycji rzeczowych aktywéw trwatych ustala sie jako réznice pomiedzy przychodami netto ze zbycia, (jezeli

wystepujg) i wartocig ksiegowa tych sktadnikéw i ujmuje w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Srodki trwale sg wyceniane po koszcie obejmujgcym cene nabycia oraz koszty bezposérednio zwigzane z

wprowadzeniem $rodka trwatego do uzytkowania, jak rowniez szacowane koszty usuniecia aktywa i koszty

przywrocenia przyktadowo pracowni do stanu pierwotnego, zaréwno gdy takie zobowigzanie istnieje

w momencie oddania $rodka trwalego do uzytkowania, jak réwniez gdy takie zobowigzanie powstanie w

trakcie uzytkowania takiego $rodka.

Wydatki tzw. inwestycyjne, a nie przekraczajgce kwoty 1.000 zt uznawane sg za koszty okresu ich

poniesienia.

Spoéitka stosuje do wyceny rzeczowych aktywoéw trwatych model oparty na cenie nabycia lub koszcie

wytworzenia (tzw. model kosztu historycznego).

Opiera sie on na zatozeniu, iz po poczatkowym ujeciu pozycji rzeczowych aktywéw trwatych jako skladnika

aktywow, nalezy wykazywac¢ jg wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o

zakumulowang amortyzacje oraz o zakumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Koszty biezacego utrzymania Srodkow trwatych i ich konserwaciji wptywajg na wynik finansowy okresu, w

ktérym zostaty poniesione.

Koszty biezacych remontéw, napraw i okresowych przegladéw uwzgledniane sg w wyniku okresu, w ktérych

sg ponoszone. Jednak, istotne czesci zamienne oraz awaryjne wyposazenie kwalifikujg sie do wykazania jako

rzeczowe aktywa trwale, jezeli spotka oczekuje, iz bedg one wykorzystywane przez diuzszy czas.

Srodki trwale sg amortyzowane liniowo od momentu przyjecia ich do uzytkowania w okresie odpowiadajgcym

szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci z uwzglednieniem warto$ci rezydualnej. Poprawnos¢

stosowanych stawek amortyzacji jest okresowo weryfikowana (raz do roku), powodujgc korekte odpiséw

amortyzacyjnych w nastepnych latach.

Spéitka prowadzi rachunkowo$¢ komponentow. Poszczegdlne czesci skladowe $Srodkdw trwatych, ktdérych

wartos¢ jest istotna w stosunku do catego $Srodka trwalego amortyzowane sg oddzielnie zgodnie z

ekonomicznym okresem uzytkowania. Komponentami sg w szczegoélnosci lampy RTG, gtowice do chtodnic,

kompresory a takze inne istotne elementy urzadzen medycznych oraz urzadzen PET o wartosci poczatkowej

powyzej 100.000 zt, ktérych okres uzytkowania znacznie odbiega od okresu uzytkowania urzgdzenia.

Spotka dokonuje oceny wartoéci rezydualnej Srodkow trwalych. Warto$¢ rezydualna jest to kwota netto, ktérg

spotka spodziewa sie uzyskac po odliczeniu oczekiwanych kosztow zbycia, tak jakby aktywa byly juz zuzyte

i w stanie takim jak na zakonczenie okresu uzytkowania. Spoétka dokonata szacunku uérednionej warto$ci

rezydualnej dla tomografow komputerowych w wysokosci 30% ich warto$ci poczatkowej, rezonansow
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9)

10)

magnetycznych na poziomie 40% ich warto$ci poczatkowej oraz urzadzen PET na poziomie 40% ich warto&ci
poczatkowe;.
Warto$c¢ rezydualna nie podlega amortyzacji i jest okresowo (raz do roku) weryfikowana.

Przyjete typowe ekonomiczne okresy uzytecznoéci dla potrzeb amortyzacji $rodkow trwatych wynosza:

- budynki i budowle 20 — 40 lat,
- inwestycje w obcych srodkach trwatych 10 lat,
— urzadzenia techniczne i maszyny 3-10 lat,
- $rodki transportu 4 — 5 lat,

— urzadzenie medyczne( np. tomograf komputerowy, rezonans magnetyczny, PET , RTG itp.) 15 lat,

- Cyklotron 20 lat,
- Komory gorgce 20 lat,
— urzadzenia i sprzet laboratoryjny 5-10 lat,
— pozostale urzgdzenia medyczne 10 lat,
— sprzet medyczny (w tym wyposazenie pracowni) 5-10 lat,
- wyposazenie i inne $rodki trwate 5 lat,
- Komponenty 3-5lat.

Spotka nie stosuje amortyzacji jednorazowej.

Jezeli zaistnialy zdarzenia badz zaszly zmiany, ktére wskazujg na to, ze istnieje ryzyko braku mozliwo&ci
odzyskania wartosci bilansowej Srodkéw trwatych, dokonywany jest przeglad tych aktywow pod katem
ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata warto$ci,
a warto$¢ bilansowa przekracza wartos¢ odzyskiwang, wowczas warto$¢ tych aktywéw badz osrodkow
wypracowujgcych $rodki pieniezne jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwanej poprzez odpowiedni
odpis. Warto§¢ odzyskiwalna $rodkoéw trwatych odpowiada wyzszej z nastepujacych wartosci: wartoSci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub warto$ci uzytkowej.

Odpisy aktualizujgce sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostatych kosztéw operacyjnych.

LEASING

1.1. Leasing operacyjny

1.2.

Leasing, przy ktorym znaczna cze$¢ ryzyka i pozytkdw z tytutu wtasnosci pozostaje udzialem leasingodawcy

(finansujgcego), stanowi leasing operacyjny. Optlaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego,

po pomniejszeniu o ewentualne specjalne oferty promocyjne uzyskane od leasingodawcy (finansujgcego),

obcigzajg koszty metodg liniowg przez okres leasingu.

Leasing finansowy

1

2)

Umowa leasingowa, zgodnie z MSR 17, zaliczana jest do leasingu finansowego, jezeli nastepuje przeniesienie
zasadniczo calego ryzyka i pozytkOw z tytutu posiadania przedmiotu leasingu.

Klasyfikacji leasingu dokonuje sie na dzieh rozpoczecia leasingu. To, czy dana umowa leasingowa jest
leasingiem finansowym, czy tez leasingiem operacyjnym zalezy od treSci ekonomicznej transakcji, nie od
formy umowy. Przyklady warunkéw, ktére nalezy bra¢ pod uwage (osobno lub tgcznie) a powodujgce, ze

rozpoznana winna by¢ umowa leasingu finansowego:
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3)
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- na mocy umowy nastepuje przeniesienie na leasingobiorce wtasnoéci danego sktadnika przed koricem
okresu leasingu,

- leasingobiorca ma mozliwos¢ zakupienia sktadnika aktywow za cene, ktéra - wedtug przewidywan - bedzie
na tyle nizsza od warto$ci godziwej ustalonej na dzier, gdy prawo zakupienia sktadnika bedzie mogto
zosta¢ zrealizowane, iz w chwili rozpoczecia leasingu istnieje wystarczajgca pewno$¢, ze leasingobiorca
skorzysta z tego prawa,

- okres leasingu stanowi wiekszg cze$¢ ekonomicznego okresu uzytkowania skfadnika aktywow, nawet
jezeli tytut prawny nie ulega przeniesieniu,

- warto$¢ biezgca minimalnych optat leasingowych na dzier rozpoczecia leasingu wynosi zasadniczo prawie
tyle, ile wynosi tgczna wartos¢ godziwa przedmiotu leasingu oraz

- aktywa bedace przedmiotem leasingu maja na tyle specjalistyczny charakter, ze tylko leasingobiorca moze
z nich korzysta¢ bez dokonywania wiekszych modyfikacii.

Dodatkowe kryteria rozpoznania leasingu finansowego:

- jezeli leasingobiorca moze wypowiedzie¢ umowe leasingowa, straty leasingodawcy z tytulu tego
wypowiedzenia ponosi leasingobiorca,

- zyski lub straty z tytutu fluktuacji warto$ci godziwej przypisanej do wartosci korncowej przypadajg
leasingobiorcy (na przyklad w formie obnizki oplaty leasingowej réwnej wiekszosci przychodow ze
sprzedazy na koniec leasingu),

- leasingobiorca ma mozliwos¢ kontynuowania leasingu przez dodatkowy okres za oplata, ktéra jest
znacznie nizsza od opfat obowigzujgcych na rynku.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy najmu, dzierzawy, leasingu lub podobnej, spetniajgce powyzsze
kryteria (osobno lub tgcznie), zaliczane sg do aktywow trwatych i wykazywane na dzieh rozpoczecia leasingu
w kwaocie nizszej z dwéch: wartosci godziwej przedmiotu leasingu lub warto$ci biezgcej minimalnych optat
leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Warto$¢ godziwa przedmiotu leasingu odpowiada - w
wiekszoéci przypadkdéw - warto$ci wskazanej w umowie. Przy obliczaniu wartosci biezgcej minimalnych optat
leasingowych stopg dyskontowg jest stopa procentowa leasingu, jezeli mozliwe jest jej ustalenie. W
przeciwnym razie stosuje sie krancowg stope procentowg leasingobiorcy. Jako kraricowg stope procentowg
leasingu jednostka przyjmuje stope, przy jakiej musiataby pozyczyé $rodki niezbedne do zakupu danego
sktadnika aktywéw, na podobnych warunkach (okres, zabezpieczenia). POZniejsze zmiany stép procentowych
lub kurséw walut obcych (w przypadku umow, w ktdérych wysoko$¢ optat zalezy od kurséw walut obcych lub
stép procentowych) nie wplywajg na zmiane klasyfikacji umowy leasingu. W zwigzku z konkretnymi
czynnosciami zwigzanymi z leasingiem, takimi jak negocjacje i dziatania stuzgce doprowadzeniu do zawarcia
umowy leasingowej, czesto ponoszone sg poczgtkowe koszty bezposrednie. Koszty, ktére mozna
bezposrednio przypisa¢ czynnosciom wykonywanym przez leasingobiorce w celu zawarcia umowy leasingu
finansowego, powiekszajg warto$¢ leasingowanego sktadnika aktywow.

Zasady amortyzacji aktywéw podlegajgcych amortyzacji bedacych przedmiotem leasingu sg spojne z

zasadami stosowanymi przy amortyzacji whasnych aktywoéw Spétki podlegajacych amortyzacji, za$

wykazywang amortyzacje oblicza sie zgodnie z MSR 16. Przy braku wystarczajgcej pewnosci, ze
leasingobiorca uzyska tytut wiasnosci przed koricem okresu leasingu, dany skladnik aktywéw umarza sie

przez krétszy z dwoch okresow: okres leasingu lub okres uzytkowania.
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5)

1)

2)

3)

4)

Pézniejsza wycena przebiega w ten sposoéb, ze minimalne optaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty
finansowe i zmniejszenie niesptaconego salda zobowigzania stosujgc metode wewnetrznej stopy zwrotu (np.
IRR). Koszty finansowe rozlicza sie w taki sposob na poszczegolne okresy objete okresem leasingu, aby
uzyskac stalg okresowg stope procentowg w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania. Warunkowe
opfaty leasingowe ksieguije sie jako koszty w okresach, w ktorych je poniesiono.

Opfate wstepng i koricowg zalicza sie z reguty w cato$ci do czesci kapitatowe;.

WARTOSCI NIEMATERIALNE

Warto$¢ niematerialna to mozliwy do zidentyfikowania niepieniezny sktadnik aktywdw, niemajacy postaci

fizycznej. Do wartosci niematerialnych jednostka zalicza:

- nabyte przez jednostke, zaliczane do aktywow trwalych, prawa majgtkowe nadajgce sie do gospodarczego
wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznoéci diuzszym niz rok, przeznaczone
do uzywania na potrzeby jednostki, w szczeg6lno$ci: autorskie lub pokrewne prawa majgtkowe, koncesje,
licencje (wtym dotyczace programéw komputerowych), prawo wieczystego uzytkowania gruntéw, prawa
do wynalazkéw, patentéw, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych, programy
komputerowe,

- koszty prac rozwojowych (niezakoriczone prace rozwojowe ujmowane sg jako rozliczenia
miedzyokresowe),

- warto$¢ firmy z wylgczeniem warto$ci firmy wytworzonej przez jednostke we wlasnym zakresie,

- inne wartoéci niematerialne rozpoznane na nabyciu w ramach potgczenia jednostek gospodarczych.

Jednostka ujmuje warto$ci niematerialne jako sktadnik aktywow, jezeli spetniajg one nastepujgce kryteria:

- spekniajg wymogi definicji aktywoéw dotyczacych sprawowania kontroli nad danym skladnikiem majgtkowym
oraz jednostka jest uprawniona do uzyskania z niego korzysci ekonomicznych, ktére mozna mu przypisac
na moment jego poczgtkowego ujecia,

- sg mozliwe do identyfikacji,

- nie majg formy fizycznej.

Wartoéci niematerialne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, Zze w przyszto$ci spowodujg one wptyw

korzysci ekonomicznych, ktére moga by¢ bezposrednio powigzane z tymi aktywami.

Poczgtkowe ujecie wartosci niematerialnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. WartosSci

niematerialne, ktére zostaly rozpoznane w wyniku potgczenia sie jednostek gospodarczych poczatkowo sg

ujmowane wedtug wartosci godziwej na moment transakcji potgczenia.

Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych, a nie przekraczajgcych kwoty 1.000 zt uznawane sg za koszty

okresu ich poniesienia.

Po ujeciu poczgtkowym wartosci niematerialne sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia

pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwalej utraty warto$ci. Warto$ci niematerialne sg amortyzowane

liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzyteczno$ci. Poprawno$¢
stosowanych okreséw i stawek amortyzacji jest okresowo weryfikowana, nie rzadziej niz na koniec roku
obrotowego, a ewentualna korekta odpiséw amortyzacyjnych dokonywana jest w okresach nastepnych.

Wartoéci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegajg amortyzacji. Ich warto$¢

pomniejszana jest o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.
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5)

6)

7

8)

1)

2)

3)

4)

5)

Zasadg jest, ze warto$¢ rezydualna warto$ci niematerialnych jest réwna zero z wytgczeniem:

- jezeli Spotka posiada wazng umowe ze strong niepowigzang na zbycie tych praw po ustalonym okresie
uzytkowania — wowczas warto$¢ rezydualna jest rowna warto$ci okre$lonej w umowie zbycia tych praw;

- jezeli jest aktywny rynek na tego typu prawa i warto§¢ moze by¢ racjonalnie ustalona i jest wysoce
prawdopodobne, ze rynek ten bedzie istniat po okresie uzytkowania takiego aktywa.

Przyjete typowe ekonomiczne okresy uzytecznoéci dla potrzeb amortyzacji wartosci niematerialnych wynosza:

- nabyte licencje RIS/ PACS 5 lat,
- prace rozwojowe 2-20 lat,
- licencja FDG 20 lat,
- inne wartosci niematerialne 2-5 lat.

Z wyijatkiem kosztéw poniesionych w zwigzku z realizacjg prac rozwojowych (lub realizacjg etapu prac
rozwojowych przedsiewziecia prowadzonego we wilasnym zakresie) wszystkie warto$ci niematerialne
wytworzone przez spétke nie podlegajg aktywowaniu i ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat okresu, w
ktérym dotyczace ich koszty zostaly poniesione.

Warto$ci niematerialne podlegajg weryfikacji pod katem utraty warto$ci tylko, gdy zaistniaty okolicznosci bgdz
zaszly zmiany, ktére wskazujg na to, ze warto$¢ bilansowa tych aktywéw moze nie byé mozliwa do
odzyskania.

Jezeli istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata warto$ci, a wartos¢ bilansowa przekracza
szacowang warto$¢ odzyskiwang, wowczas wartos¢ tych aktywow badz osrodkéw wypracowujgcych srodki
pieniezne, do ktérych te aktywa nalezg, jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwanej (tzw. warto$ci
ekonomicznej). Warto$¢ odzyskiwana aktywow odpowiada wyzszej z nastepujgcych wartosci: ceny sprzedazy

netto lub wartosci uzytkowej.

WARTOSC FIRMY

Warto$¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu jednostki w mozliwych
do zidentyfikowania aktywach netto przejetej jednostki zaleznej — na dzien przejecia.

Warto$¢ firmy jest corocznie poddawana weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci. Mozliwe jest
czestsze przeprowadzenie testu w przypadku, gdy wystgpity okoliczno$ci wskazujace na ewentualng utrate
wartosci. Odpisy z tytutu utraty warto$ci w odniesieniu do wartosci firmy nie sg odwracane i sg ujmowane jako
pozostate koszty. Warto$c¢ firmy nie jest amortyzowana.

W dniu przejecia jednostka przejmujgca ujmuje, osobno od wartosci firmy, mozliwe do zidentyfikowania
nabyte aktywa, przejete zobowigzania oraz wszelkie niekontrolujgce udziaty w jednostce przejmowanej. Ujecie
mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywéw i przejetych zobowigzan zalezy od warunkéw
przedstawionych w MSSF 3.

Jednostka przejmujgca ujmuje odrebnie od wartosci firmy mozliwe do zidentyfikowania warto$ci niematerialne
nabywane w ramach pofaczenia jednostek. Skiadnik wartosci niematerialnych jest mozliwy do
zidentyfikowania, jezeli spetnia kryterium wyodrebnienia lub kryterium wynikania z umowy lub z przepiséw
prawa.

Kryterium mozliwosci wyodrebnienia oznacza, ze nabytg warto$¢ niematerialng mozna wyodrebni¢ lub

oddzieli¢ od jednostki przejetej oraz sprzedac, przenie$c¢, udzieli¢ licencji, wynajg¢ lub wymienic, indywidualnie
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lub tacznie z odnosnym kontraktem, mozliwym do zidentyfikowania sktadnikiem aktywéw lub zobowigzaniem.
Warto$¢ niematerialna, ktdrg jednostka przejmujgca mogtaby sprzedaé, udzieli¢ licencji lub wymieni¢ na co$,
co posiada warto$¢, spetnia kryterium mozliwosci wyodrebnienia, nawet, jesli jednostka przejmujgca nie
zamierza jej sprzeda¢, udzieli¢ licencji ani wymieni¢. Nabyta warto$¢ niematerialna spetnia kryterium
mozliwosci wyodrebnienia, jesli istnieje dowo6d obrotu tego rodzaju aktywami lub aktywami podobnego
rodzaju, nawet, jedli transakcje nie sg czeste i niezaleznie od tego, czy jednostka przejmujgca w nich
uczestniczy. Na przyktad listy klientow lub subskrybentéw sg czesto licencjonowane, a zatem spetniajg
kryterium mozliwosci wyodrebnienia. Nawet, je$li jednostka przejmujgca uwaza, ze jej lista klientéw posiada
charakterystyke odmienng od innych list klientéw, fakt, ze listy klientéw sg czesto licencjonowane oznacza
zasadniczo, ze nabyta lista klientdw spetnia kryterium mozliwoéci wyodrebnienia. Jednakze lista klientéw
nabyta w ramach potgczenia jednostek nie spetnia kryterium mozliwo$ci wyodrebnienia, je$li zasady poufnoéci
lub inne ustalenia zabraniajg jednostce jej sprzedazy, leasingu lub innej formy wymiany informacji o jej

klientach.

INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALE ZNYCH | STOWARZYSZONYCH

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych, nie

zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy (bgdz nie wchodzace w sktad grupy do zbycia zaklasyfikowanej

jako przeznaczona do sprzedazy) ujmuje sie w cenie nabycia i wykazuje w sprawozdaniu finansowym wedtug

ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartoSci.

INSTRUMENTY FINANSOWE

1)

2)

3)

4)

Jednostka okresla klasyfikacje swoich aktywow finansowych przy ich poczgtkowym ujeciu. Klasyfikacja opiera
sie na kryterium celu nabycia aktywow finansowych:

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- pozyczki i naleznosci,

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez zysk lub strate

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu. Skladnik aktywow finansowych zalicza sie
do tej kategorii, jezeli nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w krétkim terminie. Kategoria ta
obejmuje réwniez instrumenty pochodne. Aktywa z tej kategorii zalicza sie do aktywéw obrotowych.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentdw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych
lub mozliwych do ustalenia ptatno$ciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywow
obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia kornczacego okres
sprawozdawczy (w przeciwnym razie sg one zaliczane do aktywow trwatych). Naleznosci ujmuje sie
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji: naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci, pozyczki
ujmuje sie w pozycji inne aktywa finansowe.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
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5)

6)

7

8)

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe niebedace instrumentami
pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci,
wzgledem ktdrych jednostka ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzymac¢ w posiadaniu do uptywu terminu
wymagalnosci, inne niz:

- wyznaczone przez jednostke przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w warto$ci godziwej przez zysk lub
strate,

- wyznaczone przez jednostke jako dostepne do sprzedazy; oraz spetniajgce definicje pozyczek
i nalezno$ci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niestanowigce instrumentéw pochodnych instrumenty finansowe

przeznaczone do tej kategorii albo niezaliczone do Zzadnej z pozostatych. Zalicza sie je do aktywow trwatych, o

ile jednostka nie zamierza ich zby¢ w ciggu 12 miesiecy od dnia koriczgcego okres sprawozdawczy.

Na dzien przeprowadzenia/zawarcia transakcji instrumenty finansowe wycenia sie wedtug wartosci godziwej,

powiekszonej, o koszty transakcji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika

aktywow finansowych lub zobowigzania finansowego, z wylgczeniem aktywow i zobowigzan finansowych
wycenianych wedtug warto$ci godziwej przez zysk lub strate, ktére poczgtkowo wyceniane sg w warto$ci
godziwej.

Regularne transakcje zakupu i sprzedazy aktywéw finansowych ujmuje sie na dzien przeprowadzenia

transakcji — tj. na dzien, w ktérym jednostka zobowigzuje sie zakupi¢ lub sprzeda¢ dany sktadnik aktywdw.

Aktywa finansowe wylgcza sie z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywéw pienieznych z

ich tytulu wygasty lub zostaly przeniesione, a jednostka dokonata przeniesienia zasadniczo calego ryzyka

i wszystkich pozytkéw z tytutu ich wlasno$ci. W przypadku braku przeniesienia zasadniczo calego ryzyka i

wszystkich pozytkdéw z tytutu ich wlasno$ci aktywu, wylgcza sie je z ksiag rachunkowych z chwilg utraty

kontroli.

Po poczatkowym ujeciu, jednostka wycenia aktywa finansowe, w tym instrumenty pochodne bedace

aktywami:

- aktywa finansowe wykazywane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy — wedtug wartoéci godziwej,

- pozyczki i naleznosci - wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej,

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci - wedlug zamortyzowanego Kkosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej,

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - wedlug wartosSci godziwej z zastrzezeniem, ze inwestyciji
w instrumenty kapitalowe nie posiadajgce kwotowan cen rynkowych z aktywnego rynku, i ktérych warto$¢
godziwa nie moze by¢ wiarygodnie mierzona, a takze powigzane z nimi instrumenty pochodne, ktére
muszg byc¢ rozliczone przez dostawe niekwotowanych instrumentéw kapitatowych wyceniane sg wedtug
kosztu, tj. w cenie nabycia.

Zyski lub straty wynikajgce ze zmiany wartoéci godziwej sktadnika aktywow finansowych lub zobowigzania

finansowego, ujmuje sie w podany ponizej sposéb:
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9)

- zyski lub straty wynikajgce ze skladnika aktywow finansowych lub zobowigzania finansowego,
kwalifikowanego jako wyceniane wedtug wartosci godziwej przez zysk lub strate, ujmuje sie w zysku lub
stracie w okresie, w ktérym powstaty,

- zyski lub straty wynikajgce ze sktadnika aktywéw finansowych zaliczonego do dostepnych do sprzedazy,
ujmuje sie bezposrednio w kapitale wlasnym, jako pozostate dochody calkowite, z wyjgtkiem odpisow
aktualizujgcych z tytutu utarty wartosci oraz réznic kursowych, do momentu wytgczenia sktadnika aktywéw
finansowych ze sprawozdania z sytuacji finansowej, kiedy skumulowane zyski lub straty poprzednio ujete
w pozostatych calkowitych dochodach ujmuje sie w zysku lub stracie. Jednakze odsetki wyliczone przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej sg ujmowane w zysku lub stracie.

- W momencie usuniecia z ksigg rachunkowych skiadnika aktywow zaliczonego do dostepnych
do sprzedazy, faczne dotychczasowe zyski lub straty uprzednio ujete winnych catkowitych dochodach
przenosi sie do zysku lub straty jako korekte wynikajacg z przeklasyfikowania.

Zyski lub straty wynikajgce z wyceny pozyczek i naleznosci oraz aktywow finansowych utrzymywanych do

terminu wymagalnosci, wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej

stopy procentowej, ujmuje sie w przychodach lub kosztach finansowych.

Rozchodu jednakowych instrumentéw finansowych o r6znych cenach nabycia dokonuje sie przy zastosowaniu

metody FIFO, tj. rozchéd skladnikéw aktywdw wycenia sie kolejno po cenach tych sktadnikow, ktére zostaly

nabyte najwczesniej.

Jednostka dokonuje na dzien konczacy okres sprawozdawczy oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na

to, ze sktadnik aktywdw finansowych lub grupa aktywow finansowych stracity na warto$ci. Sktadnik aktywow

finansowych lub grupa aktywdéw finansowych utracity warto$¢, astrata ztytutu utraty warto$ci zostata
poniesiona wtedy itylko wtedy, gdy istniejg obiektywne dowody utraty warto$ci wynikajgce z jednego lub
wiecej zdarzeh majgcych miejsce po poczatkowym ujeciu sktadnika aktywéw (,zdarzenia powodujgce strate”),

a zdarzenie (lub zdarzenia) powodujgce strate ma wplyw na oczekiwane przyszie przeptywy pieniezne

wynikajgce ze skiladnika aktywow finansowych Ilub grupy aktywoéw finansowych, ktorych wiarygodne

oszacowanie jest mozliwe.

- Aktywa wykazywane wedtug zamortyzowanego kosztu, w tym pozyczki i naleznosci
W przypadku aktywa wykazywanego wedtug zamortyzowanego kosztu wysoko$¢ straty okresla sie jako
réznice miedzy wartoscig ksiegowg skladnika aktywOw a wartoscig biezacg szacunkowych przysztych
przeptywoéw pienieznych (z wylgczeniem dotychczas nie poniesionych przysziych strat kredytowych)
zdyskontowang wedtug pierwotnej efektywnej stopy procentowej dla danego skiladnika aktywéw
finansowych. Warto$¢ ksiegowg skladnika aktywéw obniza sie, a kwota straty zostaje ujeta w zysku lub
stracie. Jezeli pozyczka lub inwestycja utrzymywana do terminu zapadalno$ci oprocentowana jest
wedtug zmiennej stopy procentowej, stopg dyskontowg dla celéw okre$lenia wysoko$ci straty z tytutu
utraty wartosci jest biezgca efektywna stopa procentowa przewidziana w umowie. W ramach praktycznego
rozwigzania jednostka moze dokonywaé weryfikacji pod katem utraty warto$ci na podstawie wartosci
godziwej instrumentu ustalonej przy zastosowaniu mozliwej do zaobserwowania ceny rynkowe;j.

Jezeli, w pdzniejszym okresie, wysoko$¢ straty z tytutu utraty warto$ci ulegnie zmniejszeniu, a takie

zmniejszenie mozna obiektywnie powigza¢ ze zdarzeniem majgcym miejsce po wykazaniu utraty warto$ci,
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1

2)

3)

odwrécenie uprzednio ujetej straty z tytutu utraty warto$ci odbywa sie w zysku lub stracie. Weryfikacja
naleznoéci z tytutu dostaw i ustug pod kgtem utraty wartosci odbywa sie w spos6b oméwiony w punkcie 9.
Aktywa wykazywane wedtug kosztu

Jesli wystepujg obiektywne dowody, ze nastgpita utrata warto$ci nienotowanego instrumentu kapitatowego,
ktéry nie jest wyceniany wedlug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie
ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zostac¢ rozliczany poprzez dostawe
takiego nienotowanego instrumentu kapitalowego, to kwote straty z tytutu utraty warto$ci ustala sie jako
réznice pomiedzy warto$cig ksiegowg sktadnika aktywow finansowych a warto$cig biezgcg oszacowanych
przysztych przeptywow pienieznych, zdyskontowanych przy zastosowaniu biezgcej rynkowej stopy zwrotu
dla podobnych aktywéw finansowych. Tak ustalonych strat z tytulu utraty warto$ci nie poddaje sie
odwréceniu.

Aktywa klasyfikowane jako dostepne do sprzedazy

Jezeli istniejg przestanki utraty wartoSci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, w przypadku
ktérych zmniejszenie warto$ci godziwej ujmowane bylo w innych catkowitych dochodach, woéwczas
skumulowane straty — okre$lone jako rdéznica miedzy ceng nabycia a biezgcg warto$cig godziwg,
pomniejszong o wszelkie straty z tytutu utraty wartosci takich sktadnikéw aktywow, wcze$niej ujete w zysku
lub stracie — podlegajg reklasyfikacji z kapitatdw wiasnych do zysku lub straty, jako korekte wynikajgca z
przeklasyfikowania.

Straty z tytulu utraty wartosci instrumentéw kapitatowych nie podlegajg odwrdceniu w zysku lub stracie.
Jezeli, w pdzniejszym okresie, wartos¢ godziwa instrumentu diuznego klasyfikowanego jako dostepny
do sprzedazy wzros$nie, a wzrost mozna obiektywnie przypisa¢ zdarzeniu majgcemu miejsce po wykazaniu
straty z tytulu utraty wartosci w zysku lub stracie, strata z tytulu utraty warto$ci podlega odwrdceniu

réwniez w zysku lub stracie.

ZAPASY
Zapasy sg to aktywa:

przeznaczone do sprzedazy w toku zwyklej dziatalno$ci gospodarczej,
bedgce w trakcie produkcji przeznaczonej na takg sprzedaz lub
majgce posta¢ materiatébw lub dostaw surowcéw zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie

$wiadczenia ustug.

Zapasy zasadniczo obejmujg materiaty do przeprowadzania badah medycznych isg ewidencjonowane w

podziale na poszczegdlne pracownie.

Zapasy sg wyceniane w cenie nabycia lub po koszcie wytworzenia albo wedtug wartosci netto mozliwej do

uzyskania, w zaleznosci od tego, ktora z kwot jest nizsza, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty

przydatnosci ekonomicznej. Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest to cena sprzedazy ustalona w toku

zwyklej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do

doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Ewidencja zapaséw prowadzona jest odrebnie dla kazdej z pracowni w programie magazynowym CDN XL.

Koszt i rozchdéd ustalany jest na podstawie metody FIFO (pierwsze weszio, pierwsze wyszio).
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4)

5)

1)

2)

3)

Zapasy, tak jak i inne pozycje aktywdw, mogg traci¢ na warto$ci w zwigzku z r6znego rodzaju zdarzeniami
powodujgcymi utrate warto$ci uzytkowej na skutek korozji, uszkodzenia, zepsucia, zeschniecia, utraty cech
estetycznych, uptywu terminu wazno$ci, postepu technicznego itp. W sytuacji, gdy wystepujg przestanki utraty
wartosci zapaséw, jednostka powinna dokonac¢ stosownego odpisu aktualizujgcego, w taki sposéb aby ich
wartos¢ ksiegowa nie przekraczala wartoéci odzyskiwalnej. Odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapaséw
materiatow nalezy dokonywac na koniec kazdego miesigca.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw materiatléw dokonane w zwigzku z utratg ich warto$ci odnoszone sg w
ciezar kosztow operacyjnych.

Zapasy w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazuje sie w warto$ci netto, to jest po pomniejszeniu
0 utworzone na nie odpisy aktualizujgce. Po zbyciu zapasow za kwote wyzszg niz ich warto$¢ netto utworzony
odpis aktualizujgcy koryguje koszty operacyjne. W przypadku odpisania niechodliwych zapaséw, na ktére
uprzednio byly utworzone odpisy aktualizujgce, ksiegowanie nastepuje bezpo$rednio w ciezar odpisow

aktualizujgcych.

NALE ZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALE ZNOSCI

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci klasyfikowane sg jako aktywa finansowe zgodnie

MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. NaleznoSci sg to aktywa finansowe niebedace

instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do ustalenia ptatnoSciami, ktére nie sg kwotowane

na aktywnym rynku, inne niz aktywa finansowe zakwalifikowane przez jednostke do sprzedazy, przeznaczone

do obrotu oraz te, ktorych posiadacz moze nie odzyska¢ w petnej kwocie z innego powodu niz pogorszenie

obstugi kredytu.

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug na dzien ich powstania sa wykazywane w warto$ci godziwej i ujmowane

w okresach pOzniejszych wedlug skorygowanej ceny nabycia oraz pomniejszane o odpisy aktualizujgce

nalezno$ci watpliwe lub przeterminowane.

Spoétka na kazdy dzien bilansowy ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika aktywow

finansowych, takie jak:

- znaczace trudno$ci finansowe diuznika;

- niedotrzymanie warunkéw umowy;

- wysokie prawdopodobienstwo upadtosci lub innej reorganizacji finansowej diuznika;

- dane wskazujgce na mozliwy do zmierzenia spadek oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych
zwigzanych z grupg aktywéw finansowych od momentu ich poczatkowego ujecia;

- informacje na temat znaczacych negatywnych zmian w $rodowisku technologicznym, rynkowym,
gospodarczym, prawnym lub innym.

Jezeli zaistniaty ktdrekolwiek z obiektywnych dowoddw na to, ze Spétka poniosta strate z tytutu utraty warto$ci

naleznosci, to kwota odpisu aktualizujgcego réwna jest réznicy pomiedzy warto$cig bilansowg skfadnika

aktywéw (ustalong na podstawie skorygowanej ceny nabycia - zamortyzowanego kosztu) a wartoscig biezacg

oszacowanych przysztych przeplywéw pienieznych, zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej

stopy procentowej. Warto8¢ bilansowa danego skladnika jest pomniejszana bezposrednio lub poprzez

zastosowanie rachunku rezerw, a kwota straty ujmowana jest w rachunku zyskéw i strat.
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4)

5)

6)

7

Dla naleznosci przeterminowanych Spotka stosuje, nastepujgce zasady dokonywania odpisow

aktualizacyjnych:

- do 180 dni — Spotka nie dokonuje odpisu,

- 180 - 360 dni — odpis 50%,

- powyzej 360 dni — odpis 100%.

Dla ewentualnych naleznosci z tytutu tzw. nadwykonan Spétka dokonuje indywidualnego szacunku odpisu

aktualizujgcego, z uwzglednieniem uwarunkowan prawnych indywidualnych kontraktow oraz wymogow

zasady ostroznosci.

MSR 39 wskazuje, aby w sytuacji ustania przyczyny dokonanego odpisu aktualizujgcego uprzednio ujetg

strate odwréci¢é w sposob bezposredni lub poprzez skorygowanie rachunku rezerw. Kwote odwréconej straty

ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

Za naleznosci uznaje sie:

a. naleznosci handlowe — naleznosci z tytutu dostaw i ustug powstate w wyniku prowadzenia podstawowej
dziatalnosci operacyjnej jednostki,

b. przedptaty,

c. naleznosci z tytulu podatkéw i ubezpieczerh spotecznych, w tym miedzy innymi: dotacji, podatku
dochodowego od 0sdb fizycznych, podatku VAT, podatku od nieruchomoéci, inne podatki,

d. pozostate naleznosci.

Naleznosci nie bedace instrumentem finansowym (nie handlowe) wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty,

z zachowaniem zasady ostrozno$ci, czyli po uwzglednieniu odpiséw aktualizujgcych ich warto$¢.

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE

Jednostka ujmuje aktywa jako rozliczenia miedzyokresowe, jezeli spetnione sg nastepujace warunki:

a.
b.
c.
d.

wynikajg one z przesztych zdarzen — poniesienie wydatku na cel operacyjny jednostki,

ich wysoko$¢ mozna wiarygodnie okreslic,

spowodujg w przyszio$ci wptyw do jednostki korzysci ekonomicznych,

dotyczg przysztych okreséw sprawozdawczych.

Rozliczenia miedzyokresowe ustalane sg w wysokosci poniesionych wiarygodnie ustalonych wydatkéw, jakie dotyczg

przysztych okresow i spowodujg w przysztosci wptyw do jednostki korzysci ekonomicznych.

Odpisy czynnych rozliczeh miedzyokresowych kosztow mogg nastepowaé stosownie do uptywu czasu lub wielkosci

Swiadczen. Czas i sposOb rozliczenia uzasadniony jest charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady

ostroznosci.

Jednostka na dzien konhczacy okres sprawozdawczy dokonuje weryfikacji czynnych rozliczeh miedzyokresowych

kosztow w celu sprawdzenia, czy stopien pewnosci co do osiggniecia korzy$ci ekonomicznych przez jednostke po

uptywie biezgcego okresu obrotowego jest wystarczajgcy, aby mozna bylo dang pozycje wykazaé jako skiadnik

aktywow.

W ciggu okresu sprawozdawczego przedmiotem rozliczern miedzyokresowych sg miedzy innymi:

a. koszty ubezpieczeh majgtkowych i osobowych,

b. odpisy na fundusz $wiadczen socjalnych,

C. prenumeraty,
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d. inne koszty dotyczace nastepnych okreséw sprawozdawczych (m.in. optata za wieczyste uzytkowanie, koszty

reklamy, koszt wsparcia technicznego oprogramowania, podatek od nieruchomosci, pozostate).

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

1

2)

3)

4)
5)

1)

2)

3)

4)

5)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty
bankowe platne na zgdanie, inne krotkoterminowe inwestycje o wysokim stopniu ptynno$ci i o pierwotnym
terminie wymagalnoéci do trzech miesiecy.

Kredyty w rachunku biezgcym sg prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako sktadnik
krétkoterminowych kredytéw i pozyczek w ramach zobowigzan krétkoterminowych.

Krajowe $rodki pieniezne wykazuje sie w warto$ci nominalnej. W przypadku $rodkéw zgromadzonych
na rachunkach bankowych wartos§¢ nominalna na dzierh koriczacy okres sprawozdawczy obejmuje doliczone
przez bank odsetki lub naliczone we wtasnym zakresie przez jednostke.

Srodki pieniezne w walutach obcych wycenia sie na dzieri koriczacy okres sprawozdawczy po $rednim kursie
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien. W ten sam sposéb traktowane sg
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty dla potrzeb sporzadzenia sprawozdania z przeptywow pienieznych.

Srodki pienigzne dotyczgce ZFSS kompensowane sg z zobowigzaniami z tego tytutu.

Stan gotowki w kasie stanowi sume $rodkdw pienieznych zgromadzonych w kasach zlokalizowanych w

poszczegOlnych pracowniach, a takze w biurze zarzadu.

KAPITAL WEASNY

Kapitat wiasny ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podzialem na rodzaje i wedlug zasad okreslonych
przepisami prawa i postanowieniami statutu Spotki.

Kapitat akcyjny wykazywany jest wedtug warto$ci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze statutem Spoétki oraz
wpisem do rejestru handlowego.

Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkiady kapitatlowe ujmuje sie jako nalezne wkilady na poczet kapitatu.
Akcje wlasne oraz nalezne wplaty na poczet kapitatu akcyjnego pomniejszajg wartos¢ kapitatow whasnych
Spokki.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej tworzony jest z nadwyzki ceny emisyjnej akcji powyzej
ich warto$ci nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisiji.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spotki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatlu zakladowego
zmniejszajg kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej do wysoko$ci nadwyzki warto$ci emisji nad
wartoscig nhominalng akcji, a pozostatg ich czes¢ Spotka prezentuje w zyskach zatrzymanych. Innymi stowy
wplywajg one na tzw. AGIO.

Kapital wlasny powstaty z zamiany diuznych papieréw warto$ciowych, zobowigzan i pozyczek na akcje
wykazuje sie w warto$ci nominalnej tych papieréw wartosciowych, zobowigzan i pozyczek, po uwzglednieniu
nie zamortyzowanego dyskonta lub premii, odsetek naliczonych i niezaptaconych do dnia zamiany, ktére nie
bedag wyptacone, niezrealizowanych réznic kursowych oraz skapitalizowanych kosztéw emisji.

Kapitaly wlasny obejmuje kapitat podstawowy, nadwyzke warto$ci emisyjnej akcji nad ich warto$cig

nominalng, zyski zatrzymane oraz pozostate kapitaly.
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6)

1)

2)

1)

2)

3)

4)

1

Niepodzielony wynik z lat ubiegtych oraz wynik roku biezgcego prezentowane sg w sprawozdaniu finansowym
jako zyski zatrzymane.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odrebng pozycje stanowig udzialy niekontrolujgce. Wszystkie
ww. elementy kapitalu wlasnego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym stanowig kapitat

przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki dominujgcej.

KREDYTY | POZYCZKI

Kredyty i pozyczki sg poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej otrzymanych wplywdw, pomniejszonych o
koszty transakcyjne. Nastepnie wyceniane sg po skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej (gdy odbiegajg od warunkéw rynkowych). Réznica pomiedzy wptywami netto, a
wartoscig wykupu jest wykazywana w kosztach lub przychodach finansowych w okresie wykorzystywania
kredytu lub pozyczki.

Optaty zaptacone z tytutu udostepnienia kredytu ujmuje sie jako koszty transakcyjne kredytu w takim zakresie,
w jakim jest prawdopodobne, ze kredyt zostanie wykorzystany w cato$ci lub w czesci. W tym przypadku opfaty
odracza sie doczasu wykorzystania kredytu. W takim zakresie, w jakim brak jest dowodéw na
prawdopodobienstwo wykorzystania catosci lub czesci kredytu, optata jest kapitalizowana jako zaliczka na

poczet ustug w zakresie ptynnosci i amortyzowana w okresie kredytowania, do ktérego sie odnosi.

REZERWY

Spétka tworzy rezerwy w przypadku, gdy na spoéice cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany),
wynikajacy ze zdarzen przeszlych i gdy prawdopodobne jest, ze wypehienie tego obowigzku spowoduje
konieczno$¢ wyptywu z aktywdw generujgcych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania. Wysoko$¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzien bilansowy
w celu skorygowania ich do wysokosci szacunkéw zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzieh.

Utworzone rezerwy zalicza sie odpowiednio do kosztéw operacyjnych, pozostatych kosztéw, kosztow
finansowych, w zaleznosci od okolicznosci, z ktérymi przyszte zobowigzania sie wigza.

W przypadku, gdy wplyw zmian warto$Sci pienigdza w czasie jest istotny, wysokos¢ rezerwy ustalana jest na
poziomie biezgcej wartosci spodziewanych przysztych wydatkéw koniecznych do uregulowania zobowigzania.
Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem
czasu jest ujmowane jako koszty finansowania zewnetrznego.

Rezerwe wykorzystuje sie tylko na naktady o takim przeznaczeniu, na jakie byla pierwotnie utworzona.
Powstanie zobowigzania, na ktére uprzednio utworzono rezerwe zmniejsza rezerwe. Niewykorzystane
rezerwy wobec zmniejszenia lub ustania ryzyka uzasadniajgcego ich utworzenie, ujmowane sg w zysku lub
stracie na dzien, na ktory okazal sie zbedne, zwiekszajg odpowiednio pozostate przychody, przychody
finansowe lub korygujg koszty operacyjne, w zalezno$ci od rodzaju rezerw itego jakie koszty zostaly

utworzone.

DOTACJE — PRZYCHODY PRZYSZtYCH OKRESOW
Dotacji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Spoditka spetni konieczne warunki

i otrzyma takie dotacje.
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2)

3)

4)

1

2)

3)

4)

5)

Dotacje, ktérych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Spotke aktywdw trwatych,
ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji przychody przysztych okreséw i odnosi w zysk lub
strate systematycznie przez przewidywany okres uzytkowania ekonomicznego tych aktywéw. Rozliczenie
przychoddw z tytutu dotacji ujmuje sie w dziatalnosci operacyjnej jako korekta kosztow z tytutu amortyzaciji
aktywow trwatych.

Pozostate dotacje ujmowane sg systematycznie w przychodach, w okresie niezbednym do skompensowania
kosztéw, ktére te dotacje mialy w zamierzeniu kompensowa¢ w wartosci netto. Dotacje nalezne jako
rekompensata kosztéw lub strat juz poniesionych lub jako forma bezposredniego wsparcia finansowego dla
Spotki bez ponoszenia przysztych kosztow, ujmowane sg jako zysk lub strata w okresie, w ktérym sg nalezne.
Zasady wilasciwe dla rozliczenia dotacji do aktywéw trwatych stosuje sie takze w przypadku umorzenia

zobowigzan zaciggnietych w celu nabycia lub nieodptatnego otrzymania sktadnikéw aktywéw trwatych.

ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajgcy ze zdarzen przesztych obowigzek jednostki, ktérego wypehienie,

wedtug oczekiwan, spowoduje wyptyw z jednostki $rodkdw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne.

Do zobowigzan zalicza sie:

- zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek,

- zobowigzania z emisji dluznych papieréw warto$ciowych i innych instrumentéw finansowych (m.in.
instrumenty pochodne o ujemnej warto$ci godziwej),

- zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego,

- zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych,

- rezerwy,

- zobowigzania handlowe (z tytutu dostaw i ustug),

- pozostate zobowigzania.

Do pozostatych zobowigzan zalicza sie m.in.:

- zobowigzania finansowe, w tym z tytutu leasingu finansowego, zobowigzania inwestycyjne, z tytutu
dywidend, inne,

- zobowigzania o charakterze niefinansowym, w tym: zobowigzania z tytulu ubezpieczer spotecznych i
innych podatkdw, zaliczki z tytutu dostaw, wynagrodzenia (zobowigzania z tytutu wynagrodzen, nagrod i
premii dla Zarzadu, inne), rozliczenia miedzyokresowe bierne, pozostale.

Zobowigzania krétkoterminowe obejmujg zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania, ktdre stajg sie

wymagalne w ciggu 12 m-cy od dnia koriczacego okres sprawozdawczy. Zobowigzania w poczgtkowym ujeciu

wykazuje sie w wartosci godziwej, przy czym wycena ta odpowiada kwocie wymaganej zaptaty lub wielko$ci
zobowigzania, za$ w okresie pdzniejszym zobowigzania finansowe wykazuje sie wedtug zamortyzowanego

kosztu, stosujac metode efektywnej stopy procentowej, natomiast zobowigzania handlowe i pozostate o

charakterze niefinansowym w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania dlugoterminowe w poczatkowym ujeciu wykazuje sie w wartosci godziwej, pomniejszonej o

poniesione koszty transakcyjne, za$ w okresie pézniejszym wykazuje sie je wedtug zamortyzowanego kosztu,

stosujgc metode efektywnej stopy procentowe;j.
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Zwiekszenie (zmniejszenie) zobowigzania w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty (przychody)

finansowe.

6) Elementem zobowigzan pozostalych jest Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych, ktéry jest wykazywany
poprzez kompensate aktywéw (tj. $rodkéw pienieznych zgromadzonych przez ZFSS, pozyczek udzielonych
pracownikom) i zobowigzan funduszu oraz przedstawiany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w postaci
nadwyzki — jako element pozostatych zobowigzan.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

1. Swiadczenia pracownicze obejmujg:

a) krotkoterminowe $Swiadczenia pracownicze, takie jak wynagrodzenia i skfadki na ubezpieczenie
spoteczne, ptatne urlopy wypoczynkowe i zwolnienia lekarskie, wyptaty z zysku i premie (jesli podlegajg
wyptacie w ciggu dwunastu miesiecy od kohca okresu) oraz $wiadczenia niepieniezne (takie jak opieka
medyczna, mieszkania stuzbowe, samochody i inne nieodptatnie przekazane lub subsydiowane rzeczy
lub ustugi) dla aktualnie zatrudnionych pracownikéw;

b) $wiadczenia po okresie zatrudnienia, takie jak emerytury i inne $wiadczenia emerytalne, ubezpieczenie
na zycie po okresie zatrudnienia oraz opieka medyczna po okresie zatrudnienia;

c) inne dlugoterminowe $wiadczenia pracownicze, je$li nie podlegajg one w calosci wyptacie w ciggu
dwunastu miesiecy od zakonczenia okresu, wyptaty z zysku, premie i odroczone wynagrodzenia oraz

d) Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy.

UMOWY O UStUGE BUDOWLAN A

1) Umowa o ustuge budowlang jest to umowa, ktorej przedmiotem jest budowa skiadnika aktywéw lub zespotu
aktywow, ktére sg ze sobg $&ciSle powigzane lub wzajemnie zalezne pod wzgledem projektowym,
technologicznym, ze wzgledu na ich funkcje uzytkowg czy tez ostateczne przeznaczenie lub sposéb
uzytkowania.

2) Umowa w cenach stalych jest to umowa o ustuge budowlang, w ktérej wykonawca zgadza sie na statg cene
lub na stalg stawke umowng za wybudowanie kazdego pojedynczego obiektu; w niektorych przypadkach
umowa moze zawiera¢ klauzule umozliwiajgcg podniesienie ceny.

3) Umowa koszt plus jest to umowa o ustuge budowlang, na podstawie ktérej wykonawcy sg zwracane okreslone
koszty, powiekszone o ustalony procent tych kosztéw lub o statg optate.

4) Przychody z uméw obejmuja:

a. poczatkowg kwote przychoddw ustalong w umowie oraz

b. zmiany dokonywane w trakcie wykonywania umowy, roszczenia oraz premie:

- w takim zakresie, w jakim istnieje prawdopodobienstwo, ze przyniosg przychédd oraz
- jezeli mozliwe jest wiarygodne ustalenie ich wartoSci.
5) Koszty uméw zawieraja:

a. koszty odnoszace sie bezposrednio do konkretnej umowy,
b. koszty ogdlnie powigzane z dziatalno$cig wynikajgcg z umowy, a ktdre réwnoczesSnie mogg byé

przyporzadkowane do konkretnej umowy, oraz
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C.

inne koszty, ktérymi zgodnie z warunkami umowy mozna obcigzy¢ za-mawiajgcego.

6) Ujmowanie przychodéw i kosztéw zwigzanych z umowa:

6.1

6.2.

6.3.

6.4.

6.5.

6.6.

6.7.

. Jezeli mozna wiarygodnie oszacowa¢ wynik umowy o ustuge budowlana, przychody i koszty zwigzane z

umowa o ustuge budowlang ujmuje sie jako przychody i koszty odpowiednio do stopnia zaawansowania
realizacji umowy na koniec okresu sprawozdawczego. (MSR 11.22). Przewidywang strate z tytutu umowy
o ustuge budowlang ujmuje sie niezwtocznie jako koszt, zgodnie z paragrafem 36 (MSR 11).
W przypadku umowy w cenach stalych wynik umowy o ustuge budowlang mozna oszacowa¢ w sposob
wiarygodny, jezeli zostang spetnione wszystkie z ponizszych warunkéw (MSR 11.23):
a. mozna ustali¢ w sposob wiarygodny tgczng wartosé przychodéw z umowy,
b. istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z umowsa,
c. zaréwno koszty, ktore nalezy jeszcze ponie$¢ w celu realizacji umowy, jak i stopieh zaawansowania
realizacji umowy na koniec okresu sprawozdawczego moga by¢ ustalone w spos6b wiarygodny oraz
d. koszty dotyczgce danej umowy mozna precyzyjnie okresli¢ i wiarygodnie ustali¢, co umozliwi
poréwnanie faktycznie poniesionych kosztéw realizacji umowy z poprzednimi szacunkami.
Ujecie przychodéw i kosztow odpowiednio do stopnia zaawansowania realizacji umowy o ustuge
budowlang nazywa sie czesto metodg stopnia zaawansowania. Zgodnie z tg metodg przychody z tytutu
umowy tgczy sie z kosztami umowy poniesionymi do okre$lonego momentu zaawansowania realizacji
umowy, co daje mozliwos¢ wykazania przychodéw, kosztéw i zyskdw w powigzaniu ze stopniem
zaawansowania realizacji rob6t. Stosowanie tej metody pozwala na uzyskanie uzytecznych informaciji
dotyczacych zakresu dziatalnosci zwigzanej z umowa oraz jej efektow w danym okresie. (MSR 11.25)
Zgodnie z metodg stopnia zaawansowania, przychody z umowy sg ujmowane w wyniku jako przychody
w tym okresie, w ktérym wykonane zostaly odpowiednie prace wynikajgce z umowy o ustuge budowlang.
Koszty umowy sg na ogét uimowane w wyniku jako koszty tego okresu, w ktérym wykonane zostaly
prace, do ktérych odnoszg sie te koszty. Jednak kazdg przewidywang nadwyzke tgcznych kosztéw
umowy nad tgcznymi przychodami z tytutu umowy nalezy bezzwilocznie ujaé jako koszt, zgodnie z
paragrafem 36 (MSR 11). (MSR 11.26.)
Wykonawca moze ponie$¢ koszty umowy z tytutu przysziej dziatalno$ci zwigzanej z wykonaniem umowy.
Koszty tego typu ujmuje sie jako aktywa pod warunkiem, ze istnieje prawdopodobienstwo ich
odzyskania. Koszty te stanowig kwote nalezng od zamawiajgcego i sg czesto klasyfikowane jako prace
(umowy) w toku. (MSR 11.27).
Wynik umowy o ustuge budowlang mozna oszacowaé w sposéb wiarygodny jedynie wtedy, kiedy istnieje
prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu tej umowy. Jednakze w razie
pojawienia sie watpliwosci co do mozliwosci otrzymania kwot uprzednio zaliczonych do przychodéw z
tytutu umowy i ujetych w wyniku, niesciggalng kwote lub kwote, ktérej odzyskanie przestato byc
prawdopodobne, nalezy raczej ujg¢ jako koszt, a nie jako korekte wielkosci przychodéw z umowy. (MSR
11.28))
Jednostka zazwyczaj jest w stanie dokonac¢ wiarygodnych szacunkow, jezeli zawarta umowe, ktéra
okresla (MSR 11.29.):
a. mozliwe do wyegzekwowania prawa kazdej strony dotyczgce budowanych sktadnikéw aktywow,

b. kwote zaptaty, ktéra ma by¢ uiszczona oraz
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1)

2)

C. sposob i warunki rozliczenia.

Jest konieczne, aby jednostka posiadata sprawnie dzialajacy wewnetrzny system budzetowania oraz
sprawozdawczosci. Jednostka analizuje oraz, jezeli to konieczne, aktualizuje szacunki przychodow i
kosztéw zwigzanych z umowg w miare postepu prac. Potrzeba dokonywania podobnych aktualizacji nie
musi oznaczac, ze wyniku umowy nie mozna wiarygodnie oszacowac.

6.8. Stopien zaawansowania realizacji umowy mozna okres$li¢ na wiele sposobéw (MSR 11.30). Jednostka
stosuje takg metode, ktéra pozwoli w wiarygodny sposéb ustali¢ stan wykonania prac. W zalezno$ci od
charakteru umowy metody te mogg polegac na:

a. ustaleniu udziatu kosztéw umowy, poniesionych z tytutu wykonanych do danego momentu prac, w
szacowanych tgcznych kosztach umowy,

b. pomiarze wykonanych prac lub

c. realnym zakonczeniu czeéci prac wynikajgcych z umowy.

CzeSciowe platnosci i zaliczki otrzymane od zamawiajacych czesto nie odzwierciedlajg stanu wykonania

prac.

6.9. Jezeli nie istniejg juz watpliwoéci, ktore utrudniaty dokonanie wiarygodnego oszacowania wyniku umowy
o ustuge budowlang, to przychody i koszty zwigzane z umowg o ustuge budowlang ujmuje sie raczej
zgodnie z treécig paragrafu 22 (MSR 11) niz paragrafu 32 MSR 11 (nie mozna w wiarygodny sposob
oszacowaé wyniku umowy). (MSR.11.35)

AKTYWA | ZOBOWI AZANIA WARUNKOWE

Zobowigzanie warunkowe jest:

- mozliwym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przeszlych, ktérych istnienie zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub nie wystgpienia jednego lub wiekszej ilosci niepewnych
przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli jednostki, lub

- obecnym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzeh przeszlych, ale nie jest ujmowany
w sprawozdaniu, poniewaz nie jest prawdopodobne, aby konieczne bylo wydatkowanie $rodkéw
zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne w celu wypetienia obowigzku lub kwoty obowigzku
(zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie.

Zobowigzania warunkowe nie sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jednak ujawnia sie je w

informacji dodatkowej, chyba ze prawdopodobienstwo wyptywu §rodkdw uosabiajgcych korzy$ci ekonomiczne

jest znikome.

Aktywa warunkowe powstajg na skutek zdarzen przesziych oraz zdarzer ktérych istnienie zostato

potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub niewystgpienia jednego lub wiecej iloSci niepewnych

przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli jednostki. Ocenia si¢ je na biezaco, aby upewni¢ sie
czy jest odpowiednio odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym. Jezeli zaistnienie wptywu korzysci
ekonomicznych stanie sie pewne, dany sktadnik aktywéw odnosi sie w przychdd i ujmuje w sprawozdaniu

finansowym dotyczgcym okresu, w ktérym ta zmiana nastgpita. Aktywow warunkowych nie ujmuje sie w

sprawozdaniu z sytuacji finansowej, lecz opisuje sie w informacji dodatkowe;j.
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1)
2)

3)

4)

5)

1)

2)

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY | ODROCZONY

Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy obejmuje podatek biezgcy i odroczony.

Podatek ujmuje sie w zysku lub stracie, z wylgczeniem zakresu, w ktérym odnosi sie on bezposrednio
do pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub kapitale wlasnym. W tym przypadku podatek réwniez
ujmowany jest odpowiednio w innych catkowitych dochodach lub kapitale wiasnym.

Biezgce obcigzenie z tytulu podatku dochodowego jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepisow
podatkowych lub faktycznie wprowadzonych w dacie sprawozdania z sytuacji finansowej w kraju, gdzie
jednostki zalezne i stowarzyszone Grupy dzialajg i generujg przychody podlegajgce opodatkowaniu.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajgce z réznic przejsciowych pomiedzy warto$cig
podatkowg aktywow i zobowigzan a ich warto$cig ksiegowg ujmowane sg w petnej wysokosci, metodg
bilansowg. Rezerwa ta nie podlega dyskontowaniu. Jezeli jednak odroczony podatek dochodowy powstat z
tytutu poczgtkowego ujecia sktadnika aktywéw lub zobowigzania w ramach transakcji innej niz potgczenie
jednostek gospodarczych, ktéra nie wptywa ani nazysk lub strate, ani na doch6d podatkowy (strate
podatkowa), nie wykazuje sie go.

Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysziosci
osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktdry umozliwi wykorzystanie réznic przejsciowych.

Aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie z zastosowaniem stawek
podatkowych, ktére wedtug przewidywarn bedg stosowane, gdy skfadnik aktywéw zostanie zrealizowany lub
rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktére obowigzywaty
prawnie lub obowigzywaty faktycznie na dzieh konczacy okres sprawozdawczy.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajgca z réznic przejsciowych, powstatych z tytutu
inwestycji w jednostkach zaleznych istowarzyszonych jest ujmowana, chyba ze rozlozenie w czasie
odwracania sie réznic przejéciowych jest kontrolowane przez jednostke i prawdopodobne jest, ze w mozliwej
do przewidzenia przyszto$ci réznice te ulegng odwréceniu.

Aktywa i rezerwy z tytutlu odroczonego podatku dochodowego podlegajg kompensacie, jezeli wystepuje
mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do dokonania kompensaty aktywow z tytutu biezgcego podatku
dochodowego z zobowigzaniami z tytulu biezgcego podatku dochodowego oraz jezeli aktywa i rezerwy
z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczg podatkéw dochodowych naliczonych przez te same
wiadze podatkowe od jednostki podlegajgcej opodatkowaniu lub réznych jednostek podlegajgcych

opodatkowaniu w przypadku, gdy istnieje zamiar rozliczenia sald w kwotach netto

PRZYCHODY

Przychody sg wptywami korzy$ci ekonomicznych danego okresu, powstalymi w wyniku dziatalnosci
gospodarczej jednostki, skutkujgcymi zwiekszeniem kapitalu wlasnego, innymi niz zwiekszenie kapitatu
wynikajgcego z wptat wtascicieli.

Przychody powstajg w wyniku nastepujgcych transakciji i zdarzen:

- sprzedazy towaréw,

- $Swiadczenia ustug,

- uzytkowania przez inne podmioty aktywow jednostki gospodarczej przynoszacych odsetki, tantiemy i

dywidendy.
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3)

4)

5)

6)

Wysokos¢ przychodéw ustala sie wedtug warto$ci godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej. Momentem
uznania przychodoéw, zgodnie z zasadg memorialowg, jest moment zawarcia transakcji (umowy) sprzedazy.
Podstawe do uznania przychodu stanowi faktura sprzedazy (badz inny dokument potwierdzajacy przekazanie
praw do ryzyka i korzysci zwigzanych ze sprzedawanym sktadnikiem aktywdw czy ustug).

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wyniku finansowym w okresie, w ktérym powstaty, w kwocie netto

tzn. niezawierajacej podatku VAT oraz uwzgledniajgcej opusty, rabaty i inne zwiekszenia lub zmniejszenia.

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow

Przychody te ujmuje sie, jezeli spetnione zostaly nastepujace warunki:

- spodtka przekazata nabywcy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajagce z praw wiasnoéci do towardw i
materiatow;

- spotka przestaje byc¢ trwale zaangazowana w zarzgdzanie sprzedanymi towarami, materiatami w stopniu w
jakim zazwyczaj funkcje taka realizuje sie wobec towaréw, do ktérych ma sie prawo whasnosci, ani tez nie
sprawuje nad nimi efektywnej kontroli;

- kwote przychod6éw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposaéb;

- istnieje prawdopodobienstwo, ze spotka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakciji;

- koszty poniesione oraz te, ktore zostang poniesione przez spotke w zwigzku z transakcjg, mozna wyceni¢
w wiarygodny sposoéb.

Przychody z tytutu $wiadczenia ustug

Swiadczenie ustug w tym w szczeg6inoéci ustug medycznych, polega zazwyczaj na wykonywaniu przez

jednostke ustalonych w oparciu 0o umowe zadan, przez ustalony okres czasu. Swiadczenie ustug moze

odbywac sie na przestrzeni jednego okresu lub kilku okreséw. Jednostka $wiadczy ustugi medyczne na rzecz

NFZ w ramach kontraktéw a takze na rzecz innych podmiotdéw oraz indywidualnych odbiorcéw. W spéice

istnieje podziat na kontrakty:

- NFz,

- ptatne;

- prywatne.

Przychody wynikajgce z kontraktéw zawartych z NFZ sg rozpoznawane w rachunku zyskéw i strat w

momencie rozliczania kontraktu.

Przychody z tytutu Swiadczenia ustug w tym z tzw. nadwykonan sg rozpoznawane wynikowo jezeli spetnione

sg fgcznie nastepujgce warunki:

- kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposoéb;

- istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne z tytulu przeprowadzonej
transakcji;

- stopien realizacji transakcji na dzien bilansowy moze by¢ okreslony w wiarygodny sposéb; oraz

- koszty poniesione w zwigzku transakcjg oraz koszty zakonczenia transakcji mogg by¢é wycenione w
wiarygodny sposaéb.

Przychody z tytutu $wiadczenia ustug diugoterminowych

Przychody z transakcji ujmuje sie na podstawie stopnia zaawansowania realizacji transakcji na dzien

konczacy okres sprawozdawczy. Przychody ujmuje sie, gdy stopien realizacji umowy mozna ustali¢ w sposob

wiarygodny, tzn. jednostka jest w stanie oceni¢ przychody z tytutu zawartej umowy oraz oszacowac koszty
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7

peinej realizacji kontraktu, jak i koszty okreslonego etapu na dzieh sprawozdawczy. Przychody z tytutu
realizowanych uméw prezentuje sie réwnolegle z rzeczywistym postepem prac proporcjonalnie do stopnia
zaawansowania ustugi.
Przychody z wykonania niezakonczonej ustugi, objetej umowa, wykonanej na dzierh konczacy okres
sprawozdawczy w istotnym stopniu (kazdorazowo oceniane przez Zarzad dla kazdego kontraktu
indywidualnie), ustala sie na dzien konczacy okres sprawozdawczy proporcjonalnie do stopnia
zaawansowania ustugi, jezeli kwote przychodu mozna ustali¢ w sposob wiarygodny. Stopierh zaawansowania
mierzony jest udziatem kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia konczacego okres
sprawozdawczy w szacowanych calkowitych kosztach wykonania ustugi lub udziatem nakfadu wykonanej
pracy w stosunku do catkowitych naktadow pracy.
Jezeli stopien zaawansowania nie zakonczonej ustugi nie moze byé na dzien koriczgcy okres sprawozdawczy
ustalony w sposob wiarygodny, to przychdd ustala sie w wysokosci poniesionych w danym okresie
sprawozdawczym kosztow, nie wyzszych jednak od kosztow, ktérych pokrycie w przysziosci przez
zamawiajgcego jest prawdopodobne.
W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz taczne koszty wykonania umowy przekroczg tgczne
przychody z tytutu umowy, przewidywana strata jest ujmowana jako koszt okresu, w ktérym zostata ujawniona.
Koszty wytworzenia niezakonczonej ustugi obejmujg koszty poniesione od dnia zawarcia odpowiedniej umowy
do dnia konczacego okres sprawozdawczy. Koszty wytworzenia poniesione przed zawarciem umowy
zwigzane z realizacjg jej przedmiotu, zaliczane sg do aktywow, jezeli pokrycie tych kosztow w przysziosci
przychodami uzyskanymi od zamawiajgcego jest prawdopodobne. Nastepnie ujmowane sg w kosztach
wytworzenia nie zakonczonej ustugi budowlane;j.
Jezeli poniesione koszty pomniejszone o przewidywane straty powiekszone o zyski ujete w zysku lub stracie
przekraczajg swoim zaawansowaniem procentowym zaawansowanie procentowe zafakturowanej sprzedazy,
wynikajgca z powyzszej réznicy kwota niezafakturowanej sprzedazy prezentowana jest w aktywach
sprawozdania z sytuacji finansowej w naleznosciach handlowych w korespondencji z przychodami z tytutu
ustug.
Jezeli zaawansowanie procentowe zafakturowanej sprzedazy przekracza zaawansowanie procentowe
poniesionych kosztéw pomniejszonych o przewidywane straty a powiekszone o zyski ujete w sprawozdaniu z
catkowitych dochoddw, wynikajgce z powyzszej roznicy przyszte przychody prezentowane sg w
zobowigzaniach handlowych w korespondenciji z przychodami z tych ustug. Jednostka stosuje metode stopnia
zaawansowania kontraktu stosownie do regulacji MSR 18.
Przychody z tytutu uzytkowania przez inne podmioty aktywow jednostki
Uzytkowanie przez inne podmioty aktywdw spotki powoduje uzyskanie przez nig przychodéw w formie:
- odsetek - tj. optat za uzytkowanie srodkéw pienieznych badz ekwiwalentow $rodkdw pienieznych lub kwot
naleznych jednostce;
- tantiem - tj. optat za uzytkowanie dtugoterminowych aktywow jednostki np. patentéw, znakéw handlowych,
praw autorskich i programéw komputerowych;
- dywidend - tj. rozdzielenia zyskéw pomiedzy posiadaczami inwestycji kapitalowych proporcjonalnie do ich

stanu posiadania poszczegdlnych rodzajow kapitatu.
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8)

9)

1)

2)

3)

4)

5)

1

Przychody te ujmuje sie pod warunkiem prawdopodobienstwa uzyskania przez spoétke korzysci
ekonomicznych zwigzanych przeprowadzong transakcja przy jednoczesnej wycenie przychodow w
wiarygodny sposéb, w oparciu o nastepujgce zasady:

- odsetki z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej;

- tantiemy w oparciu o zasade memoriatu, zgodnie z istotg stosownej umowy;

- dywidendy w momencie ustalenia praw udziatowcow do ich otrzymania.

Pozostate przychody

Przychodami okresu sprawozdawczego, sg posrednio zwigzanymi z prowadzong dziatalnoscig, wptywajgcymi
na zysk lub strate okresu.

Przychody finansowe

Przychody finansowe stanowigce przede wszystkim przychody zwigzane z finansowaniem dziatalnosci
jednostki ujmuije sie, jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze spowodujg one przyptyw korzy$ci ekonomicznych
jednostki oraz kwote przychodéw mozna obliczyé w sposéb wiarygodny. Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie
proporcjonalnie do uptywu czasu metodg efektywnej stopy procentowe;j.

KOSZTY
Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzy$ci ekonomicznych,
o wiarygodnie okreslonej wartoéci, w formie zmniejszenia warto$ci aktywoéw albo zwiekszenia wartosci
zobowigzan i rezerw, ktére doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wkasnego lub zwiekszenia jego niedoboru w
inny spos6b niz wycofania srodkéw przez udziatowcow lub wiascicieli.
Koszty ujmuje sie w zysku lub stracie na podstawie bezposredniego zwigzku pomiedzy poniesionymi
kosztami, a osiggnieciem konkretnych przychoddéw tzn. stosujgc zasade wspotmiernoéci, poprzez rachunek
rozliczeh miedzyokresowych kosztéw czynnych i biernych.
Jednostka prowadzi pelng ewidencje kosztow, czyli ujmowanie kosztéw zaréwno w uktadzie rodzajowym, jak i
w ukladzie wedlug typéw dziatalno$ci. Jednostka prezentuje podziat kosztéw ujetych w zysku lub stracie w
uktadzie kalkulacyjnym.
Catkowity koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow stanowi:

- koszt wytworzenia sprzedanych produktow,

- warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow,

- koszty sprzedazy,

- koszty og6Inego zarzadu.

Ponadto kosztami okresu sprawozdawczego wptywajgcymi na zysk lub strate okresu sg:
a. pozostale koszty, zwigzane posrednio z dziatalno$cig operacyjng

b. koszty finansowe, zwigzane z finansowaniem dziatalnosci jednostki

KOSZTY FINANSOWANIA ZEWN ETRZNEGO
Koszty pozyczek i kredytow, w tym r6znice kursowe od odsetek powstate w wyniku zaciggniecia pozyczek i
kredytow w walucie obcej jednostka aktywuje, jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze w przysziosci przyniosg

one jednostce gospodarczej korzysci ekonomiczne oraz pod warunkiem, Zze cene nabycia lub koszt
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2)

3)

4)

wytworzenia mozna okresli¢ w wiarygodny sposob. Koszty te zwiekszajg cene nabycia lub koszt wytworzenia
sktadnika aktywéw. Wszystkie pozostate koszy finansowania zewnetrznego sg ujmowane jako koszty w
okresie, w ktorym sg ponoszone.

Rozpoczecie aktywowania kosztow finansowania zewnetrznego nastepuje gdy ponoszone sg naktady na dany
sktadnik aktywow, ponoszone sg koszty finansowania zewnetrznego oraz podjete sg niezbedne dziatania
zmierzajgce do przygotowania sktadnika aktywow do jego uzytkowania lub sprzedazy.

Zawieszenie aktywowania kosztow finansowania zewnetrznego nastepuje w razie przerwania na diuzszy czas
aktywnego prowadzenia dziatalnosci inwestycyjne;j.

Zaprzestanie aktywowania kosztéw finansowania zewnetrznego nastepuje w chwili, gdy zasadniczo wszystkie
istotne dziatania niezbedne do przygotowania sktadnika aktywéw do planowanego uzytkowania lub sprzedazy

sg zakonczone.

POZOSTALE ZYSKI/ STRATY NETTO

W pozycji pozostate zyski/straty — netto prezentuje sie:

przychody/koszty z wyceny i realizacji pochodnych instrumentéw finansowych,
zysk/strata ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych,
zysk/strata zwigzana ze sprzedaza udziatdw, akcji oraz koszty/ przychody z nimi zwigzane,

zysk/strata z tytutu réznic kursowych nie wykazanych w dziatalno$ci finansowe;.

WYPLATA DYWIDENDY

Wyptate dywidend na rzecz akcjonariuszy Jednostki dominujgcej ujmuje sie w zestawieniu zmian w kapitale

whasnym.

WYCENA POZYCJI WYRAZONYCH W WALUTACH OBCYCH

1

2)

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje wyrazone w sprawozdaniach finansowych jednostki wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska
gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalno$¢ (,waluta funkcjonalna”). Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe prezentowane jest w polskich ziotych (,PLN"), stanowigcych walute prezentaciji
Grupy.

Transakcje i salda

Transakcje przeprowadzane w walutach obcych sg ujmowane po przeliczeniu na walute funkcjonalng wedtug
kursu wymiany z dnia poprzedzajgcego dzien przeprowadzenia transakcji. Pieniezne aktywa i pasywa
wyrazone w obcych walutach sg wykazywane wedtug $rednich kurséw wymiany walut ogtoszonych przez NBP
na dzien bilansowy. Zyski i straty powstatle w wyniku zmian kurséw walut po dacie transakcji sg wykazywane

w zysku lub stracie.

ZYSK NA JEDN A AKCJE

1)

W sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw jednostka dominujgca ma obowigzek zaprezentowac zar6éwno
podstawowy, jak i rozwodniony zysk na jedng akcje, w podziale na wszystkie rodzaje akcji zwyktych, ktore

réznig sie miedzy sobg prawem do udziatu w zysku netto danego okresu. Podstawowy i rozwodniony zysk na
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2)

akcje nalezy odnie$¢ wyraznie do wszystkich prezentowanych okreséw. Obowigzkowemu ujawnieniu podlega
takze strata na akcje zwykla.

Podstawowy i rozwodniony zysk na akcje nalezy wylicza¢ na bazie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Podstawowy zysk/ (strate) na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy Jednostki
dominujgcej oraz $redniej wazonej liczby akcji zwykiych w ciggu danego okresu.

Rozwodniony zysk na akcje wylicza sie korygujac $rednig wazong liczbe akcji zwyklych w taki sposéb, jak

gdyby nastgpita zamiana na potencjalne akcje zwykte powodujgce rozwodnienie.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym
Czynniki ryzyka finansowego
Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe naraza jg na wiele ryzyk finansowych: ryzyko rynkowe (w tym: ryzyko
cenowe, ryzyko zmiany kurséw walut oraz ryzyko zmiany przeptywéw pienieznych w wyniku zmian stép
procentowych), ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty ptynnosci.
Zarzadzanie ryzykiem finansowym jest wykonywane na szczeblu Zarzadu Jednostki dominujgce;.
(@) Ryzyko cenowe
Grupa nie posiada istotnych inwestycji w kapitatowe papiery wartosciowe sklasyfikowane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej jako dostepne do sprzedazy i w zwigzku z tym nie jest narazona na ryzyko cenowe
dotyczace zmian cen tego typu inwestyciji.
(b) Ryzyko walutowe
Celem nadrzednym polityki Grupy jest ograniczenie do minimum ryzyka kursowego wynikajgcego z ekspozycji
walutowej Grupy, ktére wynika z zagrozenia wysokosci przyszitych przeplywow pienieznych oraz wyniku
finansowego na skutek zmiany kursu walutowego.
Grupa jest narazona na ryzyko walutowe ze wzgledu na zakupy sprzetu medycznego i materiatdw
diagnostycznych, ktérych cena zalezna jest od kursu euro w ziotych. Ponadto spétka Alteris, z uwagi na
posiadanie zagranicznych klientéw i rozliczanie uméw w walutach obcych narazona jest na wystepowanie
ryzyka walutowego.
Grupa nie stosuje rachunkowo$ci zabezpieczen.
W ponizszych tabelach zaprezentowano potencjalny wptyw na zysk/(strate) netto zmiany kursu EUR:
Wptyw wzrostu kursu EUR/PLN na zysk/(strate) netto:

31.12.2012 31.12.2011

zmiana % 5% 5%
Zmiana przeplywow pienieznych dotyczacych aktywoéw finansowych 14,6 43,1
Zmiana przeplywow pienieznych dotyczacych zobowigzan finansowych (141,2) (216,7)
Whplyw na zysk/(strate) przed opodatkowaniem (126,6) (173,5)
Efekt podatkowy (24,1) (33,0)
Wptyw na zysk/(strat ) netto (105,5) (140,6)
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Wptyw spadku kursu EUR/PLN na zysk/(strate) netto:
31.12.2012 31.12.2011

zmiana % -5% -5%
Zmiana przeptywow pienieznych dotyczacych aktywow finansowych (14,6) (43,1)
Zmiana przeptywow pienieznych dotyczacych zobowigzan finansowych 141,2 216,7
Wplyw na zysk/(strate) przed opodatkowaniem 126,6 173,5
Efekt podatkowy 24,1 33,0
Wptyw na zysk/(strat e) netto 105,5 140,6

Zmiany kurséw innych walut niz EUR nie wptywajg w istotny spos6b na zysk/(strate) netto Grupy.
(c) Ryzyko zmiany przeptywdw pienieznych w wyniku zmian stop procentowych
Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim faktu,
iz przeptywy pieniezne mogg sie zmienia¢ w wyniku zmiany rynkowych stop procentowych. Spotki z Grupy
finansujg swojg dziatalno8¢ operacyjng i inwestycyjng po czedci z finansowania zewnetrznego
oprocentowanego wedtug zmiennej stopy procentowej oraz inwestujg wolne $Srodki pieniezne w aktywa
finansowe oprocentowane réwniez wedlug zmiennej stopy procentowej. Jednostki sg narazone na ryzyko
zmiany stopy procentowej zwigzane z lokatami, $rodkami pienieznymi oraz zobowigzaniami z tytutu
otrzymanych kredytéw. Grupa nie zabezpiecza sie przed ryzykiem zmiany stép procentowych.
(d) Ryzyko kredytowe
W Grupie wystepuje koncentracja ryzyka w zwigzku z nalezno$ciami z tytutu dostaw i ustug, gdyz sprzedaz
prowadzona jest do ograniczonej liczby odbiorcéw. Aby ograniczy¢ ryzyko wystepowania nalezno$ci
przeterminowanych, Grupa stosuje zabezpieczenia finansowe od odbiorcéw w postaci:

¢ gwarancji bankowych,

* weksliin blanco,

« weksliin blanco z poreczeniem podmiotow o ugruntowanej pozycji rynkowej,

e cesji wierzytelnosci z umow,
Naleznosci Grupy w zdecydowanej wiekszo$ci pochodzg od statego grona odbiorcéw, z ktdrymi Grupa
wspotpracuje od dluzszego okresu czasu. Ryzyko kredytowe zwigzane zatem z terminowg obstugg naleznosci
jest ograniczone.
Z uwagi na specyfike odbiorcow Grupy w podstawowych segmentach jej dziatalno$ci nowi, liczacy sie klienci
pojawiajg sie w Grupie sporadycznie.
Grupa ocenia, ze maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe z tytutu sprzedazy na dzien koriczacy okres
sprawozdawczy siega petnej wartosci ksiegowej naleznosci handlowych bez uwzglednienia wartosci godziwej
przyjetych zabezpieczen, srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw oraz aktywow finansowych w postaci
terminowych lokat bankowych.
Ryzyko kredytowe spowodowane jest faktem, iz jedna ze stron umowy dotyczgcej instrumentu finansowego
nie wypetni cigzgcego na nim obowigzku (zobowigzania) i spowoduje poniesienie straty finansowej przez

drugg ze stron.
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4.2.

4.3.

(e) Ryzyko utraty ptynnodci

Ostrozne zarzgdzanie ryzykiem utraty ptynno$ci zaklada miedzy innymi utrzymywanie odpowiedniego
poziomu $srodkéw pienieznych oraz dostepno$¢ finansowania dzieki wystarczajgcej kwocie instrumentow
kredytowych. Kierownictwo monitoruje biezgce prognozy $Srodkéw plynnych Grupy na podstawie
przewidywanych przeptywoéw pienieznych.

Biorgc pod uwage zgromadzone rezerwy finansowe Grupy mozna przyjgc, ze nie istnieje znaczace ryzyko
utraty ptynnoéci finansowej.

Ponizsza tabela zawiera analize zobowigzan finansowych Grupy w odpowiednich przedziatach wiekowych,
na podstawie pozostalego okresu do uplywu umownego terminu zapadalno$ci na dzieri konczacy okres
sprawozdawczy. Kwoty przedstawione w tabeli stanowig umowne niezdyskontowane przeptywy pieniezne.
Saldo przypadajgce do sptaty w terminie 12 miesiecy sg wykazywane w warto$ciach ksiegowych, poniewaz

wptyw dyskonta jest nieistotny pod wzgledem wartosci.

Ponizej Od1 Od 2 Ponad Razem
roku do 2 lat do 5 lat 5 lat

Stan na 31 grudnia 201 1r.
Kredyty i pozyczki 15530,9 15 030,0 10 970,7 - 41 531,6
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
o charakterze finansowym 41177,3 3763,2 - 44 940,5
Pochodne instrumenty finansowe (rozliczane brutto) - - 5727,6 - 57276
Razem 56 708,2 18 793,2 16 698,3 - 92 199,7
Stan na 31 grudnia 2012 r.
Kredyty i pozyczki 111108  10752,4 7 848,5 - 297117
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
o charakterze finansowym 23 236,3 2124,0 - 25 360,3
Pochodne instrumenty finansowe (rozliczane brutto) - - 17586,3 - 17 586,3
Razem 34 347,1 12 876,4 25434,8 - 72 658,3

Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Celem Grupy w zarzgdzaniu ryzykiem kapitalowym jest ochrona zdolnosci Grupy do kontynuowania
dziatalnosci, tak aby mozliwe bylo realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz korzysci dla innych
zainteresowanych stron, a takze utrzymywanie optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.
Aby utrzymywac lub skorygowac strukture kapitatu, Grupa moze zmienia¢ kwote deklarowanych dywidend
do wyptacenia akcjonariuszowi, zwraca¢ kapitat akcjonariuszowi, emitowa¢ nowe akcje lub sprzedawad

aktywa w celu obnizenia zadtuzenia.

Szacowanie warto $ci godziwej
Grupa dokonuje klasyfikacji poszczegdlnych skladnikow aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych

do wartosci godziwej przy zastosowaniu nastepujgcej hierarchii:

36



Grupa Kapitatlowa Voxel S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za rok obrotowy zako hczony 31 grudnia 2012 roku
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w tysigcach zlotych, o ile nie podano inaczej)

e Poziom 1 — aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane na podstawie kwotowan rynkowych
dostepnych na aktywnych rynkach dla identycznych instrumentéw.
¢ Poziom 2 — aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane przy zastosowaniu technik wyceny opartych
0 bezposrednio zaobserwowane kwotowania rynkowe lub inne informacje bazujgce na kwotowaniach
rynkowych.
e Poziom 3 - aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane przy zastosowaniu technik wyceny
na podstawie kwotowan rynkowych, ktére nie mogg by¢ bezpo$rednio zaobserwowane.
Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych niestanowigcych przedmiotu obrotu na aktywnym rynku okre$la
sie przy zastosowaniu odpowiednich technik wyceny. Takie techniki wyceny optymalizujg wykorzystanie
mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych tam, gdzie sg one dostepne i polegajg w jak najmniejszym
stopniu na szacunkach poczynionych specyficznych dla danej jednostki. W sytuacji, gdy wszystkie istotne
dane wykorzystywane przy wycenie wedlug warto$ci godziwej sg mozliwe do zaobserwowania, instrument

finansowy prezentowany jest w ramach poziomu 2.

5. Wazne oszacowania i os ady ksi egowe

Wynikajg one z dotychczasowych doswiadczen oraz innych czynnikow, w tym przewidywar odnosnie
do przysziych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajg sie zasadne. Oszacowania i 0sgdy ksiegowe podlegajg
regularnej ocenie.

Oszacowania

Grupa dokonuje oszacowan i przyjmuje zalozenia dotyczace przyszioSci. Uzyskane w ten sposéb
oszacowania ksiegowe z definicji rzadko pokrywa¢ sie bedg z faktycznymi rezultatami. Oszacowania
i zalozenia, ktdre niosg ze sobag znaczace ryzyko konieczno$ci wprowadzenia istotnej korekty warto$ci

ksiegowych aktywdw i zobowigzar w trakcie kolejnego roku obrotowego, oméwiono ponizej.

Swiadczenia emerytalne

Warto$¢ biezaca zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych zalezy od szeregu czynnikéw okre$lanych
metodami aktuarialnymi przy wykorzystaniu pewnych zatozen. Zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu
rezerwy oraz kosztdw z tytutlu Swiadczen pracowniczych zawierajg zatozenia dotyczace stdop dyskonta.
Wszelkie zmiany tych zalozen wptywajg na wartos¢ ksiegowa rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych.
Wysoko$¢ rezerw na $wiadczenia pracownicze zostaly ustalone przez niezaleznego rzeczoznawce
aktuarialnego, oszacowana kwota rezerwy z uwagi na mtoda kadre i charakter zatrudnienia jest nieistotna. Na
dzien 31.12.2012 kwota ta wynosi 21 864,73 zi.

Okres uzytkowania rzeczowych aktywow trwalych

Zarzad okre$la szacowane okresy uzytkowania, a poprzez to stawki amortyzacji dla poszczegélnych
rzeczowych aktywoéw trwatych. Szacunek ten opiera sie na oczekiwanym okresie ekonomicznej uzyteczno$ci
tych aktywdw. W przypadku zaistnienia okoliczno$ci powodujgcych zmiane spodziewanego okresu
uzytkowania (np. zmiany technologiczne, wycofanie z uzytkowania itp.) moga sie zmieni¢ stawki amortyzacji.
W konsekwencji zmieni sie wartos¢ odpiséw amortyzacyjnych i wartos¢ ksiegowa netto rzeczowych aktywow
trwatych. Warto$¢ ksiegowa netto rzeczowych aktywow trwatych na dzieh 31.12.2012 wynosi 121 317 671,12
zk.

37



Grupa Kapitatlowa Voxel S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za rok obrotowy zako hczony 31 grudnia 2012 roku
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w tysigcach zlotych, o ile nie podano inaczej)

6. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na 1 stycznia 2011 r.
Koszt lub warto$¢ z wyceny
Umorzenie (-)

Warto $¢ ksi egowa netto
Wartos¢ ksiggowa netto na poczatek roku
Przejecie jednostki zaleznej (+)
Zwiekszenia (+)

Zmniejszenia (-)

Zmniejszenia umorzenia (+)
Umorzenie (-)

Warto $¢ ksi egowa netto

Stan na 31 grudnia 2011 r.
Koszt lub wartos¢ z wyceny
Umorzenie (-)

Warto $¢ ksi egowa netto

Stan na 1 stycznia 2012 r.
Koszt lub wartos¢ z wyceny
Umorzenie (-)

Warto $¢ ksi egowa netto

Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek roku
Zwiekszenia (+)

Przejecie jednostki zaleznej - umorzenie (-)
Zmniejszenia (-)

Zmniejszenia umorzenia (+)

Umorzenie (-)

Warto $¢ ksi egowa netto

Stan na 31 grudnia 2012 r.
Koszt lub warto$¢ z wyceny
Umorzenie (-)

Warto $¢ ksi egowa netto

Budynki i Srodki Urzqd_zenia Inne rzeczowe Inwestycje
Grunty budowle transportu te chniczne aktywa trwate rozpocz gte Razem
i maszyny
360,6 8153,8 31935 3261,8 49 666,1 46 637,3 111 273,2
- (1757,3) (1 059,4) (1332,1) (13 131,6) - (17 280,4)
360,6 6 396,4 21341 1929,7 36 534,5 46 637,3 93992,7
360,6 6 396,4 21341 1929,7 36 534,5 46 637,3 93992,7
- - - - - (46 242,5) (46 242,5)
199,5 12 110,3 928,2 13416 31709,7 337155 80 004,7
- (204,6) (148,4) (53,5) (3754,1) - (4 160,6)
34,5 171,8 45,1 220,9 - 472,3
- (1 596,9) (738,2) (772,3) (4 548,8) - (7 656,2)
560,1 16 739,8 2 347,6 2 490,5 60 162,2 34110,3 116 410,5
560,1 20 059,4 39733 4549,8 77 621,8 34110,3 140 874,8
- (3319,7) (1625,7) (2 059,3) (17 459,5) - (24 464,3)
560,1 16 739,8 2 347,6 2 490,5 60 162,2 34110,3 116 410,5
560,1 20 059,4 39733 4549,8 77 621,8 34110,3 140 874,8
- (3319,7) (1625,7) (2 059,3) (17 459,5) - (24 464,3)
560,1 16 739,8 2 347,6 2 490,5 60 162,2 34110,3 116 410,5
560,1 16 739,8 2347,6 2490,5 60 162,2 34110,3 116 410,5
- 12 539,9 12174 12 885,8 9389,2 17 204,8 53237,1
- 2440 - - - (41,3) 202,7
(199,5) (147,9) (583,7) (388,3) (205,9) (37 920,5) (39 445,8)
10,3 135,4 360,0 170,2 - 676,0
- (2324,1) (762,0) (1 106,6) (5 564,6) - (9 757,2)
360,6 27 062,1 2354,8 14 2415 63 951,1 13 353,2 121 323,3
360,6 32695,5 4607,0 17 047,3 86 805,0 13 353,2 154 868,7
- (5 633,4) (2 252,3) (2811,5) (22 853,9) - (33551,1)
360,6 27 062,1 2354,8 14 235,9 63 951,1 13 353,2 121 317,7
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Voxel S.A. posiada nieruchomos$¢ gruntowg o nastepujgcej powierzchni:

31.12.2012 31.12.2011
Powierzchnia (m?) 10 000,00 10 000,00
7. Warto $ci niematerialne
Pozostate i
rozF\:\:g% (\e/ve warto $ci vaﬁ’rrtno s¢ Razem
! niematerialne Y

Stan na 1 stycznia 2011 .

Koszt 2236,2 16772 37953,1 41 866,5
Umorzenie (-) (1396,1) (403,5) - (1799,7)
Warto $¢ ksiegowa netto 840,0 12737 37953,1 40 066,8
Warto $¢ ksiggowa netto na pocz atek roku 840,0 12737 37953,1 40 066,8
Zwiekszenia wartosci poczatkowej (+) 4374 1231,0 - 1668,3
Odpis aktualizacyjny - (0,0) (1982,0) (1982,0)
Zmniejszenia umorzenia (+) - 0,3 - 0,3
Umorzenie (-) (450,6) (432,6) - (883,2)
Warto $¢ ksi ggowa netto 826,8 20724 35971,1 38 870,2
Stan na 31 grudnia 2011 r.

Koszt 26735 2908,2 35971,1 41552,8
Umorzenie (-) (1 846,8) (835,8) - (2 682,6)
Warto $¢ ksi ggowa netto 826,8 20724 35971,1 38 870,2
Stan na 1 stycznia 2012 .

Koszt 26735 2908,2 35971,1 41552,8
Umorzenie (-) (1 846,8) (835,8) - (2 682,6)
Warto $¢ ksi ggowa netto 826,8 20724 35971,1 38 870,2
Warto $¢ ksiggowa netto na pocz atek roku 826,8 20724 35971,1 38 870,2
Zwiekszenia wartosci poczatkowej (+) 382,5 7741 - 1156,5
Umorzenie (-) (419,8) (611,0) - (1 030,8)
Warto $¢ ksi ggowa netto 789,4 22355 35971,1 38996,0
Stan na 31 grudnia 2012 r.

Koszt 3056,0 3682,3 35971,1 42709,4
Umorzenie (-) (2 266,6) (1446,8) - (3713,4)
Warto $¢ ksiegowa netto 789,4 22355 35971,1 38996,0

8. Instrumenty finansowe wedtug typu
Aktywa finansowe:
Poi_yczk'i | Razem
naleznosci

Na dzien 31 grudnia 2011 r.
Udzielone pozyczki 3,8 3,8
Naleznosci handlowe 16 049,8 16 049,8
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Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Razem

Na dzien 31 grudnia 2012 r.
Udzielone pozyczki

Naleznosci handlowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Razem

Zobowi gzania finansowe

Na dzien 31 grudnia 2011 r.
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji
Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania o charakterze finansowym

Razem

Na dzien 31 grudnia 2012 r.
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji
Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania o charakterze finansowym

Razem

9. Inne aktywa dtugoterminowe

Polisy ubezpieczeniowe
Pozostate naleznosci z tytutu zbycia inwestycji finansowych

Dlugoterminowe

10. Pozostate aktywa krétkoterminowe

Udzielone pozyczki brutto
Udzielone pozyczki netto
Razem

11. Naleznos$ci handlowe oraz pozostate nale znos$ci

Naleznosci handlowe brutto

12 638,3 12 638,3

28 691,9 28 691,9

100,9 100,9

17 319,1 17 319,1

5152,0 5152,0

22572,0 22572,0
Zobowi gzania
finansowe

wyceniane wg Razem
zamortyzowanego
kosztu

5727,6 5727,6

41531,6 415316

6 459,9 6 459,9

38 480,6 38 480,6

92 199,7 92 199,7

17 586,3 17 586,3

297117 297117

4393,6 4393,6

20 966,6 20 966,6

72 658,3 72 658,3

31.12.2012 31.12.2011

0,0 76,1
0,0 1896,0
0,0 19721

31.12.2012 31.12.2011

100,9 3,8
100,9 3,8
100,9 3,8

31.12.2012 31.12.2011

17 399,7

16 104,2
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Odpis aktualizujacy (-) (80,6) (54,4)
Naleznosci handlowe (netto) 17 319,1 16 049,8
Pozostate naleznosci z tytutu zbycia inwestycji finansowych itp.. 2 060,0 -
Zaliczki na zakup ST, WNiP i dostawy 104,3 28395
Naleznosci z tytutu podatkéw i ubezpieczen spotecznych 838,2 2707,9
Rozliczenia miedzyokresowe 5837,2 4562,3
Pozostate naleznosci 480,0 29483
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate nale Zznos$ci razem 26 638,8 29107,8

Warto$¢ godziwa naleznosci handlowych oraz pozostalych naleznosci nie rézni sie istotnie od ich warto$ci ksiegowe;.

. . . 31.12.2012 31.12.2011
Struktura walutowa nale znos$ci netto handlowych przedstawia si ¢ nastepujaco:

Naleznosci handlowe [w PLN] 17 027,8 15 186,9
Naleznosci handlowe [w EUR] 291,3 862,9
Nalezno$ci handlowe razem 17 319,1 16 049,8

Strukture wiekowa naleznosci, dla ktérych uplynagt termin ptatnosci, ktére jednak nie wykazujg przestanek utraty
wartosci, przedstawia ponizsza tabela:

Wiekowanie nale znos$ci handlowych brutto Grupy przedstawia si @ nast epujaco: 31.12.2012 31.12.2011
Do 1 miesiagca 14 231,7 12 757,1
Od 1 do 3 miesiecy 2201,9 861,4
Od 3 do 6 miesiecy 570,6 24857
Od 6 do 12 miesiecy 332,7 -
Powyzej 12 miesiecy 62,9 -
Razem 17 399,7 16 104,2

Zmiany stanu odpisu aktualizujgcego naleznoéci handlowych przedstawia ponizsza tabela:

Odpisy nale znosci handlowych Grupy przedstawiaj g sie nastepujaco: 31.12.2012 31.12.2011
Stan na 1 stycznia 54,4 3171
Utworzenie odpisu 80,6 54,4
Rozwigzanie odpisu 54,4 3171
Stan na 31 grudnia 80,6 54,4

Utworzenie i odwrécenie kwot wykorzystanych odpiséw z tytutu utraty warto$ci naleznosci zostato ujete w pozostatych
kosztach operacyjnych w skonsolidowanym zysku lub stracie.

12. Zapasy
31.12.2012 31.12.2011
Materialy 743,8 458,1
Produkcja w toku 110,8 438,8
Towary 1587,0 1779,3
Razem 24416 2 676,2
13. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty
31.12.2012 31.12.2011
PLN
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 5152,0 12 638,3
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Razem 5152,0 12 638,3
Calo$¢ srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw Grupy jest w PLN.
14. Kapitat podstawowy oraz nadwy zka warto $ci emisyjnej akcji nad ich warto  $cig nominaln g
Kapitat podstawowy - dane o zmianach i strukturze wtasnosci (w zt)
2012 2011
llos¢ akcji/udziatéow na poczatek okresu 9732600 8732600
Zwiekszenia 1 000 000
Zmniejszenia - -
llo$¢ akcji/ludziatéw na koniec okresu 9732600 9732600

Akcjonariusz ilos¢ akcji | udziat akcji w kapitale | ilos¢ gloséw | udziat gloséw na Walnym
[w szt.] zaktadowym [w %] [w szt.] Zgromadzeniu [w %]
Voxel International S.a.r.l. 5173 856 53,16% 8173 956 64,20%
TOTAL Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 1661770 17,07% 1661770 13,05%
Powszechne Towarzystwo Emerytalne
Allianz Polska S.A. (Allianz Polska OFE oraz 649971 6,68% 649 971 5,10%
Allianz Polska DFE)
Pozostali* 2 247 003 23,09% 2 247 003 17,65%
RAZEM 9 732 600 100,00% 12 732 700 100,00%
warto $€ serii/ emisji
seria/ emisja rodzaj akcji liczba akciji wg warto $ci
nominalnej
A imienne uprzywilejowane 2 000 100,00 2 000 100,00
B imienne uprzywilejowane 1 000 000,00 1 000 000,00
C imienne uprzywilejowane 1 000 000,00 1 000 000,00
D1 imienne nieuprzywilejowane 244 200,00 244 200,00
D2 imienne nieuprzywilejowane 246 300,00 246 300,00
D3 imienne nieuprzywilejowane 30 000,00 30 000,00
E imienne nieuprzywilejowane 500 000,00 500 000,00
F imienne nieuprzywilejowane 500 000,00 500 000,00
G imienne nieuprzywilejowane 1 000 000,00 1 000 000,00
| imienne nieuprzywilejowane 2212 000,00 2212 000,00
J imienne nieuprzywilejowane 1 000 000,00 1 000 000,00
9 732 600,00 9 732 600,00

Akcje serii J

Na podstawie uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 28 czerwca 2011 roku w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze subskrypcji prywatnej akcji serii J z wytlgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy oraz w sprawie zmiany Statutu kapitat zakladowy Spoitki zostat podwyzszony do kwoty
nie wiekszej niz 9.732.600,00 zt to jest o kwote nie wiekszg niz 1.000.000 zt w drodze emisji nie wiecej anizeli
1.000.000 nowych akcji zwyklych na okaziciela serii J o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Uchwata nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 28 czerwca 2011 roku zostata zaprotokotowana w formie aktu
notarialnego przez notariusza Saturnina Ociesse, prowadzgcego Kancelarie Notarialng w Sosnowcu (Rep. A nr

5971/2011). W dniu 26 lipca 2011 roku Zarzad ztozyt odwiadczenie o wysokoéci objetego kapitatu zakladowego, w
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ktorym dokonat rownocze$nie dookreslenia wysoko$ci kapitatu zakladowego w Statucie Spotki. OSwiadczenie Zarzgdu
zostato zaprotokotowane w formie aktu notarialnego przez notariusza Saturnina Ociesse, prowadzgcego Kancelarie
Notarialng w Sosnowcu (Rep. A nr 6838/2011). Podwyzszenie kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji serii J
zostato zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 8 sierpnia 2011 roku.

Od chwili rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii J kapitat zakladowy Spotki w
wysokosci 9.732.600,00 zt jest podzielony na 9.732.600 akcji o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda, w tym:

- 2.000.100 imiennych akciji serii A o wartosci nominalnej po 1,00 zt kazda,

- 1.000.000 imiennych akciji serii B o wartosci nominalnej po 1,00 zt kazda,

- 1.000.000 akcji na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej po 1,00 zt kazda,

- 244.200 akcji na okaziciela serii D1 o warto$ci nominalnej po 1,00 zt kazda,

- 246.300 akcji na okaziciela serii D2 o warto$ci nominalnej po 1,00 zt kazda,

- 30.000 akcji na okaziciela serii D3 o warto$ci nominalnej po 1,00 zt kazda,

- 500.000 akcji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej po 1,00 zt kazda,

- 500.000 akcji na okaziciela serii F o wartosci nominalnej po 1,00 zt kazda,

- 1.000.000 akcji na okaziciela serii G o wartosci nominalnej po 1,00 zt kazda,

- 2.212.000 akcji na okaziciela serii | o wartosci nominalnej po 1,00 zt kazda,

- 1.000.000 akcji na okaziciela serii J o warto$ci nominalnej po 1,00 zt kazda.

Akcje serii A i B sg uprzywilejowane co do gtosu w ten sposob, ze na kazdg akcje przypadajg dwa gtosy na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

Ponadto w dniu 29 czerwca 2010 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie emisji obligaciji
zamiennych na akcje Spéiki, warunkowego podwyzszenia kapitatlu zakladowego w drodze emisji akcji serii H,
wylgczenia prawa poboru akcji oraz zmian Statutu Spétki (protokét sporzadzony w formie aktu notarialnego przez
notariusza tukasza Nowaka, prowadzgcego Kancelarie Notarialng w Sosnowcu, rep. A 5725/2010). Na mocy uchwaty
kapitat zakladowy Spétki zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie wiekszg niz 200.000 zt poprzez emisje nie wiecej
niz 200.000 akcji imiennych zwyklych Spotki serii H o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda i tgcznej warto$ci nominalnej
nie wiekszej niz 200.000 zt. Przedmiotowe podwyzszenie kapitatu zakladowego bedzie realizowane w celu przyznania
praw do objecia akcji przez obligatariuszy obligacji zamiennych serii A. Warunkowe podwyzszenie kapitatu

zaktadowego zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 5 sierpnia 2010 roku.

2012 2011

Pozostate kapitaly na poczatek okresu 872,4 872,4
Zwiekszenia - -
Zmniejszenia - -
Pozostate kapitaty na koniec okresu 872,4 872,4

Udzialy niekontrolujgce w 2012 roku w kwocie 550,8 tys. zt, a w 2011 roku w kwocie 447,2 tys. zt wynikajg z udziatu
Grupy Voxel w kapitale i wynikach Spoétki Alteris S.A.

Poza tym w okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi nie mialy miejsca inne zmiany kapitatu
zaktadowego Spokki.
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Nadwyzka wartosci emisyjnej akcji nad ich wartoscig nominalng

Stan na poczatek okresu
Zwiekszenia, w tym:
- ze sprzedazy akcji/ udziatdw powyzej ich wartosci
nominalnej
Stan na koniec okresu

15. Kredyty i po zyczki

Dlugoterminowe:
Pozyczki
Krétkoterminowe:
Kredyty bankowe
Pozyczki od instytucji finansowych
Pozyczki od pozostatych jednostek
Razem

Struktura walutowa kredytéw przeliczonych na PLN za  wartych przez Grup e przedstawia si €

nast epujaco:
PLN
Razem

Struktura walutowa po zyczek Grupy przedstawia si @ nastepujaco:
PLN

Razem

Grupa dysponuje nast epujacymi niewykorzystanymi liniami kredytowymi:

Niewykorzystane linie kredytowe

Srednie oprocentowanie kredytéw i po  zyczek:

PLN

Warto$¢ godziwa kredytéw i pozyczek nie rézni sie istotnie od ich warto$ci ksiegowe;.

Zabezpieczenia dotyczgce kredytow i pozyczek zostaty szerzej opisane w nocie nr 31.

16. Zobowi gzania handlowe oraz pozostate zobowi gzania

Zobowi gzania finansowe

Zobowigzania handlowe

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Razem

2012 2011

74 692,8 54 476,0
17216,8

17 216,8

74 692,8 74 692,8
31.12.2012 31.12.2011
17 377,7 26 000,7
17 377,7 26 000,7
12 334,1 15 530,9
22531 3722,1
10081,0 9708,8

- 2100,0

297117 41531,6
31.12.2012 31.12.2011
22531 3722,1
22531 3722,1
31.12.2012 31.12.2011
27 458,6 37 809,5
27 458,6 37 809,5
31.12.2 012 31.12.2011
546,9 277,9
31.12.2012 31.12.2011
8,0% 7,9%
31.12.2012 31.12.2011
19 760,7 38 143,1
4.393,6 6 459,9
1206,0 3375

25 364,0 44 940,5
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Zobowi gzania niefinansowe
Pozostate zobowigzania o charakterze niefinansowym, w tym:

- Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i podatkéw 22191 1757,2
- Pozostate 109,3 222,5
Razem 23284 1979,7
Razem zobowi gzania handlowe i pozostate zobowi gzania, w tym: 27 692,4 46 920,2
- dlugoterminowe 1656,3 3763,2
- krétkoterminowe 26 036,1 43157,0

W dniu 29 czerwca 2010 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjelo uchwale w sprawie emisji obligacji
zamiennych na akcje Voxel S.A., warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji serii H,
wylgczenia prawa poboru akcji oraz zmian Statutu Spotki. Na mocy uchwaty kapitat zakladowy Spokki zostat
warunkowo podwyzszony o kwote nie wiekszg niz 200.000 zt poprzez emisje nie wiecej niz 200.000 akcji
imiennych zwyktych Spéiki serii H o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda i tgcznej warto$ci nominalnej nie wiekszej
niz 200.000 zt. Przedmiotowe podwyzszenie kapitatlu zakladowego bedzie realizowane w celu przyznania praw do
objecia akcji przez obligatariuszy obligacji zamiennych serii A. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego
zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 5 sierpnia 2010 roku.

W dniu 17 maja 2012 roku Zarzad podjgt uchwate nr 1/05/2012 w sprawie emisji obligacji serii B, na podstawie
ktorej wyemitowanych zostato tgcznie 12.000 obligacji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda, o
tacznej wartosci nominalnej 12.000.000 zi. Obligacje serii B zostaty wprowadzone do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu na rynku Catalyst, prowadzonym przez Gielde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Obligacje serii B sg notowane w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst na rynku kierowanym
zleceniami w systemie notowan ciggtych od dnia 18 lipca 2012 roku.

Wplywy z emisji obligacji zostaly w peini zagospodarowane i przeznaczone na cele: finansowanie pomostowe
inwestycji polegajgcej na uruchomieniu centrum diagnostycznego PET-TK-MR w Krakowie wraz produkcjg

radiofarmaceutykéw, ktéra realizowana jest z wykorzystaniem dotacji unijnej oraz zwiekszenie Kkapitatu

obrotowego.
31.12.2012 31.12.2011
Dlugoterminowe: 17 506,6 57276
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 17 506,6 5727,6
Kroétkoterminowe: 79,7 -
Naliczone odsetki 79,7 -
Razem 17 586,3 5727,6
Wplyw z emisji obligacji serii A zamiennych na akcje 6 600,0 6 600,0
Wplyw z emisji obligacji serii B 12 000,0 -
Koszty emisji (312,0) -
Whplyw netto z emisji obligaciji 18 288,0 6 600,0
Cze$¢ ujeta w kapitatach wiasnych (872,4) (872,4)
Koszty emisji i obligacje rozliczane w czasie 91,0 -
Naliczone odsetki wycenione wg zamortyzowanego koszty 79,7 -
Wykup obligacji - -
RAZEM 17 586,3 5727,6
Cze$¢ krétkoterminowa 79,7 -
Czes$¢ diugoterminowa 17 506,6 57276
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Zobowi gzania z tytulu  Swiadcze n pracowniczych
Zobowigzania z tytulu wynagrodzen
Rezerwa aktuarialna
Rezerwa na urlopy
Razem
- dlugoterminowe
- krétkoterminowe

17. Przychody przysztych okreséw

Dotacje do $rodkéw trwatych
Dlugoterminowe

Dotacje do $rodkéw trwatych
Kroétkoterminowe
Razem

31.12.2012 31.12.2011
1301,7 14018
21,9 35

383,1 -
1706,7 1405,3
222,8 35
1483,9 14018
31.12.2012 31.12.2011
250443 19 686,7
250443 19 686,7
1946,7 1167,6
1946,7 1167,6

26 991,0 20 854,3

Otrzymana dotacja dotyczy dofinansowania z funduszy UE projektu pod nazwg ,Wdrozenie innowacyjnego zespotu
produkcyjno-ustugowego w sektorze ustug medycznych" ze srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego
w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, Dziatanie 4.4 "Inwestycje w innowacyjne
przedsiebiorstwa", realizowanego przez Polskg Agencje Rozwoju Przedsiebiorczoéci. Dotacja zostanie rozliczona
zgodnie z okresem amortyzacji dofinansowanych srodkéw trwatych , wiec od 5 do 20 lat

18. Odroczony podatek dochodowy

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowo$ci przedstawionymi w Nocie 3.14. Grupa dokonata kompensaty aktywa

i zobowigzania z tytutlu odroczonego podatku dochodowego.

sprawozdaniu finansowym wykazuje sie nastepujgce kwoty:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
- przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesiecy
- przypadajace do realizacji w ciagu 12 miesiecy
Razem

Zobowi gzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego
- przypadajgce do realizacji po uptywie 12 miesiecy
- przypadajace do realizacji w ciagu 12 miesiecy

Razem

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ( netto)

Po dokonaniu kompensaty w skonsolidowanym

31.12.2012 31.12.2011
- 12448

1951,2 17216
1951,2 2 966,4

- 18627

2310,0 15754
2310,0 3438,2
358,7 4718

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego (przed uwzglednieniem ich kompensaty w ramach

jednej jurysdykcji prawnej) przedstawiajg sie w spos6b nastepujacy:
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w warto $ci przed kompensat a:

Roéznica pomiedzy podatkowg a bilansowa wartoscig
rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych

Zobowigzania na $wiadczenia pracownicze
Rozliczenia miedzyokresowe bierne
Niewyptacone wynagrodzenia z narzutami
Odpis aktualizujgcy nadwykonania

Straty podatkowe

Razem

Rezerwa na odroczony podatek warto  $ci przed
kompensat 3a:

Roéznice pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscia
rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych

Razem

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w warto $ci przed kompensat a:

Ro6znica pomiedzy podatkowg a bilansowa wartoscig
rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych

Roéznica pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscia
naleznosci

Zobowigzania na $wiadczenia pracownicze

Rezerwa na zobowigzania sporne

Rezerwy na przyszte $wiadczenia pracownicze
Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego
Odpis aktualizujgcy nadwykonania

Odsetki, kary, grzywny, odszkodowania
Roznice kursowe

Straty podatkowe

Koszty finansowe z wyceny

Pozostale

Razem

Rezerwa na odroczony podatek warto  $ci przed
kompensat a:

Ro6znice pomiedzy podatkowa a bilansowa wartoscig
rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych

Zwiekszenie
Uznanie (zmniejszenie)
Stan na 1 (obci azenie) zysku innych Stan na 31
stvcznia netto z tytutu skumulowanych rudnia
Y zZmiany stanu ré znic catkowitych 9
2011 r. R ) A 2011r.
przejsciowych i dochodéw z tytutu
straty podatkowej  zmiany stanu ré znic
przejsciowych
246,8 (109,5) - 137,3
0,7 - 163,6 164,3
28,6 (28,6) - -
112,21 (112,1) 108,3 108,3
10,8 (10,8) - -
1121,3 - 1435,2 2 556,5
1520,3 (261,0) 1707,1 2 966,4
2321,6 (112,9) 12295 3438,2
2321,6 (112,9) 12295 3438,2
Zwigkszenie
Uznanie (zmniejszenie)
Stanna 1 (obci azenie) zysku innych Stan na 31
) netto z tytutu skumulowanych -
stycznia . 2. . grudnia
5012y, Zmiany sta'ng ré znic qaikowﬂych 2012 1
' przejsciowych i dochodow z tytutu '
straty podatkowej zmiany stanu ré znic
przejsciowych
33,5 (33,5) - -
R - 1,1 11
186,0 (47,0) 18,4 157,4
- - 1214 1214
- - 76,9 76,9
108,3 (70,5) - 37,8
- - 1,8 1,8
_ - 54,5 54,5
R - 0,0 0,0
2556,5 (1073,1) - 14833
R - 5,3 53
82,1 (82,1) 11,7 11,7
2966,4 (1306,2) 291,0 1951,2
3436,3 (1710,5) 162,6 1888,5
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- - 15,6 15,6
Aktualizacja wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych
Odsetki, kary, grzywny, odszkodowania 11 (1,0) - 0,1
Pozostale 0,7 - 405,1 405,8
Razem 3438,2 (1711,5) 583,3 2 310,0
19. Zobowi gzania z tytutu leasingu operacyjnego

Grupa w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig diagnostyczng na terenie catej Polski zawarta umowy najmu, dzierzawy

pomieszczen, placow parkingowych itp. Umowy sg zawarte na okresy kilkuletnie, optaty ponoszone sg w cyklach

miesiecznych i Srednia roczna w poszczegoinych okresach sprawozdawczych wyniosta:

Do 1 roku

20. Przychody ze sprzeda zy

Przychody ze sprzedazy produktéw
Przychody ze sprzedazy towar6éw i materiatéw
Razem przychody z e sprzeda zy

21. Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Swiadczenia na rzecz pracownikéw
Podatki i optaty

Pozostate koszty rodzajowe
Wartos¢ sprzedanych materiatow
Razem koszty rodzajowe

Koszty sprzedazy

Koszty administracyjne

Zmiana stanu produktow

Koszt sprzedanych produktéw i materiatow

22. Pozostate przychody

Odsetki

Refaktury

Korekty VAT dot. srodkéw trwatych w leasingu
Otrzymane darowizny i dotacje

31.12.2012  01.01.2011

2861,9 24764
01.01.2012- 01.01.2011-
31.12.2012 31.12.2011
1037576 957239
2769,3 14765
1065269 97 200,3
01.01.2012- 01.01.2011-
31.12.2012 31.12.2011
9335,0 7634,6
28369,1 354306
25799,7 257515
22640,7 202170
4973 278,1
2031,1 1763,0
15526 919,6
902256 919944
2550,1 24085
17167,9 164973
(9 566,3) 260,4
800739 728283
01.01.2012- 01.01.2011-
31.12.2012 31.12.2011
14,5 6,2
4273 3749
14,4 14,4
483 3104
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Spisane zobowigzania itp.. 125,9 86,3

Pozostate 346,2 60,8

Razem pozostate przychody 976,6 852,9
23. Pozostale koszty

01.01.2012- 01.01.2011-
31.12.2012 31.12.2011

Odsetki 181,4 115,0
Optaty egzekucyjne i kary 26,0 363,8
Spisane naleznosci 117,3 995,6
Spisane $rodki trwate 170,0 -
Koszty publiczno-prawne 308,2 96,7
Darowizny 78,6 -
Koszty refakturowane 4314 3749
Koszty zobowigzan spornych 849,6 96,1
Pozostale 246,5 149,3
Razem pozostale koszty 2 409,0 21914
24, Pozostate zyski/(straty) netto

01.01.2012- 01.01.2011-
31.12.2012 31.12.2011

Zyski / (straty) z tytutu zbycia rzeczowych aktywow trwatych 15,3 (447,1)
Roznice kursowe 362,8 (414,6)
Zysk ze zbycia aktywow finansowych 6 228,7 0,2
Zyski / (straty) z tytutu zbycia wierzytelno$ci - (1073,6)
Razem pozostale zyski / (straty) netto 6 606,8 (1935,1)

Zysk ze zbycia inwestycji dotyczy transakcji sprzedazy udziatéw w CDIiTO Sp. z 0.0., ktéra zostata opisana w nocie nr
31.

25. Przychody i koszty finansowe

01.01.2012- 01.01.2011-

31.12.2012 31.12.2011
Przychody odsetkowe od $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 57,9 2138
Przychody odsetkowe od udzielonych pozyczek 71,2 6,1
Pozostate 32,4 16,0
Razem przychody finansowe 161,5 235,9
Koszty odsetek od kredytéw bankowych 338,3 3235
Koszty odsetek od pozyczek finansujacych inwestycje 3057,3 2161,6
Koszty odsetek od leasingu finansowego 478,6 659,7
Koszty poreczen 162,7 12,5
Koszty odsetek od obligaciji 1 406,2 526,5
Koszty rezerw na odsetki od zobowigzan spornych 172,8 -
Pozostate 153,5 115,5
Razem koszty finansowe 5769,3 37994
Koszty finansowe netto 5607,8 3563,5
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26. Segmenty operacyjne

Segment operacyjny to cze$¢ sktadowa jednostki:

- prowadzgcej dziatalno$¢ gospodarczg, ktéra moze przynieS¢ zaréwno przychody, jak i powodowaé wydatki (w tym
przychody i wydatki zwigzane z transakcjami z innymi cze$ciami sktadowymi tej samej jednostki);

- ktorej wyniki dziatalnosci podlegajg regularnej kontroli przez kierownictwo jednostki, stuzacej podejmowaniu decyzji
dotyczacych alokacji zasobow w tym segmencie i ocenie jego wynikdéw; oraz na temat ktorej dostepne sg
wyodrebnione informacje finansowe.

Przychody segmentu sg przychodami osigganymi badz to ze sprzedazy zewnetrznym klientom badz z transakcji z
innymi segmentami tej samej jednostki gospodarczej, ktére sg wykazywane w rachunku zyskow i strat jednostki
gospodarczej i dajg sie bezposrednio przyporzadkowa¢ do danego segmentu wraz z odpowiednig czescig przychodow
jednostki gospodarczej, ktdrg w oparciu o racjonalne przestanki mozna przypisa¢ do tego segmentu.

Koszty segmentu sg kosztami sktadajgcymi sie z kosztéw sprzedazy zewnetrznym klientom oraz kosztow transakciji
realizowanych z innymi segmentami w ramach tej samej jednostki gospodarczej, ktére wynikajg z dziatalno$ci
operacyjnej danego segmentu i dajg sie bezpoérednio przyporzadkowa¢ do tego segmentu wraz z odpowiednig
czescig kosztow jednostki gospodarczej, ktdre w oparciu o racjonalne przestanki mozna przypisa¢ do danego
segmentu.

Do kosztéw segmentu zaliczane sg réwniez koszty administracyjne oraz pozostate koszty ogélne wystepujgce na
poziomie jednostki gospodarczej, jezeli dotyczg dziatalnosci operacyjnej segmentu i mozna je w oparciu o racjonalne
przestanki bezposrednio przyporzadkowac lub przypisa¢ do segmentu.

Aktywa segmentu sg aktywami operacyjnymi wykorzystywanymi przez segment w dziatalnosci operacyjnej, ktore dajg
sie bezposérednio przyporzadkowa¢ do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki przypisa¢ do tego
segmentu.

Wynik segmentu jest ustalany na poziomie wyniku brutto ze sprzedazy oraz wyniku operacyjnego. Przychody, wyniki i
aktywa segmentéw ustalane sg przed dokonaniem wylgczen transakcji pomiedzy segmentami, po eliminacji w ramach
segmentu.

Spoétka przedstawia oddzielnie informacje dotyczace poszczegdlnych segmentéw dziatalnosci, jesli dany segment
osiggnat jeden z nastepujgcych progow ilosciowych:

- przedstawione w sprawozdaniu przychody segmentu, obejmujgce zaréwno sprzedaz na rzecz klientbw zewnetrznych,
jak i sprzedaz lub transakcje realizowane z innymi segmentami, stanowig co najmniej 10 % tgcznych zewnetrznych i
wewnetrznych przychodow wszystkich segmentéw dziatalnosci;

- bezwzgledna wartoS¢ przedstawionego w sprawozdaniu zysku lub straty segmentu stanowi co najmniej 10 %
wiekszej z dwoch wartosci bezwzglednych: (i) przedstawionego w sprawozdaniu tgcznego zysku wszystkich
segmentéw dziatalno$ci, ktére nie odnotowaly straty; lub (ii) przedstawionej w sprawozdaniu tgcznej straty wszystkich
segmentdw dziatalnoéci, ktére odnotowaly strate;

- jego aktywa stanowig co najmniej 10 % ogotu aktywow wszystkich segmentow dziatalno$ci.

Obszar dziatalno$ci niespetniajgcy powyzszych kryteriéw klasyfikowany jest w pozostalym segmencie dziatalnosci.

W ramach Grupy istniejg nastepujgce sprawozdawcze segmenty operacyjne:

(@) Ustugi medyczne
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Przedmiotem dziatalno$ci w tym segmencie jest prowadzenie dziatalnoci gospodarczej przez spotki Voxel S.A. i CDO
Jelenia Gora Sp. z 0.0. przede wszystkim w zakresie $wiadczenia ustug wysokospecjalistycznej diagnostyki obrazowej,
ustug teleradiologicznych oraz outsourcingu ustug medycznych.

(b) Produkty informatyczne i wyposazenie pracowni

Segment obejmuje dziatalno$¢ spotki Alteris S.A. w zakresie dwdéch gtéwnych linii produktowych: systemy
informatyczne dla jednostek ochrony zdrowia i realizacja projektdw wyposazania pracowni diagnostycznych. W
obszarze rozwigzan informatycznych dla branzy medycznej Alteris oferuje autorskie systemy informatyczne, a takze
zajmuje sie dystrybucjg zewnetrznych specjalistycznych systeméw informatycznych dla szpitali icentrow
diagnostycznych. W zakresie dystrybucji sprzetu medycznego Alteris oferuje przede wszystkim realizacje pracowni
diagnostycznych ,pod klucz” oraz sprzedaje urzadzenia diagnostyczne i specjalistyczny sprzet medyczny.

(c) Pozostate segmenty

Pozostata dziatalno$¢ spotki Alteris S.A. nie wchodzaca w zakres segmentu produktéw informatycznych i wyposazenia
pracowni i obejmujgca gtdwnie sprzedaz implantéw dedykowanych do schorzen kregostupa, a docelowo takze dla
innych obszaréw medycyny

Zarzad ustalit segmenty operacyjne na podstawie sprawozdawczo$ci finansowej spotek wchodzacych w skiad Grupy.
Informacje pochodzace z tej sprawozdawczo$ci sg wykorzystywane przy podejmowaniu decyzji strategicznych w
Grupie. Podstawg oceny wynikdw dziatalno$ci jest zysk/strata operacyjny/a segmentu.

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane w procesie konsolidacji. Ceny transakcyjne
stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach rynkowych podobnie jak
przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Informacje o segmentach dla celéw sprawozdawczych:

produkty Korekt
ustugi informatyczne i Pozostate ety
. konsolidacyjn Razem
medyczne wyposa zenie segmenty e
pracowni

Na dzien i za rok obrotowy zakonczony 31
grudnia 2012 r.
b?}f_zne przychody ze sprzeda  zy segmentu, w 64 235,5 43079,7 1686,1 (24744)  106526,9

- Przychody ze sprzedazy pomiedzy 11953 12791 a (2 474,4) )
segmentami ’ ' '

- Przychody ze sprzedazy od odbiorcow 63040,1 41 800,7 16861 X 106 526.9
zewnetrznych
Zysk brutto ze sprzeda 2y segmentu 12 276,7 13 295,6 880,8 X 26 453,1
Zysk I (strata) operacyjny/a segmentu 8614,3 3294,1 1,1 X 11 909,5
Amortyzacja 8238,5 971,2 125,3 X 9335,0
Aktywa razem 175750,0 24 291,6 2189,3 (7 583,9) 194 647,0
Na dzien i za rok obrotowy zako nhczony 31
grudnia 2011 r.
b?}f_zne przychody ze sprzeda 2y segmentu, w 55 127,3 434334 929,6 (2 290,0) 97 200,3

- Przychody ze sprzedazy pomiedzy 11190 1171.0 a (2 290,0) )
segmentami ! ' '

- Przychody ze sprzedazy od odbiorcow 54 008 4 42 262.4 929.6 X 97 200,3
zewnetrznych
Zysk brutto ze sprzeda 2y segmentu 10 290,1 13 225,2 499,7 357,1 24372,1
Zysk / (strata) operacyjny/a segmentu 1445 2342,7 (294,4) X 2192,8
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Amortyzacja 6 634,9 988,5 11,3 X 7 634,6
Aktywa razem 185257,4 22 843,8 13259 (7 748,0) 201 679,0
01.01.2012- 01.01.2011-
31.12.2012 31.12.2011
Sprzedaz na teranie Polski , w tym:
- ustugi medyczne 64 235,5 55127,3
- produkty informatyczne i wyposazenie pracowni 41 267,2 42 698,8
- pozostate segmenty 1686,1 929,6
Razem 107 188,8 98 755,8
Sprzedaz poza Polsk e, w tym:
Kraje Unii Europejskiej, w tym: 18125 734,6
- ustugi medyczne - -
- produkty informatyczne i wyposazenie pracowni 18125 734,6
- pozostate segmenty - -
Razem, w tym: 18125 734,6
- ustugi medyczne - -
- produkty informatyczne i wyposazenie pracowni 18125 734,6
- pozostate segmenty - -
Korekty konsolidacyjne (2474,4) (2290,0)
Razem przychody ze sprzeda zy 106 526,9 97 200,3

27. Podatek dochodowy

Uzgodnienie teoretycznego podatku wynikajgcego z zysku przed opodatkowaniem i ustawowej stawki podatkowej

do obcigzenia z tytulu podatku dochodowego wykazanego w skonsolidowanym zysku lub stracie przedstawia sie

nastepujgco:

Podatek biezgcy
- biezgce obcigzenie podatkowe
Podatek odroczony
RZiS
Zyskl(strata) przed opodatkowaniem skonsolidowany
Biezgca stawka CIT
Podatek wyliczony wedtug obowi  azujacej stawki

Korekta dochodéw niepodlegajgce opodatkowaniu
- dochody nie podlegajgce opodatkowaniu - réznice trwate
- dochody nie podlegajgce opodatkowaniu - réznice przejsciowe
- odliczenia od dochodu
Korekta dochodéw podlegajgcych opodatkowaniu
Korekta kosztéw niestanowigce kosztow uzyskania przychodow
- koszty nieuznawana za koszt uzyskania przychodu - roznice trwate
- koszty nieuznawana za koszt uzyskania przychodu - réznice przej$ciowe
Korekty wykazane w biezgcym okresie w odniesieniu do podatku z lat ubiegtych

Suma korekt

Obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodoweg o}

01.01.2012- 01.01.2011-
31.12.2012 31.12.2011
290,3 520,0
290,3 520,0
(113,1)  (204,1)
177,2 315,9
6301,6 (3352,7)
19% 19%
11973 -
(22,5) -

(2 140,3) 4,7)
(0,1) -

12,2 -
149,5 363,4
1556,5 161,4
(462,4) -
(907,0) 520,0
290,3 520,0
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Wiadze podatkowe mogg przeprowadzi¢ kontrole ksigg rachunkowych i rozliczern podatkowych w ciggu 5 lat
od zakonczenia roku, w ktérym ztozono deklaracje podatkowe i obcigzy¢ Grupe dodatkowym wymiarem podatku wraz
z karami i odsetkami.

Z tego tytutu Zarzad Jednostki dominujgcej nie przewiduje powstania istotnych zobowigzah podatkowych.

28. Zysk/ (strata) na akcj e
Podstawowy zysk/ (strata) na akcje
Podstawowy zysk/(strate) na akcje wylicza sie jako iloraz zysku netto za okres przypadajgcego na akcjonariuszy

Jednostki dominujgcej oraz Sredniej wazonej liczby akcji zwyklych w ciggu roku.

01.01.2012- 01.01.2011-
31.12.2012 31.12.2011

Zysk/ (strata) przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki dominujgcej 6 006,8 (3739,5)
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (szt.) * 9732600 8727258
Zysk (strata) na jedn g akcje (w ztotych na jedn g akcje) 0,69 (0,43)

Rozwodniony zysk/ (strata) na akcje

Rozwodniony zysk/(strata) na akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na
akcjonariuszy Jednostki dominujgcej przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyklych wystepujgcych w
ciggu okresu skorygowang o $rednig wazong akcji zwyklych, ktdre zostalyby wyemitowane na konwersji wszystkich

rozwadniajgcych potencjalnych instrumentéw kapitatlowych w akcje zwykle.

Rozwodniony Zysk/ (strata) przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki dominujgcej 6 006,8 (3313,1)
Rozwodniona liczba akcji zwyktych (szt.) * 9910800 8905458
Rozwodniony zysk (strata) na jedn g akcje (w ztotych na jedn g akcje) 0,61 (0,37)

Zgodnie z MSR 33, Grupa sporzadza kalkulacje rozwodnionego zysku/ (straty) na akcje, uwzgledniajgc wyemitowane
w 2010 roku obligacje zamienne na akcje. Akcje rozwadniajgce wylicza sie jako liczbe akcji, ktdre zostalyby

wyemitowane, gdyby nastgpita zamiana wszystkich obligacji na akcje.

29. Dywidenda na akcj e
W latach 2011 -2012 Jednostka dominujgca nie wyptacata dywidendy.

30. Whplywy pieni @zne netto z dziatalno $ci operacyjnej
01.01.2012- 01.01.2011-
31.12.2012 31.12.2011
Zysk/ strata przed opodatkowaniem 6 301,6 (1370,7)
Amortyzacja 9335,0 7 634,6
Zyskilstraty na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych (15,3) (15,2)
Koszty finansowe - netto 5228,6 3608,3
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Zmiana stanu rezerw 200,9 (260,6)
Zmiana stanu zapaséw 234,6 789,3
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci 4475,6 (1420,3)
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan (17974,8) (14 906,6)
Zmiana stanu przychodéw przysztych okreséw - dotacje 6 136,7 17 195,0
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (3243,7) (1040,9)
Pozostate przeptywy 385,4 (3573,8)
Whptywy pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej 11 064,7 8 009,9
31. Pozycje warunkowe

Jednostka posiada zobowigzania wekslowe dotyczace w przewazajgcej czeSci umoéw zawartych z instytucjami
finansowymi w zakresie zawartych uméw leasingu finansowego, operacyjnego oraz pozyczek finansujgcych zakupy
majatku spoétki. Wystawione weksle wraz z deklaracjg wekslowg sg standardowym i nieodtgcznym elementem umoéw z
wiekszoscig instytuciji bankowych i poza bankowych w zakresie finansowania dtugoterminowego. Kazdy z tych weksli
zgodnie z deklaracja wekslowg, moze zosta¢ wypetniony na kwote odpowiadajacg wysokosci roszczen instytucji
finansowej wobec Emitenta, tgcznie z odsetkami.

Voxel posiada zobowigzania warunkowe z tytutu wystawionych weksli w kwocie 15 263 957,03 zt. Kolejng grupag
stosowanych form zabezpieczenia udzielonych emitentowi srodkéw finansowych, w ramach uméw diugoterminowych
jest przewlaszczenie na zabezpieczenie oraz zastaw rejestrowy na rzeczowych aktywach trwatych. Zobowigzania
posrednie z tytutlu umow przewlaszczenia wynoszg 23 156 555,50 zt, natomiast z tytulu ustanowionego zastawu
rejestrowego 48 788 504,03 zt. Jednostka posiada aktywng umowe na kredyt w rachunku biezgcym z bankiem ALIOR
S.A. na finansowanie biezgcej dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 3 500 000 zt z comiesiecznym spadkiem kwoty
zobowigzania. Kredyt zabezpieczony jest w nastepujgcy sposoéb:

- weksel whasny ,in blanco” wraz z deklaracjg wekslowg

- przewlaszczenie na zabezpieczenie do kwoty 1 671 560,10 z

- bankowy tytut egzekucyjny do kwoty 6 328 439,90 zt

- przelew wierzytelnoSci pienieznej z umowy ubezpieczenia wyzej wymienionej nieruchomosci

- przelew wierzytelno$ci z NFZ oraz klauzula do dokonywania potrgcen wierzytelnosci z rachunkéw Emitenta
prowadzonych w banku udzielajgcym kredytu

- poreczenie udzielone przez spéiki z grupy Alteris SA oraz CDO Jelenia Géra sp. z 0.0. do kwoty 4 000 000 zt.
Jednostka udzielita gwarancji ptatno$ci w wysokosci 4 476 763,25 zt jednostce zaleznej CDO Jelenia Gora sp. z 0.0.
jako zabezpieczenie uméw leasingu finansowego w ING Lease.

Dodatkowo, w zakresie uzupelnienia w/w zabezpieczen w transakcjach zwigzanych z finansowaniem
diugoterminowym, Jednostka udzielita poreczenia wekslowego wysokoéci 590 889,67 zt jednostce zaleznej CDO
Jelenia Géra sp. z 0.0. jako zabezpieczenie umoéw leasingu finansowego w EFL SA.

W ramach udzielonego kredytu w rachunku biezgcym dla CDO Jelenia Gora sp. z 0.0. w kwocie 500 000 zt, Jednostka
zabezpieczyta podpisujgc bankowy tytut egzekucyjny oraz porecznie wg prawa cywilnego w/w zobowigzanie do kwoty
tacznej 1 000 000 zt.

Uzyskane gwarancje przez Jednostke to kwota 5 000 000 zt, uzyskana z Alteris pod zabezpieczenie umoéw pozyczki z
REL IBIS poreczonych przez CDO Jelenia Géra sp. z 0.0. oraz 4 000 000 zt uzyskane z Alteris pod zabezpieczenie
kredytu w rachunku biezgcym z ALIOR Bank SA.

54



Grupa Kapitatlowa Voxel S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za rok obrotowy zako hczony 31 grudnia 2012 roku
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w tysigcach zlotych, o ile nie podano inaczej)

Informacje wedtug stanu na 31 grudnia 2012 — d

Razem:

1. Zobowi gzania warunkowe
weksle wiasne :

100 110 983,60

15 263 957,03

ane w zt.

Wierzyciel

Przedmiot
Leasingu/Po zyczki

Pocz atek/
Koniec Umowy

Zabezpieczenie

Wysoko §¢
zabezpieczenia

Leasing finansowy

08-12-2008 do

weksel wtasny in blanco z

CARBO LEASING um 88/12/2008/F TK Wadowice 10-12-2013 deklaracjg weslowa, cesja z polisy 545 224,20
28-04-2009 do weksel wiasny in blanco z
IMPULS LEASING um 09/00517/LF TK Bydgoszcz 24-04-2014 deklaracjg weslowa, kaucja GE 1495 105,20
TK Bielsko Biata 13-03-2009 do weksel wtasny in blanco z
ING LEAS (TK) um 718375-9V-0 (obecnie TK GLIWICE deklaracjg weslowg, poreczenie , 1958 587,20
31-03-2014 3
) gwarancja wykupu przez CDO
13-03-2009 do weksel wiasny in blanco z
ING LEAS (MR) um 718375-9V-0 MR Krakéw deklaracjg weslowg, poreczenie , 4 156 887,60
31-03-2014 :
gwarancja wykupu przez CDO
Pozyczki
o - 30-03-2012 do weksel wiasny in blanco z
ELECTUS SA cesja wierzytelnosci 31.08-2013 deklaracja weslowa 2623021,44
za uzyskane 02-01-2012 do 3 weksle wiasne in blanco z
ALTERIS SA poreczenie dla ALIOR 31-05-2013 deklaracjg weslowg 4000 000,00
Leasing samochody
BRE LEASING um AUDI 09-07-2010 do weksel wtasny in blanco z 274 316.40
VOXEL/KA/111568/2010 16-06-2013 deklaracjg weslowg, polisa AC, OC '
BRE LEASING um 17-10-2011 do weksel wiasny in blanco z
VOXEL/KA/131269/2011 BMW X1 17-09-2014 deklaracjg weslowg, polisa AC, OC 12261501
BRE LEASING um 16-08-2011 do weksel wiasny in blanco z
VOXEL/KA/128088/2011 VOLVO 16-06-2014 | deklaracja weslowa, polisa AC, oc |  88199.98
Suma 15 263 957,03
2. Zobowi gzania vya.runkowe 1090 889,67
poreczenia:
Wierzyciel rodzaj zobowi gzania P.OCZ atek/ Zabezpieczenie Wysgko s¢
Koniec Umowy zabezpieczenia

Leasing finansowy

Europejski Fundusz Leasingowy SA

13-03-2010 do

Wroctaw-poreczenie dla CDO urzgdz med. 12-03-2015 poreczenie wekslowe 525 335,55
Jelenia Géra sp z 0.0.
Europejski Fundusz Leasingowy SA 13-03-2010 do
Wroctaw-poreczenie dla CDO urzgdz med. 12-03-2015 poreczenie wekslowe 65 554,12
Jelenia Géra sp z 0.0.
Kredyty
ALIOR BANK SA umowa wraz z kredyt w rachunku 12-05-2010 do . i
aneksem biezacym 13-05-2013 poreczenie wg prawa cywilnego 500 000,00
Suma 1 090 889,67
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3. Zobowi gzania warunkowe
gwarancje:

4 476 763,25

Wierzyciel

Przedmiot Leasingu

Pocz atek/
Koniec Umowy

Zabezpieczenie

Wysoko $¢
zabezpieczenia

Leasing finansowy

ING Lease gwarancja dla CDO

20-02-2009 do

Jelenia Géra sp. 2 0.0. urzgdz med. 19-02-2014 gwarancja ptatnosci 3074 360,38
ING Lease gwarancja dla CDO 14-04-2010 do ) -
Jelenia Gora sp. 7 0.0. urzgdz med. 13-04-2015 gwarancja ptatnosci 1402 402,87
Suma 4 476 763,25
4. Zobowi azania wgrynkowe 305 874,22
kaucje i wadia:
Poczatkowa
Wierzyciel Zabezpieczenie warto $€
umowy netto
Szpital Wojskowy Krakéw wadium umowy najmu powierzchni 50 000,00
Z0OZ Wadowice najem umowy najmu powierzchni 2 100,00
BCO TK najem umowy najmu powierzchni 0,00
Zamojski S;g:;acl);\lélepubllczny najem umowy najmu powierzchni 18 162,63
Z0OZ MSWiA Bydgoszcz najem umowy najmu powierzchni 28 624,86
Wojskowy Szpital Dzieciecy Krakéw najem umowy najmu powierzchni 22 179,60
Kaucja zbiornik paliwa kaucja kaucja 1 220,00
SP ZOZ Hrubiszéw najem umowy najmu powierzchni 5 446,08
Cepelek Warszawa najem umowy najmu powierzchni 10 088,85
ZOZ MSWIA t6dZ najem umowy najmu powierzchni 83 832,00
USD Krakow najem umowy najmu powierzchni 16 000,00
Ligota Katowice wadium wadium 0,90
PSK 1 Zabrze najem umowy najmu powierzchni 10 906,80
Brynéw Office najem umowy najmu powierzchni 49 200,00
RESIDENCE najem najem 2 671,50
NESTLE kaucja kaucja 253,00
VIA TOOL kaucja kaucja 120,00
MERC kaucja kaucja 68,00
Szpital Specj.Podkarpacki Brzozéw najem umowy najmu powierzchni 5 000,00
305 874,22
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5. Zobowi gzania warunkowe
bankowe tytuty egzekucyjne:

7 028 439,90

Wierzyciel rodzaj umowy KOEZEZS;%IW Zabezpieczenie zat\:\g?)?:gzzzia
Kredyty

kredyt w rachunku

22-12-2009 do

ALIOR Bank SA biezgcym 31.05-2013 bankowy tytut egzekucyjny 6 328 439,90
kredyt w rachunku 12-05-2010 do )
ALIOR Bank SA biezacym dla CDO 13-05-2013 bankowy tytut egzekucyjny (1 min) 500 000,00
ALIOR Bank SA karty kredytowe 14-04-2010 do bankowy tytut egzekucyjny 200 000,00
19-12-2014
Suma 7028 439,90
6. Zobowi gzania warunkowe
przewtaszczenia: 23156 555,50
) . Przedmiot Pocz atek/ . . Wysoko $¢
Wierzyciel Leasingu/Po zyczki Koniec Umowy Zabezpieczenie zabezpieczenia
Pozyczki
weksel wiasny in blanco z
PEKAO LEASING | FINANSE um ’ 30-10-2007 do deklaracjg wekslowa,
19484 TK Katowice 15-03-2013 przewtaszczenie na 1126 526,40
zabezpieczenie
weksel wiasny in blanco z
. . 21-04-2008 do deklaracjg wekslowg, poreczenie
DE LAGE LANDEN um 4575 MR Bielsko Biata 10-06-2013 CDO i KCM, przewtaszczenie na 2038 331,40
zabezpieczenie
MR sk Ovaton), e e e
MR Zamos¢, TK 22-04-2014 do 2 h
SIEMENS FINANCE um 15598 Hrubieszoéw, TK 99-04-2014 CD(r)Z,e%vv;/:lsrigfé?]gltﬁ;s, 4080 913,80
Augustow sprzet IT P : -
zabezpieczenie
weksel wtasny in blanco z
PEKAO LEASING | FINANSE um . 18-05-2009 do deklaracjg wekslows, cesja z
24459 MR Poznas 10-04-2014 polisy, przewtaszczenie na 2165343,00
zabezpieczenie
weksel wiasny in blanco z
PEKAO LEASING | FINANSE um 18-05-2009 do deklaracjg wekslows, cesja z
24462 TK Olsztyn 10-03-2014 polisy, przewtaszczenie na 1317216,60
zabezpieczenie
urzgdz med., sprzet IT, weksel wiasny in blanco z
przeniesiony TK 03-11-2009 do deklaracjg wekslowa, cesja z
SIEMENS FINANCE um 18004 Gliwice, do mag w 15-12-2014 polisy, przewtaszczenie na 4926 664,20
ltawie zabezpieczenie , poreczenie CDO
bankowe tytuly egzekucyjne,
ALIOR BANK SA kredyt w rachunku 22-12-2009 do przewtaszczenie na 1671560,10

biezgcym

31-05-2013

zabezpieczenie na TK Bytom oraz
TK Garwolin

17 326 555,50
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9. Zobowi gzania warunkowe
zastaw rejestrowy:

48 788 504,03

Wierzyciel Przedmiot Poczatek/ Zabezpieczenie Wysoko 8¢
Leasingu/Po zyczki Koniec Umowy zabezpieczenia
Pozyczki

weksel wiasny in blanco z

10257/12/2011/P

MR Zabrze

31-12-2013

polisy, zastaw rejestrowy dla nowej
umowy do kwoty 941 102,88 PLN

SG EQUIPMENT LEASING um 29-04-2009 do . ;
24194 TK Zabrze 10-04-2013 dequrac;q wekslovx_/q, cesjaz 1439 348,40
polisy, zastaw rejestrowy
06-01-2010 weksel wiasny in blanco z
DEUTSCHE LEASING um 300105 TK Jelenia Géra deklaracjg wekslowag, cesja z 1770 659,40
do 06-01-2015 . .
polisy, zastaw rejestrowy
12-05-2010 do weksel wiasny in blanco z
DEUTSCHE LEASING um 300135 MR Bydgoszcz 12-05-2015 deklaracjg wekslowag, cesja z 4 224 254,40
polisy, zastaw rejestrowy
weksel wiasny in blanco z
KREDYT LEASE SA um 01-01-2012 do deklaracjg wekslowa, cesja z 941 102.88

SG EQUIPMENT LEASING um
28342 zastaw fgczny na trzech
urzgdzeniach zg z umowg zasawu i
ankesem nr 1z 31.12.2012r

urzgdz PET-CT
Krakéw Wojskowy -
projekt UE o wartosci
10.696.148 z, urzgdz
MR Krakow
Wojskowy- projekt UE
0 wartosci
8.311.999,05 zi,
urzgdz Krakow
Wojskowy - projekt UE
owartosci 582.476,80
zt

10-06-2010 do
15-09-2015

weksel wkasny in blanco wraz z
deklaracjg wekslowg, dyspozycja
blokady na rachunku unijnym, cesja
z polisy dla urzgdzen MR, PET CT i
dyspenser dawek, zastaw
rejestrowy na MR, PET CT i
dyspenserze dawek

10 000 000,00

REL IBIS um 739315-9V-0

MR TK Cepelek

04-07-2011 do
04-07-2016

2 weksle wiasne in blanco z
deklaracjami wekslowymi, zastaw
rejestrowy, gwarancja korporacyjna
z Alteris do kwoty max 5 min zi,
poreczona przez CDO, um
zabezpieczajgca pomiedzy REL
IBIS a GE, cesja polisy

6 593 719,96

REL IBIS um 739315-9V-0

PET to6dz

04-07-2011 do
04-07-2016

2 weksle wiasne in blanco z
deklaracjami wekslowymi, zastaw
rejestrowy, gwarancja korporacyjna
z Alteris do kwoty max 5 min zi,
poreczona przez CDO, um
zabezpieczajgca pomiedzy REL
IBIS a GE, cesja polisy

5819 418,99

EMISJA OBLIGACJI BDM SA

obligacje serii B

06-06-2102 do
06-06-2014

ustanowienie zastawu zwyktego, a
nastepnie zastawu rejestrowego na
akcjach ALTERIS SA do kwoty zg z

wyceng 4 Consulting sp z 0.0.

18 000 000,00
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zabezpieczenie ustanowienie zastawu rejestrowego
AHOR BANK A4 krgiiyz-tgc\l;,;agggﬁ(u 2260342%%: °1 na urzgdzeniach MR Bytom, MR 5830 000,00
zaleznej ALTERIS SA Przemysl
Sum : 54 618 504,03

W dniu 21 wrze$nia Voxel zawart umowe kupna udziatbw Centrum Diagnostyki i Terapii Onkologicznej Sp. z 0.0. z
siedzibg w Katowicach za cene 700.000,00 zt. Centrum Diagnostyki i Terapii Onkologicznej Sp. z 0.0. prowadzi
inwestycje na terenie 5 Samodzielnego Publicznego Szpitala Klinicznego Slgskiego Uniwersytetu Medycznego w
Katowicach. W ramach prowadzonej inwestycji na terenie Szpitala powstang trzy o$rodki: Radioterapii - wyposazony w
trzy akceleratory liniowe do naswietlar, Neuroradiochirurgii - wyposazony w urzadzenie Gamma Knife oraz O$rodek
Diagnostyki Molekularnej z PET/CT i SPECT. Umowa najmu pomieszczen szpitalnych zostata zawarta na okres 25 lat.
W dniu 7 listopada 2012 roku Voxel (jako Sprzedajgcy) zawart umowe rozporzgdzajgcg sprzedazy 100% udziatlow
Centrum Diagnostyki i Terapii Onkologicznej spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Katowicach.
Zarzad ustalit wielko$¢ przychodéw z transakcji zbycia w wysokoéci duzego prawdopodobienstwa, ze jednostka uzyska
korzysci ekonomiczne z tytutu przeprowadzonej transakciji, tj. w wysokosci 11.000.000,00 zt. W stosunku do Il czesci
transzy zapfaty, kierujgc sie zasadg ostrozno$ci, Zarzad dokonat odpisu aktualizujgcego od nalezno$ci warunkowej,
ktérej na dzier bilansowy prawdopodobienstwa zapfaty nie jest w stanie wiarygodnie ustali€. Dlatego dla celow
ustalenia wyniku z transakcji przychody sg ustalone w wysokos$ci | i Il transzy zapfaty.

Wynik ksiegowy na powyzej opisanej transakcji zaprezentowany zostat w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w

pozycji Pozostate zyski i straty — netto.

32. Transakcje z podmiotami powi gzanymi
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe spoki Voxel S.A. oraz
sprawozdania finansowe jednostek zaleznych — CDO Jelenia Géra Sp. z o0.0. i Alteris S.A. Wszystkie
transakcje z jednostkami zaleznymi sg zawierane w normalnym trybie dziatalnosci Grupy i dokonywane na

warunkach rynkowych. Powyzsze transakcje podlegajg korekcie konsolidacyjne;.

01.01.2012-  01.01.2011-
31.12.2012 31.12.2011

Zakupy w okresie 2610,9 2647,1
Saldo zobowigzania na koniec okresu 2827 1137,3
tacznie dokonane zakupy 2610,9 2647,1
Saldo zobowi gzan ogétem 2827 1137,3

Informacje o transakcjach z cztonkami Zarz  gdu Jednostki dominuj acej

01.01.2012-  01.01.2011-
31.12.2012 31.12.2011

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 1215,0 1215,0
Inne 0,0 0,0
Razem 1215,0 1215,0

Informacje o transakcjach z cztonkami Rady Nadzorcz ~ ej Jednostki dominuj acej

01.01.2012-  01.01.2011-
31.12.2012 31.12.2011
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Krétkoterminowe $wiadczenia
Razem

99,8

96,0

99,8

96,0

33.

W 2012, 2011 r. nie zostaly udzielone Zzadne pozyczki czionkom Zarzadu ani czitonkom Rady Nadzorczej
Jednostki dominujgce;j.

Informacje o transakcjach z cztonkami Zarz  adu Jednostek zale znych

01.01.2012-  01.01.2011-
31.12.2012 31.12.2011

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 11304 1075,5
Inne
Razem 11304 1075,5

Informacje o transakcjach z cztonkami Rady Nadzorcz ~ ej Jednostek zale znych

01.01.2012-  01.01.2011-
31.12.2012 31.12.2011

Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 0 26,5
Razem 0 26,5
W 2012 Alteris S.A. udzielit pozyczki dla Czionka Zarzgdu z dnia 07.12.2012 r. na kwote 100.000,00 zi.

Oprocentowanie w stosunku rocznym wynosi 10%. Termin wymagalno$ci pozyczki przypada na 06.03.2013 r.

Potaczenia jednostek gospodarczych

Nabycie udziatéw Spéiki Alteris S.A. (obecnie Alter  is S.A.)

W ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego w Spoice Alteris S.A. o kwote 1 000 000,00 zt udzialy zostaly
objete przez Spétki: ALTERIS HOLDING LTD (1 000 udziatéw), SOMME HOLDING LTD (200 udziatéw),
KAILUA HOLDING LTD (200 udziatéw), MAYBELLSUN ENTERPRISES LTD (300 udziatéw) BEAVERCREEK
HOLDINGS LTD (300 udziatow).

W dniu 9 wrzes$nia 2010 roku ww. Wspdlnicy uzyskali zgode na sprzedaz wszystkich posiadanych udziatow.
W dniu 14 wrze$nia 2010 roku Voxel S.A. nabyt 2 000 udziatéw Alteris S.A. co stanowi 95,24% kapitatu
zakladowego, a mianowicie nabyt:

¢ od wspolnika ALTERIS HOLDING LTD 1 000 udziatéw za tgczng cene 21 014 000 zi,

¢ od wspolnika KAILUA HOLDING LTD. 200 udziatéw za tgczng cene 4 202 800 zt,

* od wspoélnika SOMME HOLDINGS LTD 200 udziatéw za tgczng cene 4 202 800 zi,

« od wspoélnika MAYBELLSUN ENTERPRISES LTD 300 udziatéw za tgczng cene 6 304 200 zt,

¢ od wspoélnika BEAVERCREEK HOLDINGS LTD 300 udziatéw za tgczng cene 6 304 200 zt.

Po dokonanej sprzedazy udziatbw na rzecz Voxel S.A. stan udziatow Alteris S.A. przedstawia sie nastepujgco:

Jacek Liszka 50 2,38% 50 2,38% 25 000 zt
Marek Pilch Kowalczyk 15 0,71% 15 0,71% 7 500 zt
Krzysztof Bogdanski 15 0,71% 15 0,71% 7 500 zt
Dariusz Pietras 10 0,48% 10 0,48% 5 000 zt
Marek Smerczak 10 0,48% 10 0,48% 5 000 zt
Voxel S.A. 2000 95,24% 2000 95,24% 1 000 000 zt

W ramach podwyzszenia kapitalu zaktadowego VOXEL S.A. dokonanego w drodze emisji akcji serii | akcje

zostaly objete przez:
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34.

e ALTERIS HOLDING LTD objecie 1 106 00 akcji imiennych zwykiych serii I, wysoko$¢ dokonanej wptaty na
akcje: 21 014 000,00 zt

¢ KAILUA HOLDING LTD objecie 221 200 akcji imiennych zwyktych serii I, wysoko$¢ dokonanej wptlaty na
akcje:4 202 800,00 zt

¢ SOMME HOLDINGS LTD objecie 221 200 akcji imiennych zwyktych serii I, wysoko$¢ dokonanej wptaty na
akcje:4 202 800,00 zt

¢ MAYBELLSUN ENTERPIRISES LTD objecie 331800 akcji imiennych zwyktych serii I, wysoko$¢
dokonanej wptaty: 6 304 200,00 zt

e BEAVERCREEK HOLDING LTD objecie 331 800 akcji imiennych zwyktych serii I, wysokos¢ dokonanej
wptaty: 6 304 200,00 zi.

W dniu 14 wrze$nia 2010 roku zawarte zostaty umowy potrgcenia wierzytelno$ci pomiedzy Spotkg Voxel S.A.

a dotychczasowymi wspélnikami Alteris S.A. gdzie ustalono, ze optacenie akcji Voxel S.A. nastgpi w drodze

umownego potrgcenia wierzytelnosci wspdéinikdw wobec Spotki o zaptate ceny sprzedazy z wierzytelnoscig

Spoétki wobec Wspdlnikow o pokrycie akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spéiki poprzez zaptate

ceny emisyjnej.

Warto §¢€ firmy
Warto$¢ firmy powstata w wyniku nabycia w 2010 roku 95,24 % udziatbw w Alteris S.A. z siedzibg w
Katowicach. Dodatnia wartos¢ firm jako réznica miedzy ceng nabycia a warto$cig aktywOw netto spofki,

zostata odniesiona na warto$ci niematerialne i prawne. Warto$¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Obliczenie wartosci firmy na dzien nabycia:

Cena nabycia w 2010 roku 42 448,3
Aktywa netto przypadajgce na podmiot

dominujacy (po korektach) 44952
Warto$¢ firmy na dzien nabycia 37 953,1
Odpis aktualizacyjny w 2011 roku 1982,0
Wartosé firmy na 31.12.2012 359711

W 2012 roku wystgpity w Grupie przestanki do wykonania testow na utrate wartosci firmy. Zgodnie z wynikami
przeprowadzonego testu przez niezaleznego eksperta, nie zaszla przestanka dokonania odpisu wartosci
pakietu akcji stanowigcych 95,24% kapitatow witasnych Spéiki Alteris S.A. na potrzeby sporzgdzenia

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Voxel na dzien 31.12.2012r.

Zdarzenia po dniu ko RAczacym okres sprawozdawczy

Spétka Voxel zakupita na przetomie stycznia i lutego 2013r. pracownie diagnostyczng MR w Szpitalu MSWiA
w todzi od spotki Nu-Med Grupa S.A. Jest to uzupetnienie oferty $wiadczen dedykowanych gtéwnie dla ww.
szpitala, ale réwniez dla pacjentdw zewnetrznych. Rownocze$nie Zarzad podjat decyzje o zamiarze
sprzedania pracowni diagnostycznej TK w Olsztynie podmiotowi z Grupy Nu-Med. Dziatania te skutkujg

poprawg efektywnosci wykorzystania poszczeg6lnych pracowni diagnostycznych.
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W dniu 27 lutego 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie emisji nie wiecej
niz 670.000 nowych akcji serii K, o jednostkowej warto$ci nominalnej rownej 1,00 zt. Akcje serii K sg akcjami
zwyklymi na okaziciela, a optacone zostang wylgcznie wktadami pienieznymi. Emisja akcji serii K zostanie
przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej, o ktérej mowa w art. 431 § 2 pkt 1) Kodeksu spétek
handlowych, przy czym liczba os6b do ktérych zostanie skierowana oferta objecia akcji serii K bedzie nizsza
niz 100. Osoby, do ktorych skierowana zostanie oferta objecia akcji serii K zostang wskazane przez Zarzad.
Umowy objecia akcji powinny zosta¢ zawarte w terminie do dnia 30 listopada 2013 roku. W interesie Spotki
wylacza sie w calo$ci prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do wszystkich akcji serii K.
Biorgc pod uwage powyzsze kapitat zaktadowy Spotki zostaje podwyzszony z kwoty 9.732.600 zt do kwoty nie
wiekszej niz 10.402.600 zt, to jest o kwote nie wiekszg niz 670.000 zt.

W dniu 27 lutego 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Voxel S.A. podjeto uchwaty w sprawie emisji
nie wiecej niz 300.000 warrantéw subskrypcyjnych serii A’ z prawem do objecia nie wiecej niz 300.000 akc;ji
serii L o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zakladowego. W zakresie powyzszej emisji wytgczono w catosci prawo poboru warrantéw subskrypcyjnych
serii A’, a takze w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji serii L z

wytaczeniem w catosci prawa poboru akcji serii L.

Krakéw, 11 marca 2013 r.

Grazyna Sztomber GlOwny KsSiegowy e

PODPISY CZLONKOW ZARZ ADU

Jacek Liszka Prezes Zarzadu L,
Dariusz Pietras Wiceprezes Zarzadu .o
Grzegorz Ma$lanka Czlonek Zarzadu
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