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Sprawozdanie z sytuacji finansowe]

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje w jednostki zalezne

Warto$ci niematerialne

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Nadptacony podatek dochodowy

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

RAZEM AKTYWA
PASYWA

Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy

Nadwyzka warto$ci emisyjnej akcji nad ich warto$cig
nominalng

Pozostale kapitaty
Zyski zatrzymane

Zobowi gzania

Zobowi gzania diugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania
Przychody przysztych okreséw

Zobowi gzania krotkoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw
warto$ciowych

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania
Przychody przysztych okreséw

Razem zobowi gzania

RAZEM KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZANIA

Nota

20
10

12
11

13

14
14

14
14

15

16

20

18
17
19

15
16

18
17
19

Stan na Stan na
31.12.2012 31.12.2011
107 029,7 108 491,1
42 548,3 42 548,3
2220,3 2030,6
691,0 -

- 19721

152 489,3 155 042,1
740,6 456,1

12 578,7 16 986,3
2,4 2,6
1616,3 42243
14 938,0 21 669,3
167 427,3 176 711,4
9732,6 97326
74 692,8 74 692,8
872,4 872,4

(2 654,3) (5 859,4)
82 643,5 79 438,4
14 932,9 26 000,7
17 506,6 5727,6
- 36,7

21,9 35
479,4 1609,7
25044,3 19 686,7
57 985,2 53 064,9
11837,8 13 064,8
79,7 -
923,6 882,8

12 010,8 29 092,9
1946,7 1167,6
26 798,7 44 208,1
84 783,9 97 273,0
167 427,3 176 711,4

Noty do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢.
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Sprawozdanie z catkowitych dochodow

01.01.2012-  01.01.2011-

Nota 31.12.2012 31.12.2011

Przychody ze sprzedazy 22 57 718,9 48 370,8
Koszt sprzedanych produktéw i materiatéw 23 46 986,2 39 699,4
Zysk/(strata) brutto ze sprzeda zy 10732,7 86714
Koszty administracyjne 23 79134 7907,5
Pozostate przychody 24 502,7 1005,8
Pozostate koszty 25 1976,0 1669,0
Pozostate zyski/(straty) - netto 26 6 484,9 (653,1)
Zyskl(strata) operacyjny/a 7 830,8 (552,4)
Przychody finansowe 27 162,9 168,7
Koszty finansowe 27 5516,4 3408,8
Zyskl/(strata) przed opodatkowaniem 24773 (3792,4)
Podatek dochodowy (727,7) (304,9)
Zysk/(strata) netto 3205,0 (3487,5)
Catkowite dochody/(straty) razem 3205,0 (3 487,5)
Zysk/(strata) na akcje (wyrazony w PLN na jedna akcje) 28 0,33 (0,40)
Rozwodniony zysk/(strata) na akcje (wyrazony w PLN na 28 037 (0.34)

jedna akcje)

Noty do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢.
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Nadwy zka warto $ci

Nota o dﬁ?g\llt/?w emisyjnej akcji nad ich Zyski zatrzymane Pozostate kapitaly Razem
P y warto $cig nominaln g
Stan na 1 stycznia 2011 r. 8732,6 57 476,0 (2371,9) 872,4 64 709,1
Catkowite dochody razem 14 (3487,5) (3487,5)
Emisja akcji 1 000,0 17 216,8 18 216,8
Stan na 31 grudnia 2011 r. 9732,6 74 692,8 (5 859,4) 872,4 79 438,4
Stan na 1 stycznia 2012 r. 9732,6 74 692,8 (5 859,4) 872,4 79 438,4
Catkowite dochody razem 14 3205,0 3205,0
Stan na 31 grudnia 2012r. 9732,6 74 692,8 (2 654,3) 872,4 82 643,5

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢.
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Sprawozdanie z przeptywdw pieni  eznych

Nota
Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej
Wplywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej 30
Odsetki zaptacone
Podatek dochodowy zaptacony
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej

Przeptywy pieni @zne z dziatalno $ci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych
Nabycie aktywoéw finansowych (pozostate)

Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz warto$ci niematerialnych
Sprzedaz aktywéw finansowych

Spfata udzielonych pozyczek

Udzielone pozyczki

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno sci inwestycyjnej

Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci finansowej

Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz

doptat do kapitatu

Otrzymane kredyty i pozyczki

Sptaty kredytow i pozyczek

Emisja dluznych papieréw wartosciowych

Wykup diuznych papieréw warto$ciowych

Ptatno$ci zwigzane z leasingiem finansowym
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej

Zmiana netto stanu $rodkéw pieni @znych i ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

01.01.2012- 01.01.2011-
31.12.2012 31.12.2011
8916,5 2 476,5
(4 910,3) (3 240,0)
(274) -
4 003,9 (763,5)
(12 218,6) (26 917,4)
(700,0) (59,9)
2808,2 466,6
5000,0 670,0
5610,0
(5 610,0)
(5 110,4) (25 840,8)
- 18 216,8
10 300,6 40 365,6
(22 595,2) (24 423,1)
12 000,0 2 500,0
(2 500,0)
(1 206,9) (3 605,0)
(1501,5) 30554,3
(2 608,1) 3950,0
4224,3 2743
1616,3 42243
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Informacja dodatkowa

1. Informacje ogoélne

Voxel S.A. z siedzibg w Krakowie przy ul. Wielickiej 265 (Spétka), wpisany w dniu 2 sierpnia 2005 roku do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Krakow
Srédmiescie Wydzial XI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgadowego, pod numerem KRS 0000238176.
Spoifce nadano numer statystyczny REGON 120067787.

Czas trwania Voxel S.A. jest nieoznaczony. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Voxel S.A. jest
$wiadczenie ustug medycznych.

2. Skiad Grupy

W skitad Grupy Voxel wchodzi Voxel S.A. (jednostka dominujgca) oraz nastepujgce spotki zalezne:

Udziat Voxel S.A. w kapitale zakladowym jednostek

Jednostka Siedziba Zakres dziatalno  $ci 31.12.2012  31.12.2011
CDO Jelenia Gora Sp. z 0.0. Jelenia Gora ustugi medyczne 100% 100%
Alteris Sp. z 0.0. Katowice ustugi informatyczne 95,24% 95,24%

Udziat w og0dlnej liczbie gloséw posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych jest réwny udziatowi Grupy
w kapitatach tych jednostek.

Niniejsze sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 roku zostato zatwierdzone
do publikacji oraz podpisane przez Zarzad Jednostki dnia 11 marca 2013 roku.

Sprawozdanie finansowe jest prezentowane w tysigcach polskich ztotych zaokrgglonych do jednego miejsca
po przecinku, o ile nie zostalo wskazane inaczej.

3. Opis wa zniejszych stosowanych zasad rachunkowo  $ci

Najwazniejsze zasady rachunkowo$ci zastosowane przy sporzgdzeniu niniejszego sprawozdania
finansowego przedstawione zostaty ponizej.

Podstawa sporz adzenia i o $wiadczenie o zgodno $ci

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Voxel S.A. w dniu 19 stycznia 2012 roku podjeto uchwate
w sprawie sporzadzania przez Spétke sprawozdan finansowych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzer Komisji Europejskiej.

Niniejsze sprawozdanie finansowe Voxel S.A. jest pierwszym rocznym sprawozdaniem finansowym , ktére
zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Datg przyjecia tych standardow byt dzien 01 stycznia 2011 roku.
Zasady rachunkowo$ci przedstawione ponizej stosowano przy zachowaniu zasady ciggto$ci we wszystkich
prezentowanych latach obrotowych.
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Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo zgodnie z zasadg kosztu historycznego.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnego z MSSF wymaga wykorzystywania pewnych znaczacych

szacunkéw ksiegowych. Wymaga réwniez od Zarzadu wiasnego osgdu przy stosowaniu przyjetych

przez Voxel S.A. zasad rachunkowo$ci. Zagadnienia, ktére wymagajg wiekszej dozy osadu, bardziej ztozone

lub takie, dla ktérych zatozenia i szacunki sg istotne z punktu widzenia sprawozdania finansowego, ujawnione

sg w Nocie 4.

Zalozenie kontynuacji dziatalno $ci

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej

w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie istniejg

okolicznos$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Voxel S.A.

Zgodnie z MSR 8, istnieje mozliwo$¢ wprowadzenia w okresach pozniejszych retrospektywnych zmian do

sprawozdania finansowego w zwigzku z korektami ewentualnych btedéw lub zmian zasad rachunkowosci.

Nowe standardy, interpretacje i ich zmiany

(a) Standardy, zmiany i interpretacje istniejgcych standardow, ktére i zostaly zastosowane przez Grupe po

raz pierwszy

MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych — majgcy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011 roku lub po6zniej. Wprowadzone zmiany dotyczg
uproszczenia definicji podmiotu powigzanego i usuniecia przy tym pewnych wewnetrznych niespdjnosci
oraz zwolnienia jednostek zwigzanych zrzgdem 2z niektérych wymogéw ujawnienia informacii.
Zastosowanie tej zmiany nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnoéci Grupy.

Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja emisji praw poboru — majacy
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2010 roku lub pézniej. Zmiana dotyczy
sposobu ujmowania okre$lonych praw poboru w sytuacji, gdy emitowane instrumenty finansowe sg
denominowane w walucie innej niz waluta funkcjonalna emitenta. Zastosowanie tej zmiany nie miato
wplywu na sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalno$ci Grupy.

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informaciji: transfer aktywow finansowych — majacy
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub pdzniej. Zastosowanie tej
zmiany nie mialo wplywu na sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnosci Grupy.

Zmiany do KIMSF 14 - Limit wyceny aktywow z tytutu okre$lonych $wiadczen, minimalne wymogi
finansowania oraz ich wzajemne zaleznodci: przedptaty minimalnych wymogéw finansowania — majgce
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011 roku lub pézZniej. Interpretacja
dotyczy programéw okre$lonych $Swiadczen objetych minimalnymi wymogami finansowania, ktorych
przedptata traktowana jest jako sktadnik aktywow finansowych. Zastosowanie tej zmiany nie miato wptywu
na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnoéci Grupy.

KIMSF 19 Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitalowych — majgca
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 roku lub p6zniej.

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej po raz
pierwszy: ograniczone zwolnienie z obowigzku prezentowania danych poréwnawczych wymaganych przez
MSSF 7 dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych

rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 roku lub pdznie;.
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(b) Standardy, zmiany i interpretacje istniejgcych standarddw, kt6re jeszcze nie obowigzujg i nie zostaly

wczesniej zastosowane przez Grupe

Opublikowane zostaly nastepujgce standardy i interpretacje do istniejgcych standarddw, ktore jeszcze

nie obowigzujg i nie zostaly wczesniej zastosowane przez Grupe:

MSSF 9 Instrumenty Finansowe: Klasyfikacja i wycena — majgca zastosowanie dla okres6w rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2015 roku lub p6zniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzona przez UE. W kolejnych fazach Rada Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowo$ci zajmie sie rachunkowo$cig zabezpieczen i utratg warto$ci. Zastosowanie pierwszej fazy
MSSF 9 bedzie mialo wptyw na klasyfikacje i wycene aktywow finansowych Grupy. Grupa dokona oceny
tego wptywu w powigzaniu z innymi fazami, gdy zostang one opublikowane, w celu zaprezentowania
spéjnego obrazu,

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywéw — majgce zastosowanie dla
okresOw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pézniej,

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej po raz
pierwszy: Ciezkie warunki hiperinflacji i Usuniecie $cisle okres$lonego terminu dla wprowadzajgcych MSSF
po raz pierwszy — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub
pézniej. W UE zmiany majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 01 stycznia 2013
roku lub péznie;j.

MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE,

MSSF 11 Wspdlne przedsiewziecia — majgcy zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2013 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatbw w innych jednostkach — majgcy zastosowanie dla
okresOw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

MSSF 13 Wpycena wedlug warto$ci godziwej — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub p6zniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE,

Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdarn finansowych: Prezentacja pozycji pozostalych catkowitych
dochodéw - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2012 roku lub
pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: Kompensowanie aktywoéw finansowych
i zobowigzan finansowych - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2013 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony

przez UE,
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+ Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Kompensowanie aktywow finansowych
i zobowigzan finansowych - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2014 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony
przez UE.

« MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub p6zniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE.

+ MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspélne przedsiewziecia - majgcy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE.

Zarzad jest w trakcie analizy wptywu nowych standardéw na sprawozdanie finansowe Spotki.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate to $rodki trwate:

ktére sg utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub przy dostawach towar6w i
$wiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu lub w celach
administracyjnych,

ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas diuzszy niz jeden rok,

w stosunku, do ktorych istnieje prawdopodobienstwo, iz jednostka uzyska w przysziosci korzysci
ekonomiczne zwigzane ze skladnikiem majgtkowym,

ktorych warto$¢ mozna okreéli¢ w spos6b wiarygodny.
Zalicza sie do nich w szczegolnosci:

nieruchomosci, w tym grunty, budowle i budynki, obiekty inzynierii ladowej i wodnej, a takze bedace
odrebng wiasnoscig lokale,

maszyny, urzadzenia, srodki transportu i inne ruchome skiadniki rzeczowych aktywow trwatych,

ulepszenia w obcych skfadnikach rzeczowych aktywéw trwatych,

rzeczowe aktywa trwate w budowie.
Do rzeczowych aktywow trwatych zalicza sie rowniez skiadniki aktywow trwatych oddane do uzywania innym
jednostkom na podstawie umowy najmu, dzierzawy, leasingu lub innej umowy o podobnym charakterze, jezeli
umowa zaliczana jest do leasingu operacyjnego zgodnie z MSR 17 Leasing oraz obce rzeczowe aktywa trwate
przyjete w odptatne uzywanie na podstawie umowy kwalifikowanej do leasingu finansowego zgodnie z MSR
17 Leasing.
Rzeczowe aktywa trwate ujmuje sie wtedy i tylko wtedy, gdy:
- istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska przyszie korzySci ekonomiczne zwigzane ze

sktadnikiem aktywéw oraz

cene nabycia lub koszt wytworzenia skladnika aktywéw przez jednostke mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob.
Sktadnik rzeczowych aktywow trwatych usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie

oczekuje sie dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na usunieciu
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7

8)

9)

pozycji rzeczowych aktywéw trwatych ustala sie jako réznice pomiedzy przychodami netto ze zbycia, (jezeli
wystepujg) i wartoscig ksiegowg tych sktadnikéw i ujmuje w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw.

Srodki trwale sg wyceniane po koszcie obejmujgcym cene nabycia oraz koszty bezposérednio zwigzane z
wprowadzeniem srodka trwatego do uzytkowania, jak rowniez szacowane koszty usuniecia aktywa i koszty
przywrocenia przyktadowo pracowni do stanu pierwotnego, zaréwno gdy takie zobowigzanie istnieje
w momencie oddania Srodka trwatego do uzytkowania, jak rowniez gdy takie zobowigzanie powstanie w
trakcie uzytkowania takiego srodka.

Wydatki tzw. inwestycyjne, a nie przekraczajgce kwoty 1.000 zt uznawane sg za koszty okresu ich
poniesienia.

Spotka stosuje do wyceny rzeczowych aktywOw trwalych model oparty na cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia (tzw. model kosztu historycznego).

Opiera sie on na zatozeniu, iz po poczagtkowym ujeciu pozycji rzeczowych aktywéw trwatych jako skladnika
aktywow, nalezy wykazywa¢ jg wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o
zakumulowang amortyzacje oraz o zakumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Koszty biezagcego utrzymania $rodkéw trwatych i ich konserwacji wptywajg na wynik finansowy okresu, w
ktérym zostaty poniesione.

Koszty biezgcych remontéw, napraw i okresowych przegladéw uwzgledniane sg w wyniku okresu, w ktérych
sg ponoszone. Jednak, istotne cze$ci zamienne oraz awaryjne wyposazenie kwalifikujg sie do wykazania jako
rzeczowe aktywa trwale, jezeli spétka oczekuje, iz bedg one wykorzystywane przez dtuzszy czas.

Srodki trwate sg amortyzowane liniowo od momentu przyjecia ich do uzytkowania w okresie odpowiadajgcym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznoéci z uwzglednieniem wartosci rezydualnej. Poprawnos$é
stosowanych stawek amortyzacji jest okresowo weryfikowana (raz do roku), powodujgc korekte odpiséw
amortyzacyjnych w nastepnych latach.

Spotka prowadzi rachunkowo$¢ komponentéw. Poszczegdlne czesci sktadowe Srodkéw trwatych, ktorych
wartos¢ jest istotna w stosunku do catego Srodka trwalego amortyzowane sg oddzielnie zgodnie z
ekonomicznym okresem uzytkowania. Komponentami sg w szczego6lnoéci lampy RTG, gtowice do chtodnic,
kompresory a takze inne istotne elementy urzadzen medycznych oraz urzadzen PET o wartosci poczatkowej
powyzej 100.000 zt, ktérych okres uzytkowania znacznie odbiega od okresu uzytkowania urzgdzenia.

Spéika dokonuje oceny warto$ci rezydualnej Srodkdw trwalych. Wartos¢ rezydualna jest to kwota netto, ktérg
spotka spodziewa sie uzyskac po odliczeniu oczekiwanych kosztow zbycia, tak jakby aktywa byly juz zuzyte
i w stanie takim jak na zakonczenie okresu uzytkowania. Spotka dokonata szacunku usrednionej wartosci
rezydualnej dla tomografow komputerowych w wysokosci 30% ich warto$ci poczatkowej, rezonansow
magnetycznych na poziomie 40% ich warto$ci poczgtkowej oraz urzadzen PET na poziomie 40% ich warto$ci
poczatkowe;.

Warto$c¢ rezydualna nie podlega amortyzacji i jest okresowo (raz do roku) weryfikowana.

Przyjete typowe ekonomiczne okresy uzytecznoéci dla potrzeb amortyzacji $rodkéw trwatych wynosza:

- budynki i budowle 20 — 40 lat,
- inwestycje w obcych $rodkach trwatych 10 lat,
— urzadzenia techniczne i maszyny 3-10 lat,
- $rodki transportu 4 — 5 lat,
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— urzadzenie medyczne( np. tomograf komputerowy, rezonans magnetyczny, PET , RTG itp.) 15 lat,

- Cyklotron 20 lat,
- Komory gorgce 20 lat,
— urzadzenia i sprzet laboratoryjny 5-10 lat,
— pozostale urzgdzenia medyczne 10 lat,
— sprzet medyczny (w tym wyposazenie pracowni) 5-10 lat,
- wyposazenie i inne $rodki trwate 5 lat,
- Komponenty 3 -5 lat.

Spéika nie stosuje amortyzacji jednorazowe;.

Jezeli zaistnialy zdarzenia badz zaszly zmiany, ktére wskazujg na to, ze istnieje ryzyko braku mozliwosci
odzyskania wartosci bilansowej $rodkéw trwatych, dokonywany jest przeglad tych aktywow pod katem
ewentualnej utraty wartoéci. Jezeli istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata warto$ci,
a warto$¢ bilansowa przekracza wartos¢ odzyskiwang, wowczas warto$¢ tych aktywéw badz osrodkow
wypracowujgcych $rodki pieniezne jest obnizana do poziomu warto$ci odzyskiwanej poprzez odpowiedni
odpis. Warto$¢ odzyskiwalna $rodkéw trwalych odpowiada wyzszej z nastepujgcych wartosci: warto$ci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej.

Odpisy aktualizujgce sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostatych kosztéw operacyjnych.

LEASING

1.1. Leasing operacyjny

Leasing, przy ktérym znaczna czes¢ ryzyka i pozytkdw z tytutu wlasnosci pozostaje udzialem leasingodawcy
(finansujgcego), stanowi leasing operacyjny. Optaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego,
po pomniejszeniu o0 ewentualne specjalne oferty promocyjne uzyskane od leasingodawcy (finansujgcego),

obcigzajg koszty metodg liniowg przez okres leasingu.

1.2. Leasing finansowy

1)

2)

Umowa leasingowa, zgodnie z MSR 17, zaliczana jest do leasingu finansowego, jezeli nastepuje przeniesienie
zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw z tytutu posiadania przedmiotu leasingu.
Klasyfikacji leasingu dokonuje sie na dzieh rozpoczecia leasingu. To, czy dana umowa leasingowa jest
leasingiem finansowym, czy tez leasingiem operacyjnym zalezy od tresci ekonomicznej transakcji, nie od
formy umowy. Przyklady warunkow, ktore nalezy bra¢ pod uwage (osobno lub tgcznie) a powodujgce, ze
rozpoznana winna by¢ umowa leasingu finansowego:

na mocy umowy nastepuje przeniesienie na leasingobiorce wiasnosci danego sktadnika przed koricem
okresu leasingu,

leasingobiorca ma mozliwo$¢ zakupienia sktadnika aktywow za cene, ktdra - wedtug przewidywan - bedzie
na tyle nizsza od wartosci godziwej ustalonej na dzien, gdy prawo zakupienia sktadnika bedzie mogto zosta¢
zrealizowane, iz w chwili rozpoczecia leasingu istnieje wystarczajgca pewno$¢, ze leasingobiorca skorzysta z
tego prawa,

okres leasingu stanowi wiekszg cze$¢ ekonomicznego okresu uzytkowania skftadnika aktywow, nawet

jezeli tytut prawny nie ulega przeniesieniu,
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3)

4)

5)

wartos¢ biezgca minimalnych optat leasingowych na dzienh rozpoczecia leasingu wynosi zasadniczo prawie
tyle, ile wynosi tgczna warto$¢ godziwa przedmiotu leasingu oraz

aktywa bedace przedmiotem leasingu maja na tyle specjalistyczny charakter, ze tylko leasingobiorca moze
z nich korzysta¢ bez dokonywania wiekszych modyfikaciji.
Dodatkowe kryteria rozpoznania leasingu finansowego:

jezeli leasingobiorca moze wypowiedzie¢ umowe leasingowg, straty leasingodawcy z tytutu tego
wypowiedzenia ponosi leasingobiorca,

zyski lub straty z tytutu fluktuacji warto$ci godziwej przypisanej do wartosci koncowej przypadajg
leasingobiorcy (na przyktad w formie obnizki optaty leasingowej rownej wiekszo$ci przychodow ze sprzedazy
na koniec leasingu),

leasingobiorca ma mozliwo$¢ kontynuowania leasingu przez dodatkowy okres za opfata, ktéra jest
znacznie nizsza od optat obowigzujgcych na rynku.
Aktywa uzytkowane na podstawie umowy najmu, dzierzawy, leasingu lub podobnej, spetniajagce powyzsze
kryteria (osobno lub tgcznie), zaliczane sg do aktywéw trwatych i wykazywane na dzieh rozpoczecia leasingu
w kwocie nizszej z dwoch: wartosci godziwej przedmiotu leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat
leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Warto$¢ godziwa przedmiotu leasingu odpowiada - w
wiekszoéci przypadkow - wartosci wskazanej w umowie. Przy obliczaniu wartosci biezgcej minimalnych optat
leasingowych stopg dyskontowg jest stopa procentowa leasingu, jezeli mozliwe jest jej ustalenie. W
przeciwnym razie stosuje sie krancowg stope procentowg leasingobiorcy. Jako krancowg stope procentowg
leasingu jednostka przyjmuje stope, przy jakiej musiataby pozyczy¢ srodki niezbedne do zakupu danego
sktadnika aktywow, na podobnych warunkach (okres, zabezpieczenia). Pdzniejsze zmiany stép procentowych
lub kurséw walut obcych (w przypadku umow, w ktorych wysoko$¢ optat zalezy od kurséw walut obcych lub
stép procentowych) nie wplywajg na zmiane klasyfikacji umowy leasingu. W zwigzku z konkretnymi
czynnosciami zwigzanymi z leasingiem, takimi jak negocjacje i dziatania stuzgce doprowadzeniu do zawarcia
umowy leasingowej, czesto ponoszone sg poczgtkowe koszty bezposrednie. Koszty, ktére mozna
bezposrednio przypisa¢ czynno$ciom wykonywanym przez leasingobiorce w celu zawarcia umowy leasingu
finansowego, powiekszajg warto$¢ leasingowanego sktadnika aktywow.
Zasady amortyzacji aktywéw podlegajgcych amortyzacji bedacych przedmiotem leasingu sg spojne z
zasadami stosowanymi przy amortyzacji wiasnych aktywow Spoétki podlegajgcych amortyzaciji, za$
wykazywang amortyzacje oblicza sie zgodnie z MSR 16. Przy braku wystarczajgcej pewnoé$ci, ze
leasingobiorca uzyska tytut wtasnoéci przed koricem okresu leasingu, dany sktadnik aktywéw umarza sie
przez krétszy z dwoch okresow: okres leasingu lub okres uzytkowania.
Pdzniejsza wycena przebiega w ten sposob, ze minimalne optaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty
finansowe i zmniejszenie niesptaconego salda zobowigzania stosujgc metode wewnetrznej stopy zwrotu (np.
IRR). Koszty finansowe rozlicza sie w taki sposob na poszczegolne okresy objete okresem leasingu, aby
uzyskac stalg okresowg stope procentowg w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania. Warunkowe
optaty leasingowe ksieguje sie jako koszty w okresach, w ktérych je poniesiono.

Optate wstepng i korncowg zalicza sie z reguty w catosci do cze$ci kapitatowe;.
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3)

4)

5)

6)

WARTOSCI NIEMATERIALNE
Warto$¢ niematerialna to mozliwy do zidentyfikowania niepieniezny sktadnik aktywdw, niemajgcy postaci
fizycznej. Do wartosci niematerialnych jednostka zalicza:

nabyte przez jednostke, zaliczane do aktywow trwatych, prawa majgtkowe nadajgce sie do gospodarczego
wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci diluzszym niz rok, przeznaczone
do uzywania na potrzeby jednostki, w szczeg6lno$ci: autorskie lub pokrewne prawa majgtkowe, koncesje,
licencje (w tym dotyczace programéw komputerowych), prawo wieczystego uzytkowania gruntéw, prawa do
wynalazkéw, patentéw, znakéw towarowych, wzorow uzytkowych oraz zdobniczych, programy komputerowe,

koszty prac rozwojowych,

wartos¢ firmy z wylgczeniem wartosci firmy wytworzonej przez jednostke we wlasnym zakresie,

inne warto$ci niematerialne rozpoznane na nabyciu w ramach potgczenia jednostek gospodarczych.
Jednostka ujmuje warto$ci niematerialne jako sktadnik aktywow, jezeli spetniajg one nastepujgce kryteria:

spetniajg wymogi definicji aktywow dotyczacych sprawowania kontroli nad danym sktadnikiem majgtkowym
oraz jednostka jest uprawniona do uzyskania z niego korzysci ekonomicznych, ktére mozna mu przypisac
na moment jego poczgtkowego ujecia,

sg mozliwe do identyfikaciji,

nie majg formy fizycznej.
Warto$ci niematerialne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysziosci spowodujg one wptyw
korzysci ekonomicznych, ktére mogg by¢ bezposrednio powigzane z tymi aktywami.
Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych nastepuje wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Wartosci
niematerialne, ktére zostaly rozpoznane w wyniku potgczenia sie jednostek gospodarczych poczatkowo sg
ujmowane wedtug warto$ci godziwej na moment transakcji potaczenia.
Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych, a nie przekraczajgcych kwoty 1.000 zt uznawane sg za koszty
okresu ich poniesienia.
Po ujeciu poczatkowym warto$ci niematerialne sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytulu trwalej utraty warto$ci. Warto$ci niematerialne sg amortyzowane
liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzyteczno$ci. Poprawno$é
stosowanych okresow i stawek amortyzacji jest okresowo weryfikowana, nie rzadziej niz na koniec roku
obrotowego, a ewentualna korekta odpiséw amortyzacyjnych dokonywana jest w okresach nastepnych.
Warto$ci niematerialne o nieokreSlonym okresie uzytkowania nie podlegajg amortyzacji. Ich warto$¢
pomniejszana jest o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.
Zasadg jest, ze warto$¢ rezydualna warto$ci niematerialnych jest réwna zero z wylgczeniem:

jezeli Spétka posiada wazng umowe ze strong niepowigzang na zbycie tych praw po ustalonym okresie
uzytkowania — wowczas warto$¢ rezydualna jest rowna warto$ci okreslonej w umowie zbycia tych praw;

jezeli jest aktywny rynek na tego typu prawa i warto§¢ moze by¢ racjonalnie ustalona i jest wysoce
prawdopodobne, ze rynek ten bedzie istniat po okresie uzytkowania takiego aktywa.

Przyjete typowe ekonomiczne okresy uzyteczno$ci dla potrzeb amortyzacji wartosci niematerialnych wynosza:

- nabyte licencje RIS / PACS 5 lat,
- prace rozwojowe 2-20 lat,
- licencja FDG 20 lat,
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- inne warto$ci niematerialne 2-5 lat.

Z wyjatkiem kosztéw poniesionych w zwigzku z realizacjg prac rozwojowych (lub realizacjg etapu prac
rozwojowych przedsiewziecia prowadzonego we wlasnym zakresie) wszystkie wartoSci niematerialne
wytworzone przez spoétke nie podlegajg aktywowaniu i ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat okresu, w
ktérym dotyczace ich koszty zostaly poniesione.

Warto$ci niematerialne podlegajg weryfikacji pod katem utraty warto$ci tylko, gdy zaistniaty okolicznosci bgdz
zaszly zmiany, ktére wskazujg na to, ze warto$¢ bilansowa tych aktywéw moze nie byé mozliwa do
odzyskania.

Jezeli istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpic utrata wartosci, a wartos¢ bilansowa przekracza
szacowang warto$¢ odzyskiwang, wowczas warto$¢ tych aktywow badz o$rodkéw wypracowujgcych Srodki
pieniezne, do ktérych te aktywa nalezg, jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwanej (tzw. warto$ci
ekonomicznej). Warto$¢ odzyskiwana aktywéw odpowiada wyzszej z nastepujgcych wartosci: ceny sprzedazy

netto lub wartosci uzytkowe;.

INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALE ZNYCH | STOWARZYSZONYCH

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych, nie

zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy (bgdz nie wchodzace w sktad grupy do zbycia zaklasyfikowanej

jako przeznaczona do sprzedazy) ujmuje sie w cenie nabycia i wykazuje w sprawozdaniu finansowym wedtug

ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

1

2)

3)

4)

INSTRUMENTY FINANSOWE
Jednostka okreé$la klasyfikacje swoich aktywéw finansowych przy ich poczatkowym ujeciu. Klasyfikacja opiera
sie na kryterium celu nabycia aktywdw finansowych:

aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

pozyczki i naleznoéci,

aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez zysk lub strate
Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu. Skladnik aktywoéw finansowych zalicza sie
do tej kategorii, jezeli nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w krotkim terminie. Kategoria ta
obejmuje réwniez instrumenty pochodne. Aktywa z tej kategorii zalicza sie do aktywéw obrotowych.
Pozyczki i naleznoéci
Pozyczki i naleznoci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych
lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywow
obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia konczacego okres
sprawozdawczy (w przeciwnym razie sg one zaliczane do aktywow trwatych). Naleznosci ujmuje sie
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji: naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci, pozyczki
ujmuje sie w pozycji inne aktywa finansowe.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci
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5)

6)

7

8)

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe niebedace instrumentami
pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci,
wzgledem ktdrych jednostka ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzymac¢ w posiadaniu do uptywu terminu
wymagalnosci, inne niz:

wyznaczone przez jednostke przy poczgtkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez zysk lub
strate,

wyznaczone przez jednostke jako dostepne do sprzedazy; oraz spelniajgce definicje pozyczek
i naleznosci.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niestanowigce instrumentéw pochodnych instrumenty finansowe
przeznaczone do tej kategorii albo niezaliczone do Zadnej z pozostatych. Zalicza sie je do aktywow trwatych, o
ile jednostka nie zamierza ich zby¢ w ciggu 12 miesiecy od dnia koriczgcego okres sprawozdawczy.
Na dzien przeprowadzenia/zawarcia transakcji instrumenty finansowe wycenia sie wedtug wartosci godziwej,
powiekszonej, o koszty transakcji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika
aktywow finansowych lub zobowigzania finansowego, z wylgczeniem aktywow i zobowigzan finansowych
wycenianych wedtug warto$ci godziwej przez zysk lub strate, ktére poczgtkowo wyceniane sg w warto$ci
godziwej.
Regularne transakcje zakupu i sprzedazy aktywéw finansowych ujmuje sie na dzien przeprowadzenia
transakcji — tj. na dzien, w ktérym jednostka zobowigzuje sie zakupi¢ lub sprzeda¢ dany sktadnik aktywdw.
Aktywa finansowe wylgcza sie z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywéw pienieznych z
ich tytulu wygasty lub zostaly przeniesione, a jednostka dokonata przeniesienia zasadniczo calego ryzyka
i wszystkich pozytkéw z tytutu ich wlasno$ci. W przypadku braku przeniesienia zasadniczo calego ryzyka i
wszystkich pozytkdéw z tytutu ich wlasno$ci aktywu, wylgcza sie je z ksiag rachunkowych z chwilg utraty
kontroli.
Po poczatkowym ujeciu, jednostka wycenia aktywa finansowe, w tym instrumenty pochodne bedace
aktywami:

aktywa finansowe wykazywane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy — wedtug wartosci godziwej,

pozyczki i naleznoéci - wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej,

aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci - wedlug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej,

aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - wedlug wartoSci godziwej z zastrzezeniem, ze inwestycji
w instrumenty kapitatowe nie posiadajgce kwotowarn cen rynkowych z aktywnego rynku, i ktdrych warto$¢
godziwa nie moze by¢ wiarygodnie mierzona, a takze powigzane z nimi instrumenty pochodne, ktére muszg
by¢ rozliczone przez dostawe niekwotowanych instrumentéw kapitalowych wyceniane sg wedtug kosztu, tj. w
cenie nabycia.
Zyski lub straty wynikajgce ze zmiany wartosci godziwej skitadnika aktywow finansowych lub zobowigzania

finansowego, ujmuje sie w podany ponizej sposéb:
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9)

zyski lub straty wynikajgce ze skladnika aktywow finansowych Ilub zobowigzania finansowego,
kwalifikowanego jako wyceniane wedtug warto$ci godziwej przez zysk lub strate, ujmuje sie w zysku lub
stracie w okresie, w ktérym powstaty,

zyski lub straty wynikajgce ze skfadnika aktywéw finansowych zaliczonego do dostepnych do sprzedazy,
ujmuje sie bezpo$rednio w kapitale wlasnym, jako pozostale dochody catkowite, z wyjgtkiem odpiséw
aktualizujgcych z tytutu utarty warto$ci oraz réznic kursowych, do momentu wytgczenia sktadnika aktywow
finansowych ze sprawozdania z sytuacji finansowej, kiedy skumulowane zyski lub straty poprzednio ujete
w pozostatych catkowitych dochodach ujmuje sie w zysku lub stracie. Jednakze odsetki wyliczone przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej sg ujmowane w zysku lub stracie.

W momencie usuniecia z ksigg rachunkowych skfadnika aktywéw zaliczonego do dostepnych
do sprzedazy, tgczne dotychczasowe zyski lub straty uprzednio ujete winnych catkowitych dochodach
przenosi sie do zysku lub straty jako korekte wynikajgcg z przeklasyfikowania.

Zyski lub straty wynikajgce z wyceny pozyczek i naleznosci oraz aktywow finansowych utrzymywanych do
terminu wymagalnosci, wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej
stopy procentowej, ujmuje sie w przychodach lub kosztach finansowych.

Rozchodu jednakowych instrumentéw finansowych o r6znych cenach nabycia dokonuje sie przy zastosowaniu
metody FIFO, tj. rozchéd sktadnikéw aktywdw wycenia sie kolejno po cenach tych sktadnikéw, ktére zostaly
nabyte najwczesniej.

Jednostka dokonuje na dzien konczacy okres sprawozdawczy oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na
to, ze sktadnik aktywéw finansowych lub grupa aktywow finansowych stracity na warto$ci. Sktadnik aktywow
finansowych lub grupa aktywdéw finansowych utracity warto$¢, astrata ztytutu utraty warto$ci zostata
poniesiona wtedy itylko wtedy, gdy istniejg obiektywne dowody utraty warto$ci wynikajgce z jednego lub
wiecej zdarzeh majgcych miejsce po poczatkowym ujeciu sktadnika aktywéw (,zdarzenia powodujgce strate”),
a zdarzenie (lub zdarzenia) powodujgce strate ma wplyw na oczekiwane przyszie przeptywy pieniezne
wynikajgce ze skiladnika aktywow finansowych Ilub grupy aktywoéw finansowych, ktorych wiarygodne
oszacowanie jest mozliwe.

Aktywa wykazywane wedtug zamortyzowanego kosztu, w tym pozyczki i naleznosci
W przypadku aktywa wykazywanego wedtug zamortyzowanego kosztu wysoko$¢ straty okresla sie jako
réznice miedzy wartoscig ksiegowg skladnika aktywOw a wartoscig biezacg szacunkowych przysztych
przeptywoéw pienieznych (z wylgczeniem dotychczas nie poniesionych przysziych strat kredytowych)
zdyskontowang wedtug pierwotnej efektywnej stopy procentowej dla danego skiladnika aktywéw
finansowych. Warto$¢ ksiegowg skladnika aktywéw obniza sie, a kwota straty zostaje ujeta w zysku lub
stracie. Jezeli pozyczka lub inwestycja utrzymywana do terminu zapadalno$ci oprocentowana jest
wedtug zmiennej stopy procentowej, stopg dyskontowg dla celéw okre$lenia wysoko$ci straty z tytutu
utraty wartosci jest biezgca efektywna stopa procentowa przewidziana w umowie. W ramach praktycznego
rozwigzania jednostka moze dokonywaé weryfikacji pod katem utraty warto$ci na podstawie wartosci
godziwej instrumentu ustalonej przy zastosowaniu mozliwej do zaobserwowania ceny rynkowej.

Jezeli, w pdzniejszym okresie, wysoko$¢ straty z tytutu utraty warto$ci ulegnie zmniejszeniu, a takie

zmniejszenie mozna obiektywnie powigza¢ ze zdarzeniem majgcym miejsce po wykazaniu utraty wartosci,

odwrécenie uprzednio ujetej straty z tytutu utraty warto$ci odbywa sie w zysku lub stracie.
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1)

2)

3)

4)

Aktywa wykazywane wedtug kosztu

Jesli wystepujag obiektywne dowody, ze nastgpita utrata warto$ci nienotowanego instrumentu kapitatowego,
ktéry nie jest wyceniany wedlug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie
ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zosta¢ rozliczany poprzez dostawe
takiego nienotowanego instrumentu kapitalowego, to kwote straty z tytutu utraty warto$ci ustala sie jako
réznice pomiedzy warto$cig ksiegowg skladnika aktywow finansowych a warto$cig biezgcg oszacowanych
przysztych przeptywow pienieznych, zdyskontowanych przy zastosowaniu biezgcej rynkowej stopy zwrotu
dla podobnych aktywéw finansowych. Tak ustalonych strat z tytulu utraty warto$ci nie poddaje sie
odwréceniu.

Aktywa klasyfikowane jako dostepne do sprzedazy

Jezeli istniejg przestanki utraty warto$ci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, w przypadku
ktorych zmniejszenie wartoéci godziwej ujmowane bylo w innych catkowitych dochodach, woéwczas
skumulowane straty — okreSlone jako réznica miedzy ceng nabycia a biezacg wartoscig godziwg,
pomniejszong o wszelkie straty z tytutu utraty wartosci takich sktadnikéw aktywow, wcze$niej ujete w zysku
lub stracie — podlegajg reklasyfikacji z kapitatdbw wiasnych do zysku lub straty, jako korekte wynikajgca z
przeklasyfikowania.

Straty z tytulu utraty wartosci instrumentéw kapitatowych nie podlegajg odwrdceniu w zysku lub stracie.
Jezeli, w pdzniejszym okresie, wartos¢ godziwa instrumentu diuznego klasyfikowanego jako dostepny
do sprzedazy wzros$nie, a wzrost mozna obiektywnie przypisa¢ zdarzeniu majgcemu miejsce po wykazaniu
straty z tytutu utraty wartosci w zysku lub stracie, strata z tytulu utraty wartoéci podlega odwrdceniu

réwniez w zysku lub stracie.

ZAPASY
Zapasy sg to aktywa:

przeznaczone do sprzedazy w toku zwyklej dziatalno$ci gospodarczej,

bedace w trakcie produkcji przeznaczonej na takg sprzedaz lub

majgce posta¢ materiatébw lub dostaw surowcéw zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie
Swiadczenia ustug.
Zapasy zasadniczo obejmujg materiaty do przeprowadzania badah medycznych isg ewidencjonowane w
podziale na poszczegdlne pracownie.
Zapasy sg wyceniane w cenie nabycia lub po koszcie wytworzenia albo wedtug warto$ci netto mozliwej do
uzyskania, w zaleznoSci od tego, ktéra z kwot jest nizsza, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty
przydatnosci ekonomicznej. Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest to cena sprzedazy ustalona w toku
zwyklej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.
Ewidencja zapaséw prowadzona jest odrebnie dla kazdej z pracowni w programie magazynowym CDN XL.
Koszt i rozchdéd ustalany jest na podstawie metody FIFO (pierwsze weszio, pierwsze wyszio).
Zapasy, tak jak i inne pozycje aktywdw, mogg traci¢ na warto$ci w zwigzku z r6znego rodzaju zdarzeniami
powodujgcymi utrate warto$ci uzytkowej na skutek korozji, uszkodzenia, zepsucia, zeschniecia, utraty cech

estetycznych, uptywu terminu wazno$ci, postepu technicznego itp. W sytuacji, gdy wystepujg przestanki utraty
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5)

1)

2)

3)

4)

wartosci zapaséw, jednostka powinna dokonac¢ stosownego odpisu aktualizujgcego, w taki sposéb aby ich
warto$¢ ksiegowa nie przekraczata wartosci odzyskiwalnej. OdpisOw aktualizujgcych warto$¢ zapaséw
materiatow nalezy dokonywac na koniec kazdego miesigca.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw materialdw dokonane w zwigzku z utratg ich warto$ci odnoszone sg w
ciezar kosztow operacyjnych.

Zapasy w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazuje sie w wartosci netto, to jest po pomniejszeniu
0 utworzone na nie odpisy aktualizujgce. Po zbyciu zapasow za kwote wyzszg niz ich warto$¢ netto utworzony
odpis aktualizujgcy koryguje koszty operacyjne. W przypadku odpisania niechodliwych zapaséw, na ktére
uprzednio byly utworzone odpisy aktualizujgce, ksiegowanie nastepuje bezpo$rednio w ciezar odpisow

aktualizujgcych.

NALE ZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALE ZNOSCI
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci klasyfikowane sg jako aktywa finansowe zgodnie
MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. NaleznoSci sg to aktywa finansowe niebedace
instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do ustalenia ptatnoSciami, ktére nie sg kwotowane
na aktywnym rynku, inne niz aktywa finansowe zakwalifikowane przez jednostke do sprzedazy, przeznaczone
do obrotu oraz te, ktorych posiadacz moze nie odzyska¢ w petnej kwocie z innego powodu niz pogorszenie
obstugi kredytu.
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug na dzien ich powstania sg wykazywane w warto$ci godziwej i ujmowane
w okresach pOzniejszych wedlug skorygowanej ceny nabycia oraz pomniejszane o odpisy aktualizujgce
nalezno$ci watpliwe lub przeterminowane.
Spéika na kazdy dzien bilansowy ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika aktywow
finansowych, takie jak:

znaczace trudnosci finansowe duznika;

niedotrzymanie warunkéw umowy;

wysokie prawdopodobienstwo upadtosci lub innej reorganizacji finansowej diuznika;

dane wskazujgce na mozliwy do zmierzenia spadek oszacowanych przyszitych przeptywdw pienieznych
zwigzanych z grupg aktywéw finansowych od momentu ich poczatkowego ujecia;

informacje na temat znaczacych negatywnych zmian w $rodowisku technologicznym, rynkowym,
gospodarczym, prawnym lub innym.
Jezeli zaistnialy ktorekolwiek z obiektywnych dowodéw na to, ze Spétka poniosta strate z tytutu utraty warto$ci
naleznosci, to kwota odpisu aktualizujgcego réwna jest réznicy pomiedzy warto$cig bilansowg skfadnika
aktywow (ustalong na podstawie skorygowanej ceny nabycia - zamortyzowanego kosztu) a warto$cig biezacg
oszacowanych przysztych przeplywéw pienieznych, zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej
stopy procentowej. Warto$¢ bilansowa danego sktadnika jest pomniejszana bezposrednio lub poprzez
zastosowanie rachunku rezerw, a kwota straty ujmowana jest w rachunku zyskéw i strat.
Dla naleznosci przeterminowanych Spoélka stosuje, nastepujgce zasady dokonywania odpisow
aktualizacyjnych:

do 180 dni — Spoétka nie dokonuje odpisu,

180 - 360 dni — odpis 50%,
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- powyzej 360 dni — odpis 100%.

5) Dla ewentualnych naleznoéci z tytutu tzw. nadwykonan Spétka dokonuje indywidualnego szacunku odpisu
aktualizujgcego, z uwzglednieniem uwarunkowan prawnych indywidualnych kontraktéw oraz wymogow
zasady ostroznosci.

6) MSR 39 wskazuje, aby w sytuacji ustania przyczyny dokonanego odpisu aktualizujgcego uprzednio ujetg
strate odwrécié w sposob bezposredni lub poprzez skorygowanie rachunku rezerw. Kwote odwréconej straty
ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

7) Zanalezno&ci uznaje sie:

a. naleznosci handlowe — naleznoéci z tytutu dostaw i ustug powstate w wyniku prowadzenia podstawowej
dziatalnosci operacyjnej jednostki,

b. przedptaty,

c. naleznosci z tytulu podatkéw i ubezpieczerh spotecznych, w tym miedzy innymi: dotacji, podatku
dochodowego od os6b fizycznych, podatku VAT, podatku od nieruchomosci, inne podatki,

d. pozostate naleznosci.

Naleznosci nie bedace instrumentem finansowym (nie handlowe) wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty,

z zachowaniem zasady ostrozno$ci, czyli po uwzglednieniu odpiséw aktualizujgcych ich warto$¢.

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE

Jednostka ujmuje aktywa jako rozliczenia miedzyokresowe, jezeli spetnione sg nastepujace warunki:

a. wynikajg one z przeszitych zdarzenh — poniesienie wydatku na cel operacyjny jednostki,

b. ich wysoko$s¢é mozna wiarygodnie okre$li¢,

c. spowodujg w przysziosci wptyw do jednostki korzy$ci ekonomicznych,

d. dotyczg przysztych okreséw sprawozdawczych.
Rozliczenia miedzyokresowe ustalane sg w wysoko$ci poniesionych wiarygodnie ustalonych wydatkéw, jakie dotyczg
przysztych okresow i spowodujg w przysztosci wptyw do jednostki korzysci ekonomicznych.
Odpisy czynnych rozliczeh miedzyokresowych kosztéw mogg nastepowaé stosownie do uptywu czasu lub wielkosci
Swiadczen. Czas i sposOb rozliczenia uzasadniony jest charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady
ostroznosci.
Jednostka na dzien kohczacy okres sprawozdawczy dokonuje weryfikacji czynnych rozliczeh miedzyokresowych
kosztow w celu sprawdzenia, czy stopieh pewno$ci co do osiggniecia korzysci ekonomicznych przez jednostke po
uptywie biezgcego okresu obrotowego jest wystarczajgcy, aby mozna bylo dang pozycje wykazaé jako skiadnik
aktywow.
W ciggu okresu sprawozdawczego przedmiotem rozliczen miedzyokresowych sg miedzy innymi:

a. koszty ubezpieczeh majgtkowych i osobowych,

b. prenumeraty,

c. inne koszty dotyczgce nastepnych okresdw sprawozdawczych (m.in. optata za wieczyste uzytkowanie, koszty

reklamy, koszt wsparcia technicznego oprogramowania, podatek od nieruchomosci, pozostate).
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SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty
bankowe platne na zgdanie, inne krotkoterminowe inwestycje o wysokim stopniu ptynno$ci i o pierwotnym
terminie wymagalnoéci do trzech miesiecy.

Kredyty w rachunku biezgcym sg prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako sktadnik
krétkoterminowych kredytéw i pozyczek w ramach zobowigzan krétkoterminowych.

Krajowe $rodki pieniezne wykazuje sie w warto$ci nominalnej. W przypadku $rodkéw zgromadzonych
na rachunkach bankowych wartos§¢ nominalna na dzier koriczacy okres sprawozdawczy obejmuje doliczone
przez bank odsetki lub naliczone we wlasnym zakresie przez jednostke.

Srodki pieniezne w walutach obcych wycenia sie na dzieri koriczacy okres sprawozdawczy po érednim kursie
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien. W ten sam sposéb traktowane sg
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty dla potrzeb sporzadzenia sprawozdania z przeptywow pienieznych.

Stan gotowki w kasie stanowi sume $rodkéw pienieznych zgromadzonych w kasach zlokalizowanych w
poszczegOlnych pracowniach, a takze w biurze zarzadu.

KAPITAL WEASNY

Kapitatl wiasny ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podzialem na rodzaje i wedlug zasad okreslonych
przepisami prawa i postanowieniami statutu Spotki.

Kapitat akcyjny wykazywany jest wedtug warto$ci nominalnej, w wysoko$ci zgodnej ze statutem Spétki oraz
wpisem do rejestru handlowego.

Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkilady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wkilady na poczet kapitatu.
Akcje wtasne oraz nalezne wpflaty na poczet kapitatlu akcyjnego pomniejszajg wartos¢ kapitatow wiasnych
Spokki.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej tworzony jest z nadwyzki ceny emisyjnej akcji powyzej
ich warto$ci nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisiji.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spotki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatlu zakladowego
zmniejszajg kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej do wysokoéci nadwyzki warto$ci emisji nad
wartoscig hominalng akcji, a pozostatg ich czes§¢ Spotka prezentuje w zyskach zatrzymanych. Innymi stowy
wplywajg one na tzw. AGIO.

Kapitat wlasny powstaly z zamiany diuznych papieréw wartosciowych, zobowigzan i pozyczek na akcje
wykazuje sie w warto$ci nominalnej tych papieréw wartosciowych, zobowigzan i pozyczek, po uwzglednieniu
nie zamortyzowanego dyskonta lub premii, odsetek naliczonych i niezaptaconych do dnia zamiany, ktére nie
beda wyptacone, niezrealizowanych réznic kursowych oraz skapitalizowanych kosztéw emisji.

Kapitaly wlasny obejmuje kapitat podstawowy, nadwyzke warto$ci emisyjnej akcji nad ich warto$cig
nominalng, zyski zatrzymane oraz pozostate kapitaly.

Niepodzielony wynik z lat ubiegtych oraz wynik roku biezgcego prezentowane sg w sprawozdaniu finansowym
jako zyski zatrzymane.

Ujecie obligacji zamiennych na akcje na moment poczgtkowego ujecia dokonuje sie wyodrebnienia tzw.
elementu kapitatowego jako rdéznicy miedzy warto$cig godziwg calego instrumentu ztozonego (tj. kwota

otrzymana z emisji obligacji) i warto$cig godziwg zobowigzania. Element kapitatowy pozostaje w kapitatach
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1)
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3)

4)

1)

2)

whasnych do momentu rozliczenia instrumentu lub jego wczeéniejszego wykupu. Zobowigzanie finansowe
wyceniane jest w dniu poczatkowego ujecia i po poczgtkowym ujeciu wg skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu).

KREDYTY | POZYCZKI

Kredyty i pozyczki sg poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej otrzymanych wplywdéw, pomniejszonych o
koszty transakcyjne. Nastepnie wyceniane sg po skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej (gdy odbiegajg od warunkéw rynkowych). Réznica pomiedzy wptywami netto, a
wartoécig wykupu jest wykazywana w kosztach lub przychodach finansowych w okresie wykorzystywania
kredytu lub pozyczki.

Optaty zaptacone z tytutu udostepnienia kredytu ujmuje sie jako koszty transakcyjne kredytu w takim zakresie,
w jakim jest prawdopodobne, ze kredyt zostanie wykorzystany w cato$ci lub w czesci. W tym przypadku opfaty
odracza sie doczasu wykorzystania kredytu. W takim zakresie, w jakim brak jest dowoddéw na
prawdopodobienstwo wykorzystania catosci lub czeéci kredytu, optata jest kapitalizowana jako zaliczka na

poczet ustug w zakresie ptynnosci i amortyzowana w okresie kredytowania, do ktérego sie odnosi.

DOTACJE — PRZYCHODY PRZYSZtYCH OKRESOW

Dotacji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnoéci, ze Spoditka spetni konieczne warunki
i otrzyma takie dotacje.

Dotacje, ktérych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Spotke aktywédw trwatych,
ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji przychody przysztych okreséw i odnosi w zysk lub
strate systematycznie przez przewidywany okres uzytkowania ekonomicznego tych aktywéw. Rozliczenie
przychoddw z tytutu dotacji ujmuje sie w dziatalnosci operacyjnej jako korekta kosztow z tytutu amortyzaciji
aktywow trwatych.

Pozostate dotacje ujmowane sg systematycznie w przychodach, w okresie niezbednym do skompensowania
kosztéw, ktére te dotacje mialy w zamierzeniu kompensowa¢ w wartosci netto. Dotacje nalezne jako
rekompensata kosztéw lub strat juz poniesionych lub jako forma bezposredniego wsparcia finansowego dla
Spoiki bez ponoszenia przysztych kosztow, ujmowane sg jako zysk lub strata w okresie, w ktorym sg nalezne.
Zasady wilasciwe dla rozliczenia dotacji do aktywéw trwatych stosuje sie takze w przypadku umorzenia

zobowigzan zaciggnietych w celu nabycia lub nieodptatnego otrzymania sktadnikéw aktywéw trwatych.

ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy ze zdarzen przesztych obowigzek jednostki, ktérego wypetienie,
wedtug oczekiwan, spowoduje wyptyw z jednostki $rodkdw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne.
Do zobowigzan zalicza sie:

zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek,

zobowigzania z emisji diuznych papieréw wartoSciowych i innych instrumentéw finansowych (m.in.
instrumenty pochodne o ujemnej wartoci godziwej),

zobowigzania z tytulu biezgcego podatku dochodowego,

zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych,
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4)
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rezerwy,

zobowigzania handlowe (z tytutu dostaw i ustug),

pozostate zobowigzania.
Do pozostatych zobowigzan zalicza sie m.in.:

zobowigzania finansowe, w tym z tytutlu leasingu finansowego, zobowigzania inwestycyjne, z tytutu
dywidend, inne,

zobowigzania o charakterze niefinansowym, w tym: zobowigzania z tytulu ubezpieczen spotecznych i
innych podatkéw, zaliczki z tytutu dostaw, wynagrodzenia (zobowigzania z tytutu wynagrodzen, nagrod i
premii dla Zarzadu, inne), rozliczenia miedzyokresowe bierne, pozostate.
Zobowigzania krétkoterminowe obejmujg zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania, ktdre stajg sie
wymagalne w ciggu 12 m-cy od dnia korniczacego okres sprawozdawczy. Zobowigzania w poczgtkowym ujeciu
wykazuje sie w wartosci godziwej, przy czym wycena ta odpowiada kwocie wymaganej zaptaty lub wielko$ci
zobowigzania, za$ w okresie pozniejszym zobowigzania finansowe wykazuje sie wedtug zamortyzowanego
kosztu, stosujgc metode efektywnej stopy procentowej, natomiast zobowigzania handlowe i pozostate o
charakterze niefinansowym w kwocie wymagajacej zaptaty.
Zobowigzania dlugoterminowe w poczatkowym ujeciu wykazuje sie w wartosci godziwej, pomniejszonej o
poniesione koszty transakcyjne, za$ w okresie pézniejszym wykazuje sie je wedtug zamortyzowanego kosztu,
stosujgc metode efektywnej stopy procentowe;j.
Zwiekszenie (zmniejszenie) zobowigzania w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty (przychody)

finansowe.

Zobowi azania z tytutu $wiadcze n pracowniczych

1. Swiadczenia pracownicze obejmujg;

a) krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze, takie jak wynagrodzenia i skfadki na ubezpieczenie
spofeczne, platne urlopy wypoczynkowe i zwolnienia lekarskie, wyptaty z zysku i premie (jesli podlegajg
wyptacie w ciggu dwunastu miesiecy od kohca okresu) oraz $wiadczenia niepieniezne (takie jak opieka
medyczna, mieszkania stuzbowe, samochody i inne nieodptatnie przekazane lub subsydiowane rzeczy
lub ustugi) dla aktualnie zatrudnionych pracownikéw;

b) Swiadczenia po okresie zatrudnienia, takie jak emerytury i inne $wiadczenia emerytalne, ubezpieczenie
na zycie po okresie zatrudnienia oraz opieka medyczna po okresie zatrudnienia;

c) inne dlugoterminowe Swiadczenia pracownicze, je$li nie podlegajg one w caloéci wyptacie w ciggu
dwunastu miesiecy od zakornczenia okresu, wyptaty z zysku, premie i odroczone wynagrodzenia oraz

d) Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy.

Biezace zobowigzanie wystepuje wtedy i tylko wtedy, gdy jednostka nie ma realnej mozliwosci wycofania sie z

dokonania ptatno&ci.

1)

AKTYWA | ZOBOWI AZANIA WARUNKOWE

Zobowigzanie warunkowe jest:
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mozliwym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przeszitych, ktérych istnienie zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub nie wystapienia jednego lub wiekszej ilosci niepewnych
przysztych zdarzen, ktore nie w pei podlegajg kontroli jednostki, lub

obecnym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzern przesziych, ale nie jest ujmowany
w sprawozdaniu, poniewaz nie jest prawdopodobne, aby konieczne bylo wydatkowanie srodkéw
zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne w celu wypemienia obowigzku lub kwoty obowigzku
(zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie.
Zobowigzania warunkowe nie sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jednak ujawnia sie je w
informacji dodatkowej, chyba ze prawdopodobienstwo wyptywu srodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne
jest znikome.
Aktywa warunkowe powstajg na skutek zdarzen przesziych oraz zdarzer ktérych istnienie zostato
potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub niewystgpienia jednego lub wiecej ilodci niepewnych
przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli jednostki. Ocenia sie je na biezaco, aby upewni¢ sie
czy jest odpowiednio odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym. Jezeli zaistnienie wptywu korzysci
ekonomicznych stanie sie pewne, dany sktadnik aktywéw odnosi sie w przychdd i ujmuje w sprawozdaniu
finansowym dotyczgcym okresu, w ktérym ta zmiana nastgpita. Aktywow warunkowych nie ujmuje sie w

sprawozdaniu z sytuacji finansowej, lecz opisuje sie w informacji dodatkowe;j.

PODATEK DOCHODOWY BIE ZACY | ODROCZONY

Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy obejmuje podatek biezgcy i odroczony.

Podatek ujmuje sie w zysku lub stracie, z wytgczeniem zakresu, w ktorym odnosi sie on bezpo$rednio
do pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub kapitale wlasnym. W tym przypadku podatek réwniez
ujmowany jest odpowiednio w innych catkowitych dochodach lub kapitale wtasnym.

Biezace obcigzenie z tytulu podatku dochodowego jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepiséw
podatkowych lub faktycznie wprowadzonych w dacie sprawozdania z sytuacji finansowej w kraju, gdzie
jednostki zalezne i stowarzyszone Grupy dzialajg i generujg przychody podlegajgce opodatkowaniu.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajgce z roznic przej$ciowych pomiedzy warto$cig
podatkowg aktywow i zobowigzan a ich warto$cig ksiegowg ujmowane sg w petnej wysokosci, metodg
bilansowg. Rezerwa ta nie podlega dyskontowaniu. Jezeli jednak odroczony podatek dochodowy powstat z
tytutu poczatkowego ujecia skfadnika aktywow lub zobowigzania w ramach transakcji innej niz potgczenie
jednostek gospodarczych, ktéra nie wptywa ani nazysk lub strate, ani na doch6d podatkowy (strate
podatkowa), nie wykazuje sie go.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysziosci
osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory umozliwi wykorzystanie roznic przejsciowych.

Aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie z zastosowaniem stawek
podatkowych, ktére wedtug przewidywarn bedg stosowane, gdy skfadnik aktywéw zostanie zrealizowany lub
rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktére obowigzywaty
prawnie lub obowigzywaty faktycznie na dzier konczacy okres sprawozdawczy.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajgca z réznic przejsciowych, powstatych z tytutu

inwestycji w jednostkach zaleznych istowarzyszonych jest ujmowana, chyba ze roziozenie w czasie
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odwracania sie réznic przejéciowych jest kontrolowane przez jednostke i prawdopodobne jest, ze w mozliwej
do przewidzenia przyszto$ci réznice te ulegng odwréceniu.

Aktywa i rezerwy z tytutlu odroczonego podatku dochodowego podlegajg kompensacie, jezeli wystepuje
mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do dokonania kompensaty aktywow z tytutu biezacego podatku
dochodowego z zobowigzaniami z tytulu biezgcego podatku dochodowego oraz jezeli aktywa i rezerwy
z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczg podatkéw dochodowych naliczonych przez te same
wladze podatkowe od jednostki podlegajgcej opodatkowaniu lub réznych jednostek podlegajgcych

opodatkowaniu w przypadku, gdy istnieje zamiar rozliczenia sald w kwotach netto

PRZYCHODY
Przychody sg wptywami korzy$ci ekonomicznych danego okresu, powstalymi w wyniku dziatalnosci
gospodarczej jednostki, skutkujgcymi zwiekszeniem kapitalu wlasnego, innymi niz zwiekszenie kapitatu
wynikajgcego z wptat wtascicieli.
Przychody powstajg w wyniku nastepujgcych transakciji i zdarzen:

sprzedazy towaréw,

$wiadczenia ustug,

uzytkowania przez inne podmioty aktywéw jednostki gospodarczej przynoszgcych odsetki, tantiemy i
dywidendy.
Wysoko$¢ przychodéw ustala sie wedtug warto$ci godziwej zaptaty otrzymanej badZz naleznej. Momentem
uznania przychodéw, zgodnie z zasadg memorialowg, jest moment zawarcia transakcji (umowy) sprzedazy.
Podstawe do uznania przychodu stanowi faktura sprzedazy (badz inny dokument potwierdzajgcy przekazanie
praw do ryzyka i korzysci zwigzanych ze sprzedawanym sktadnikiem aktywéw czy ustug).
Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wyniku finansowym w okresie, w ktorym powstaty, w kwocie netto
tzn. niezawierajgcej podatku VAT oraz uwzgledniajgcej opusty, rabaty i inne zwigkszenia lub zmniejszenia.
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow
Przychody te ujmuje sie, jezeli spetnione zostaly nastepujace warunki:

spotka przekazata nabywcy znaczgce ryzyko i korzySci wynikajgce z praw wiasnosci do towardw i
materiatow;

spotka przestaje byc¢ trwale zaangazowana w zarzgdzanie sprzedanymi towarami, materiatami w stopniu w
jakim zazwyczaj funkcje takg realizuje sie wobec towaréw, do ktdrych ma sie prawo wiasno$ci, ani tez nie
sprawuje nad nimi efektywnej kontroli;

kwote przychod6éw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob;

istnieje prawdopodobienstwo, ze spotka uzyska korzy$ci ekonomiczne z tytutu transakcji;

koszty poniesione oraz te, ktre zostang poniesione przez spétke w zwigzku z transakcjg, mozna wyceni¢
w wiarygodny sposoéb.
Przychody z tytutu $wiadczenia ustug
Swiadczenie ustug w tym w szczegélnosci ustug medycznych, polega zazwyczaj na wykonywaniu przez
jednostke ustalonych w oparciu 0o umowe zadan, przez ustalony okres czasu. Swiadczenie ustug moze

odbywac sie na przestrzeni jednego okresu lub kilku okreséw. Jednostka $wiadczy ustugi medyczne na rzecz
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NFZ w ramach kontraktow a takze na rzecz innych podmiotéw oraz indywidualnych odbiorcow. W spéice
istnieje podziat na kontrakty: NFZ, ptatne, prywatne.
Przychody wynikajgce z kontraktéw zawartych z NFZ s3g rozpoznawane w rachunku zyskéw i strat w
momencie rozliczania kontraktu.
Przychody z tytutu Swiadczenia ustug w tym z tzw. nadwykonan sg rozpoznawane wynikowo jezeli spetnione
sg fgcznie nastepujgce warunki:

kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob;

istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne z tytulu przeprowadzonej
transakgciji;

stopien realizacji transakcji na dzien bilansowy moze by¢ okre$lony w wiarygodny sposéb; oraz

koszty poniesione w zwigzku transakcjg oraz koszty zakonczenia transakcji mogg by¢é wycenione w
wiarygodny sposéb.
Pozostate przychody
Przychodami okresu sprawozdawczego, posrednio zwigzanymi z prowadzong dziatalno$cig, wptywajgcymi na
zysk lub strate okresu.
Przychody finansowe
Przychody finansowe stanowigce przede wszystkim przychody zwigzane z finansowaniem dziatalnosci
jednostki ujmuije sie, jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze spowodujg one przyptyw korzy$ci ekonomicznych
jednostki oraz kwote przychodéw mozna obliczy¢é w sposéb wiarygodny. Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie

proporcjonalnie do uptywu czasu metodg efektywnej stopy procentowe;j.

KOSZTY

Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzy$sci ekonomicznych,
o wiarygodnie okreslonej wartoéci, w formie zmniejszenia warto$ci aktywoéw albo zwiekszenia wartosci
zobowigzan i rezerw, ktére doprowadza do zmniejszenia kapitatu wkasnego lub zwiekszenia jego niedoboru w
inny sposAb niz wycofania $rodkéw przez udzialowcow lub wtascicieli.

Koszty ujmuje sie w zysku lub stracie na podstawie bezpo$redniego zwigzku pomiedzy poniesionymi
kosztami, a osiggnieciem konkretnych przychodéw tzn. stosujgc zasade wspotmierno$ci, poprzez rachunek
rozliczeh miedzyokresowych kosztéw czynnych i biernych.

Jednostka prowadzi peing ewidencje kosztow, czyli ujmowanie kosztéw zaréwno w uktadzie rodzajowym, jak i
w ukladzie wedlug typéw dziatalno$ci. Jednostka prezentuje podziat kosztéw ujetych w zysku lub stracie w
uktadzie kalkulacyjnym.

Ponadto kosztami okresu sprawozdawczego wplywajgcymi na zysk lub strate okresu sg pozostate koszty,
zwigzane posrednio z dziatalno$cig operacyjng oraz koszty finansowe, zwigzane z finansowaniem dziatalnosci

jednostki.

WYPLATA DYWIDENDY
Ptatno$¢ dywidendy na rzecz akcjonariuszy ujmuije sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym w
okresie, w ktérym nastgpito zatwierdzenie przez akcjonariuszy. W okresie objetym sprawozdaniem Jednostka

nie wyptacita dywidendy.

26



Voxel S.A.
Sprawozdanie finansowe

za rok obrotowy zako hczony 31 grudnia 2012 roku
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w tysigcach zlotych, o ile nie podano inaczej)

1

2)

1)

2)

WYCENA POZYCJI WYRAZONYCH W WALUTACH OBCYCH

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje wyrazone w sprawozdaniach finansowych jednostki wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska
gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalno$¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie
finansowe prezentowane jest w polskich ztotych (,PLN"), stanowigcych walute prezentaciji Spoiki.

Transakcje i salda

Transakcje przeprowadzane w walutach obcych sg ujmowane po przeliczeniu na walute funkcjonalng wedtug
z publikowanym wg kursu wymiany z dnia poprzedzajgcego dzien przeprowadzenia transakcji. Pieniezne
aktywa i pasywa wyrazone w obcych walutach sg wykazywane wedtug $rednich kurséw wymiany walut
ogtoszonych przez NBP na dzien bilansowy. Zyski i straty powstate w wyniku zmian kurséw walut po dacie
transakcji sg wykazywane w zysku lub stracie.

ZYSK NA JEDN A AKCJE

W sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw jednostka dominujgca ma obowigzek zaprezentowac zar6éwno
podstawowy, jak i rozwodniony zysk na jedng akcje, w podziale na wszystkie rodzaje akcji zwyklych, ktore
réznig sie miedzy sobg prawem do udziatu w zysku netto danego okresu. Podstawowy i rozwodniony zysk na
akcje nalezy odnie$¢ wyraznie do wszystkich prezentowanych okreséw. Obowigzkowemu ujawnieniu podlega
takze strata na akcje zwykta.

Podstawowy i rozwodniony zysk na akcje nalezy wyliczaé na bazie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Podstawowy zysk/ (strate) na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy Jednostki
dominujgcej oraz $redniej wazonej liczby akcji zwykiych w ciggu danego okresu.

Rozwodniony zysk na akcje wylicza sie korygujgc $rednig wazong liczbe akcji zwyklych w taki sposob, jak

gdyby nastgpita zamiana na potencjalne akcje zwykte powodujgce rozwodnienie.

SEGMENTY DZIALALNO SCI

Spotka nie dzieli zyskowi/strat ani aktywdw zaprezentowanych w niniejszym sprawozdaniu na poszczego6ine
segmenty sprawozdawcze, gdyz dane jednostkowe Voxel w podziale na segmenty dziatalnoci nie sg
przedstawiane Zarzadowi. Informacje dotyczace segmentow przekazywane zarzgdowi obejmujg dane
skonsolidowane Grupy Voxel i zostaly one przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 roku, ktére zostalo opublikowane tgcznie z niniejszym

sprawozdaniem.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spotke naraza jg na wiele ryzyk finansowych: ryzyko rynkowe (w tym: ryzyko
cenowe, ryzyko zmiany kurséw walut oraz ryzyko zmiany przeptywOw pienieznych w wyniku zmian stép
procentowych), ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty ptynnosci.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym jest wykonywane na szczeblu Zarzadu Spofki.
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(@) Ryzyko cenowe

Spokka nie posiada istotnych inwestycji w kapitalowe papiery warto$ciowe sklasyfikowane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej jako dostepne do sprzedazy i w zwigzku z tym nie jest narazona na ryzyko cenowe
dotyczgce zmian cen tego typu inwestyciji.

(b) Ryzyko walutowe

Celem nadrzednym polityki Spotki jest ograniczenie do minimum ryzyka kursowego wynikajgcego z ekspozyciji
walutowej Spdiki, ktére wynika z zagrozenia wysokosci przysztych przeptywdw pienieznych oraz wyniku
finansowego na skutek zmiany kursu walutowego.

Spoika jest narazona na ryzyko walutowe ze wzgledu na zakupy materiatéw do produkcji radiofarmaceutykéw
oraz ze wzgledu na zakup licencji na sprzedaz komercyjng radiofarmaceutykdw - ktrych cena zalezna jest od
kursu euro w ztotych.

Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

W ponizszych tabelach zaprezentowano potencjalny wptyw na zysk/(strate) netto zmiany kursu EUR:

Wplyw wzrostu kursu EUR/PLN na zysk/(strate) netto:

31.12.2012 31.12.2011
zmiana % 5% 5%
Zmiana przeplywow pienieznych dotyczacych aktywoéw finansowych 0,00 0,00
Zmiana przeplywow pienieznych dotyczacych zobowigzan finansowych (45,15) (10,65)
Wplyw na zysk/(strate) przed opodatkowaniem (45,15) (10,65)
Efekt podatkowy (8,58) (2,02)
Wptyw na zysk/(strat e) netto (36,57) (8,63)
Wptyw spadku kursu EUR/PLN na zysk/(strate) netto:
31.12.2012 31.12.2011
zmiana % -5% -5%
Zmiana przeplywow pienieznych dotyczacych aktywoéw finansowych (0,00) (0,00)
Zmiana przeptywow pienieznych dotyczacych zobowigzan finansowych 45,15 10,65
Whplyw na zysk/(strate) przed opodatkowaniem 45,15 10,65
Efekt podatkowy 8,58 2,02
Wptyw na zysk/(strat ) netto 36,57 8,63

Zmiany kurséw innych walut niz EUR nie wplywajg w istotny spos6b na zysk/(strate) netto Spotki.

(c) Ryzyko zmiany przeptywéw pienieznych w wyniku zmian st6p procentowych

Narazenie Spéitki na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim faktu,
iz przeptywy pieniezne mogg sie zmienia¢ w wyniku zmiany rynkowych stop procentowych. Spéika finansuje
swojg dzialalno$¢ operacyjng i inwestycyjng po czesci z finansowania zewnetrznego oprocentowanego
wedtug zmiennej stopy procentowej. Spotka jest narazona na ryzyko zmiany stopy procentowej zwigzane z
zobowigzaniami z tytutu otrzymanych kredytéw. Spotka nie zabezpiecza sie przed ryzykiem zmiany stop

procentowych.
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(d) Ryzyko kredytowe
W Voxel S.A. wystepuje koncentracja ryzyka w zwigzku z nalezno$ciami z tytutu dostaw iustug, gdyz
sprzedaz prowadzona jest do ograniczonej liczby odbiorcow. Aby ograniczy¢ ryzyko wystepowania naleznosci
przeterminowanych, Voxel S.A. stosuje zabezpieczenia finansowe od odbiorcéw w postaci:

e gwarancji bankowych,

* weksliin blanco,

« weksliin blanco z poreczeniem podmiotéw o ugruntowanej pozycji rynkowej,

e cesji wierzytelnosci z umow,
Naleznoéci Spoétki w zdecydowanej wiekszo$ci pochodzg od statego grona odbiorcow, z ktérymi Spoétka
wspétpracuje od dluzszego okresu czasu. Ryzyko kredytowe zwigzane zatem z terminowg obstugg naleznosci
jest ograniczone.
Z uwagi na specyfike odbiorcow Spotki w podstawowych segmentach jej dziatalno$ci nowi, liczacy sie klienci
pojawiajg sie w Spolce sporadycznie.
Spéika ocenia, ze maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe z tytulu sprzedazy na dzieh konczacy okres
sprawozdawczy siega petnej wartosci ksiegowej naleznoéci handlowych bez uwzglednienia wartosci godziwej
przyjetych zabezpieczen, srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw oraz aktywdéw finansowych w postaci
terminowych lokat bankowych.
Ryzyko kredytowe spowodowane jest faktem, iz jedna ze stron umowy dotyczgcej instrumentu finansowego
nie wypetni cigzgcego na nim obowigzku (zobowigzania) i spowoduje poniesienie straty finansowej przez
drugg ze stron.
(e) Ryzyko utraty ptynnosci
Ostrozne zarzadzanie ryzykiem utraty plynno$ci zaklada miedzy innymi utrzymywanie odpowiedniego
poziomu $rodkéw pienieznych oraz dostepno$¢ finansowania dzieki wystarczajgcej kwocie instrumentoéw
kredytowych. Kierownictwo monitoruje biezgce prognozy $Srodkéw plynnych Spétki na podstawie
przewidywanych przeptywow pienieznych.
Biorgc pod uwage zgromadzone rezerwy finansowe Spdtki mozna przyjgc, ze nie istnieje znaczace ryzyko
utraty ptynnoéci finansowej.
Ponizsza tabela zawiera analize zobowigzan finansowych Spétki w odpowiednich przedziatach wiekowych,
na podstawie pozostatego okresu do uptywu umownego terminu zapadalnosci na dzien kohczacy okres
sprawozdawczy. Kwoty przedstawione w tabeli stanowig umowne niezdyskontowane przeptywy pieniezne.
Saldo przypadajgce do sptaty w terminie 12 miesiecy sg wykazywane w warto$ciach ksiegowych, poniewaz

wplyw dyskonta jest nieistotny pod wzgledem wartoSci.

Poni zej Ood1 Od2 Ponad Razem
roku do 2 lat do 5 lat 5 lat

Stan na 31 grudnia 2011 r.

Kredyty i pozyczki 144542 13640,5 10970,7 - 390654
Zobowigzania handlowe oraz pozostate

Zobowigzania o charakterze finansowym 27 269,7 2 697,1 - 29966,8
Zobowigzania z tytutu emisji obligaciji - - 5727,6 - 5727,6
Razem 417239 16337,6 16 698,3 - 74759,8
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Stan na 31 grudnia 2012 r.

Kredyty i pozyczki 9905,2 96374 7228,1 - 26770,7
Zobowigzania handlowe oraz pozostate

Zobowigzania o charakterze finansowym 10 762,6 1064,5 - 118271
Zobowigzania z tytutu emisji obligaciji - - 17 586,3 - 17586,3
Razem 20667,8 10701,9 250354 - 56184,2

Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Celem Spotki w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnosci Spoétki do kontynuowania
dziatalnosci, tak aby mozliwe bylo realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz korzysci dla innych
zainteresowanych stron, a takze utrzymywanie optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.
Aby utrzymywaé lub skorygowac strukture kapitatu, Spétka moze zmienia¢ kwote deklarowanych dywidend
do wypftacenia akcjonariuszowi, zwraca¢ kapitat akcjonariuszowi, emitowa¢ nowe akcje lub sprzedawac
aktywa w celu obnizenia zadtuzenia.

Szacowanie warto $§ci godziwej
Spéitka dokonuje klasyfikacji poszczegdlnych skiadnikéw aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych
do wartosci godziwej przy zastosowaniu nastepujgcej hierarchii:
e Poziom 1 - aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane na podstawie kwotowan rynkowych
dostepnych na aktywnych rynkach dla identycznych instrumentow.
* Poziom 2 — aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane przy zastosowaniu technik wyceny opartych
0 bezposrednio zaobserwowane kwotowania rynkowe lub inne informacje bazujgce na kwotowaniach
rynkowych.
e Poziom 3 - aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane przy zastosowaniu technik wyceny
na podstawie kwotowan rynkowych, ktore nie moga by¢ bezposrednio zaobserwowane.
Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych niestanowigcych przedmiotu obrotu na aktywnym rynku okre$la
sie przy zastosowaniu odpowiednich technik wyceny. Takie techniki wyceny optymalizujg wykorzystanie
mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych tam, gdzie sg one dostepne i polegajg w jak najmniejszym
stopniu na szacunkach poczynionych specyficznych dla danej jednostki. W sytuacji, gdy wszystkie istotne
dane wykorzystywane przy wycenie wedlug wartosci godziwej sg mozliwe do zaobserwowania, instrument

finansowy prezentowany jest w ramach poziomu 2.

5. Wazne oszacowania i os ady ksi egowe

Wynikajg one z dotychczasowych doswiadczen oraz innych czynnikow, w tym przewidywar odnosnie
do przyszitych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajg sie zasadne. Oszacowania i 0sgdy ksiegowe podlegajg
regularnej ocenie.

Oszacowania

Spotka dokonuje oszacowan i przyjmuje zalozenia dotyczace przysztosci. Uzyskane w ten sposéb
oszacowania ksiegowe z definicji rzadko pokrywaé sie bedg z faktycznymi rezultatami. Oszacowania
i zalozenia, ktére niosg ze soba znaczace ryzyko konieczno$ci wprowadzenia istotnej korekty warto$ci

ksiegowych aktywéw i zobowigzan w trakcie kolejnego roku obrotowego, oméwiono ponizej.
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Swiadczenia emerytalne

Warto$¢ biezaca zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych zalezy od szeregu czynnikéw okre$lanych
metodami aktuarialnymi przy wykorzystaniu pewnych zatozen. Zalozenia wykorzystywane przy ustalaniu
rezerwy oraz kosztéw z tytutu Swiadczen pracowniczych zawierajg zalozenia dotyczgce stép dyskonta.
Wszelkie zmiany tych zatozenn wplywajg na warto$¢ ksiegowg rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych.
Wysoko$¢ rezerw na $wiadczenia pracownicze zostaly ustalone przez niezaleznego rzeczoznawce
aktuarialnego.

Okres uzytkowania rzeczowych aktywow trwalych

Zarzad okre$la szacowane okresy uzytkowania, a poprzez to stawki amortyzacji dla poszczegélnych
rzeczowych aktywoéw trwatych. Szacunek ten opiera sie na oczekiwanym okresie ekonomicznej uzyteczno$ci
tych aktywdéw. W przypadku zaistnienia okoliczno$ci powodujgcych zmiane spodziewanego okresu
uzytkowania (np. zmiany technologiczne, wycofanie z uzytkowania itp.) moga sie zmieni¢ stawki amortyzacji.
W konsekwencji zmieni sie wartos¢ odpiséw amortyzacyjnych i wartos¢ ksiegowa netto rzeczowych aktywow

trwatych.

Zastosowanie Mi edzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo  $ci Finansowej po raz pierwszy

Zalozenia zastosowania MSSF po raz pierwszy

Pierwszym jednostkowym sprawozdaniem finansowym zgodnym z MSSF jest niniejsze sprawozdanie
finansowe sporzadzone za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 oraz za okres poréwnawczy
zakonczony 31 grudnia 2011 roku . Datg przyjecia tych standarddw byt dzien 1 stycznia 2011 roku.

W pierwszym sprawozdaniu finansowym Spétki zgodnym z MSSF uwzgledniono zwolnienie przewidziane w
MSSF 1 zal. D pkt. 17 zgodnie z ktérym, jezeli jednostka dominujgca prezentuje swoje pierwsze sprawozdanie
finansowe sporzgdzone zgodnie z MSSF pdézniej niz skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitalowej, woéwczas wartosci bilansowe aktywOw i zobowigzah powinny by¢ takie same w obu
sprawozdaniach, z wyjatkiem korekt konsolidacyjnych. W zwigzku z powyzszym korekty do MSSF zostaty
ustalone na dzien 1 stycznia 2009 roku, czyli na dzien przejscia na MSSF dla potrzeb skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Zmiany kapitatbw wilasnych na dzien 1 stycznia 2011 roku oraz 31 grudnia 2011 roku oraz wyniku

finansowego za 2011 rok, w zwigzku z zastosowaniem MSSF, wykazane zostaty ponizej w Nocie 6.2.

Uzgodnienie pomi edzy MSSF a stosowanymi uprzednio zasadami rachunkow  o$ci

Uzgodnienie kapitatu wtasnego: Nota 01.01.2009 01.01.2011 31.12.2011

Kapitat wkasny zgodnie z zatwierdzonymi sprawozdaniami wedtug dotychczasowych

zasad 24119,0 66 627,9 79 438,4
Korekty zwigzane ze zmiang okresu ekonomicznego uzywania $rodkéw

trwalych oraz wartosci niematerialnych i prawnych (@ (689,2) (1937,5) -
Korekty zwigzane z wydzieleniem komponentéw (@ (1025,5) (417,0) -
Odroczony podatek od korekt MSSF (b) 59,1 445,4 -

Kapitat wiasny wedtug MSSF 22 463,4 64 718,8 79 438,4

Uzgodnienie catkowitych dochodéw

Catkowite dochody wedtug dotychczasowych zasad rachunkowos$ci 49,7 (3487,5)
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Amortyzacja dotyczaca korekt MSSF rzeczowych aktywow trwatych (a) (435,8) -
Podatek odroczony (b) 4454 -
Catkowite dochody wedtug MSSF 59,3 (3 487,5)

(a) Korekty wartos$ci rzeczowych aktywow trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych

Spéitka odstgpita od wyceny na dzien przejscia na MSSF skladnikéw rzeczowych aktywow trwatych w
wartosci godziwej i stosowania tej warto  $ci jako zaktadany koszt ustalony na ten dzie R, gdyz oddane
juz do uzytkowania $rodki trwate a zakupione w latach 2006-2007 nie odbiegajg znacznie w swoich

warto$ciach netto od wartosci godziwych.

Korekta warto $ci rzeczowych aktywow trwatych i warto  $ci niematerialnych w zwi azku z przesuni gciem o 1

miesi ac naliczania amortyzacji

Niniejszg korekte przeprowadzono w odniesieniu do wszystkich dokonanych w latach 2008 - 2010 roku
zakup6éw (nowych sktadnikéw rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych a takze

zwiekszen ich warto$ci poczatkowych).

Korekta warto $ci rzeczowych aktywow trwatych w zwi  azku z retrospektywnym oczyszczeniem warto  $ci

pocz atkowych skfadnikdw o aktywowane r6  znice kursowe

Voxel dokonato przeliczenia wptywu na zyski zatrzymane oraz na pozycje rzeczowych aktywow trwatych
na kolejne prezentowane w sprawozdaniu finansowym dni bilansowe, korekty z tytutlu oczyszczenia
wartosci poczatkowych Ssrodkdw trwatych z aktywowanych réznic kursowych powstatych na transakcjach
zapfaty lub ich naliczenia na dzien OT/ZW ($rodki trwate zakupione od zagranicznego dostawcy).
Komponentyzacja
Na dzien przejscia na MSSF spétka dokonata komponentyzacji $rodkéw trwatych.
Komponentami sg w szczegoélnoéci lampy RTG, gtowice do chtodnic, kompresory a takze inne istotne
elementy urzgdzeh medycznych oraz urzgdzeh PET o wartosci poczatkowej powyzej 100.000 zt, ktérych
okres uzytkowania znacznie odbiega od okresu uzytkowania urzadzenia (komponentu) podstawowego.
Urzadzenie medyczne po odigczeniu poszczegodlnych komponentéw jest rozpoznawane jako komponent
podstawowy.
W zwigzku z niniejszg korektg Jednostka jest zobowigzana na dzien przejscia na MSSF oraz na kolejne
dni bilansowe prezentowane w okresie poréwnawczym do dokonania szacunkéw zgodnie z MSSF czego
nie wymagaly od niej wczesniej stosowane ogodlnie przyjete zasady rachunkowo$ci. W celu osiggniecia
spojnosci z MSR 10, szacunki te dokonane zgodnie z MSSF odzwierciedlajg warunki, jakie istniaty na

dzien przejscia na MSSF oraz na zakonczenie kazdego kolejnego okresu poréwnawczego.
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Dla przeprowadzenia niniejszej korekty przyjeto nastepujace zatozenia:
- komponentyzacjg objeto urzadzenia medyczne zakupione jako nowe i uzywane urzgdzenia. S3 to:
tomografy komputerowe (TK) i rezonanse magnetyczne (MR), bez wzgledu na ich warto$¢

poczatkows;

dla poszczegolnych komponentdw przyjeto okresy uzytkowania wskazane przez firme serwisujacg po
weryfikacji przez Zarzad Spoiki tj. dla urzadzeri (komponentéw) podstawowych 10 lat, dla lamp

RTG 2 lata, dla glowic do chtodnicy 3 lata, dla kompresorow 4 lata;

poszczeg6lne komponenty amortyzowane sg oddzielnie z uwzglednieniem terminéw ich wymiany. Na
dzien wymiany nastepuje spisanie nieumorzonej warto$ci komponentu w koszty;

- aktywowanie kosztow zwigzanych z poszczeg6lnym komponentem nastepuje

w momencie, w ktéorym komponent ten zostatl doprowadzony do miejsca i stanu, jakie sg

niezbedne, aby byt on zdatny do uzytkowania zgodnie z zamierzeniem kierownictwa;

wartos¢ rezydualng rozpoznano jedynie dla komponentu podstawowego zgodnie z zatozeniami
polityki rachunkowosci, korekte przeprowadzono retrospektywnie i objeto nig wszystkie urzadzenia

TK i MR widniejgce w ewidencji srodkow trwatych Jednostki w czasie jej dziatalno$ci.

Rozpoznanie warto $ci rezydualnej dla istotnych rzeczowych aktywow trw atych i warto $§ci niematerialnych

Spotka rozpoznata wartoéci rezydualne dla istotnych pozycji rzeczowych aktywow trwatych tj. dla
tomograféw komputerowych i rezonanséw magnetycznych.
Korektg tg objeto 63,62% wartosci poczatkowych (brutto) wszystkich sktadnikéw rzeczowych aktywéw

trwatych ujetych w ewidencji Srodkow trwatych na dzien przejécia na MSSF.

Korekty prezentaciji

Spéitka przeprowadzita korekty prezentacyjne dotyczgce ujecia zaliczek na $rodki trwate oraz $rodkow trwatych w

budowie wraz z dostosowaniem tych pozycji do aktualnego wzoru sprawozdania finansowego.

Korekta leasingu finansowego

Powyzsza korekta przeprowadzona zostata w trakcie prac zwigzanych z weryfikacjg obszaru srodkow
trwatych na potrzeby sporzgdzenia sprawozdania finansowego wg rodzimych zasad a dotyczyta srodkéw
trwatych uzytkowanych w ramach leasingu finansowego, ktéry jednoczesnie dla celdéw podatku

dochodowego od oséb prawnych spetnia kryteria zaliczenia do leasingu operacyjnego.

Podstawowe zalozenia powyzszej korekty:

- do naliczania amortyzacji przyjeto typowe okresy amortyzowania danego rodzaju srodkéw trwatych, a
w podstawie naliczania amortyzacji nie rozpoznano wartosci rezydualnej;

- dla podzialu raty leasingu na czes¢ kapitatowg i odsetkowg zastosowano wskaznik IRR (wewnetrznej

stopy zwrotu), a cze$¢ odsetkowa przeliczana jest do malejgcego salda zobowigzan;
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- przy ustaleniu warto$ci poczatkowej srodkéw trwatych uzytkowanych w ramach leasingu
finansowego uwzgledniono VAT naliczony nie podlegajacy odliczeniu

w zwigzku z faktem, iz zakupy leasingowanych $rodkéw trwatych stuzg sprzedazy zwolnionej z
podatku VAT.

(b) Podatek odroczony

Jednostka skalkulowata odroczony podatek dochodowy wynikajacy z dokonanych korekt dla potrzeb
przejscia na MSSF.
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7. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na 1 stycznia 2011 r.
Koszt lub warto$¢ z wyceny
Umorzenie (-)

Warto $¢ ksi egowa netto

Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek roku
Przejecie...

Zwiekszenia

Zmniejszenia (-)

Umorzenie (-)

Warto $¢ ksi egowa netto

Stan na 31 grudnia 2011 r.
Koszt lub wartos¢ z wyceny
Umorzenie (-)

Warto $¢ ksi egowa netto

Stan na 1 stycznia 2012 r.
Koszt lub wartos¢ z wyceny
Umorzenie (-)

Warto $¢ ksi egowa netto

Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek roku
Zwiekszenia

Przesuniecia z inwestycji rozpoczetych
Zmniejszenia (-)

Zmniejszenia umorzenia (+)

Umorzenie (-)

Warto $¢ ksi egowa netto

Stan na 31 grudnia 2012 r.
Koszt lub warto$¢ z wyceny
Umorzenie (-)

Warto $¢ ksi egowa netto

Grunt Budynki i Srodki tgé?rﬂéggéa Inne rzeczowe Inwestycje Razem
y budowle transportu ) aktywa trwate rozpocz gte
i maszyny
360,6 7269,7 1526,9 29453 42 938,3 46 637,3 101 678,2
- (1 463,4) (538,3) (1117,1) (12 206,5) - (15 325,3)
360,6 5 806,2 988,6 1828,2 307318 46 637,3 86 352,8
360,6 5 806,2 988,6 1828,2 307318 46 637,3 86 352,8
(46 242,5) (46 242,5)
199,5 12 110,3 295,0 1109,9 31344,1 33487,1 78 545,9
(204,6) (41,0) (46,2) (3639,3) (3931,1)
(1 508,5) (323,7) (635,2) (3 920,6) (6 388,0)
560,1 16 237,9 937,4 22945 54 579,3 33882,0 108 491,1
560,1 191753 1780,9 4 009,0 70 643,2 33882,0 130 050,5
- (2 937,4) (843,6) (1714,5) (16 063,9) - (21 559,4)
560,1 16 237,9 937,4 22945 54 579,3 33882,0 108 491,1
560,1 191753 1780,9 4009,0 70 643,2 33882,0 130 050,5
- (2 937,4) (843,6) (1714,5) (16 063,9) - (21 559,4)
560,1 16 237,9 937,4 22945 54 579,3 33882,0 108 491,1
560,1 16 237,9 937,4 22945 54 579,3 33882,0 108 491,1
- 12 539,9 - 12707,7 8791,2 11022,2 45 061,0
2440 244,0
(199,5) (29,2) - (388,3) (205,6) (37 920,5) (38 743,2)
10,3 - 354,4 170,2 534,9
(2 235,7) (356,2) (1 008,0) (4 958,3) (8 558,3)
360,6 26 767,2 581,2 13 960,3 58 376,7 6 983,7 107 029,7
360,6 31930,1 1780,9 16 328,3 79 228,7 6 983,7 136 612,4
- (5162,9) (1199,7) (2 368,1) (20852,1) - (29582,7)
360,6 26 767,2 581,2 13 960,3 58 376,7 6 983,7 107 029,7
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Voxel posiada nieruchomos$c¢ gruntowg o nastepujgcej powierzchni:

Powierzchnia (m?)

8. Warto §ci niematerialne

Stan na 1 stycznia 2011 .
Koszt

Umorzenie (-)

Warto $¢ ksi ggowa netto

Warto $¢ ksiegowa netto na pocz atek roku
Zwiekszenia wartosci poczatkowej (+)

Zmniejszenia umorzenia (+)
Umorzenie (-)
Warto $¢ ksiegowa netto

Stan na 31 grudnia 2011 r.
Koszt

Umorzenie (-)

Warto $¢ ksiegowa netto

Stan na 1 stycznia 2012 .
Koszt

Umorzenie (-)

Warto $¢ ksi ggowa netto

Warto $¢ ksi egowa netto na pocz atek roku
Zwiekszenia wartosci poczatkowej (+)
Umorzenie (-)

Warto $¢ ksi ggowa netto

Stan na 31 grudnia 2012r.
Koszt

Umorzenie (-)

Warto $¢ ksi ggowa netto

9. Instrumenty finansowe wedtug typu

Aktywa finansowe:

Na dzien 31 grudnia 2011 r.
Naleznosci handlowe

31.12.2012 31.12.2011
10 000,00 10 000,00
Pozostate
warto $ci Razem
niematerialne
1520,7 1520,7
(324,3) (324,3)
1196,4 11964
1196,4 1196,4
1183,7 1183,7
0,3 0,3
(349,8) (349,8)
2030,6 2 030,6
2704,4 2704,4
(673,8) (673,8)
2030,6 2 030,6
2704,4 2704,4
(673,8) (673,8)
2030,6 2030,6
2030,6 2 030,6
752,5 752,5
(562,7) (562,7)
2220,3 2220,3
3456,9 3456,9
(1 236,5) (1236,5)
2220,3 2220,3
Poz_yczk’| ! Razem
naleznosci
8892,9 8892,9
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Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Razem

Na dzien 31 grudnia 2012 r.
Naleznosci handlowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Razem

Zobowi gzania finansowe:

Na dzien 31 grudnia 2011 r.

Zobowigzania z tytutu emisji obligacji

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania o charakterze finansowym
Razem

Na dzien 31 grudnia 2012 r.

Zobowigzania z tytutu emisji obligacji

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania o charakterze finansowym
Razem

10. Inne aktywa dtugoterminowe

Polisy ubezpieczeniowe
Pozostate naleznosci z tytutu zbycia inwestycji finansowych itp..

Dlugoterminowe

11. Nalezno$ci handlowe oraz pozostate nale zno$ci

Naleznosci handlowe brutto
Naleznosci handlowe (netto)

Pozostate naleznosci z tytutu zbycia inwestycji finansowych itp..

Zaliczki na zakup ST, WNiP i dostawy

Naleznosci z tytutu podatkéw i ubezpieczen spotecznych
Rozliczenia miedzyokresowe

Pozostate naleznosci

Nalezno$ci handlowe oraz pozostate nale Zznos$ci razem

4224,3 42243
13117,2 13117,2
9 389,6 9 389,6
1616,3 1616,3
11 005,9 11 005,9
Zobowi gzania
finansowe
wyceniane wg
zamortyzowanego
kosztu
5727,6
39 065,4
2817,9
27 148,9
74 759,8
17 586,3
26 770,8
1611,0
10216,1
56 184,2
31.12.2012 31.12.2011
- 76,1
- 1896,0
- 1972,1
31.12.2012 31.12.2011
9 389,6 8892,9
9 389,6 8892,9
2 060,0 -
56,9 662,0
355,0 2208,5
367,6 23118
352,0 29111
12581,1 16 986,3

Warto$¢ godziwa naleznoéci handlowych oraz pozostatych naleznosci nie rozni sie istotnie od ich wartosci ksiegowe;.

Struktura walutowa naleznosci handlowych Grupy przedstawia sie nastepujgco:
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Naleznosci handlowe [w PLN]
Nalezno$ci handlowe razem

9 389,6 8892,9

9389,6 88929

Strukture wiekowg naleznosci, dla ktorych uplyngt termin pfatnosci, ktére jednak nie wykazujg przestanek utraty

wartoséci, przedstawia ponizsza tabela:

Wiekowanie nale znosci handlowych brutto przedstawia si

Do 1 miesigca

Od 1 do 3 miesiecy
Od 3 do 6 miesiecy
Od 6 do 12 miesiecy
Powyzej 12 miesiecy
Razem

12. Zapasy

Materiaty
Razem

13. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

PLN
Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych
Razem

14. Kapitat podstawowy oraz nadwy zka warto $ci emisyjnej akcji nad ich warto

€ nastepujaco:

81455 55458
530,1 861,4
425,1 2485,7
2494 -

39,4 -

9 389,6 88929

31.12.2012 31.12.2011

740,6 456,1

740,6 456,1

31.12.2012 31.12.2011

1616,3 42243

1616,3 4224,3

Kapitat podstawowy - dane o zmianach i strukturze wtasnosci (w zt)

llos¢ akcji/udziatéow na poczatek okresu
Zwiekszenia

Zmniejszenia

llo$¢ akcji/ludziatéw na koniec okresu

Akcjonariat wg stanu na 31.12.2012 .

$cig nominaln a

2012 2011
9732600 8732600
1 000 000

9732600 9732600

Akcionariusz ilos¢ akcji | udziat akcji w kapitale | ilos¢ gtoséw | udziat gtosow na Walnym
) [w szt.] zaktadowym [w %] [w szt.] Zgromadzeniu [w %]
Voxel International S.a.r.l. 5173856 53,16% 8173956 64,20%
TOTAL Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 1661770 17,07% 1661770 13,05%

Powszechne Towarzystwo Emerytalne

Allianz Polska S.A. (Allianz Polska OFE oraz 649 971 6,68% 649971 5,10%
Allianz Polska DFE)

Pozostali* 2247003 23,09% 2247003 17,65%
RAZEM 9732 600 100,00% 12 732700 100,00%
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warto §¢ serii/ emisiji

seria/ emisja rodzaj akcji liczba akciji wg warto $ci
nominalnej

A imienne uprzywilejowane 2000 100,00 2000 100,00

B imienne uprzywilejowane 1 000 000,00 1 000 000,00

C imienne uprzywilejowane 1 000 000,00 1 000 000,00

D1 imienne nieuprzywilejowane 244 200,00 244 200,00

D2 imienne nieuprzywilejowane 246 300,00 246 300,00

D3 imienne nieuprzywilejowane 30 000,00 30 000,00

E imienne nieuprzywilejowane 500 000,00 500 000,00

F imienne nieuprzywilejowane 500 000,00 500 000,00

G imienne nieuprzywilejowane 1 000 000,00 1 000 000,00

I imienne nieuprzywilejowane 2212 000,00 2212 000,00

J imienne nieuprzywilejowane 1 000 000,00 1 000 000,00

9732 600,00 9732 600,00

Akcje serii J

Na podstawie uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 28 czerwca 2011 roku w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze subskrypcji prywatnej akcji serii J z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy oraz w sprawie zmiany Statutu kapitat zakladowy Spoiki zostat podwyzszony do kwoty
nie wiekszej niz 9.732.600,00 zt to jest o kwote nie wiekszg niz 1.000.000 zt w drodze emisji nie wiecej anizeli
1.000.000 nowych akcji zwykilych na okaziciela serii J o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Uchwata nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 28 czerwca 2011 roku zostata zaprotokotowana w formie aktu
notarialnego przez notariusza Saturnina Ociesse, prowadzgcego Kancelarie Notarialng w Sosnowcu (Rep. A nr
5971/2011). W dniu 26 lipca 2011 roku Zarzad ztozyt odwiadczenie o wysokoéci objetego kapitatu zakladowego, w
ktorym dokonat rownocze$nie dookreslenia wysoko$ci kapitatu zakladowego w Statucie Spotki. OSwiadczenie Zarzgdu
zostato zaprotokotowane w formie aktu notarialnego przez notariusza Saturnina Ociesse, prowadzgcego Kancelarie
Notarialng w Sosnowcu (Rep. A nr 6838/2011). Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii J
zostato zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 8 sierpnia 2011 roku. Od
chwili rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii J kapitat zakladowy Spotki w wysokoSci
9.732.600,00 zt jest podzielony na 9.732.600 akcji o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda, w tym:

- 2.000.100 imiennych akcji serii A o wartosci nominalnej po 1,00 zt kazda,

- 1.000.000 imiennych akcji serii B o wartosci nominalnej po 1,00 zt kazda,

- 1.000.000 akcji na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej po 1,00 zt kazda,

- 244.200 akcji na okaziciela serii D1 o warto$ci nominalnej po 1,00 zt kazda,

- 246.300 akcji na okaziciela serii D2 o warto$ci nominalnej po 1,00 zt kazda,

- 30.000 akcji na okaziciela serii D3 o warto$ci nominalnej po 1,00 zt kazda,

- 500.000 akcji na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej po 1,00 zt kazda,

- 500.000 akcji na okaziciela serii F o wartosci nominalnej po 1,00 zt kazda,

- 1.000.000 akcji na okaziciela serii G 0 wartosci nominalnej po 1,00 zt kazda,

- 2.212.000 akcji na okaziciela serii | o wartosci nominalnej po 1,00 zt kazda,

- 1.000.000 akcji na okaziciela serii J o wartosci nominalnej po 1,00 zt kazda.

39



Voxel S.A.
Sprawozdanie finansowe

za rok obrotowy zako hczony 31 grudnia 2012 roku
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w tysigcach zlotych, o ile nie podano inaczej)

Akcje serii A i B sg uprzywilejowane co do gtosu w ten sposob, ze na kazdg akcje przypadajg dwa gtosy na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

Ponadto w dniu 29 czerwca 2010 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie emisji obligaciji
zamiennych na akcje Spéiki, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii H,
wylaczenia prawa poboru akcji oraz zmian Statutu Spotki (protokét sporzadzony w formie aktu notarialnego przez
notariusza tukasza Nowaka, prowadzgcego Kancelarie Notarialng w Sosnowcu, rep. A 5725/2010). Na mocy uchwaty
kapitat zakladowy Spotki zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie wiekszg niz 200.000 zt poprzez emisje nie wiecej
niz 200.000 akcji imiennych zwyklych Spotki serii H o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda i tgcznej warto$ci nominalnej
nie wiekszej niz 200.000 zt. Przedmiotowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego bedzie realizowane w celu przyznania
praw do objecia akcji przez obligatariuszy obligacji zamiennych serii A. Warunkowe podwyzszenie kapitatu

zaktadowego zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 5 sierpnia 2010 roku.

2012 2011

Pozostate kapitaly na poczatek okresu 872,4 872,4
Zwiekszenia - -
Zmniejszenia - -
Pozostate kapitaty na koniec okresu 872,4 872,4

Poza tym w okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi nie miaty miejsca inne zmiany kapitatu

zaktadowego Spokki.

Nadwyzka wartosci emisyjnej akcji nad ich wartoscig nominalng

2012 2011
Stan na poczatek okresu 74 692,8 54 476,0
Zwiekszenia, w tym: 17 216,8
-ze sprzedazy akcji/ udziatéw powyzej ich wartosci 172168
nominalnej
Stan na koniec okresu 74 692,8 74 692,8
2012 2011
Zyski zatrzymane (550,7) (2371,9)
Calkowite dochody razem 3205,0 (3 487,5)
RAZEM zyski zatrzymane 2654,3 (5 859,4)

15. Kredyty i po zyczki

31.12.2012 31.12.2011

Dilugoterminowe: 14 932,9 26 000,7
Pozyczki od instytucji finansowych 14 932,9 26 000,7
Krétkoterminowe: 11 837,8 13 064,8
Kredyty bankowe 1756,8 3356,0
Pozyczki od instytucji finansowych 10 081,0 9708,8
Razem 26 770,8 39 065,4
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Struktura walutowa kredytéw przeliczonych na PLN za  wartych przez Jednostk ¢ 31.12.2012 31.12.2011
przedstawia si @ nastepujaco:

PLN 1756,8 3356,0
Razem 1756,8 3 356,0

. . . 31.12.2012 31.12.2011
Struktura walutowa po zyczek przedstawia si € nast epujaco:

PLN 25013,9 35709,5
Razem 25013,9 35709,5
Grupa dysponuje nast epujacymi niewykorzystanymi liniami kredytowymi: 31.12.2 012 31.12.2011
Niewykorzystane linie kredytowe 1043,2 644,0

< . . - . 31.12.2012 31.12.2011
Srednie oprocentowanie kredytéw i po  zyczek:

PLN 8,0% 7,9%

Warto$¢ godziwa kredytow i pozyczek nie rozni si¢ istotnie od ich wartosci ksiegowej. Zabezpieczenia dotyczace
kredytéw i pozyczek zostaly szerzej opisane w nocie nr 31.

16. Zobowi gzania z tytutu emisji diu  znych papieréw warto $ciowych
31.12.2012 31.12.2011
Dlugoterminowe: 17 727,6 57276
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 17 727,6 5727,6
Kroétkoterminowe: 79,7 -
Razem 17 807,3 5727,6
Wplyw z emisji obligacji serii A zamiennych na akcje 6 600,0 6 600,0
Wplyw z emisji obligacji serii B 12 000,0
Koszty emisji (312,0)
Wplyw netto z emisji obligacji 18 288,0 6 600,0
Czes¢ ujeta w kapitatach wiasnych (872,4) (872,4)
Koszty emisji obligacji rozliczane w czasie 91,0 -
Naliczone odsetki wycenione wg zamortyzowanego kosztu 79,7 -
RAZEM 17 586,3 5727,6
Czes¢ krotkoterminowa 79,7 -
Czes¢ diugoterminowa 17 506,6 57276

W dniu 29 czerwca 2010 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie emisji obligaciji zamiennych
na akcje Spotki, warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze emisji akcji serii H, wylgczenia prawa
poboru akcji oraz zmian Statutu Spétki. Na mocy uchwaly kapitat zaktadowy Spotki zostat warunkowo podwyzszony o
kwote nie wiekszg niz 200.000 zt poprzez emisje nie wiecej niz 200.000 akcji imiennych zwyklych Spotki serii H o
wartoéci nominalnej 1,00 zt kazda i tgcznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 200.000 zi. Przedmiotowe
podwyzszenie kapitatu zaktadowego bedzie realizowane w celu przyznania praw do objecia akcji przez obligatariuszy
obligacji zamiennych serii A. Warunkowe podwyzszenie Kkapitalu zakladowego zostalo wpisane do rejestru

przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 5 sierpnia 2010 roku.
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W dniu 17 maja 2012 roku Zarzad podjat uchwate nr 1/05/2012 w sprawie emisji obligacji serii B, na podstawie ktorej

wyemitowanych zostato tacznie 12.000 obligacji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda, o tgcznej

warto$ci nominalnej 12.000.000 zt. Obligacje serii B zostaly wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu

na rynku Catalyst, prowadzonym przez Gielde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. Obligacje serii B sg

notowane w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst na rynku kierowanym zleceniami w systemie notowan

cigglych od dnia 18 lipca 2012 roku.

Wplywy z emisji obligacji zostaly w pelni zagospodarowane i przeznaczone na cele: finansowanie pomostowe

inwestycji polegajgcej na uruchomieniu centrum diagnostycznego PET-TK-MR w Krakowie wraz produkcjg

radiofarmaceutykéw, ktéra realizowana jest z wykorzystaniem dotacji unijnej oraz zwiekszenie kapitatu obrotowego.

17. Zobowi gzania handlowe oraz pozostate zobowi gzania

Zobowi gzania finansowe

Zobowigzania handlowe

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Razem

Zobowi gzania niefinansowe

Pozostate zobowigzania o charakterze niefinansowym, w tym:
- Zobowigzania z tytulu ubezpieczen spotecznych i podatkéw
- Pozostate

Razem

Razem zobowi gzania handlowe i pozostate zobowi gzania, w tym:

- dlugoterminowe
- krétkoterminowe

18. Zobowi gzania z tytutu  $wiadcze n pracowniczych

Zobowi gzania z tytulu $wiadcze n pracowniczych
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen

Zobowigzania na $wiadczenia emerytalne
Zobowigzania z tytulu niewykorzystanych urlopéw
Razem

- dlugoterminowe

- krétkoterminowe

19. Przychody przysztych okreséw

Dotacje do $rodkéw trwatych
Dlugoterminowe

Dotacje do $rodkéw trwatych
Kroétkoterminowe
Razem

31.12.2012 31.12.2011
9193,7 27 148,9
1611,0 28179
1022,4 -

11827,1 29 966,8
574,9 635,0

88,3 100,9

663,2 735,8

12 490,3 30 702,6
479,4 1609,7

12 010,8 29 092,9
31.12.2012 31.12.2011
741,4 882,8

219 3,5

182,2 -
945,5 886,3

219 3,5

923,6 882,8
31.12.2012 31.12.2011
25044,3 19 686,7
25044,3 19 686,7
1946,7 1167,6
1946,7 1167,6

26 991,0 20 854,3

42



Voxel S.A.
Sprawozdanie finansowe

za rok obrotowy zako hczony 31 grudnia 2012 roku
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w tysigcach zlotych, o ile nie podano inaczej)

Otrzymana dotacja dotyczy dofinansowania z funduszy UE projektu pod nazwg ,Wdrozenie innowacyjnego zespotu
produkcyjno-ustugowego w sektorze ustug medycznych" ze srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego
w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, Dziatanie 4.4 "Inwestycje w innowacyjne
przedsiebiorstwa", realizowanego przez Polskg Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci. Dotacja zostanie rozliczona
zgodnie z okresem amortyzacji dofinansowanych srodkéw trwatych , wiec od 5 do 20 lat

20. Odroczony podatek dochodowy

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci. Jednostka dokonata kompensaty aktywa izobowigzania z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Po dokonaniu kompensaty w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie
nastepujgce kwoty:

31.12.2012 31.12.2011
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

- przypadajgce do realizacji po uptywie 12 miesiecy - 12448
- przypadajgce do realizacji w ciagu 12 miesiecy 1861,9 1584,3
Razem 18619 2829,0

Zobowi gzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

- przypadajgce do realizacji po uptywie 12 miesiecy - 1862,7
- przypadajgce do realizacji w ciagu 12 miesiecy 1170,9 1003,0
Razem 1170,9 2 865,8
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (n etto) 691,0 R
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ( netto) R 36,7

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego (przed uwzglednieniem ich kompensaty w ramach

jednej jurysdykcji prawnej) przedstawiajg sie w spos6b nastepujacy:

Uznanie Zwiekszenie
(obci azenie) (zmniejszenie)
Stanna 1l zysku ne_tto z innych Stan na 31
stycznia tytutu zmiany skumulowar_]ych grudnia
2011 r stanu r6 znic c,alkownych 2011 1
* przejsciowych i dochodoéw z tytutu '
straty zmiany stanu r6 znic
podatkowej przejsciowych
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w warto  $ci przed kompensat a:
Roéznica pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscia
rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci 21,2 (21,2) - -
niematerialnych
Zobowigzania na $wiadczenia pracownicze 0,7 - 163,6 164,3
Pozostate rezerwy 28,6 (28,6) - -
Niewyptacone wynagrodzenia z narzutami 112,1 (112,1) 108,3 108,3
Odpis aktualizujgcy nadwykonania 10,8 (10,8) -
Straty podatkowe 1121,3 1435,2 2 556,5
Razem 1294,7 (172,7) 17071 2829,0
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Rezerwa na odroczony podatek warto  $ci przed

kompensat a:

Roéznice pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscia

rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci 1636,3 - 12295 2 865,8
niematerialnych
Razem 1636,3 - 12295 2 865,8
Uznanie Zwiekszenie
(obci azenie) (zmniejszenie)
Stan na 1 zysku netto z innych Stan na 31
stvcznia tytutu zmiany skumulowanych rudnia
)21012 ; stanu r6 znic catkowitych 92012 p
" przejsciowych i dochodéw z tytutu '
straty zmiany stanu ré znic
podatkowej przejsciowych
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w warto $ci przed kompensat a:
Zobowigzania na $wiadczenia pracownicze 164,3 (43,5) - 120,8
Rezerwa na zobowigzania sporne 1214 121,4
Pozostate rezerwy na przyszie $wiadczenia
pracownicze ) ) 388 388
Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego 108,3 (70,5) - 37,8
Odsetki, kary, grzywny, odszkodowania 54,5 54,5
Roznice kursowe 0,0 0,0
Straty podatkowe 2556,5 (1073,1) - 1483,3
Koszty finansowe 53 53
Razem 2829,0 (1187,1) 219,9 18619
Rezerwa na odroczony podatek warto  $ci przed
kompensat a:
Roznice pomiedzy podatkowa a bilansowa wartoscia
rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci 2 865,8 (1710,5) - 11553
niematerialnych
Przychody finansowe - - 15,6 15,6
Razem 2 865,8 (1710,5) 15,6 1170,9
21. Zobowi gzania z tytutu leasingu operacyjnego

Spétka w zwigzku z prowadzong dziatalno$cig diagnostyczng na terenie catej Polski zawarta umowy najmu, dzierzawy

pomieszczen, placow parkingowych itp. Umowy sg zawarte na okresy kilkuletnie, optaty ponoszone sg w cyklach

miesiecznych i Srednia roczna w poszczegoinych okresach sprawozdawczych wyniosta:

Do 1 roku

22. Przychody ze sprzeda zy

Przychody ze sprzedazy ustug
Razem przychody ze sprzeda zy

31.12.2012 31.12.2011
64,4 257,0
01.01.2012- 01.01.2011-
31.12.2012  31.12.2011
57 718,9 48 370,8
57 718,9 48 370,8
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23. Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Swiadczenia na rzecz pracownikéw
Podatki i optaty

Pozostate koszty rodzajowe

Razem koszty rodzajowe

Koszty administracyjne
Zmiana stanu produktow
Koszt sprzedanych produktéw i materiatow

24, Pozostate przychody

Odsetki

Refaktury

Otrzymane darowizny i dotacje
Spisane zobowigzania itp..
Pozostate

Razem pozostate przych ody

25. Pozostate koszty

Odsetki

Opfaty egzekucyjne i kary
Spisane naleznosci itp..
Spisane $rodki trwate

Koszty publiczno-prawne
Darowizny

Koszty refakturowane
Koszty zobowigzan spornych
Pozostale

Razem pozostale koszty

26. Pozostate zyski/(straty) netto

Zyski / (straty) z tytutu zbycia rzeczowych aktywow trwatych
Ro6znice kursowe

Zysk ze zbycia inwestyciji

Zyski / (straty) z tytutu zbycia wierzytelnosci

Razem pozostate zyski / (straty) netto

01.01.2012-  01.01.2011-
31122012  31.12.2011
7 668,0 6 065,5

11 055,4 8970,7
212412 19 375,3

13 446,1 12 054,3
397,1 226,8

891,3 914,4

54 699,0 47 606,9
79134 7907,5
(200,6) -

46 986,2 39 699,4
01.01.2012-  01.01.2011-
31122012  31.12.2011
2,2 -

367.6 3749

43,3 3104

298 -

59,8 3205

502,7 1005,8
01.01.2012-  01.01.2011-
31122012  31.12.2011
166,1 107,5

13,8 82,0

117,3 995,6

51,3 -

308,2 96,7

78,0 -

367,6 3749

849,6 -

24,1 12,3
1976,0 1669,0
01.01.2012-  01.01.2011-
31122012  31.12.2011
(2.8) (462,3)

259,0 (25.7)

6 228,7 0,2

- (165,3)

6 484,9 (653,1)
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Zysk ze zbycia inwestycji dotyczy transakcji sprzedazy udziatéw w CDIiTO Sp. z 0.0., ktéra zostata opisana w nocie nr

31.
27. Przychody i koszty finansowe
01.01.2012- 01.01.2011-
31.12.2012  31.12.2011
Przychody odsetkowe od $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 19,9 166,0
Przychody odsetkowe od udzielonych pozyczek 64,7 -
Pozostate 78,3 2,8
Razem przychody finansowe 162,9 168,7
Koszty odsetek od kredytéw bankowych 301,3 2994
Koszty odsetek od pozyczek 3036,4 2146,5
Koszty odsetek od leasingu finansowego 2119 3245
Koszty poreczen 265,6 12,5
Koszty odsetek od obligaciji 1406,2 526,5
Koszty rezerw na odsetki od zobowigzan spornych 172,8 -
Pozostale 122,2 99,4
Razem koszty finansowe 5516,4 3408,8
Koszty finansowe netto 5353,5 3240,0
28. Zysk/ (strata) na akcj e

Podstawowy zysk/ (strata) na akcje

Podstawowy zysk/(strate) na akcje wylicza sie jako iloraz zysku netto za okres przypadajgcego na akcjonariuszy oraz

Sredniej wazonej liczby akcji zwyklych w ciggu roku.

01.01.2012- 01.01.2011-
31.12.2012  31.12.2011

Zysk/ (strata) 3205,0 (3487,5)
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (szt.) * 9732 600 8 727 258
Zysk (strata) na jedn g akcje (w ziotych na jedn g akcje) 0,33 (0,40)

Rozwodniony zysk/ (strata) na akcje

Rozwodniony zysk/(strata) na akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na
akcjonariuszy Jednostki dominujgcej przez $rednia wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyklych
wystepujgcych w ciggu okresu skorygowang o $rednig wazong akcji zwyktych, ktére zostalyby wyemitowane
na konwersji wszystkich rozwadniajgcych potencjalnych instrumentéw kapitalowych w akcje zwykte.

01.01.2012- 01.01.2011-
31.12.2012  31.12.2011

Rozwodniony zysk/ (strata) 3665,6 (3061,0)
Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) * 9910 800 8 905 457
Rozwodniony zysk (strata) na jedn g akcje (w ztotych na jedn g akcje) 0,37 (0,34)
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Zgodnie z MSR 33, Voxel sporzgdza kalkulacje rozwodnionego zysku/ (straty) na akcje, uwzgledniajgc wyemitowane w
2010 roku obligacje zamienne na akcje. Akcje rozwadniajgce wylicza sie jako liczbe akcji, ktore zostatyby
wyemitowane, gdyby nastgpita zamiana wszystkich obligacji na akcje.

29. Dywidenda na akcj e
W latach 2011 -2012 Jednostka nie wyptacata dywidendy.

30. Whplywy pieni @zne netto z dziatalno $ci operacyjnej
01.01.2012- 01.01.2011-
31.12.2012  31.12.2011
Zysk/ strata przed opodatkowaniem 24773 (3792,4)
Amortyzacja 7 668,0 6 065,5
Zyskilstraty na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 28 -
Koszty finansowe — netto 4910,3 3240,0
Zmiana stanu zapaséw (284,5) 958,8
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci 4 407,6 (3279,6)
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan (17 005,5) (14 342,8)
Zmiana stanu przychodow przysztych okreséow 6 136,7 17 195,0
Pozostate przeptywy 603,9 (3567,9)
Whptywy pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej 8916,5 2476,5
31. Pozycje warunkowe

Jednostka posiada zobowigzania wekslowe dotyczgce w przewazajgcej czesci umow zawartych z instytucjami

finansowymi w zakresie zawartych uméw leasingu finansowego, operacyjnego oraz pozyczek finansujgcych zakupy

majatku spotki. Wystawione weksle wraz z deklaracjg wekslowg sg standardowym i nieodtagcznym elementem umow z

wiekszoscig instytuciji bankowych i poza bankowych w zakresie finansowania dtugoterminowego. Kazdy z tych weksli

zgodnie z deklaracjg wekslowag, moze zosta¢ wypetniony na kwote odpowiadajgcg wysokosci roszczeh instytucii

finansowej wobec Emitenta, fgcznie z odsetkami.

Voxel posiada zobowigzania warunkowe z tytutu wystawionych weksli w kwocie 15 263 957,03 zi. Kolejng grupg

stosowanych form zabezpieczenia udzielonych emitentowi srodkéw finansowych, w ramach uméw diugoterminowych

jest przewlaszczenie na zabezpieczenie oraz zastaw rejestrowy na rzeczowych aktywach trwatych. Zobowigzania

poérednie z tytulu uméw przewlaszczenia wynoszg 23 156 555,50 zi, natomiast z tytutu ustanowionego zastawu

rejestrowego 48 788 504,03 zt. Jednostka posiada aktywng umowe na kredyt w rachunku biezgcym z bankiem ALIOR

S.A. na finansowanie biezacej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 3 500 000 zt z comiesiecznym spadkiem kwoty

zobowigzania. Kredyt zabezpieczony jest w nastepujgcy sposoéb:

- weksel whasny ,jin blanco” wraz z deklaracjg wekslowg

- przewfaszczenie na zabezpieczenie do kwoty 1 671 560,10 zt

- bankowy tytut egzekucyjny do kwoty 6 328 439,90 zt

- przelew wierzytelnoSci pienieznej z umowy ubezpieczenia wyzej wymienionej nieruchomosci

- przelew wierzytelno$ci z NFZ oraz klauzula do dokonywania potracen wierzytelno$ci z rachunkéw Emitenta
prowadzonych w banku udzielajgcym kredytu

- poreczenie udzielone przez spéiki z grupy Alteris SA oraz CDO Jelenia Géra sp. z 0.0. do kwoty 4 000 000 zt.
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Jednostka udzielita gwarancji ptatno$ci w wysokosci 4 476 763,25 zt jednostce zaleznej CDO Jelenia Géra sp. z o.0.
jako zabezpieczenie uméw leasingu finansowego w ING Lease.
Dodatkowo, w zakresie uzupelnienia w/w zabezpieczeh w finansowaniem

transakcjach zwigzanych z

diugoterminowym, Jednostka udzielita poreczenia wekslowego wysokosci 590 889,67 zt jednostce zaleznej CDO
Jelenia Gora sp. z 0.0. jako zabezpieczenie umoéw leasingu finansowego w EFL SA.

W ramach udzielonego kredytu w rachunku biezgcym dla CDO Jelenia Gora sp. z 0.0. w kwocie 500 000 zt, Jednostka
zabezpieczyla podpisujac bankowy tytut egzekucyjny oraz porecznie wg prawa cywilnego w/w zobowigzanie do kwoty
tacznej 1 000 000 zt.

Uzyskane gwarancje przez Jednostke to kwota 5 000 000 zt, uzyskana z Alteris pod zabezpieczenie umoéw pozyczki z

REL IBIS poreczonych przez CDO Jelenia Géra sp. z 0.0. oraz 4 000 000 zt uzyskane z Alteris pod zabezpieczenie

kredytu w rachunku biezgcym z ALIOR Bank SA.

Informacje wedtug stanu na 31 grudnia 2012 —d

Razem:

1. Zobowi gzania warunkowe
weksle wiasne :

100 110 983,60

15 263 957,03

ane w zt.

Wierzvciel Przedmiot Pocz atek/ Zabezpieczenie Wysoko $¢
Y Leasingu/Po zyczki Koniec Umowy p zabezpieczenia
Leasing finansowy
. 08-12-2008 do weksel wiasny in blanco z
CARBO LEASING um 88/12/2008/F TK Wadowice 10-12-2013 deklaracjg weslowa, cesja z polisy 545 224,20
28-04-2009 do weksel wiasny in blanco z
IMPULS LEASING um 09/00517/LF TK Bydgoszcz 24-04-2014 deklaracjg weslowa, kaucja GE 1495 105,20
TK Bielsko Biata 13-03-2009 do weksel wiasny in blanco z
ING LEAS (TK) um 718375-9V-0 | (obecnie TK GLIWICE deklaracjg weslowg, poreczenie , 1958 587,20
31-03-2014 :
) gwarancja wykupu przez CDO
13-03-2009 do weksel wiasny in blanco z
ING LEAS (MR) um 718375-9V-0 MR Krakow deklaracjg weslowg, poreczenie , 4 156 887,60
31-03-2014 :
gwarancja wykupu przez CDO
Pozyczki
L - 30-03-2012 do weksel wiasny in blanco z
ELECTUS SA cesja wierzytelnosci 31.08-2013 deklaracja weslowa 2623021,44
za uzyskane 02-01-2012 do 3 weksle wiasne in blanco z
ALTERIS SA poreczenie dla ALIOR 31-05-2013 deklaracjg weslowg 4000 000,00
Leasing samochody
BRE LEASING um 09-07-2010 do weksel wiasny in blanco z
VOXEL/KA/111568/2010 AUDI 16-06-2013 | deklaracja weslowa, polisa AC, oC | 274 316:40
BRE LEASING um 17-10-2011 do weksel wtasny in blanco z
VOXEL/KA/131269/2011 BMW X1 17-09-2014 | deklaracja weslowa, polisa AC, oc | 122 615.01
BRE LEASING um 16-08-2011 do weksel wtasny in blanco z
VOXEL/KA/128088/2011 VOLVo 16-06-2014 | deklaracjg weslowa, polisa AC, oc | 88 199,98
Suma 15 263 957,03
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2. Zobowi gzania warunkowe
por eczenia:

1 090 889,67

Wierzyciel

rodzaj zobowi gzania

Pocz atek/
Koniec Umowy

Zabezpieczenie

Wysoko $¢
zabezpieczenia

Leasing finansowy

Europejski Fundusz Leasingowy SA

13-03-2010 do

Wroctaw-poreczenie dla CDO urzgdz med. 12-03-2015 poreczenie wekslowe 525 335,55
Jelenia Géra sp z 0.0.
Europejski Fundusz Leasingowy SA 13-03-2010 do
Wroctaw-poreczenie dla CDO urzgdz med. 12-03-2015 poreczenie wekslowe 65 554,12
Jelenia Géra sp z 0.0.
Kredyty
ALIOR BANK SA umowa wraz z kredyt w rachunku 12-05-2010 do . ’
aneksem )l:;iez'qcym 13-05-2013 poreczenie wg prawa cywilnego 500 000,00
Suma 1090 889,67
3. Zobowi gzania \'Ngrunkowe 4 476 763,25
gwarancje:
. . . ) Pocz atek/ . . Wysoko $¢
Wierzyciel Przedmiot Leasingu Koniec Umowy Zabezpieczenie zabezpieczenia

Leasing finansowy

ING Lease gwarancja dla CDO

20-02-2009 do

Jelenia Géra sp. 7 0.0. urzgdz med. 19-02-2014 gwarancja ptatnosci 3074 360,38
ING Lease gwarancja dla CDO 14-04-2010 do ) -
Jelenia Gora sp. 7 0.0. urzgdz med. 13-04-2015 gwarancja ptatnosci 1402 402,87
Suma 4 476 763,25
4. Zobowi azania wgrynkowe 305 874,22
kaucje i wadia:
Poczatkowa
Wierzyciel Zabezpieczenie warto $¢
umowy netto
Szpital Wojskowy Krakow wadium umowy najmu powierzchni 50 000,00
Z0OZ Wadowice najem umowy najmu powierzchni 2 100,00
BCO TK najem umowy najmu powierzchni 0,00
Zamojski Szpital Njepubllczny najem umowy najmu powierzchni 18 162,63
Zamosc
Z0Z MSWiIA Bydgoszcz najem umowy najmu powierzchni 28 624,86
Wojskowy Szpital Dzieciecy Krakow najem umowy najmu powierzchni 22 179,60
Kaucja zbiornik paliwa kaucja kaucja 1 220,00
SP ZOZ Hrubiszéw najem umowy najmu powierzchni 5 446,08
Cepelek Warszawa najem umowy najmu powierzchni 10 088,85
ZOZ MSWIA t6dZ najem umowy najmu powierzchni 83 832,00
USD Krakoéw najem umowy najmu powierzchni 16 000,00
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Ligota Katowice wadium wadium 0,90
PSK 1 Zabrze najem umowy najmu powierzchni 10 906,80
Brynéw Office najem umowy najmu powierzchni 49 200,00
RESIDENCE najem najem 2 671,50
NESTLE kaucja kaucja 253,00
VIA TOOL kaucja kaucja 120,00
MERC kaucja kaucja 68,00
Szpital Specj.Podkarpacki Brzozéw najem umowy najmu powierzchni 5 000,00
305 874,22
5. Zobowi gzania warunk'ow.e 7028 439,90
bankowe tytuty egzekucyjne:
. . ) Poczatek/ . . Wysoko $¢
Wierzyciel rodzaj umowy Koniec Umowy Zabezpieczenie zabezpieczenia
Kredyty
kredyt w rachunku 22-12-2009 do .
ALIOR Bank SA biezgcym 31.05-2013 bankowy tytut egzekucyjny 6 328 439,90
kredyt w rachunku 12-05-2010 do .
ALIOR Bank SA biezacym dia CDO 13-05-2013 bankowy tytut egzekucyjny (1 min) 500 000,00
ALIOR Bank SA karty kredytowe 14-04-2010 do bankowy tytut egzekucyjny 200 000,00
19-12-2014
Suma 7 028 439,90
6. Zobowi gzania wa(u.nkowe 23 156 555,50
przewlaszczenia:
) . Przedmiot Pocz atek/ . . Wysoko $¢
Wierzyciel Leasingu/Po zyczki Koniec Umowy Zabezpieczenie zabezpieczenia
Pozyczki

PEKAO LEASING | FINANSE um

TK Katowice

30-10-2007 do

weksel wiasny in blanco z
deklaracjg wekslowa,

19484 15-03-2013 przewtaszczenie na 1126 526,40
zabezpieczenie
weksel wiasny in blanco z
. . 21-04-2008 do deklaracjg wekslowg, poreczenie
DE LAGE LANDEN um 4575 MR Bielsko Biata 10-06-2013 CDO i KCM, przewlaszczenie na 2038 331,40
zabezpieczenie
MR Krakéw(Ovation) weksel wiasny in blanco z
MR Zamosé TK ' 22.04-2014 do deklaracjg wekslowg, poreczenie
SIEMENS FINANCE um 15598 Hrubieszow, TK 29-04-2014 CDO, gwarancja Alteris, 4080 913,80

Augustow sprzet IT

przewtaszczenie na
zabezpieczenie
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PEKAO LEASING | FINANSE um

MR Poznan

18-05-2009 do

weksel wtasny in blanco z
deklaracjg wekslowa, cesja z

2165 343,00

24459 10-04-2014 polisy, przewtaszczenie na
zabezpieczenie
weksel wiasny in blanco z
PEKAO LEASING | FINANSE um 18-05-2009 do deklaracjg wekslows, cesja z
24462 TK Olsztyn 10-03-2014 polisy, przewtaszczenie na 1317216,60
zabezpieczenie
urzgdz med., sprzet IT, weksel wiasny in blanco z
przeniesiony TK 03-11-2009 do deklaracjg wekslowa, cesja z
SIEMENS FINANCE um 18004 Gliwice, do mag w 15-12-2014 polisy, przewtaszczenie na 4926 664,20
ltawie zabezpieczenie , poreczenie CDO
bankowe tytuly egzekucyjne,
kredyt w rachunku 22-12-2009 do przewtaszczenie na
ALIOR BANK SA biezgcym 31-05-2013 zabezpieczenie na TK Bytom oraz 1671560,10
TK Garwolin
17 326 555,50
9. Zobowi 3zania Wargnkowe 48 788 504,03
zastaw rejestrowy:
) ’ Przedmiot Pocz atek/ . . Wysoko $¢é
Wierzyciel Leasingu/Po zyczki Koniec Umowy Zabezpieczenie zabezpieczenia
Pozyczki

SG EQUIPMENT LEASING um

29-04-2009 do

weksel wiasny in blanco z

TK Zabrze A deklaracjg wekslowg, cesja z 1439 348,40
24194 10-04-2013 polisy, zastaw rejestrowy
06-01-2010 weksel wtasny in blanco z

DEUTSCHE LEASING um 300105 TK Jelenia Gora deklaracjg wekslowa, cesja z 1770 659,40

do 06-01-2015 . .

polisy, zastaw rejestrowy
12-05-2010 do weksel wtasny in blanco z

DEUTSCHE LEASING um 300135 MR Bydgoszcz 12-05-2015 deklaracjg wekslowg, cesja z 4 224 254,40
polisy, zastaw rejestrowy
weksel wtasny in blanco z

KREDYT LEASE SA um MR Zabrze 01-01-2012 do deklaracjg wekslowa, cesja z 941 102,88

10257/12/2011/P

31-12-2013

polisy, zastaw rejestrowy dla nowej

umowy do kwoty 941 102,88 PLN

SG EQUIPMENT LEASING um
28342 zastaw fgczny na trzech
urzgdzeniach zg z umowg zasawu i
ankesemnr 1z 31.12.2012r

urzgdz PET-CT
Krakéw Wojskowy -
projekt UE o wartosci
10.696.148 z, urzgdz
MR Krakow
Wojskowy- projekt UE
0 wartosci
8.311.999,05 z,
urzgdz Krakéow
Wojskowy - projekt UE
owartosci 582.476,80
zt

10-06-2010 do
15-09-2015

weksel wkasny in blanco wraz z
deklaracjg wekslowg, dyspozycja

blokady na rachunku unijnym, cesja
z polisy dla urzgdzen MR, PET CT i

dyspenser dawek, zastaw
rejestrowy na MR, PET CT i
dyspenserze dawek

10 000 000,00

51




Voxel S.A.
Sprawozdanie finansowe

za rok obrotowy zako hczony 31 grudnia 2012 roku
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w tysigcach zlotych, o ile nie podano inaczej)

2 weksle wtasne in blanco z
deklaracjami wekslowymi, zastaw

04-07-2011 do | reiestrowy, gwarancja korporacyjna

REL IBIS um 739315-9V-0 MR TK Cepelek 04-07-2016

poreczona przez CDO, um
zabezpieczajgca pomiedzy REL
IBIS a GE, cesja polisy

z Alteris do kwoty max 5 min z, 6 593 719,96

2 weksle wiasne in blanco z
deklaracjami wekslowymi, zastaw
04-07-2011 do rejestrowy, gwarancja korporacyjna
REL IBIS um 739315-9V-0 PET tédZ 04-07-2016 z Alteris do kwoty max 5 min zi, 5819 418,99

poreczona przez CDO, um
zabezpieczajgca pomiedzy REL
IBIS a GE, cesja polisy

ustanowienie zastawu zwyklego, a

06-06-2102 do | nastepnie zastawu rejestrowego na
06-06-2014 akcjach ALTERIS SA do kwoty zg z

wyceng 4 Consulting sp z 0.0.

EMISJA OBLIGACJI BDM SA obligacje serii B

18 000 000,00

zabezpieczenie - .
ustanowienie zastawu rejestrowego

ALIOR BANK SA kredytu w rachunku 26-04-2012 do -
biezgcym spofki 26-04-2013 na urzqdzerFl’kraZcehmM;eI Bytom, MR 5830 000,00
zaleznej ALTERIS SA Y
Sum : 54 618 504,03

W dniu 21 wrze$nia Voxel zawart umowe kupna udziatbw Centrum Diagnostyki i Terapii Onkologicznej Sp. z 0.0. z
siedzibg w Katowicach za cene 700.000,00 zt. Centrum Diagnostyki i Terapii Onkologicznej Sp. z 0.0. prowadzi
inwestycje na terenie 5 Samodzielnego Publicznego Szpitala Klinicznego Slgskiego Uniwersytetu Medycznego w
Katowicach. W ramach prowadzonej inwestycji na terenie Szpitala powstang trzy osrodki: Radioterapii - wyposazony w
trzy akceleratory liniowe do naswietlar, Neuroradiochirurgii - wyposazony w urzgdzenie Gamma Knife oraz O$rodek
Diagnostyki Molekularnej z PET/CT i SPECT. Umowa najmu pomieszczen szpitalnych zostata zawarta na okres 25 lat.
W dniu 7 listopada 2012 roku Voxel (jako Sprzedajgcy) zawart umowe rozporzgdzajgcg sprzedazy 100% udziatlow
Centrum Diagnostyki i Terapii Onkologicznej spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Katowicach.
Zarzad ustalit wielko$¢ przychoddw z transakcji zbycia w wysokosci duzego prawdopodobienstwa, ze jednostka uzyska
korzy$ci ekonomiczne z tytutu przeprowadzonej transakciji, tj. w wysoko$ci 11.000.000,00 zt. W stosunku do Il czeSci
transzy zapfaty, kierujgc sie zasadg ostrozno$ci, Zarzad dokonat odpisu aktualizujgcego od nalezno$ci warunkowej,
ktérej na dzier bilansowy prawdopodobienstwa zapfaty nie jest w stanie wiarygodnie ustali€. Dlatego dla celow
ustalenia wyniku z transakcji przychody sg ustalone w wysokosci | i Il transzy zapfaty.

Wynik ksiegowy na powyzej opisanej transakcji zaprezentowany zostat w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w

pozycji Pozostate zyski i straty — netto.
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32. Transakcje z podmiotami powi gzanymi

Sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Voxel S.A. Wszystkie transakcje z jednostkami zaleznymi
sg zawierane w normalnym trybie dziatalnosci jednostek w Grupie Voxel i dokonywane na warunkach rynkowych.
Powyzsze transakcje podlegajg korekcie konsolidacyjnej. Zarzad Spotki ujawnit w niniejszym sprawozdaniu
finansowym transakcje z istotnymi jednostkami powigzanymi, ktére zostaty zidentyfikowane jako podmioty powigzane
na podstawie jego najlepszej wiedzy.

Na dzieh 31 grudnia 2012 kontrole nad Voxel S.A. sprawowat Voxel International S.a.r.l., ktory posiadat 53,16 % akcji w
kapitale zaktadowym Spokki.

01.01.2012-  01.01.2011-
31.12.2012 31.12.2011

Transakcje dokonywane z jednostka dominujgca

Zakupy w okresie 950,0 78,2
Inne transakcje w okresie 2850,0 3500,0
Saldo zobowigzania na koniec okresu 0,0 0,0
tacznie dokonane transakcje 3800,0 3578,2
Saldo zobowi gzan ogétem 0,0 0,0

01.01.2012-  01.01.2011-
31.12.2012 31.12.2011

Transakcje dokonywane z jednostkami zaleznymi

Zakupy w okresie 2610,9 2647,1
Saldo zobowigzania na koniec okresu 282,7 1137,3
tacznie dokonane zakupy 2610,9 2647,1
Saldo zobowi gzan ogétem 2827 1137,3

Informacje o transakcjach z cztonkami Zarz  gdu Jednostki

01.01.2012- 01.01.2011-
31.12.2012 31.12.2011
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 1215,0 1215,0

Razem 1215,0 1215,0

Informacje o transakcjach z cztonkami Rady Nadzorcz  ej Jednostki

01.01.2012-  01.01.2011-
31.12.2012 31.12.2011

Krétkoterminowe $wiadczenia 99,8 96,0
Razem 99,8 96,0

W 2012 r., 2011 r. nie zostaly udzielone zadne pozyczki czionkom Zarzgdu ani cztonkom Rady Nadzorczej
Jednostki.

33. Zdarzenia po dniu ko hAczacym okres sprawozdawczy
W dniu 1 lutego 2013 roku Voxel S.A. zawart umowe kupna zorganizowanej cze$ci przedsiebiorstwa w postaci

Pracowni Rezonansu Magnetycznego potozonej w todzi przy ul. Pétnocnej 42.
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W dniu 1 lutego 2013 roku Voxel S.A. podpisat warunkowg umowe sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
VOXEL Spotka Akcyjna w postaci Pracowni Tomografii Komputerowej zlokalizowanej w Olsztynie przy ulicy Zotnierskiej
18A, obejmujgcej zorganizowany zespét sktadnikdw majgtkowych i niemajgtkowych przeznaczonych do prowadzenia w
ramach tej pracowni dziatalno$ci gospodarczej w postaci $wiadczenia ustug medycznych z zakresu diagnostyki za
pomocg tomografu komputerowego. Jest to element realizacji strategii Spétki w zakresie optymalizacji struktury
rozmieszczenia oraz poziomu rentownos$ci pracowni diagnostycznych.

W dniu 27 lutego 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwale w sprawie emisji nie wiecej niz
670.000 nowych akciji serii K, o jednostkowej warto$ci nominalnej réwnej 1,00 zt. Akcje serii K sg akcjami zwyktymi na
okaziciela, a optacone zostang wytgcznie wkiadami pienieznymi. Emisja akcji serii K zostanie przeprowadzona w
drodze subskrypcji prywatnej, o ktérej mowa w art. 431 8 2 pkt 1) Kodeksu spotek handlowych, przy czym liczba oséb
do ktérych zostanie skierowana oferta objecia akcji serii K bedzie nizsza niz 100. Osoby, do ktérych skierowana
zostanie oferta objecia akcji serii K zostang wskazane przez Zarzad. Umowy objecia akcji powinny zosta¢ zawarte w
terminie do dnia 30 listopada 2013 roku. W interesie Spoétki wytgcza sie w catoéci prawo poboru dotychczasowych
akcjonariuszy w stosunku do wszystkich akcji serii K. Biorgc pod uwage powyzsze kapitat zakladowy Spokki zostaje
podwyzszony z kwoty 9.732.600 zt do kwoty nie wiekszej niz 10.402.600 zi, to jest o kwote nie wiekszg niz 670.000 zi.
W dniu 27 lutego 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Voxel S.A. podjeto uchwaly w sprawie emisji nie
wiecej niz 300.000 warrantéw subskrypcyjnych serii A’ z prawem do objecia nie wiecej niz 300.000 akcji serii L o
wartoéci nominalnej 1,00 zt kazda, emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego. W
zakresie powyzszej emisji wylgczono w catosci prawo poboru warrantow subskrypcyjnych serii A’, a takze w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii L z wylgczeniem w catosci prawa poboru

akcji serii L.

Krakoéw, 11 marca 2013 r.

Grazyna Sztomber Glowny KsSiegowy e

PODPISY CZLONKOW ZARZ ADU

Jacek Liszka Prezes Zarzadu
Dariusz Pietras Wiceprezes Zarzadu ..,
Grzegorz Ma$lanka Czlonek Zarzadu
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