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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
ARTERIA S.A.

1. Przeprowadziliémy badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego ARTERIA S.A.
{Spotki, Jednostki) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Jana Rosota 10 za rok obrotowy,
ktéry zakoriczyt sie dnia 31 grudnia 2012 roku, na ktére skfada sie:

a. sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku,
ktdre po stronie aktywdw i pasywdw wykazuje sume 72 687 tys. zi,

b. sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2012 roku
do dnia 31 grudnia 2012 roku, ktére wykazuje zysk netto w wysokoséci 1885 tys. zt
oraz dochéd catkowity w wysokoéci 1 885 tys. zf,

c. sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2012 roku
do dnia 31 grudnia 2012 roku, ktore wykazuje zwigkszenie stanu kapitatu wiasnego
o kwote 854 tys. =,

d. sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy od dnia od dnia 1 stycznia 2012 roku
do dnia 31 grudnia 2012 roku, ktére wykazuje zwigkszenie stanu $rodkéw pienieinych
o kwote 21 tys. zi,

e. informacja dodatkowa,

(zafgczone sprawozdanie finansowe).

2. Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dzialalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Ponadto Zarzad i Rada Nadzorcza jednostki
zobowigzani sg do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty
wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r.
Nr 152, poz. 1223, z péin. zm.), zwanej dalej Ustawg o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem bylto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
{polityka) rachunkowosci tego zataczonego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie ijasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spétki oraz o prawidtowodci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

4. Badanie zalgczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych
postanowieri:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,
b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce.
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5. Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliémy w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalng pewno$¢, pozwalajacq na wyraZenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdinosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnoéci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki) rachunkowodci
i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewaziajacej mierze w sposéb wyrywkowy — dowodow
i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i catosciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Zze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii o sprawozdaniu
finansowym.

6. Naszym zdaniem zalgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Spétki
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku, jak tez sytuacji
majatkowe;j i finansowej badanej Spétki na dzien 31 grudnia 2012 roku,

b. sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzerh Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz przyjetymi przez Spotke zasadami
(polityka} rachunkowoéci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c. jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujagcymi sporzadzenie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spétki.

7. Nie zgtaszajgc zastrzezen, co do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
Zwracamy uwage, 2e w sprawozdaniu finansowym w nocie A.4 Zarzad Spétki opisat testy na utrate
wartosci prac rozwojowych o wartosci bilansowej netto 7 873 tys. zt, ktére nie wykazaly koniecznosci
dokonania odpiséw aktualizujgcych ich wartosé. Powodzenie planéw Zarzadu Spétki uzaleznione
jest od realizacji zamierzei biznesowych i budowanych na tej podstawie prognoz finansowych,
stanowigcych podstawe dokonanych testéw. Zdaniem Zarzgdu Spétki dziatania te zostang uwiericzone
powodzeniem, jednak wskazujemy, iz pewnosci takiej nie ma.
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8. Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem Zarzadu Jednostki na temat dziatalnosci Spétki za rok obrotowy
od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku. Uznalidmy, ze informacje pochodzace
z zalaczonego sprawozdania finansowego s znim zgodne oraz ie sprawozdanie z dziatalnoéci
jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowaine informacii
wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego paristwem cztonkowskim.

Michat Czerniak argin Hau
&WA —_
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Kluczowy biegly rewident Biegly rewident
Numer ewidencyjny 10170 Numer ewidencyjny 11266
4AUDYT Sp. z 0.0,

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdarn finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 21 marca 2013 roku
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RAPORT UZUPEENIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2012 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA
2012 ROKU

I. INFORMACIE PODSTAWOWE
1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

ARTERIA S.A. (Spétka, Jednostka) zostala zawigzana w dniu 30 listopada 2004 roku w Warszawie
na podstawie postanowieri zawartych w akcie notarialnym (Repertorium A nr 5867/2004) podpisanym
przed notariuszem Rafatem Kokoszewskim w kancelarii notarialnej w Warszawie.

Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie przy ulicy Jana Rosota 10.

Jednostka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000226167 w dniu 17 stycznia 2005 roku.

Spotka posiada numer NIP 5272458773 oraz symbol REGON 140012670.
Spotka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o statut Spofki.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalnoéé centréw telefonicznych (call center).

Kapitat zaktadowy Spétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosit 855 tys. zt idzielit sig
na 4 273 820 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 0,20 ztotych kazda.

Wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2012 roku struktura akcjonariuszy Spétki przedstawiata sig nastepujgco:

L
=)
b 4
)

. % posiadanych llo$é posiadanych Warto$¢ nominalna . e o
Akcjonariusz gtosow akgji akeji {w z1) posiadanych akcji
{w tys. zi)

Generali OFE 15,47% 661086 0,20 132,2
Mayas Basic Concept Ltd. 14,20% 606 883 0,20 121,4
Nova Group (Cyprus) Ltd. 8,81% 376 448 0,20 75,3
Investors TFI SA 8,79% 375 465 0,20 75,1
Bierikowski Wojciech 6,32% 270 263 0,20 54,1
Pozostali akcjonariusze 46,41% 1983 675 0,20 396,7
Razem 100,0% 4273 820 - 854,8

Nikt z pozostatych akcjonariuszy nie zgtosit stanu posiadania co najmniej 5% udziatu w kapitale zaktadowym
Spotki.

Jednostkami powigzanymi ze Spotka sa podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej, ktérej jednostka
dominujgcy jest ARTERIA S.A. z siedzibg przy ulicy Jana Rosofa 10 w Warszawie.

4AUDYT Sp. z 0.0
sl ot 164 126153162701 w.omaweaA et
NI Forman f, 448 61 853 10 35 e Ll o raudye !

An International Network of

AP FRITRIN52 F S W, 3553 Sai Asanesyy Pr o

6/20

el R T r irzshls y 100 C7 1 FLM VI Wit Gasspeshaiczy HBS Professional Accounting Firms

Cr——



| S

P
-
-

LCS ‘q

think global - think tcs

| —
LA
:,::;
-]
L)
@
<
N
)
A
:‘-o—ﬂ.
o
%
b -
==
D

Na dziefi 31 grudnia 2012 roku w skiad Grupy Kapitalowej ARTERIA S.A. wchodzily nastepujace jednostki:

Nazwa jednostki Rodza] powigzania
ARTERIA 5.A. jednostka dominujaca
Arteria Management sp. z 0.0. jednostka zaleina
Polymus sp. z c.0. jednostka zalezna
Mazowiecki Inkubator Technologiczny sp. z 0.0. jednostka zaleina

Jednostka powigzang, ktora nie nalezy do Grupy Kapitatowej ARTERIA S.A., a w ktérej Spotka posiada 20%
udziatéw jest Sellpoint Finanse sp. z 0.0.

Zgodnie z statutem Spotki organami Jednostki sg Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W skiad Zarzadu Spdtki na dzieri wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
Marcin Marzec Prezes Zarzadu
Wojciech Glapa Wiceprezes Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystapity nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu
Spotki:
= wdniu 30 marca 2012 roku rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu ztoiyt Pan Grzegorz Grygiel,
= w dniu 21 maja 2012 roku rezygnacje z funkcji Wiceprezesa Zarzadu zloiyt Pan Wojciech
Bierikowski,
= wdniu 21 maja 2012 roku funkcje Prezesa Zarzadu objat Pan Marcin Marzec,
= wdniu 21 maja 2012 roku funkcje Wiceprezesa Zarzadu objgt Pan Wojciech Glapa.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzier wydania opinii wchodzili:

Wyszczegblinienie Funkcja
Dariusz Stokowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Miron Maicki Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Filipiak Cztonek Rady Nadzorczej
Wojciech Bierkowski Czlonek Rady Nadzorczej
Pawet Tarnowski Czlonek Rady Nadzorczej

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystapity zmiany w skladzie Rady Nadzorczej
Spotki. W dniu 21 czerwca 2012 roku decyzjg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy odwotani z petnionych
funkcji zostali wszyscy dotychczasowi Czionkowie Rady Nadzorczej:

= w dniu 21 czerwca 2012 roku z funkeji Przewodniczgcego Rady Nadzorezej odwotany zostat
Pan Dariusz Stokowski,

=  w dniu 21 czerwca 2012 roku z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej odwotany zostat Pan Tomasz
Filipiak,

=  wdniu 21 czerwca 2012 roku z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej odwotany zostat Pan Miron Maicki,
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= w dniu 21 czerwca 2012 roku z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej odwotany zostat Pan Michat
Lehmann,

= wdniu 21 czerwca 2012 z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej odwotany zostat Pan Pawet Tarnowski.

Tego samego dnia, tj. 21 czerwca 2012 roku, zostata powotana Rada Nadzorcza, w skiad ktérej weszli
dotychczasowi cztonkowie Rady Nadzorczej, za wyjatkiem Pana Michata Lehmanna, ktdrego miejsce zajat
Pan Wojciech Bierikowski.

2. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNS ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie w dniu 31 grudnia 2011 roku
zostato zbadane przez bieglego rewidenta Michata Czerniaka numer ewidencyjny 10170, dziatajacego
w imieniu 4AUDYT sp. 2z o0.0., podmiotu uprawnionego do badania sprawozdai finansowych,
numer ewidencyjny 3363 i uzyskalo opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Spétki wdniu
21 czerwca 2012 roku, ktére postanowilo, ze wypracowany w ubiegtym roku obrotowym zysk netto
w kwocie 12 500 tys. zt zostanie podzielony w sposdb nastepujacy:

= kwota w wysokosci 11 500 tys. zt zostanie przelana na kapitat zapasowy,
= kwota w wysokosci 1 000 tys. zt zostanie przeznaczona na dywidende dla akcjonariuszy.

W dniu 25 wrzesnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwale zmieniajaca
uchwate o podziale zysku z dnia 21 czerwca 2012 roku i dokonato nastepujacego podziatu zysku netto
wypracowanego w 2011 roku:

= kwota w wysokosci 11 517 tys. zt zostanie przelana na kapitat zapasowy,
» kwota w wysokosci 983 tys. zt zostanie przeznaczona na dywidende dla akcjonariuszy.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo ztozone w Sadzie Rejestrowym
w Warszawie w dniu 10 sierpnia 2012 roku oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 3569 w dniu
31 grudnia 2012 roku.

3. DANE iDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY KLUCZOWEGO BIEGLEGD REWIDENTA

Kluczowym bieglym rewidentem przeprowadzajacym badanie w imieniu 4AUDYT sp. z o.0. byl biegly
rewident Michat Czerniak nr ewidencyjny 10170.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia 29 czerwca
2012 roku zawarta na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Spétki z dnia 27 maja 2010 roku odnosnie
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.
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4. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy
o rachunkowodéci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy, ktory zakoriczyl sie 31 grudnia 2012 roku we wszystkich istotnych aspektach jest
prawidiowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowy i finansowa, jak tez wynik finansowy
Spétki zgodnie z zasadami {polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym
w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisdéw wykonawczych.

W badaniu poszczegélnych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych postuzyliémy sie
testami i probami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i prob
whnioskowali$my o poprawnoéci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb zastosowalismy
réwniez w odniesieniu do rozrachunkdw i obcigzen z tytutu podatkéw, w zwigzku z czym moga wystapié
réinice pomiedzy naszymi ustaleniami, a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organow
skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére moglyby — gdyby
wystgpily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byty réwniez inne kwestie, ktére mogty wystapi¢ poza systemem rachunkowosci
Spétki, lecz niemajgce wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie Spdtki w dniach
od 27 lutego 2013 roku do dnia wydania niniejszej opinii z raportem z badania, z przerwami.

5. DOSTEPNOSC INFORMACH ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad Spétki ztozyt w dniu 21 marca 2013 oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci
jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku zdarzen,
kt6re moglyby w znaczacy sposdb wptynaé na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
za badany rok obrotowy, a nie zostaltyby wtym sprawozdaniu ujawnione, w szczegdlnosci takie,
ktére zaistniaty po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad Jednostki odwiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych oraz
wykazaniu wszelkich zobowigzari warunkowych w sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spotki potwierdzit swojg odpowiedzialnosé za zatwierdzone sprawozdanie finansowe,
a takie oswiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiggi rachunkowe, dane finansowe,
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informacje iinne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii
o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyraZenia opinii o sprawozdaniu
finansowym.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Sposéb przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sq w sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

6. DEKLARACIA NIEZALEZNOSCI

4AUDYT sp. z o.0., sie¢, do ktorej nalezy podmiot uprawniony do badania, kluczowy biegly rewident
kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spétki okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja
2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649 z pdZniejszymi zmianami).
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.  ANALIZA SYTUACII FINANSOWE) | MAJATKOWE)

1. SPRAWOZDANIE Z SYTUAC) FINANSOWE) (UPROSZCZONE)

31.12.2012 31.12.2011 Dynamika 31.12.2012 31.12.2011

Al A {tys. zi) (tys. zt) (%) {struktura %) (struktura %)
Aktywa trwatle 62716 59 814 4,9% 84,0% 80,1%
Rzeczowe aktywa trwate 2334 3055 -23,6% 3,2% 4,1%
Wartosci niematerialne 10437 11 843 -11,9% 14,4% 15,9%
Inwestng w jed'nostkach zaleznych, 13 064 15 818 17,4% 18,0% 21,2%
wspdtzaleznych i stowarzyszonych

Dtugoterminowe aktywa finansowe 26 212 22939 14,3% 36,1% 30,7%
Inne aktywa dtugoterminowe - 2543 -100,0% 0,0% 3,4%
Pozostate dtugoterminowe 10 481 3186 229,0% 14,4% 4,3%
aktywa finansowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 188 430 -56,3% 0,3% 0,6%
Aktywa obrotowe 9971 14 816 -32,7% 13,7% 19,9%
Zapasy 123 1359 -90,9% 0,2% 1,8%
Naleznoscl z tytutu (_iostayv i ustug 9 607 12 299 -21,9% 13,2% 16,5%
oraz pozostate naleznosci

Naleznoéci z tytutu podatku dochodowego 24 5 380,0% 0,0% 0,0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 170 149 14,1% 0,2% 0,2%
Pozostate aktywa finansowe - 802 -100,0% - 1,1%
Pozostale aktywa 47 202 -76,7% 0,1% 0,3%
Aktywa razem 72 687 74 630 -2,6% 100,0% 100,0%
4AUDYT 5p.z0.0. 11/20
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PASYWA 31.12.2012 31.12.2011 Dynamika 31.12.2012 31.12.2011

{tys. z1} {tys. 1) {%) (struktura %) (struktura %)

Kapitat wiasny 46 620 45 766 1,9% 64,1% 61,3%
Kapitat zaktadowy 855 855 0,0% 1,2% 1,1%
Akcje wlasne -49 - - -0,1% 0,0%
gz&:,az: if::]:::;;tcs’j::i nominalnej 23640 = i 32,5% 31,7%
Zyski zatrzymane 18 230 6 810 167,7% 25,1% 9,1%
Kapitat rezerwowy 2000 - - 2,8% -
Niepodzielony wynik z lat ubieglych 59 2826 -97,9% 0,1% 3,8%
Wynik na dzieri bilansowy 1885 11635 -83,8% 2,6% 15,6%
Zobowigzania diugoterminowe 8631 7780 10,9% 11,9% 10,4%
i‘;ﬁ;‘:ﬁi‘;ﬁ;ﬁg&'ﬁ:'ﬂ' dtuznych 3000 5 000 -40,0% 4,1% 6,7%
Kredyty 1572 2 499 -37,1% 2,2% 3,3%
Pozyczki 3374 - - 4,6%
Leasingi - 25 -100,0% -
Pozostate zobowiazania dtugoterminowe 478 - - 0,7% -
Rezerwy diugoterminowe 14 - - - -
gﬁz::)\;z :v te\;t:lu odroczonego podatku 103 256 24,6% 0,3% 0,3%
Zobowigzania krétkoterminowe 17 436 21084 -17,3% 24,0% 28,3%
Kredyty 6531 7588 -13,9% 9,0% 10,2%
Pozyczki 23841 4315 -34,2% 3,9% 5,8%
Leasingi 22 77 -71,4% - 0,1%
Zobowigzania handlowe 1929 6 800 -71,6% 2,7% 9,1%
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 5358 637 741,1% 7,4% 0,9%
Rezerwy krotkoterminowe 621 131 -59,6% 0,9% 2,1%
Bieigce zobowigzania podatkowe 134 1537 2,3% 0,2% 0,2%
Pasywa razem 72 687 74630 -2.6% 100.0% 100,0%
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2. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW UPROSZCZONE
01.01.2012 01.01.2011 Dynamika 01.01.2012 01.01.2011
WARIANT KALKULACYJNY 31.12.2012 31.12.2011 (%) 31.12.2012  31.12.2011
{tys. zf) {tys. zt) {struktura %) (struktura %)
Przychody netto ze sprzedazy 28 722 26 840 9,3% 102,1% 101,1%
Koszt wiasny sprzedaiy 22903 17 566 30,4% -79,7% -66,1%
Zysk/(Strata) brutto ze sprzedaiy 6422 9274 -30,8% 22,4% 34,9%
Koszty sprzedazy 989 1089 9,2% 3,4% -4,1%
Koszty ogdlnego zarzadu 3072 3266 -5,9% -10,7% 112,3%
Zysk/(Strata) ze sprzedazy 2361 4919 -52,0% 8,2% 18,5%
Pozostate przychody operacyjne 100 324 -69,1% 0,3% 1,2%
Pozostate koszty operacyjne 535 121 342,1% -1,9% -0,5%
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 1926 5122 -62,4% 6,7% 19,3%
Przychody/koszty finansowe netto 138 6 580 -97,9% 0,5% 24,8%
Zysk/(Strata) brutto 2064 11702 -82,4% 7,2% 44,1%
Podatek dochodowy 179 -67 167,2% 0,6% 0,3%
Zysk/(Strata) netto 1885 11635  -83,8% 6,6% 43,8%
Pozostate dochody netto ogétem - . ) - :
Catkowity dochéd ogétem 1 885 11 635 -83,8% 6,6% 43,8%
4AUDYT Sp.z 0.0. 13/20
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Rentownosé
Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa W.artoﬁé 2012 2011 2010
poiadana
Zyskownosé sprzedas 2ysk ze sprzedaty/ max 8,1% 18,3% 12,1%
¥ d ¥ przychody ze sprzedazy ' ' i
Rentownosc¢ sprzedazy zysk brutto/
brutto przychody netto ze sprzedaiy max 7.0% 43,6% 17,3%
Rentownos¢ sprzedazy zysk netto/ :
netto przychody netto ze sprzedazy max 6.4% 43,3% 17,4%
b zysk netto/
Rentownos¢ kapitatu kapitat wiasny bez wyniku max 4,2% 34,1% 9,0%
wtashego -
finansowego hiezacego roku
zysk netto/
Rentowno$¢ aktywow aktywa ogétem max 2,6% 15,6% 4,4%
Sprawnos¢ wykorzystania zasobow
Nazwa wskaZnika Formuta obliczeniowa W-a g 2012 2011 2010
poizadana
- — przychody netto ze sprzedazy/
Wskaznik rotacji majatku aktywa ogotern max 0,4 0,4 0,3
Wskainik obrotu .
rzeczowych aktywdw przychog\ll(tnet;otrz:as;: rzedazy/ max 0,5 04 0,3
trwatych w
Wskaznik rotacji (naleznodci z tytutu dostaw i ustug/ .
naleznosci w dniach przychody ze sprzedaiy)*360 min 118 165 72
WskaZnik rotacji (zapasy/ i 5 22
zapaséw w dniach koszty dziatalnosci operacyjnej)*360 :
Wskaznik rotacji {zobowigzania z tytutu dostaw i ustug/ min 30 139 119

zobowigzan w dniach

koszty wlasne sprzedazy)*360
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Finansowanie dziatalnosci

Nazwa wskaZnika Formuta obliczeniowa w.a rtosc 2012 2011 2010
poiadana
) . . kapitat obcy/
Wspédtczynnik zadtuzenia Kapltaty ogétem 0,3-05 0,4 0,4 0,5
Pok.ryme zadfuzenia . kap!tai whasny/ . >1 18 16 11
kapitatem wlasnym zobowigzania wraz z rezerwami
Stopien pokrycia .
aktyw6w trwatych kapitaliwiasny/ >1 0,7 0,8 0,6
i aktywa trwate
kapitatem wtasnym
Trwatos¢ stl:uktury kapitat w!a’s.ny/ max 0.6 0.6 05
finansowania pasywa ogétem
Plynnosé finansowa
Nazwa wskaZnika Formuta obliczeniowa W.artoéé 2012 2011 2010
poiadana
.. , . {(inwestycje krotkoterminowe +
V\Z’S::iiz:k plynnosci naleznosci krétkoterminowe)/ 0,8-1,2 0,6 0,6 0,2
szybKlel zobowigzania krétkoterminowe
{aktywa obrotowe -
\A.Isfcazn.lk ptynnosci krotkot.ermlnowe rozliczenia 1,5-2,0 0,6 0,7 0,2
biezacej miedzyokresowe)/
zobowiazania krétkoterminowe
Pokryme szQW|azan nalezr.mm handlowe/ -1 5,0 18 07
naleznosciami zobowigzania handlowe
Kapitat obrotowy netto aktywra obr.oto‘w‘e ) 7 465 5 268 15718
(w tys. 21) — zobowigzania biezgce
Udziaf kapitatu .
pracujacego kapieaiicbntowy/ max -10,3% -8,4% -24,5%

w catodci aktywow

aktywa ogdtem

Komentarz

Wszystkie wskaZzniki rentownoéci ksztattujg sie na nizszym poziomie, niz w 2011 roku. Wynika to
ze znacznego obnizenia sie zysku Spotki w badanym okresie.

WskaZniki rotacji zobowigzan wskazuje, ze spétka szybciej wywigzuje sie ze swoich zobowigzan.
Wskaznik rotacji naleznoéci w poréwnaniu do 2012 roku ulegt skréceniu ze 165 dni w 2011 roku do 118 dni

w roku badanym.
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wskazniki finansowania dziatalnosci nie wykazaly istotnych zmian w stosunku do 2011 roku, wskazuje to na
stabilno$é¢ struktury finansowania.

Wskazniki ptynnosci uksztattowaly sie na podobnym poziomie w poréwnaniu z okresem poprzednim.
Wszystkie wskaZniki z tej grupy, za wyjatkiem wskaznika pokrycia zobowigzai naleznosciami, uksztattowaly
sie ponizej poziomdw uznanych za optymalne.

4. ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACIH DZIALALNOSCI

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego ARTERIA S.A. zarok obrotowy,
ktory zakoriczyt sie 31 grudnia 2012 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdziliSmy zagrozenia
kontynuacji dzialalnosci w roku nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania, bgdz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.
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. INFORMACIE SZCZEGOLOWE
1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, obejmujaca
w szczegolnosci okredlenie roku obrotowego iwchodzacych wjego skiad okreséw sprawozdawczych,
metody wyceny aktywdw i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego, sposdb prowadzenia ksiagg
rachunkowych, system ochrony danych i ich zbiordw.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, a w zakresie
wyceny aktywow i pasywOw oraz prezentacji sprawozdania finansowego, zgodnie z wymogami
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Komisje
Europejskg i przyjeta do stosowania przez Zarzad Spotki.

Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywéw oraz pomiaru wyniku finansowego zostaly przedstawione
we informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

Ksiegowos¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego Sage Symfonia w siedzibie
Jednostki przez zewnetrzne biuro rachunkowe.

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidtowosci ksigg rachunkowych,
ktére moglyby mie¢ znaczacy wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostalyby usunigte,
w tym dotyczacych:

= zasadno$ci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowosci otwarcia
ksigg rachunkowych,

= rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezbtednosci ksiag rachunkowych oraz powigzania zapiséw
w ramach ksigg rachunkowych,

= udokumentowania cperacji gospodarczych,

= powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

= spetniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowe]
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci.
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2. INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCIACH SPRAWOZDANIA Z SYTUACH FINANSOWE) | SPRAWOZDANIA
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Struktura aktywéw i pasywéw bilansu Spétki jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2012 roku.

Spétka nie dochowata terminéw inwentaryzacji naleznosci w zakresie oraz w terminach wymaganych
przez Ustawe o rachunkowosci.

WARTOSCE NIEMATERIALNE

Pozostate wartosci niematerialne, ktérych warto$¢ na dzieri 31 grudnia 2012 roku wynosita 10 437 tys. zt
stanowity 14,4% catego majatku Spétki. W badanym roku wartosé pozycji ulegta zmniejszeniu w wyniku
dokonanych odpiséw umorzeniowych.

Wiérdd wartosci niematerialnych i prawnych najwyiszg wartosé netto na dzieht 31 grudnia 2012 roku
przedstawiat system DNA Dashboard o wartosci netto 3 434 tys. zf, zintegrowany system zarzadzania
przedsiebiorstwem klasy BPMS (Business Process Management System) o wartosci netto 2 420 tys. zi,
oraz system DNA Cash-Flow o warto$ci netto 2 019 tys. zi.

W sprawozdaniu finansowym w nocie A.4 Zarzad Spotki opisal testy na utratg wartosci prac rozwojowych
o wartosci bilansowe] netto 7873 tys. zl, ktdére nie wykazaly koniecznosci dokonania odpiséw
aktualizujgcych ich warto$¢. Powodzenie planéw Zarzadu Spoétki uzaleznione jest od realizacji zamierzen
biznesowych i budowanych na tej podstawie prognoz finansowych, stanowigcych podstawe dokonanych
testow. Zdaniem Zarzadu Spotki dziatania te zostang uwiericzone powodzeniem, jednak wskazujemy,
iz pewnosci takiej nie ma.

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

W dniu 21 listopada 2012 roku Spétka wniosta aportem do funduszu inwestycyjnego zamknigtego 396 akcji
Gallup Arteria Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spétka komandytowo-akeyjna,
w zamian obejmujgc certyfikaty inwestycyjne funduszu za faczng cene 3 273 tys. zt. W pozycji tej Spétka
wykazuje rowniez certyfikaty inwestycyjne objete w dniu 27 grudnia 2011 roku w zamian za akcje spotek
Trimtab Arteria Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spdtka komandytowo-akeyjna oraz
Rigall Arteria Management Spotka z ograniczong odpowiedzialnosciy Spétka komandytowo-akcyjna.
Certyfikaty inwestycyjne wyemitowane przez Arteria Operacje Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow
Niepublicznych wykazane w sprawozdaniu finansowym Spétki na dzierh 31 grudnia 2012 roku prezentujg
taczng wartos$¢ w wysokosci 26 212 tys. zt.

Poza certyfikatami inwestycyjnymi w pozycji tej Spotka wykazuje udzialy w spéice zaleinej Polymus
sp. z 0.0. 0 wartosci 9 344 tys. zt, Mazowiecki Inkubator Technologiczny sp. z 0.0. 0 wartoéci 3 705 tys. zi,
Sellpoint Finanse sp. z o0.0. o wartoéci 10 tys. zt oraz udzialty w Arteria Management sp. z o.0.
o wartosci 5 tys. zt.
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KAPITALY WEASNE

W dniu 25 wrzesnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki udzielito upowaznienia
kompetencyjnego Zarzadowi Spdtki do podejmowania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych
w zakresie nabywania akcji wtasnych Spotki w celu ich umorzenia. taczna wartosé¢ nominalna nabywanych
akcji nie moze przekroczy¢ 210 tys. zi. Program skupu akcji whasnych bedzie dokonywany ze Srodkdéw
wiasnych Spétki, a faczna wysokosé przeznaczonych na ten cel Srodkdw nie przekroczy 2 000 tys. zi.

Dziatajgc na podstawie wyiej wymienionej uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki, Zarzad
w dniu 8 listopada 2012 roku podjat uchwate o rozpoczeciu skupu akeji wiasnych z dniem 15 listopada
2012 roku.

3. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSE SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spétka potwierdzita zasadnos¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow ipasywdw, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzgdzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo i kompletnie opisane informacji
dodatkowej do sprawozdania finansowego.

Informacja dodatkowa w sposéb kompletny opisuje pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuje
pozostale informacje wymagane przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowoéci, Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczodci Finansowej oraz zwigzane znimi interpretacje ogloszone w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie
do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci | wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

ZapoznalisSmy sie ze sporzadzonym przez Zarzad jednostki zataczonym do sprawozdania finansowego
sprawozdaniem z dziatalno$ci Spéotki w roku obrotowym, ktéry zakoriczyt sie dnia 31 grudnia 2012 roku.
Sprawozdanie z dziatalnosici zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowoéci
oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoéciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowaine informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego parstwem cztonkowskim.
Dokonali§my sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych
bezposrednim irédtem jest zbadane sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu
z dziatalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony
dnia 31 grudnia 2012 roku sg z nim zgodne.

Zarzad zapewnit poréwnywalnos¢ danych finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym
za wszystkie prezentowane lata obrotowe.
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4. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spotki pisemne oswiadczenie, w ktdrym Zarzad
Jednostki stwierdzit, iz Spétka przestrzegata obowiazujacych jg przepiséw prawa.

Michat Czerniak \Sy[‘rjn'l-la
T

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu

Kluczowy biegly rewident Biegly rewident

Numer ewidencyjny 10170 Numer ewidencyjny 11266
4AUDYT Sp. 2 0.0.

60-538 Poznafi, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotdw uprawnionych
prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 20 stron.

Poznan, dnia 21 marca 2013 roku
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