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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzgdu
ARTERIA S.A.

1. Przeprowadzilimy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku Grupy Kapitatowej ARTERIA S.A.
{Grupa Kapitatowa), dla ktérej ARTERIA S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Jana Rosofa 10
jest jednostka dominujacg {Jednostka dominujgca), na ktére skiada sie:

a. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzieri 31 grudnia
2012 roku, kt6re po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 118 966 tys. zi,

b. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku, ktére wykazuje zysk netto w wysokosci 8 525 tys. zt
oraz dochéd catkowity w wysokosci 8 526 tys. zf,

c. skonsolidowanym sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu
wiasnego o kwote 8 496 tys, zi,

d. skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienigznych za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku, ktére wykazuje zwigkszenie stanu srodkéw
pienieznych o kwote 1 664 tys. zi,

e. informacja dodatkowa,
{zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe).

2. Zasporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki dominujacej. Ponadto Zarzad
i Rada Nadzorcza lJednostki dominujacej zobowigzani sg do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania
przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U.z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223, z pé2n. zm.), zwanej dalej Ustawg o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnodci z wymagajacymi zastosowania
zasadami {politykg) rachunkowosci tego zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz czy rzetelnie ijasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowa
i finansowg, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych
stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

4. Badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do obowigzujgcych postanowien:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce.
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5. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyskac racjonalng pewnos$é, pozwalajaca na wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosdci zastosowanych
przez Grupe Kapitalowa zasad ({polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie
— w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaja
liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowq ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyio wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

6. Zarzad Jednostki dominujacej dokonat zgodnie z Miedzynarodowym Standarem Rachunkowosci nr 36
testéw na utrate wartosci firm. Szczegétowe informacje o ich wynikach zostaly zawarte w nocie A.6
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Naszym zdaniem Grupa Kapitatlowa powinna dokonac
odpisu z tytutu utraty wartosci przez warto$¢ firmy powstata na nabyciu akcji i udziatéw spdiek
zaleznych, sposrod ktérych cze$é zostata wniesiona nastepnie do funduszu inwestycyjnego
zamknietego aktywéw niepublicznych, tj. Trimtab S.A., Gallup sp. z 0.0. oraz Polymus sp. z 0.0. Ujecie
odpisu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2012 rok spowodowatoby obnizenie
catkowitego dochodu, zysku netto oraz kapitatu wlasnego o kwote 8 993 tys. zt.

7. Naszym zdaniem zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej, poza wyiej
wymienionym zastrzezeniem w punkcie 6, we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
Grupy Kapitatowej za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku,
jak tez sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2012 roku,

b. sporzadzone zostalo zgodnie 2z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadze’n Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogow Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz przyjetymi przez Spétke zasadami
{polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c. jest zgodne z wptywajacymi na tresc¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujgcymi Grupe Kapitatowa.

8. Nie zgtaszajac dalszych zastrzeieni, co do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zwracamy uwage, Ze w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
w nocie A.4 Zarzad Jednostki dominujacej opisat testy na utrate wartosci prac rozwojowych o wartosci
bilansowej netto 21 345 tys. zt, ktére nie wykazaty koniecznosci dokenania odpiséw aktualizujacych ich
wartosé. Powodzenie planéw Zarzadu Grupy Kapitatowej uzaleinione jest od realizacji zamierzen
biznesowych i budowanych na tej podstawie prognoz finansowych, stanowigcych podstawe
dokonanych testéw. Zdaniem Zarzagdu Jednostki dominujcej dziatania te zostang uwiericzone
powodzeniem, jednak wskazujemy, iz pewnosci takiej nie ma.
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Zwracamy uwage rowniez na to, ze do dnia zakoriczenia badania Jednostka dominujaca nie
potwierdzita przedstawienia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2011 rok do ogloszenia
w Monitorze Polskim B.

9. Zapoznali$my sig ze sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy za okres od dnia
1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku. Uznalismy, ze informacje pochodzjce
z zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne oraz Ze sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 i 3 oraz art. 55 ust. 2
Ustawy o rachunkowosci, a takze rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie Iinformacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartoéciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
paristwa niebedgcego paristwem cztonkowskim.

Michat Czerniak Marcin Hauffa

Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu

Kluczowy biegty rewident Biegty rewident

Numer ewidencyjny 10170 Numer ewidencyjny 11266
4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste pedmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 21 marca 2013 roku
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RAPORT UZUPEELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2012

ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2012 ROKU

I. INFORMACIE PODSTAWOWE
1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

Jednostka dominujgca ARTERIA S.A. (Spétka, Jednostka dominujgca) zostata zawigzana w dniu 30 listopada
2004 roku w Warszawie na podstawie postanowienh zawartych w akcie notarialnym (Repertorium A nr
5867/2004) podpisanym przed notariuszem Rafatem Kokoszewskim w kancelarii notarialnej
w Warszawie.

Siedziba Jednostki dominujacej miesci sie w Warszawie przy ulicy Jana Rosofa 10.

Jednostka dominujgca zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000226167 w dniu 17 stycznia 2005 roku.

Jednostka dominujgca posiada numer NIP 5272458773 oraz symbol REGON 140012670.

Jednostka dominujaca dziata na podstawie przepiséw kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o statut
Spotki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujgcej jest dziatalno$é centréw telefonicznych
{call center) oraz outsourcing proceséw biznesowych.

Przedmiot dziatalnosci spétek zaleinych jest zwigzany z dziatalnoscig Spatki dominujacej.

Kapitat zaktadowy Jednostki dominujgcej wedtug stanu na dziefh 31 grudnia 2012 roku wynosit 855 tys. zt
i dzielit sie na 4 273 820 akcji zwyklych o wartosci nominalnej 0,20 ztotych kazda.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku struktura akcjonariuszy Jednostki dominujacej
przedstawiata sig nastepujaco:

. PPN . Warto$c
Akcjonariusz % posiadanych llosé posm::lanych War_tost‘:.nommalna posiadanych akgji
gloséw akji akeji (w 21)
{w zf)
Generali OFE 15,47% 661 086 0,20 132,2
Mayas Basic Concept Ltd. 14,20% 606 883 0,20 121,4
Nova Group (Cyprus) Ltd. 8,81% 376 448 0,20 75,3
Investors TFI SA 8,79% 375465 0,20 75,1
Bienkowski Wojciech 6,32% 270 263 0,20 54,1
Pozostali akcjonariusze 46,41% 1983675 0,20 396,7
Razem 100,0% 4273 820 - 854,8
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Nikt z pozostatych akcjonariuszy nie zgtosit stanu posiadania co najmniej 5% udziatu w kapitale zaktadowym
jednostki dominujgcej.

Zgodnie ze Statutem organami Jednostki dominujacej s Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sktad Zarzadu Jednostki dominujacej na dziert wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
Marcin Marzec Prezes Zarzadu
Wojciech Glapa Wiceprezes Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystapiy nastepujace zmiany w skladzle Zarzadu
jednostki dominujgcej:

= wdniu 30 marca 2012 roku rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu ztozyt Pan Grzegorz Grygiel,

= w dniu 21 maja 2012 roku rezygnacje z funkcji Wiceprezesa Zarzadu ztozyt Pan Wojciech
Bierikowski,

= wdniu 21 maja 2012 roku funkcje Prezesa Zarzadu objat Pan Marcin Marzec,

* wdniu 21 maja 2012 roku funkcje Wiceprezesa Zarzadu objat Pan Wojciech Glapa.

W skiad Rady Nadzorczej Jednestki dominujgcej na dzieri wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
Dariusz Stokowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Miron Maicki Czlonek Rady Nadzorczej
Tomasz Filipiak Cztonek Rady Nadzorczej
Woijciech Bierikowski Cztonek Rady Nadzorczej
Pawet Tarnowski Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinil wystapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej
Jednostki dominujgcej. W dniu 21 czerwca 2012 roku decyzja Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
odwotani z petnionych funkcji zostali wszyscy dotychczasowi Cztonkowie Rady Nadzorczej:

= w dniu 21 czerwca 2012 roku z funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej odwotany zostat
Pan Dariusz Stokowski,

= w dniu 21 czerwca 2012 roku z funkcji Czlonka Rady Nadzorczej odwotany zostat Pan Tomasz
Filipiak,

= wdniu 21 czerwca 2012 roku z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej odwotany zostat Pan Miron Maicki,

= w dniu 21 czerwca 2012 roku z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej odwotany zostat Pan Michat
Lehmann,

*  w dniu 21 czerwca 2012 roku z funkeji Cztonka Rady Nadzorczej odwotany zostat Pan Pawet
Tarnowski.

Tego samego dnia, tj. 21 czerwca 2012 roku, zostata powolana Rada Nadzorcza, w sklad ktérej weszli

dotychczasowi cztonkowie Rady Nadzorczej, za wyjatkiem Pana Michata Lehmanna, ktérego miejsce zajat
Pan Wojciech Biefikowski.

4AUDYT Sp.zo.0.
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2. SkrAD GRUPY KAPITALOWE)

Wedtug stanu na dzien 31grudnia 2012 roku wsklad Grupy Kapitatlowej ARTERIA S.A. wchodzity
nastepujace spétki zaleine {bezposrednio i posrednio):

Nazwa podmiotu, Dzier bilansowy,

Rodzaj opinii . na ktéry
Nazwa spétki Met?da . 0 sprawozdaniu ktéry- przeprowadzit sporzadzono
konsolidacji badanie sprawozdania .
finansowym f sprawozdanie
nansowego -
finansowe
ARTERIA 5.A. peina 2 UWaga AAUDYT sp. 2 0.0. 31.12.2012
objasniajacg
b .
Arteria Management sp. z 0.0. petna rai:::m:]zku 4AUDYT sp. z 0.0. 31.12.2012
Z UWagy
Polymus sp. z 0.0. petna objadniajaca 4AUDYT sp. z 0.0. 31.12.2012
Mazowiecki Inkubator Technologiczny pefna brak obowzlazku AAUDYT sp. 2 0.0. 31.12.2012
sp. 2 0.0. badania

3. INFORMACIE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie dnia 31 grudnia
2011 roku zostato zbadane przez bieglego rewidenta Michata Czerniaka numer ewidencyjny 10170,
dziatajgcego w imieniu 4AUDYT sp. z o0.0., podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaf finansowych,
numer ewidencyjny 3363 i uzyskato opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni zostalo zatwierdzone przez Walne
Zgromadzenie jednostki dominujgcej w dniu 21 czerwca 2012 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zfoione w Sgdzie Rejestrowym w dniu 10 sierpnia
2012 roku. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zostato cgtoszone w Monitorze Polskim B.

4. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY ORAZ KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym bieglym rewidentem przeprowadzajgcym badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej w imieniu 4AUDYT Sp. z o0.0. byt biegly rewident Michat Czerniak
nr ewidencyjny 10170.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie zumowa zdnia
29 czerwca 2012 roku zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej Spétki Nadzorczej z dnia 27 maja
2010 roku odnoénie wyboru podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

AAUDYT Sp.z 0.0
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5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilimy stosownie do postanowien
rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych
przez Krajowa Rade Biegltych Rewidentéw w Polsce.

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie 31 grudnia 2012 roku we wszystkich istotnych aspektach
jest prawidtowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majgtkows i finansowa, jak tez wynik finansowy
Grupy Kapitatlowej zgodnie zzasadami (politykg) rachunkowosci, wynikajagcymi z Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkowoéci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe] oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogoéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych
na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

W badaniu poszczegblnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego idokumentacji
konsolidacyjnej postuzylismy sie testami iprébami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikéw tych testéw i préb wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozyciji.

Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajace wplywu na zbadane przez nas skonsclidowane
sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Jednostki
dominujacejod dnia 27 lutego 2013 roku do dnia wydania niniejszej opinii z raportem z badania,
Z przerwami.

6. DOSTEPNOSC INFORMAC) ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad Jednostki dominujgcej ztozyt w dniu 21 marca 2013 roku o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku
zdarzen, ktére mogtyby w znaczacy sposéb wplynaé na dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za badany rok obrotowy, a nie zostalyby wtym sprawozdaniu ujawnione, w szczegélnosci
takie, ktére zaistniaty po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad Jednostki dominujacej o$wiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych
oraz wykazaniu wszelkich zobowigzar warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Jednostki dominujacej potwierdzit swojg odpowiedzialnos¢ za zatwierdzone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, a takie oswiadczyl, Ze udostepnit nam wczasie badania kompletne ksiggi
rachunkowe, dane finansowe, informacje iinne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia
niezbedne do wydania opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

4AUDYT Sp.zo0.0.
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Uwazamy, e otrzymane dowody dostarczyly wystarczajgcych podstaw do  wyrazenia opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w Zaden sposéb ograniczony. Sposéb przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sy w sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

7. DEKLARACIA NIEZALEZNOSCI

4AUDYT sp. z 0.0., sie¢, do ktérej naleiy pedmiot uprawniony do badania, kiuczowy biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej okreslone
wart. 56 ustawy zdnia 7maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdari finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649
z p6in. zm.).

AAUDYT Sp. z o.0.
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Il. ANALIZA SYTUAC)I FINANSOWE) | MAJATKOWEI)

1. SKONSOLIDOWANE SPRAWGZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWE) (UPROSZCZONE)

31.12.2012  31.12.2011 Dynamika 31.12.2012 31.12.2011

AKTYWA (tys. zt} (tys. 1) {%6) (struktura %} (struktura %)
Aktywa trwate {diugoterminowe) 73158 64 840 12,8% 66,9% 59,3%
Rzeczowe aktywa trwate 6 764 15 343 -55,9% 5,7% 14,0%
Wartosci niematerialne 24 679 13943 77,0% 20,7% 12,7%
Wartosc firmy 35097 34818 0,8% 29,5% 31,8%
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 6191 10 61810,0% 5,2% 0,0%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 427 726 -41,2% 0,4% 0,7%
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 45 808 44 575 2,8% 38,5% 40,7%
Zapasy 2033 2364 -14,0% 1,7% 2,2%
Naleznosci handiowe oraz pozostate naleznosci 38 221 30016 27,3% 32,1% 27,4%
Naleznosci podatkowe 268 1625 -83,5% 0,2% 1,5%
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 4583 2919 57,0% 3,9% 2,7%
Pozostate aktywa finansowe 177 7565 97,7% 0,1% 6,9%
Pozostate aktywa 526 86 511,6% 0,4% 0,1%
SUMA AKTYWOW 118 966 109 415 8,7% 100,0% 100,0%

4AUDYT Sp.zo.0.
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31.12.2012 31.12.2011 Dynamika 31.12.2012 31.12.2011
PASYWA (tys. 1) {tys. zH) (%) (struktura %) (struktura %)
Kapitat wtasny razem 59 596 51100 16,6% 50,1% 46,7%
Kapitat wtasny przypadajacy Jednostce 59570 51073 16,6% 50,1% 46,7%
Dominujacej
Kapitat zakladowy 855 855 0,0% 0,7% 0,8%
Akcje wiasne -49 - - 0,0% 0,0%
Kapitat z emisji akcji powyze) ich wartoéci 23 640 23 640 0,0% 19,9% 21,6%
nominalnej
Zyski zatrzymane 24391 8602 183,6% 20,5% 7,9%
Kapitat rezerwowy 2000 - - 1,7% 0,0%
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych 207 10432  -98,0% 0,2% 9,5%
Wynik finansowy roku biezacego 8526 7 544 13,0% 7,2% 6,9%
Udziaty niesprawujace kontroli 26 27 -3,7% 0,0% 0,0%
Zobowigzanla diugoterminowe 9049 6764 33,8% 7,6% 6,2%
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papierow 3000 5000 -40,0% 2,5% 4,6%
wartosciowych
Kredyty 1572 . S 1,3% 0,0%
Leasingi 517 122 323,8% 0,4% 0,1%
Pozostate zobowiazania dtugoterminowe 14 s - 0,0% 0,0%
Rezerwy dtugoterminowe 3397 994 . 2,9% 0,9%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 549 648 -15,3% 0,5% 0,6%
dochodowego
Zobowigzania krétkoterminowe 50321 51551 -2,4% 42,3% 47,1%
Kredyty 13 539 15802  -14,3% 11,4% 14,4%
Pozyczki 2841 1702 66,9% 2,4% 1,6%
Leasingi 321 245 31,0% 0,3% 0,2%
Zobowiazania handlowe 12 016 22 219 '45,9% 10,1% 20,3%
Pozostate zobowiazania 14 265 3733 282,1% 12,0% 3,4%
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 2325 1957 18,8% 2,0% 1,8%
Biezace zobowiazania podatkowe 4 566 5475  -16,6% 3,8% 5,0%
Rezerwy krétkoterminowe 448 418 7,2% 0,4% 0,4%
PASYWA RAZEM 118 966 109 415 8,7% 100,0% 100,0%
4AUDYT 5p.z 0.0
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2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW (UPROSZCZONE)
01.01.2012 01.01.2011 namika 01.01.2012 01.01.2011
WARIANT KALKULACYINY 31.12.2012 31.12.2011 Dy %) 31.12.2012 31.12.2011
(tys. =f) (tys. 21} (struktura %}  (struktura %)
Przychody ze sprzedazy 128 588 116 545 10,3% 100,0% 100,0%
Koszt wiasny sprzedazy -106 793 93 301 -214,5% -83,1% 80,1%
Zysk (strata) brutto ze sprzedaiy 21795 23 244 -6,2% 16,9% 19,9%
Koszty sprzedazy -1979 2701 -173,3% -1,5% 2,3%
Koszty ogélnego zarzadu -10 894 6 669 -263,4% -8,5% 5,7%
Zysk (strata) ze sprzedaiy 8922 13 874 -35,7% 6,9% 11,9%
Pozostate przychody operacyjne 4127 1249 230,4% 3,2% 1,1%
Pozostate koszty operacyjne -1956 3202 -161,1% -1,5% 2,7%
Zysk (strata) z dziatalnoécl operacyjnej 11 093 11921 -6,9% 8,6% 10,2%
Przychody i koszty finansowe -2475 -3414 -27,5% -1,9% -2,9%
Zysk (strata) brutto 8618 8507 1,3% 6,7% 7.3%
Podatek dochodowy 93 912 -110,2% 0,1% 0,8%
Zysk (strata) netto, w tym: 8525 7595 12,2% 6,6% 6,5%
Zysk/(Strata) przypadajacy . -1 4 -125,0% 0,0% 0,0%
udziatom niesprawujacym kontroli
Zyskj(Strata) proypadajacy 8526 7544 13,0% 6,6% 6,5%
akcjonariuszom Jednostki dominujgcej
Catkowity dochéd ogétem 8526 7544 13,0% 6,6% 6,5%
4AUDYT Sp. zc.0.
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
Rentownos¢
Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa 2012 2011 2010
Zyskownosé sprzedaz 2ysk ze sprzedazy/ 6.9% 11,9% 8,8%

4 P 4 przychody ze sprzedazy ! ' ’
Rentownos¢ sprzedazy zysk brutto/ ' 6,7% 7.3% 6.9%
brutto przychody netto ze sprzedazy

Z k
Rentownos¢ sprzedazy zysk netto/ . 6,6% 6,5% 5,1%
netto przychody netto ze sprzedazy
s . zysk netto/
Rentownosc kapitatu kapitat wtasny bez wyniku finansowego 16,7% 17,4% 16,6%
wilasnego i
bieigcego roku
. . zysk netto/
Rentownos¢ aktywow : 7,2% 6,9% 5,8%
aktywa ogdétem
Sprawno$¢ wykorzystania zasobéw
Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa 2012 2011 2010
h X
Wskaznik rotacji majatku przychody netto z? sprzedazy/ 11 1,1 1,1
aktywa ogdtem
Wskainik obrotu rzeczowych przychody netio ze sprzedazy/ 18 18 19
aktywow trwatych aktywa trwate ' ' '
Wskaznik rotacji {naleznosci z tytutu dostaw i ustug/ 107 a3 82
naleznosci w dniach przychody ze sprzedazy)*360
Wskaznik rotacji (zapasy/ 6 10 1
zapasow w dniach koszty dziatalnosci operacyjnej)*360
WskaZnik rotacji {zobowiazania z tytutu dostaw i ustug/ a1 86 43
zobowigzan w dniach koszty wtasne sprzedazy)*360
4AUDYT Sp. zo.0.
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Finansowanie dziatalnosci

Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa 2012 2011 2010
. . - kapitat obcy/
Wspdlczynnik zadtuzenia kapitaty ogétem 0,5 0,5 0,6
Pokrycie zadtuzenia kapitatem kapitat wiasny/ 1.0 0.9 0.7
wiasnym zobowigzania wraz z rezerwami ! ! !
Stopien pokrycia aktywéw kapitat wiasny/ 0.8 08 0.7
trwatych kapitatem wtasnym aktywa trwate ! ' !
Trwatos¢ struktury kapitat wlasny/ 05 05 0.4
finansowania pasywa ogdtem ' r '
Plynnosc finansowa
Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa 2012 2011 2010
Wskainik plynnosc (inwestycje krotkoterminowe + naleznosci
s Sbk:e' krétkoterminowe)/ 0,9 0,7 0,8
ZYDKIE] zobowigzania krotkoterminowe

. . o {aktywa obrotowe - krétkoterminowe

\t:\_lsl.(a;'::'l k plynnoscl rozliczenia miedzyokresowe}/ 09 0,9 0,8
1e23ce} zobowigzania krétkoterminowe

Pokrycie zobowigzan naleznosci handlowe/ 3.2 14 24
naleznosciami zobowigzania handlowe ’ ' !
Kapitat obrotowy netto aktyw.a obr_otorufa 4513 6976 8417
{w tys. zt) - zobowigzania biezgce
Udziat kapitatu X

) kapitat obrotowy/
pracujacego aktywa ogétem 3,8% -6,4% -8,5%

w catosci aktywow

Komentarz

Wszystkie wskazniki rentownosci ksztattuja sie na nizszym poziomie niz w 2011 roku. Wynika to
z obnizenia sie zysku Grupy Kapitalowej w badanym okresie na poszczegblnych poziomach
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw.

4AUDYT Sp. z 0.0.
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Wskazniki rotacji zobowigzan wskazuje, ze Grupa szybciej wywigzuje sie ze swoich zobowigzan.
Wskaznik rotacji naleznosci w poréwnaniu do 2011 roku ulegt wydtuzeniu ze 93 dni w 2011 roku do 107 dni
w roku badanym.

Wskazniki finansowania dziatalnosci nie wykazaly istotnych zmian w stosunku do 2011 roku, wskazuje to
na stabilnos$¢ struktury finansowania.

Wskazniki ptynnosci uksztattowaty sie na podobnym poziomie w poréwnaniu z okresem poprzednim.

4, ZASADNOSE ZALOZENIA KONTYNUACH DZIALALNOSC

W informacji dodatkowej do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie 31 grudnia 2012 roku Zarzad lJednostki dominujacej poinformowat,
ze wspomniane skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz sprawozdania spétek zaleznych
i wspotzaleznych bedace podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez te Spétki przez okres nie krdtszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowegoroku i e nie wystepujg okolicznosci wskazujgce na zagroienie
kontynuowania dziatalnoéci przez Jednostke dominujaca oraz spétki zalezne i wspdétzaleine.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy,
ktéry zakoriczyt sie 31 grudnia 2012 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdziliémy istnienia
istotnych okolicznosci, ktére mogtyby powodowaé nasze przekonanie, e Spétka dominujaca nie jest
w stanie kontynuowa¢ dziatalnoséci przez co najmniej 12 miesigcy liczac od dnia bilansowego, to jest
od 31 grudnia 2012 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania bad:z istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

4AUDYT Sp.z o.0.

R e T £+ W AN 27 1 T A 16/19
~128 Pagnah fomim1E 5700 e. B faidyt i .
o S An International Network of
L vl TR i et s e SIS S Bploniendn v Fosfeniu . . .
REGON 302327 Kapital sl T TR PLE Viji hhdmint Grnpodasay ¥E3 Professional Accountlng Firms

Ty



= Budujemy zaufanie
)
=

{CS ‘{t

think global - think tcs

l. INFORMACJE SZCZEGOLOWE
1. DOKUMENTACIA KONSOLIDACYINA

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki dominujgcej nie dokonat
istotnych odstepstw od zasad konsolidacji okreslonych w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczodci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjach
ogloszonych w formie rozporzadzenn Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych.

Zasady konsolidacji maja na celu prezentacje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sytuacji
majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitatowej w taki sposob, jakby jednostki
wchodzace w jej sktad stanowity jedno przedsiebiorstwo.

Jednostki zalezne objeto konsclidacjg stosujac metode petng obejmujgcy:

a. sumowanie sprawozdani finansowych Jednostki dominujgcej oraz wszystkich jednostek zaleinych
polegajace na dodaniu odpowiednich pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania
z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przepltywdw pienigznych,

b. dokonanie wyfaczen konsolidacyjnych, w tym wylgczenie kapitatow wlasnych jednostek zaleznych
na dzien objecia kontroli nad tymi jednostkami, ustalenie wartosci firmy z konsolidacji lub zysku na
okazyjnym przejeciu, wytaczenie z odpowiednich pozycji bilansowych rozrachunkéw wystepujacych
pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej na dzieri bilansowy, wytaczenie z odpowiednich pozyciji
sprawozdania z catkowitych dochodéw obrotéw pomigdzy jednostkami Grupy Kapitatowej
w okresie sprawozdawczym, wyfaczenie z wyniku finansowego niezrealizowanych marz zawartych
w skfadnikach aktywodw jednostek Grupy Kapitatowe;j.

2. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTAC)I DANYCH FINANSOWYCH

W informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia
2012 roku Zarzad Jednostki dominujgcej przedstawit zasady (polityke) rachunkowosci oraz metody
prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowej. W okresie, za ktéry sporzadzono skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie wystapily zmiany zasad (polityki) rachunkowosci oraz metod prezentacji
danych finansowych Grupy Kapitatowe;j.

3. DZIEN BILANSOWY

Sprawozdania finansowe wszystkich spotek wchodzacych w skfad Grupy Kapitatowej, bgdace podstawg
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na dzien 31 grudnia
2012 roku i obejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia
2012 roku.

4AUDYT 5p.zo.0.
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4. WYLACZENIA Z OBOWIAZKU OBIJECIA KONSOLIDACIA

Zadna za spotek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej nie zostata wytaczona z konsolidacii.

5. RODzZAJ 1 WPLYW ZMIAN WYWOLANYCH ZMIANAMI ZAKRESU JEDNOSTEK OBIETYCH KONSOLIDACIA

W 2012 roku nie dokonano zmian zakresu jednostek objetych konsolidacja.

6. WYLACZENIA KONSOLIDACYJNE

Dokonane wylgczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotéw wewnetrznych jednostek objetych
konsolidacjg sq zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazano wylacznie przychody i koszty, ktére zostaty
osiagniete {poniesione) w wyniku transakcji z jednostkami zewnetrznymi.

Dokonane wytgczenia kapitatlowe zwigzane z posiadanymi udziatami w jednostkach zaleinych sa zgodne
z dokumentacjg konsolidacyjna.

7. WARTOSC FIRMY

Zarzad Jednostki dominujacej dokonat zgodnie z Miedzynarodowym Standarem Rachunkowosci nr 36
testdw na utrate wartosci firm. Szczegétowe informacje o ich wynikach zostaly zawarte w nocie A.6
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Naszym zdaniem Grupa Kapitatlowa powinna dokonaé
odpisu z tytutu utraty wartosci przez wartos¢ firmy powstatg na nabyciu akcji i udziatéw spétek zaleznych,
sposréd ktdrych czeéé zostata wniesiona nastepnie do funduszu inwestycyjnego zamknigtego aktywow
niepublicznych, tj. Trimtab S.A., Gallup sp. z 0.0. oraz Polymus sp. z 0.0. Ujecie odpisu w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za 2012 rok spowodowaloby obnizenie catkowitego dochodu, zysku netto oraz
kapitatu wiasnego o kwote 8 993 tys. zt.

8. KAPITAL WLASNY | UDZIALY NIESPRAWUJACE KONTROLI

Wykazany stan kapitatu wtasnego oraz stan kapitatu przypadajacy udzialom niesprawujacym kontroli
53 zgodne z dokumentacja konsolidacyjng i odpowiednimi dokumentami prawnymi.

9. ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

Szczeg6towe informacje na temat dokonanych wytaczen zostaty zaprezentowane w nocie nr Z.17 informacji
dodatkowej.

AAUDYT Sp. z 0.0,
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10. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Noty objasniajgce w sposéb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg pozostate
informacje wymagane przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej.

Zarzad Jednostki dominujacej zapewnit poréwnywalnos¢ danych finansowych zaprezentowanych
w sprawozdaniu finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki dominujgcej sporzadzit i zatgczyl
sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym, ktory zakorczyt sie 31 grudnia
2012 roku. Sprawozdanie zdziatalnosci Grupy kapitatowej zawiera informacje wymagane przez
art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw
wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panistwem cztonkowskim. Dokonalidmy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie
ujawnionych w nim tych informacii, dla ktérych bezposrednim zrédiem jest zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Michat Czerniak f Marcin Hauffa

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu
Kluczowy biegty rewident Biegly rewident
Numer ewidencyjny 10170 Numer ewidencyjny 11266

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 19 stron.

Poznafh, dnia 21 marca 2013 roku
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