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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki DROP S.A. za 2012 rok.

1. LIST PREZESA ZARZADU
Akcjonariusze, Klienci, Pracownicy

Rok 2012 dla DROP S.A. byt najgorszym w dotychczasowej historii firmy. Strata na poziomie
Grupy Kapitalowej DROP wyniosta 4 min ziotych. Na tak fatalne wyniki zliozylty sie zasadniczo trzy
czynniki. W 2012 roku spadaty marze handlowe na surowcach, ktérymi obrét dokonuje Spétka i Grupa
Kapitatowa. W tym samym roku nastgpit do$¢ znaczny wzrost kosztéw transportu (wprowadzenie optat za
przejazdy drogami krajowymi). Spadajgce marze oraz rosngce koszty transportu spowodowaty, ze istotnie
spadt zysk brutto na sprzedazy (-10% w relacji do 2011 roku). Na bardzo zlty wynik na dziatalnosci
operacyjnej miat wptyw upadek jednego z odbiorcéw aluminium. Spoétka w zwigzku z ogloszeniem
upadioéci nie otrzymata nalezno$ci za dostarczony towar. Trzecim i najistotniejszym czynnikiem majacym
wplyw na tak duzg strate netto byty kontrole podatkowe i zwigzane z nimi decyzje. Poczatek probleméw
siega 28 grudnia 2010 roku, kiedy zostato zablokowane konto Spoétki w zwigzku z decyzjami
zabezpieczajgcymi potencjalne naleznosci podatkowe z tytutu podatku VAT. Na poczatku 2011 roku
doszly kolejne decyzje zabezpieczajgce potencjalne naleznosci podatkowe z tytutu podatku VAT za
kolejne okresy. Podanie informacji do publicznej wiadomosci o zabezpieczeniach na rachunku oraz na
nieruchomosciach oraz o kolejnych zabezpieczeniach spowodowato spadek zaufania kontrahentéw
DROP S.A., a takze wymusito natychmiastowg ptatno$¢ za nabywany towar. DROP S.A. aby wywigzac
sie z podjetych zobowigzan wobec odbiorcow musiata oferowaé najwyzsze ceny oraz za zakupiony towar
pfaci¢ natychmiast. Decyzje zabezpieczajace zaskarzone zostaly do Wojewoddzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie, ktéry pieciokrotnie wydal korzystne rozstrzygniecie dila DROP
S.A. Wojewddzki Sgd Administracyjny w Warszawie w uzasadnieniu wyroku z 25 stycznia 2011 roku WSA
stwierdzit, ze ,w rozpoznawanej sprawie organy podatkowe nie podjety niezbednych dziatan w celu
doktadnego wyjasnieniu stanu faktycznego oraz zatatwienia sprawy, nie zebraly w sposéb wystarczajgcy
materiatu dowodowego, za$ materiat dowodowy, ktéry zostat zgromadzony nie zostat w ogdle
rozpatrzonyl.” Organy podatkowe wydaty wiec decyzje zabezpieczajgce, ktére spowodowaty
wielomilionowe straty dla przedsiebiorstwa nawet nie rozpatrujgc zgromadzonego przez te organy
materiatu dowodowego. 18 grudnia 2012 roku zapadt wyrok przed Naczelnym Sgdem Administracyjnym
(,NSA”) dotyczacym skargi na decyzje za 2005 rok. NSA w uzasadnieniu decyzji stwierdzit miedzy innymi,
ze ,Poza tym w rozpatrywanej sprawie istniejg dowody z dokumentéw w postaci WZ, ktoére organy
podatkowe nie uwzglednity przyjmujac z gory teze, ze w przypadku ztomu wszystkie dokumenty sg
fikcyjne. W tym miejscu warto przypomnieé, ze w kazdej indywidualnej sprawie, w imie prawdy
obiektywnej, to na organach podatkowych spoczywa obowigzek zebrania dowodéw zaréwno
korzystnych jak i niekorzystnych dla podatnika.”
Represyjne dziatanie organéw podatkowych wobec Spoétki zmniejszyto efektywnos¢ wykorzystania
srodkéw trwatych (wysokie koszty utrzymania — niski poziom wykorzystania), ktérymi dysponuje Grupa
Kapitatowa. Aktywny udziat pracownikbw w postepowaniach podatkowych (uczestnictwo w
wielogodzinnych przestuchaniach, ktére nie prowadzity do poszukiwania rzeczywistych sprawcéw
procederu wytudzania podatku VAT) podniost koszty funkcjonowania bez wzrostu przychodoéw. Trwajgce
postepowania kontrolne utrudnity w znacznym stopniu takze efektywne zarzgdzanie $rodkami
finansowymi. Powyzsze czynniki doprowadzity do tak znacznej straty na poziomie netto.

Mimo przejsciowych trudnosci, ktérych doswiadcza Spétka, jako Prezes, jak zwykle z
optymizmem patrze w przyszto$é, szczegélnie po otrzymaniu szesciu korzystnych wyrokéw sadéw
administracyjnych, ktére wyraznie stwierdzily, ze organy podatkowe kierowaly sie tylko checia
sciggnieciem srodkéw finansowych, bez sprawdzania czy Spétka byta winna czy nie.

Dziekuje bardzo za pomoc i zaufanie w przezwyciezaniu chwilowych (oczywiscie liczac w latach)
niedogodnosci w funkcjonowaniu DROP S.A. spowodowanych ztg wolg niektérych urzednikow organow
podatkowych.

Dziekuje bardzo
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Zbigniew Chwedoruk
Prezes Zarzadu
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PROFIL DZIALALNOSCI DROP S.A.
INFORMACJE OGOLNE O DROP S.A.

Siedziba: Warszawa

Forma prawna: Spotka akcyjna

DROP S.A. zostata utworzona i dziata na podstawie przepisow
prawa polskiego. Spétka zostata utworzona na podstawie
przepisow Kodeksu Handlowego i dziata zgodnie z regulacjg
Kodeksu Spotek Handlowych. DROP S.A. jako spoétka publiczna
dziata na podstawie regulacji dotyczacych funkcjonowania
rynku kapitatowego

Przepisy prawa, na
podstawie ktérych i zgodnie z
ktérymi dziata DROP S.A.:

Kraj: Polska

ul. Syta 114z/1

Adres:

02-987 Warszawa
Telefon: +48 (22) 885-14-21
Fax: +48 (22) 885-14-22
Poczta elektroniczna: drop@drop-sa.pl
Strona internetowa: www.drop-sa.pl

Spotka zostata wpisana do rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy,
Wydziat XVI Gospodarczy Rejestrowy w dniu 16 listopada 2000 r. pod numerem RHB 62794 jako DROP
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie.

W dniu 16 kwietnia 2004 r. Postanowieniem Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy, XIX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, Spoétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000203813 jako DROP Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie.

W dniu 29 grudnia 2000 r. Drugi Urzad Skarbowy dla Warszawy Srédmiescia podjgt decyzje w sprawie
nadania numeru identyfikacji podatkowej, Spoice zostat nadany nastepujacy Numer Identyfikacji
Podatkowej: NIP 526-24-99-339.

W dniu 22 listopada 2000 r. zostat nadany numer identyfikacyjny REGON przez Gtéwny Urzad
Statystyczny w Warszawie. Krajowy Rejestr Urzedowy Podmiotéw Gospodarki Narodowej przy Gtéwnym
Urzedzie Statystycznym w Warszawie nadat nastepujgcy numer REGON 016896001.

W dniu 6 lipca 2007 r. Postanowieniem Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego, zarejestrowane zostato przeksztatcenie Spotki w spétke akcyjng i zostata
ona wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 284461 jako
DROP Spétka Akcyjna.

GLOWNE OBSZARY DZIALALNOSCI DROP S.A.

Gtéwnym obszarem dziatalnosci DROP S.A. jest hurtowy handel odpadami, a w szczegdlnosci hurtowy
handel odpadami metali niezelaznych. Rynek odpadéw metali niezelaznych w Polsce funkcjonuje w
formie wolnorynkowej od 1989 roku. Od tego roku powstato kilka tysiecy podmiotéw, ktérych dziatalnosciag
jest handel odpadami metali. W okresie ostatnich kilkunastu lat rynek podzielit sie na dwa segmenty.
Pierwszym z nich jest rynek detaliczny, na ktérym dziata kilka tysiecy podmiotéw oraz rynek hurtowy z
kilkunastoma najwiekszymi przedsiebiorstwami, do ktérych zalicza sie Spdtka. Gtdwnym czynnikiem
charakteryzujgcym rynek DROP S.A. jest uzaleznienie od koniunktury gospodarczej w kraju oraz na
Swiecie. Najwiekszym tworcg odpaddw metali niezelaznych sg przedsiebiorstwa z réznych sektorow
gospodarki. Szybki wzrost gospodarczy z dobrze rozwijajagcym sie budownictwem jest gwarantem
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wysokich przychodéw DROP S.A.. Odpady metali niezelaznych z gospodarstw domowych stanowig
jedynie kilka procent catego rynku.

Rynek odpadéw w Polsce funkcjonuje w oparciu o ustawe z 27 kwietnia 2001 roku o odpadach, ktéra
wprowadzita obowigzek przygotowania planéw gospodarki odpadami. Plan obejmuje petny zakres zadanh
koniecznych do zapewnienia zintegrowanej gospodarki odpadami w kraju w sposéb zapewniajgcy
ochrone $rodowiska, uwzgledniajgc obecne i przyszte mozliwosci i uwarunkowania ekonomiczne oraz
poziom technologii i istniejgcej infrastruktury. Powstajgce plany gospodarki odpadami na poziomie kraju,
wojewodztw, miast i gmin sg gtéwnym zrodtem informacji na temat tendencji na rynku odpadéw w Polsce.
Zalozone poziomy odzysku i recyklingu odpadéw pozwalajg na opracowanie strategii Spétki. Swojg
dziatalno$é Spétka koncentruje na hurtowym handlu odpadami metali niezelaznych, opierajgc sie na
wieloletnim doswiadczeniu w skupie odpadow metali niezelaznych.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku DROP S.A. realizowata gtéwne przychody z recyklingu metali
niezelaznych w szczegodlnosci z recyklingu miedzi.

Dlugoterminowe perspektywy rynku miedzi

Miedz jest obecnie trzecim najwazniejszym metalem wykorzystywanym przez cziowieka po stali i
aluminium. Miedz jest réwniez jednym z najstarszych metali, stuzy cztowiekowi od 7 000 lat. Poczgtkowo
wykorzystywana byta do celéw dekoracyjnych i monetarnych. Prawdziwy rozkwit wykorzystania miedzi
nastgpit po 1850 roku wraz z rozwojem wykorzystania energii elektrycznej. Od tego czasu wolumen
miedzi w gospodarce zwiekszyt sie ponad 300 razy. Wraz z imponujgcym postepem w technologii
konsumpcji czerwonego metalu nie udato sie zastgpic tanszymi materiatami. W ostatnich kilkunastu latach
pojawit sie nowy czynnik, ktéry spowodowat bardzo istotny wzrost cen miedzi. Tym czynnikiem jest
dynamicznie rozwijajgca sie gospodarka Chin. Rozwdj gospodarczy w Chinach powoduje masowg
migracje ludnosci wiejskiej na tereny zurbanizowane.

Wykres 1. Udziat popytu chinskiej gospodarki na podstawowe metale.
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zrodio: Rio Tinto, 2012, ,Chartbook 2012”

Powyzszy wykres w jednoznaczny sposob pokazuje istotnos¢ gospodarki chinskiej dla globalnego rynku
miedzi. Popyt ze strony Chin w ciggu 20 lat zwigkszyt sie prawie siedmiokrotnie. Chociaz popyt ze strony
Chin na aluminium i stal zwiekszyt sie w tym samych okresie jeszcze bardziej, jednak to ceny miedzi w
tym okresie zanotowaty najwiekszy wzrost i przynoszg kopalniom miedzi od 2004 roku bardzo duze zyski.
Imponujgce wyniki przedsiebiorstw zajmujgcych sie produkcjg miedzi pierwotnej oraz optymistyczne
prognozy na przyszto$é, spowodowaty znaczny wzrost naktadéw inwestycyjnych na nowe kopalnie i huty.
Wysokie ceny miedzi spowodowaty takze wzrost pozioméw recyklingu tego metalu w rozwinietych
gospodarkach. Rozwdj technologii wprowadzit nowe rozwigzania umozliwiajgce odzyskiwanie miedzi oraz
metali szlachetnych z urzadzen elektrycznych i elektronicznych z lepszg efektywnoscia.
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Schemat globalnej produkcji miedzi (2011)

Rysunek 1. Roczna produkcja i konsumpcja poszczegdlnych rodzajow miedzi
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Zgodnie z powyzszym schematem w 2011 roku zZtomy miedzi stanowity prawie 37% koncowej konsumpgiji
miedzi na Swiecie.

Globalny popyt na miedz
MiedZz wykorzystywana jest gtdwnie przez pie¢ sektoréw: producentéw urzgdzen elektrycznych i
elektronicznych, budownictwo, producentéw urzadzen konsumenckich, transport i producentéw urzgdzen

przemystowych.
Wykres 2. Struktura konsumpcji miedzi

Konsumpcja przemystowa miedzi (2011)
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zrodto: LME, CRU

Producenci urzgdzen elektrycznych i elektronicznych w 2011 roku generowali 31% globalnego popytu na
miedz. Szeroko rozumiany sektor, jakim jest budownictwo odpowiadat za 25% globalnego popytu. Udziat
budownictwa w popycie na miedz w ostatnich latach zmniejszyt sie w zwigzku z kryzysem w
nieruchomosciach w Stanach Zjednoczonych. Istotny spadek popytu ze strony sektora nieruchomosci ze
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Stanéw Zjednoczonych zostat zastgpiony popytem ze strony dynamicznie rozwijajgcej sie gospodarki
chinskie;.

Tabela 1. Zestawienie szczegdtowe wykorzystania miedzi w gospodarce w latach 2006-2011
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2006 | 2544 | 179 | 530 328 3227 | 2587 | 825 | 3410 | 1344 | 2312 106 219 2180 | 1988 1033 2470 283
26
2007 | 2261 | 188 | 490 241 | 3974 | 2533 | 938 | 3100 | 1476| 2046 289 540 | 2271 | 2276 1194 | 2966 785
25
2008 | 2045 | 186 | 366 237 | 3769 | 2574 | 868 | 3084 | 1406| 1911 329 675 | 2240 | 2250 1135 | 2673 748
23
2009 | 1632 | 189 | 368 197 | 5300 2815 | 735 | 1479 | 1240 | 1567 275 618 | 2022 | 1824 974 | 2715 951
26
2010 | 1752 | 206 | 363 211 | 5748 | 3071 | 792 | 1565| 1382| 1975 340 805 | 2312 | 2186 1174 | 3112 993
27
2011 | 1634 | 168 | 378 220 | 5828 | 2777 | 810 | 1511 | 2022 | 1832 278 | 1229 | 2388 | 2049 1126 | 3267 518

zrodto: The International Wrought Copper Council (IWCC)

Zgodnie z danymi prezentowanymi przez IWCC zuzycie miedzi w budownictwie w 2011 roku wzrosto w
stosunku do 2007 roku o 15%. Gtéwnym sprawcg tego wzrostu byt dynamiczny wzrost zuzycia miedzi na
budowe sieci energetycznych i oswietlenia. W tym samym sektorze nastgpit takze gwattowny spadek
(28%) zuzycia miedzi w dystrybucji wody i ogrzewaniu. Spadek podyktowany byt wysokimi cenami miedzi
przy jednoczesnym kryzysie na rynku nieruchomosci w Stanach Zjednoczonych. Drogie elementy do
ogrzewania zastgpione zostaty tanszymi materiatami (plastic). Miedzy 2007 rokiem i 2011 nastgpit spadek
popytu ze strony sektora budujgcego infrastrukture telekomunikacyjna, ktéry zrekompensowat popyt ze
strony podmiotéw budujgcych infrastrukture energetyczng.

Wykres 3. Struktura zuzycia miedzi rafinowanej w latach 2001-2011
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Zuzycie miedzi rafinowanej w latach 2001 - 2011
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zrodto: Wood Mackenzie Report

Najwiekszym konsumentem miedzi rafinowanej na Swiecie w 2011 roku byta gospodarka Chin. Udziat
gospodarki chinskiej w konsumpcji miedzi rafinowanej zwiekszyt sie z 15.1% w 2001 roku do 39 % w 2011
roku. W ciggu 10 lat gospodarka chiriska zapotrzebowanie na miedz rafinowang zwiekszyta o prawie
250% czyli srednio o 13.3% rocznie, przy czym najwiekszy wzrost zanotowany zostat w 2009 roku na
poziomie 25%, co bylo zwigzane z rzgdowym pakietem stymulacyjnym o wartosci prawie 600 mid USD.
Podobny skok popytu zaobserwowano w 2003 roku (24.5%) i 2004 roku (18%). Najnizszy wzrost
chinskiego popytu wystgpit w 2006 roku (4%). Regularny spadek zuzycia miedzi rafinowanej w latach
2001-2011 wystgpit w Ameryce Potnocnej (Sredniorocznie o -3.7%), czyli az o 32% w ciagu 10 lat.
Najwiekszy spadek w Ameryce Pdétnocnej zanotowany zostat w 2009 roku, kiedy to zuzycie miedzi
rafinowanej w stosunku do 2008 roku spadto o 19%. Mniejsza skala spadku popytu na miedz rafinowang
wystapita w Europie, gdzie zuzycie spadto w 2011 roku o 12% w stosunku do zuzycia w 2001 roku
(Srednioroczny spadek 1.3%).

Wykres 4. Prognozowana konsumpcja miedzi rafinowanej w 2012 i 2013 roku

Konsumpcja miedzi rafinowane; Konsumpcja miedzi rafinowanej

w 2012 roku Pozostate
Turg kraje w 2013 roku
Ja Pozostate
7 14,4% !
e\ M
Brazylia 4,5% 1,9%
21% |N Indie Brazylia_\
ndie
3,4% 2,1%
Tajwan 3:4% — D
22% Tajwan____
"7 Rosja _[mmm—— 2,2% Rosja __—[mmm——
3,3% 3.2%
Korea pd- Korea Pd /
3,5%  Japonia o /
4,8% > ’=" Japonia

USA

8.9% Strefa Euro 4,8% USA =  Strefa Euro
,9%

13,5% 8,7% 13,0%

zrodto: Cochilco

Wykres 5. Popyt gospodarki chinskiej na miedz rafinowang wedtug sektorow w latach 2001-2011
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Popyt gospodarki chinskiej na miedz rafinowang wedtug sektoréw
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zrodto: Wood Mackenzie Report

W ciggu ostatnich 10 lat popyt ze strony chinskiego budownictwa na miedz rafinowang zwiekszyt si¢ o
prawie 260% z 684 tys. ton w 2001 roku do 2 439 tys. ton w 2011 roku. Wykorzystanie miedzi rafinowanej
w budownictwie w Chinach w latach 2001-2011 utrzymywato sie na prawie statym poziomie 31%
catkowitego popytu. Popyt producentéw urzgdzen elektrycznych i elektronicznych na miedz rafinowang w
latach 2001-2011 zwiekszyt sie 0 382% z 644 tys. ton w 2001 roku do 3 101 tys. ton w 2011 roku. Tym
samym udziat producentéw urzadzen elektrycznych i elektronicznych w catkowitym popycie chinskiej
gospodarki na miedz rafinowang zwigkszyt sie z 29% w 2001 roku do 40% w 2011 roku. W tym samym
okresie spadt udziat popytu ze strony producentéw débr konsumenckich w catkowitym popycie z 26% w
2001 roku (577 tys. ton) do 14% w 2011 roku (1 086 tys. ton). W 2011 roku popyt ze strony budownictwa i
producentdow urzadzen elektrycznych i elektronicznych stanowit 71% catkowitego popytu na miedz
rafinowang i to te dwa sektory w przysziosci bedg decydowaty o skali chinskiej gospodarki na ten towar.
W przyszitosci, to popyt z tych sektorow bedzie w znacznej czesci decydowac o notowaniach miedzi na
gietda towarowych.

Tabela 2. Zuzycie miedzi rafinowanej w latach 2001-2010 (rocznie kg na jednego mieszkanca)

Tajwan 2410 29.12 2739 3039 28.04 28.09 26.27 2528 2135 22.98
Belgia 30.40 26.65 26.26 29.82 30.67 27.59 29.29 29.06 23.25 22.71
Szwecja 21.86 18.97 20.68  20.95 18.12  20.14 1955 19.32 16.16 18.21
Korea Potudniowa 17.92 19.66 18.82 19.56 18.04 17.11 17.61 16.69 18.97 17.21
Niemcy 13.60 12.93 12.23 13.34 13.52 16.97 16.92 17.13 13.85 16.11
Wiochy 11.87 11.80 11.60 12.35 11.64  13.63 12.91 10.65 8.71 10.25
Japonia 9.00 9.13 9.42 10.01 9.62 10.03 9.78 9.25 6.84 8.28
Hiszpania 7.34 7.56 7.42 7.75 6.73 7.22 7.04 6.85 6.57 7.29
Malezja 6.63 7.50 5.26 7.17 8.48 8.36 8.25 8.15 8.04 6.97
Polska 7.11 6.45 6.63 7.18 7.09 7.19 7.88 6.36 5.62 6.80
Australia 8.36 9.53 9.21 8.32 7.67 6.90 6.98 7.13 5.95 6.03
Chile 5.78 5.18 5.95 6.24 6.31 6.74 6.34 6.16 5.39 5.86
Arabia Saudyjska 7.63 7.44 7.25 7.08 6.90 6.62 6.40 6.19 5.99 5.79
USA 9.18 8.21 7.88 8.21 7.62 7.01 7.03 6.63 5.37 5.76
Chiny 1.81 2.13 2.39 2.59 2.80 2.75 3.68 3.88 5.35 5.53
Turcja 2.98 341 3.96 4.15 4.61 4.35 5.56 5.13 4.48 5.06
Kanada 8.56 8.76 8.14 9.32 9.00 9.24 6.27 5.92 4.22 4.36
Tajlandia 2.67 2.96 3.24 3.99 3.86 3.99 3.27 4.03 3.39 3.82
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Francja 9.07 9.40 9.17 8.86 7.75 7.50 5.91 6.10 3.45 3.08
Rosja 1.54 2.45 2.93 3.83 4.67 4.88 4.84 5.06 2.89 2.94
Meksyk 4.38 3.79 3.46 3.82 3.87 3.30 3.22 2.92 3.05 2.84
Brazylia 1.98 1.34 1.68 1.83 1.82 1.83 1.76 1.98 1.70 2.42
Wietnam 0.32 0.37 0.52 0.68 0.65 0.90 1.09 0.69 1.54 1.95
Iran 1.47 1.45 141 1.76 1.37 1.78 2.02 2.00 1.97 1.94
Indonezja 0.50 0.51 0.56 0.86 0.81 0.82 0.90 0.89 0.88 0.88
Indie 0.28 0.28 0.29 0.31 0.36 0.36 0.45 0.45 0.47 0.40

zrodto: Cochilco, IMF

Najwieksze zuzycie miedzi rafinowanej na jednego mieszkanca w 2010 roku byto na Tajwanie, prawie 23
kg miedzi rocznie na osobe. W czotéwce rankingu za 2010 rok byta Belgia, Szwecja, Korea Potudniowa i
Niemcy oraz Wiochy. W przypadku Niemiec konsumpcja miedzi rafinowanej na jednego mieszkanca
wzrosta z 13.6 kg rocznie w 2001 roku do 16.1 kg w 2010 roku, czyli o 18%. W tym samym okresie
zuzycie na jednego mieszkanca w Stanach Zjednoczonych spadio o 37% z 9.2 kg w 2001 roku do 5.8 kg
w 2010 roku. U najwiekszego konsumenta miedzi rafinowanej, czyli Chinach zuzycie na jednego
mieszanca wzrosto od 2001 roku o 206% z 1.8 kg do 5.5 kg w 2010 roku. Dynamiczny wzrost wskaznika
wystgpit takze w przypadku Turcji, gdzie konsumpcja wzrosta z 3.0 kg w 2001 roku do 5.1 kg w 2010 roku
(wzrost o 70%). W przypadku Polski zuzycie miedzi rafinowanej na jednego mieszkanca spadto miedzy
2001 rokiem a 2010 o0 4% z 7.1 kg do 6.8 kg. Duzy potencjat wzrostowy, jezeli chodzi o zuzycie miedzi
rafinowanej posiada Meksyk (2.8 kg na osobe), Brazylia (2.4 kg na osobe), Indonezja (0.9 kg na osobe),
Indie (0.4 kg na osobe).

Konsumpcja miedzi w przysztosci

Wykres 6. Prognoza konsumpcji miedzi rafinowanej na lata 2012-2025
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zrédio: Cochilco (Wood Mackenzie)

Wedtug Cochilco (Copper Market Trends Report August-October 2012) wzrost chinskiego popytu na
miedz rafinowang z lat 2001-2011 w latach nastepnych zostanie przejety przez gospodarki Indii oraz
Brazylii. Jednoczes$nie prognoza zaktada wyhamowanie spadku popytu na miedz rafinowang z
gospodarek Stanéw Zjednoczonych i Europy, ktére szczegdlnie bolesnie dotkniete zostaty kryzysem
finansowym, ktéry rozpoczat sie w 2008 roku.

Globalna podaz miedzi
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Wykres 7. Globalna produkcja miedzi pierwotnej w latach 2001-2012

Produkcja pierwotna miedzi w latach 2001-2012
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Globalna produkcja miedzi pierwotnej w latach 2001-2011 zwigkszyta sie o 18.5% (wzrost $srednioroczny
1.7%) z 13 756 tys. ton w 2001 roku do 16 306 tys. ton w 2011 roku. Gtéwnym producentem miedzi
pierwotnej na swiecie sg Chile, ktére w 2011 roku wyprodukowaty 5 263 tys. ton. Drugim producentem
miedzi pierwotnej na Swiecie sg Chiny, ktére w 2011 roku wyprodukowaty 1 267 tys. ton tego surowca. W
ciggu dziesieciu lat produkcja w China zwigkszyta sig o prawie 116%, czyli zmieniata sig¢ Srednio o 8%
rocznie. Najwiekszg dynamike wzrostu produkcji miedzi pierwotnej w latach 2001-2011 zanotowaty
Zambia i Demokratyczna Republika Kongo. Produkcja w Demokratycznej Republice Kongo zwigkszyta sie
z 33 tys. ton w 2001 roku do 480 tys. ton w 2011 roku, czyli o 1 354% (Srednioroczna zmiana 30.7%).
Produkcja w Zambii w tym samym okresie zwiekszyta sie z 307 tys. ton w 2001 roku do 784 tys. ton w
2011 roku. Najwiekszy spadek produkcji miedzi pierwotnej nastgpit w Indonezji, w ktérej produkcja spadta
z 1 047 tys. ton w 2001 roku do 543 tys. ton w 2011 roku (spadek o 48.2%). Spadek produkcji miedzi
pierwotnej w latach nastgpit takze w USA (-15.1%), Kanadzie (-10.7%), Polsce (-9.9%), Mongolii (-9.1%),
Kazachstanie (-7.5%). W 2001 roku w Polsce wyprodukowano 474 tys. ton miedzi pierwotnej. W 2004
roku produkcja miedzi pierwotnej w Polsce wyniosta 530.5 tys. ton. Od tego czasu nastgpit regularny
spadek produkcji. W 2011 roku w Polsce wyprodukowano 427 tys. ton miedzi pierwotnej, czyli o ponad
100 tys. ton mniej niz w rekordowym roku 2004.

Tabela 3. Prognoza produkcji miedzi pierwotnej na lata 2012-2013

Produkcja Produkcja Zmiana 2012/2011 Produkcja Zmiana 2013/2012
Kraj tys. ton tys. ton tys. ton % tys. ton tys. ton %

Chile 5263 5454 191 3.6% 5585 131 2.4%
Chiny 1267 1394 127 10.0% 1471 i 5.5%
Peru 1235 1248 13 1.1% 1260 12 1.0%
USA 1138 1161 23 2.0% 1196 35 3.0%
Australia 958 939 -19 -2.0% 939 0 0.0%
Zambia 784 768 -16 -2.0% 807 39 5.1%
Rosja 725 725 0 0.0% 725 0 0.0%
Kanada 566 558 -8 -1.4% 558 0 0.0%
Demokratyczna Republika 480 552 72 15.0% 607 55 10.0%
Kongo

Meksyk 440 528 88 20.0% 544 16 3.0%
Kazachstan 435 452 17 3.9% 452 0 0.0%
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Polska 427 422 -5 -1.2% 422 0 0.0%
Indonezja 543 326 -217 -40.0% 326 0 0.0%
Iran 303 288 -15 -5.0% 288 0 0.0%
Brazylia 217 213 -4 -1.8% 221 8 3.8%
Mongolia 124 126 2 1.6% 136 10 7.9%
Pozostate 1401 1414 13 0.9% 1428 14 1.0%

Suma | 16 306 16 568 262 1.6% | 16 965 397 2.4%
zrédto: Cochilco (ICSG,Wood Mackenzie, World Metals Statistics)

Wedtug prognoz podaz miedzi pierwotnej w 2013 roku zwigkszy sie o prawie 400 tys. ton, gtéwnie za
sprawg wiekszej produkcji w Chile i Chinach. Wzrost w tych dwéch panstwach stanowi¢ bedzie 50%
catkowitego przyrostu produkcji w 2013 roku. Istotny wzrost produkcji (94 tys. ton) nastgpi takze w dwoch
krajach afrykanskich — Demokratycznej Republice Kongo i Zambii.

Tabela 4. Gtéwne projekty zwiekszenia mocy wydobywczych kopalni istniejgcych i nowych w latach 2011 -
2014

Escondida Chile 350 530 800 850 880
Los Bronces Chile 246 179 425 445 425
Ministro Mina Hales (MMH) Chile 210 0 0 30 210
Oyu Tolgoi Mongolia 186 0 20 120 186
Antapaccay Peru 180 0 40 150 180
Salobo Brazylia 150 0 50 90 150
Caserones (ex Regalito) Chile 150 0 0 50 150
PT Freeport Indonesia Indonezja 125 415 381 564 540
Esperanza Chile 117 94 165 200 211
KOV Restart and Expansion SXxEw Kongo 110 0 20 100 110
Sierra Gorda — Quadra Chile 110 0 0 0 110
Toromocho Project Peru 110 0 0 0 110
Morenci SXEw USA 101 189 223 240 290
Konkola Deep Zambia 100 0 20 60 100
Frontier (ex Lufua) DR Kongo 90 0 0 40 90
Bisha Eritrea 75 0 0 40 75
KOV Restart and Expansion DR Kongo 71 43 110 115 114
Kolwezi Tailings SxEw DR Kongo 70 0 0 50 70
Tenke-Fungurume Exp 1 SXEw Kongo 68 0 0 15 68
Antamina Peru 66 334 450 500 400
Suma 2685 1784 2704 3659 4469

zrédio: Barclays, Brook Hunt

Miedzy 2014 a 2011 rokiem poczynione naktady inwestycyjne zwiekszg moce wydobywcze kopaln miedzi
o prawie 2700 tys. ton miedzi. W pierwszych dziewieciu miesigcach 2012 roku wykorzystanie mocy
kopalh wyniosto 78.4% (wedtug ICSG). Jezeli wskaznik wykorzystania mocy uksztattuje sie na podobnych
poziomie w latach 2013-2014, to naktady inwestycyjne spowodujg wzrost produkcji miedzi pierwotnej o
2 100 tys. ton miedzi do 18 200 tys. ton w 2014 roku (przy zatozeniu braku czynnikéw wstrzymujgcych
produkcje).

Tabela 5. Struktura rezerw miedzi oraz liczba lat do wyczerpania rezerw miedzi
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Produkcja miedzi " Liczba lat do
pierwotnej w 2012 (tys. ton) Wyczerpania{ezerw
(tys. ton) miedzi
| chile 5454 190000 35

Chiny 1394 30 000 22
Peru 1248 90 000 72
USA 1161 35 000 30
Australia 939 86 000 92
Zambia 768 20 000 26
Rosja 725 30 000 41
Kanada 558 7 000 13
Demokratyczna Republika Kongo 552 20 000 36
Meksyk 528 38 000 72
Kazachstan 452 7 000 15
Polska 422 26 000 62
Indonezja 326 28 000 86
Pozostate 2041 80 000 39
Suma 16 568 687 000 41

“Liczba lat do wyczerpania zapaséw miedzi przy zatozeniu produkcji na poziomie z 2012 roku
zrodto: Cochilco, USGS, 2012, “Mineral Commodity Summaries 2012”

Najwigksze zasoby miedzi znajdujg sie w Chile, ktére posiadajg prawie 28% oszacowanych globalnych
zasobow. Przy produkcji na poziomie z 2012 roku (5 454 tys. ton) ztoza w Chile wyczerpig sie w ciggu 35
lat. Drugie najwieksze ztoza miedzi znajdujg si¢ w Peru (13.1% globalnych zasobéw). Ztoza w Peru ze
wzgledu na niski poziom produkcji wyczerpig sie dopiero po 72 latach. Kolejnym krajem z duzymi ztozami
jest Australia (12.5% globalnych zasobdw). Wyczerpanie zapaséw przy powyzszych zatozeniach nastgpi
po 92 latach. Globalne ztoza miedzi na poziomie okoto 690 min ton przy zatozeniu produkcji na poziomie
2012 roku wyczerpig sie za 41 lat w 2053 roku. Zaktadajac jednak, ze produkcja pierwotna bedzie
zwigkszac¢ sie rocznie o 2.4%, zasoby miedzi skonczg sie w 2041 roku, czyli juz za 28 lat.

Wykres 8. Globalna produkcja miedzi pierwotnej oraz cena miedzi w latach 1900-2012

Globalna produkacja pierwotna i cena miedzi
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zrédio: USGS

W okresie od 1900 roku do 2012 roku wyprodukowano na $wiecie w sumie 590 milionéw ton miedzi. Od
1992 roku do 2012 roku (w ciggu ostatnich 20 lat) wyprodukowano 280 milionéw ton miedzi, czyli prawie
potowe produkcji od poczgtku XX wieku. Wartos¢ wyprodukowanej miedzi pierwotnej w 2012 roku
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wyniosta okoto 130 mld dolaréw (niewiele mniej niz PKB Wegier w 2011 roku). Wartos¢ wyprodukowanej
miedzi pierwotnej w ostatnich 20 latach (1992-2012) wedtug Sredniej ceny z 2012 roku wynosi 2 200 mid
dolaréw (tyle co PKB Wioch za 2011 rok).

Tabela 6. Symulacja produkcji miedzi pierwotnej oraz wielkosci swiatowych rezerw miedzi

Produkcja miedzi Suma wyprodukowanej Rezerwy miedzi (tys.
pierwotnej (tys. ton) miedzi pierwotnej od 1900 ton)
. roku (tys. ton) .

2012 16 570 591 100 687 000
2013 16 900 608 000 670 100
2014 17 300 625 300 652 800
2015 17 700 643 000 635 100
2016 18 100 661 100 617 000
2017 18 500 679 600 598 500
2018 18 900 698 500 579 600
2019 19 300 717 800 560 300
2 020 19 700 737 500 540 600
2021 20 100 757 600 520 500
2022 20 500 778 100 500 000
2023 20 900 799 000 479 100
2024 21 400 820 400 457 700
2025 21900 842 300 435 800

zrodto: Cochilco, USGS

Z symulacji zaprezentowanej w powyzszej tabeli wynika, ze okoto 2015 roku ilo§¢ miedzi znajdujgcej sie
na powierzchni Ziemi bedzie poréwnywalna do miedzi w szacowanych rezerwach pod powierzchnig. Przy
zatozeniu, ze produkcja miedzi pierwotnej bedzie sie zwieksza¢ o 2.4% rocznie w 2025 roku ilos¢ miedzi
na powierzchni Ziemi bedzie dwukrotnie wieksza od miedzi pod powierzchnig Ziemi (bez odkrycia nowych
zt6z miedzi).

Jednym z elementéw podazy miedzi sg zapasy miedzi zgromadzone przez producentéw, konsumentow
oraz gietdy metali.

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2010 |

Producenci ! 239.6 237.8 2329 238.1 2834 282.1 258.5 2576 277.3
Konsumenci 180.6 160.5 145.1 1412 1473 1613 140.5 171.1 155.7 130.1
Gietdy 1137.7 1292.7 806.2 1241 156.3 252.8 238.3 389.7 687.7 568.5
Firmy handlowe 275 18.8 22.6 20.1 17.3 17.7 214 26.0 27.1 20.9
Razem 1636.1 1711.6 1211.6 518.3 558.9 715.2 682.2 8452 1128.0 996.8

zrédto: Cochilco (World Metal Statistics March 2011 and Yearbook 2010)

Na koniec 2001 roku w magazynach producentéw, konsumentoéw, gietd | firm handlowych zgromadzone
byto 1 636 tys. ton miedzi rafinowanej. Na koniec 2010 roku w magazynach bylo tylko prawie 1 000 tys.
ton, czyli 39% mniej w stosunku do zapaséw z korica 2001 roku. Za spadek zapasow w gtéwnej mierze
odpowiadajg gietdy i konsumenci. Zapasy producentéw praktycznie miedzy rokiem 2001 i 2010 nie
zmienity sie. Najnizsze Swiatowe zapasy miedzi rafinowanej wystgpity na koniec 2004 roku.

Wykres 9. Wartos¢ Swiatowych zapaséw miedzi rafinowanej koniec lat 2001-2010 (iloczyn wielko$ci
zapasow na koniec roku i sredniej ceny miedzi na LME z ostatniego miesigca roku)

DROP .



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki DROP S.A. za 2012 rok.

Swiatowe zapasy miedzi rafinowanej
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zrodto: Cochilco, LME

Warto$¢é zgormadzonych zapaséw miedzi rafinowanej na koniec 2010 roku wyniosta ponad 9 000
milionéw dolaréw. Wartos¢ tychze zapasow w 2001 roku wynosita jedynie 2 400 milionéw dolaréw, czyli w
ciggu 9 lat wrosta o prawie 280%. Warto$¢ zapasow producentéow miedzi rafinowanej na koniec 2010 roku
wyniosta 2 500 min dolaréw. Konsumenci na koniec 2010 roku w magazynach posiadali miedz rafinowanag
o wartosci 1 200 milionéw dolaréw.

Super-cykl koniunktury na rynku metali

Globalny kryzys gospodarczy, ktory rozpoczat sie w 2008 roku poprzedzony zostat bezprecedensowym,
jezeli chodzi o skale, wzrost cen surowcéw. Rzeczywiste ceny energii i metali wzrosty w ciggu pieciu lat
(2003-2008) dwukrotnie. W tym samym czasie, realne ceny zywnosci wzrosty o 75%. Gtéwnym powodem
wzrostu cen energii i metali bylo szybkie tempo rozwoju przemystu i urbanizacji w Chinach i Indiach oraz
innych gospodarkach wschodzacych. W zwigzku z tym uksztattowat sie poglad, ze gospodarka swiatowa
przezywa wczesng faze super-cyklu ekspansji. Super-cykl ekspans;ji definiowany jest jako wieloletni trend
wzrostowy w szerokim zakresie cen podstawowych surowcéw. Super-cykl rozni sie od krétkoterminowych
trendéw tym, Zze dtugos¢ trendu wzrostowego wynosi od 10 do kilkudziesieciu lat, a caty cykl trwa od 20 do
nawet 70 lat. Istothg cechg super-cyklu jest wzrost cen wiekszosci surowcéw, ktoére stuzg do produkcji
przemystowej i rozwoju urbanistycznego w rozwijajgcych sie gospodarkach. Przyktadem takiego super-
cyklu byt wzrost cen surowcéw na przetomie dziewietnastego i dwudziestego wieku spowodowany przede
wszystkim rozwojem gospodarczym Standw Zjednoczonych w tym okresie. Innym przyktadem byt trend
wzrostowy cen surowcow wtérnych po zakonczeniu drugiej wojny swiatowej. Odbudowa ze zniszczen
wojennych Europy i Japonii po 1945 roku spowodowata prawie 100% wzrost cen metali. Ostatni super-
cykl, ktéry rozpoczat sie w 1999 roku, wynika z gwattownego rozwoju przede wszystkim Chin. Analiza
super-cykli na rynku surowcéw ma bardzo istotne znaczenie dla podmiotéw bezposrednio zwigzanych z
rynkiem surowcow, ale takze dla podmiotow, ktérych dziatalnosé w pewien sposéb powigzany jest z
rynkiem surowcéw. Wystgpienie super-cyklu na rynkéw surowcéw po 1999 roku $ciggneto na rynek
surowcow kapitat spekulacyjny. Naptyw kapitatu spowodowat powstanie indekséw surowcéw wtérnych,
ktére grupujg ceny kilku lub kilkunastu surowcéow. Kilkuletnie, wysokie stopy z inwestycji w surowce
spowodowato znaczne zwiekszenie popularnosci inwestycji w ten rodzaj instrumentu. Powstaty fundusze
inwestycyjne dedykowane tylko do inwestycji w surowce, a banki inwestycyjne utworzyty tzw. ETF
(exchange-trade fund), ktérych ceny odzwierciedlajg rzeczywisty wzrost cen poszczegdlnych surowcow.
W grudniu 2012 roku JPMorgan Chase & Co. otrzymat zgode regulatora rynku finansowego (SEC) na
utworzenie funduszu, ktéry powierzone srodki bedzie inwestowa¢ w miedz (,,fizyczna”)z. Zgoda zostata
wydana mimo sprzeciwu niektorych konsumentéw miedzi, ktérzy sprzeciw argumentowali faktem
mniejszej dostepnosci miedzi dla przemystu lub nawet czasowymi niedoborami tegoz surowca. Przeciw
powstaniu funduszy inwestujgcych w miedz byt Senator demokratéow Carl Levin, ktéry po wydaniu zgody
przez SEC dla JPMorgana stwierdzit, ze jest to ,cios dla amerykanskich firm i konsumentéw”. Naptyw

2 Bloomberg, 17-12-2012, ,,JPmorgan Wins Approval for First U.S. Physical Copper ETE”
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bardzo duzych srodkéw finansowych do funduszy inwestujgcych w surowce, w dtugiej perspektywie moze
doprowadzi¢ do inwestycji w kopalnie, ktére bez tych srodkéw nie bytyby rentowne. Erten i Ocampo
(2012) dokonali identyfikacji super-cykli na rynku surowcow przy pomocy metody band-pass (BP). Na
rynku metali wyodrebnili cztery super-cykle.

Tabela 8. Statystyka super-cykli na rynku metali
1885-1921 1921-1945 1945-1999 1999 - ...

Szczyt koniunktury 1916 1929 1956 2007
Procentowy wzrost w 105.7% 66.6% 98.0% 202.4%
czasie zwyzkKi

Procentowy  spadek -70.2% -51.9% -47.4%

podczas znizki

Dlugos¢ cyklu w 36 24 54

latach

Dlugos¢ zwyzki w 31 8 11 8

latach

Dlugo$¢  znizki w 5 16 43

latach

zrodto: Erten, B., Ocampo, J., 2012, “Super-cycles of Commodity Prices Since the Mid-nineteenth Century”

Wedtug Erten’a | Ocampo szczyt koniunktury na rynku metali w ostatnim super-cyklu wystgpit w 2007
roku. Poprzedzajacy szczyt w 2007 roku wzrost byt ponad dwa razy wiekszy od trzech poprzednich
wzrostéw. Sredni procentowy spadek po osiggnieciu szczytu wynosit 56.5%. Przedostatni super-cykl na
rynku metali charakteryzowat sie bardzo diugim okresem trwania (54 lata) z krotkim okresem wzrostowym
(11 lat) i bardzo dtugim okresem spadkowym (43 lata).

Wykres 10. Prognozowane naktady inwestycyjne na produkcje metali (ztoto, miedz, nikiel, stal)

Naktady inwestycyjne na produkcje ztota, miedzi, niklu i stali

Europa
Afryka

Azja i Pacyfik
Nastepne 5 lat

Ameryka taciriska
m Ostatnich 5 lat

Ameryka Pétnocna

0 20 40 60 80 100 120
mld USD

zrédio: Xstrata (McKinsey)

Naktady inwestycyjne w najblizszych pigciu latach (od 2012 roku) na produkcje metali wyniosg ponad 200
mid dolaréw. Naktady inwestycyjne poniesione w ciggu ostatnich pieciu lat wyniosty ponad 60 mid
dolaréow. Najwieksze naktady, wedtug prognoz, zostang poniesione w krajach Ameryki Potudniowej i
zamkng sie astronomiczng kwotg 100 mld dolaréw, czyli bedg o ponad 600% wigksze w relacji do
naktadéw poniesionych w ostatnich pieciu latach na tym kontynencie. Stabilizacja sytuacji politycznej w
krajach Afryki spowodowata, ze naktady w tychze krajach takze wzrosng z 24 mld dolaréw w przesztoSci
do prawie 42 mld dolaréw w przysztoSci.

Wykres 11. Koszty produkcji miedzi pierwotnej w latach 2001 - 2010
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Koszt produkcji miedzi (Brook Hunt C3)
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zrodto: Cochilco,2011, ,1991-2010 Yearbook: Copper and Other Mineral Statistics”

Koszty produkcji prezentowane na powyzszym wykresie szacowane sg wedtug metody Brook Hunt (C3).
W koszcie produkciji zawarte sg koszty finansowania, amortyzacji i odsetek. W 2010 roku jednostkowy
koszt produkcji 1 tony miedzi pierwotnej wyniést 2 962 dolaréw i byt wyzszy od jednostkowego kosztu
produkcji z 2001 roku o 92% (1 539 USD/t). W Chile w 2001 roku koszty produkcji 1 tony miedzi
pierwotnej ksztattowaty sie na poziomie 1 425 dolaréw. W 2010 roku koszt jednostkowy w Chile wzrést o
123% i wyniost 3 178 dolaréw. Najnizszy jednostkowy koszt produkcji w 2010 roku byt Azji (1 230 USD/t).
Najwyzszy poziom kosztu jednostkowego w latach 2001-2010 wystgpit w 2008 roku ze wzgledu na
ostabienie dolara w relacji do krajowych walut producentéw miedzi pierwotne;.

Wykres 12. Ceny miedzi, jednostkowy koszt produkc;ji | globalne zyski producentéw miedzi pierwotnej w
latach 2001-2010.

Cena miedzi na LME, koszt produkcji i globalny zysk z produkcji

pierwotnej

8 000 - 80000

7 000 - 70000

6 000 - 60 000

5000 - 50000
o
x a
2 4000 - 40000 2
a <
3000 - 30000 E

2 000 + 20000

1000 - 10000

0 -0
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
mm Zysk z produkcji e Srednia cena LME e Sredni koszt

zrédto: Cochilco, LME, ICSG
W 2001 roku catkowity zysk wszystkich producentdw miedzi pierwotnej przekraczat niewiele kwote 500
milionow dolaréw. Niewielki wzrost cen miedzi spowodowat, ze juz w 2004 roku zyski producentéw miedzi
pierwotnej byly prawie 40 razy wieksze w relacji do zyskow z 2001 roku. Najwyzsze zyski z produkciji
miedzi pierwotnej w dotychczasowej historii zostaty osiggniete w latach 2011-2012.

Sprzedaz surowcow wtérnych z miedzi

Sprzedaz surowcéw wtdrnych z miedzi jest gtdwnym Zzroédtem przychoddéw ze sprzedazy Spétki w
ostatnich latach. Odnotowany wzrost przychodéw z tego tytutu z jednej strony wynika ze wzrostu cen
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miedzi, z drugiej zas wynika ze zmiany strategii dziatania Spétki. Spétka, zmieniajgc od 2006 roku styl
dziatania z detalicznego skupu surowcéw wtérnych na hurtowy handel surowcami wtérnymi, nawigzata
dobrg wspétprace z gtéwnymi odbiorcami surowcow wtérnych z miedzi w Polsce. Zaciesnienie wspotpracy
z KGHM Metraco SA (KGHM Metraco SA powstata z przeksztatcenia z dniem 1 grudnia 2006 r. spotki
KGHM Metraco Sp. z 0.0.) oraz z Grupg Impexmetalu SA pozwolito Spétce osiggngc¢ pozycje jednego z
wiekszych podmiotéw na rynku surowcow wtérnych z miedzi. Wieloletnie doswiadczenie z detalicznego
skupu surowcéw wtoérnych pozwolito nawigzaé bardzo dobre stosunki z partnerami handlowymi z catej
Polski.

Wykres 8. Ceny miedzi spot na LME w okresie od 01.01.2011 do 31.12.2011 w USD i PLN za tone.

CENY MIEDZI 2011 (LME)
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——— MIEDZ (USD) e MIEDZ (PLN)

Zrédto: LME, NBP
Wykres 7.Ceny miedzi spot ha LME w okresie od 01.01.2012 do 31.12.2012 w USD oraz PLN za tone.

CENY MIEDZI 2012 (LME)
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zrédto: LME
Srednie ceny miedzi w latach 2011 - 2012 r.
Srednia cena Srednia cena Zmienno?é Zmienno?(:
historyczna™ dla historyczna™ dla
w USD (LME) wPLN kursow w USD kursow w PLN
2012 7 950 25 850 19% 17%
2011 8811 25 960 29% 27%
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! Zzmienno$é historyczna liczona jako anualizowane odchylenie standardowe stép zwrotu kurséw

Srednia cena miedzi w USD w 2012 roku byta nizsza 0 10 % w stosunku do 2011 roku. W PLN $rednia
cena w 2012 roku byta nizsza o 0.4% w stosunku do roku poprzedniego. 2012 rok charakteryzowat sie
mniejszg zmiennoscig, odchylenie standardowe stép zwrotu kurséw w USD wyniosto 1.2% (w 2011 roku -
1.8%).

Zgodnie z prognozg International Copper Study Group z 10 pazdziernika 2012 roku nadwyzka miedzi
rafinowanej w 2013 roku wyniesie okoto 460 tys. ton.

Prognoza swiatowe]j produkcyjnych miedzi rafinowanej do 2013 roku

2011 2012 2013

Kopalnie 16 019 | 16524 | 18147

Razem 19651 | 20166 | 21620

zrodto: ICSG Press Release 10-10-2012

Sprzedaz surowcéw wtérnych z aluminium

Sprzedaz surowcow wtérnych z aluminium jest drugim, co do wielkosci zrédtem przychoddéw ze sprzedazy
DROP S.A.. Sprzedaz surowcow wtérnych z aluminium realizowana jest gtéwnie do Grupy Impexmetal SA
i Grupy Alumetal S.A. W segmencie surowcoéw wtornych z aluminium gtéwnym Zzrédiem odpadow jest
segment opakowan, budownictwo oraz przemyst motoryzacyjny. Zgodnie z ustawg z dnia 11 maja 2001 r.
0 obowigzkach przedsiebiorcow w zakresie gospodarowania niektérymi odpadami oraz o optacie
produktowej i optacie depozytowej Minister Srodowiska okreséla roczne poziomy odzysku i recyklingu
odpadéw opakowaniowych i pouzytkowych. W przypadku opakowan z aluminium poziomy recyklingu na
lata 2008-2014 ustalone zostaty od 41% w 2008 r. do 50% w 2014 r.

Sprzedaz surowcéw wtérnych z mosiadzu

Sprzedaz surowcéw wtdrnych z mosigdzu stanowi prawie dziesiecioprocentowe zrédto przychodow ze
sprzedazy DROP S.A. Gtéwnym dostawcg surowcow wtérnych z mosigdzu sg firmy handlowe oraz skupy
surowcow wtdrnych. Istotnym zrodtem tego surowca sg odlewnie oraz inne firmy zajmujgce sie przerébkg
brazu i mosigdzu.

Pozostate surowce wtérne

Spodtka prowadzi handel surowcami wtérnymi ze stali. Procentowy udziat przychodéw ze sprzedazy tych
odpadow siega kilku procent. Oprécz odpaddw z metali kolorowych i stali DROP S.A. w ostatnim okresie
rozpoczeta dziatalno$é w segmencie makulatury, odpadéw z plastiku. W udziale wagowym jest to juz
pierwsza pozycja po odpadach z miedzi.

Pozostata dziatalnos¢ Spotki

Emitent nie prowadzi dziatalno$ci innej, niz odzyskiwanie i handel odpadami oraz szeroko rozumiana
gospodarka odpadami.

Struktura asortymentowa przychodéw ze sprzedazy Grupy DROP S.A.

Struktura przychodéw ze sprzedazy produktéw, towaréw i ustug (w tys. zi):

tys. zt 2012 2012 2011 2011
(%) (%)

Sprzedaz surowcow 259506 | 57.9% 267 614 57.1

wtérnych z miedzi %

Sprzedaz surowcow 67 465 15.0% 52 747 11.2

wtornych z aluminium %

Sprzedaz surowcow 33020 7.4% 46 202 9.9%
wtérnych z mosigdzu

Pozostate przychody 88020 | 19.7% 102 341 21.8

%

Razem 448 011 100% 468 904 | 100.0

%
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Wykres struktury sprzedazy wedlug asortymentu surowcéw wtérnych dla Grupy DROP S.A.
(wartosci w tonach):

120 000

80 000

60 000

40 000

20000

, N

2011 2012

2011 2012
B Pozostate 11212 19617

H Otéw 2599 2725

Stal kwasowa 3477 3551

Mosigdz 3982 3142

m Stal 18 655 12947

= Aluminium 11182 15803

Makulatura 27131 34197
B Miedz 19372 14 572

Gléwni odbiorcy Spotki

Na rynku krajowym Spétka prowadzi dziatalno$¢ przede wszystkim na terenie wojewddztw:
mazowieckiego, dolnoslgskiego i wielkopolskiego, gdzie realizuje tgcznie okoto 65% przychodow ze
sprzedazy.

Ponizsze tabele przedstawiajg podziat wartosciowy przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej DROP
na sprzedaz krajowg i eksportowa:

tys. zt 2012 2011
sprzedaz eksportowa ogotem 62 251 65 351
sprzedaz krajowa ogdétem, w tym 385 760 403 553
- towary 385 760 403553
- produkty
Razem 448 011 468 904
2012 2011
Sprzedaz eksportowa 13.9% 13.9%
Sprzedaz krajowa 86.1% 86.1%
Razem 100.0% 100.0%

Sprzedaz Spotki jest Scisle skoncentrowana — do pierwszych dziesieciu najwiekszych odbiorcow Spotka
zrealizowata w 2012 r. okoto 79% catkowitych przychoddéw ze sprzedazy, przy czym na najwiekszego
odbiorce, jakim jest spotka zalezna od KGHM SA — KGHM Metraco SA przypadto okoto 31.4% catkowitej
sprzedazy Spotki. Tak wysoki udziat sprzedazy do KGHM Metraco SA jest wynikiem dtugoletniej
wspotpracy z tym podmiotem.
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Ponizsze tabele przedstawiajg udziat najwiekszych odbiorcow Grupy DROP S.A. w poszczegélnych latach
2011-2012:

Rok 2012:
Lp. Kontrahent Udziat w
sprzedazy
(%
1 KGHM Metraco S.A. 31.4%
2 AC STEEL 21.0%
Rok 2011:
Lp. Kontrahent Udziat w
sprzedazy
(%
1 AC STEEL 31.8%
2 KGHM Metraco S.A. 24.7%

AC STEEL Sp. z 0.0. realizowata sprzedaz w znacznej mierze na rzecz KGHM Metraco S.A.
ZATRUDNIENIE

Spotka na dzien 31.12.2012 roku zatrudniata 4 oséb.

Srednie zatrudnienie w Spétce od 01.01.2010 r. do 31.12.2011 r.

01.01.2012- 01.01.2011-
31.12.2012 31.12.2011
Liczba pracownikow 4 11

Wyksztatcenie pracownikéw Emitenta na dzien 31.12.2012 r.

Wyksztatcenie Liczba
pracownikow
Wyzsze 4
Srednie 0
Zawodowe 0
Razem 4
2. INFORMACJE O NOTOWANIACH AKCJI SPOLKI

Pierwsze notowanie praw do akcji serii B Spoétki miato miejsce 4 grudnia 2007 roku na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie. Obecnie do obrotu gieldowego na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
dopuszczone sg wszystkie akcje Spotki.

3. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH, W
SZCZEGOLNOSCI OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W TYM O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA DZIALALNOSC SPOLKI ORAZ OMOWIENIE PERSPEKTYW
ROZWOJU

01.01-31.12.2012 4.1736 4.0882
01.01-31.12.2011 4.1401 4.4168
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Wybrane dane finansowe dla DROP S.A.

tys. zt tys. EURO
WYBRANE DANE F!NANSOWE- RACHUNEK Okres Okres Okres Okres
ZYSKOW | STRAT 01.01.2012- 01.01.2011- 01.01.2012- 01.01.2011-
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
ﬁr:t)éi?ac;g{v netto ze sprzedazy produktéw, towardw i 15 479 26 567 3709 6417
Koszt wtasny sprzedazy 10 088 21 460 2417 5183
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 2173 -2 466 521 -596
Zysk (strata) brutto -2 452 -1937 587 -468
Zysk (strata) netto -2135 -1536 -512 -371
Liczba udziatow/akcji w sztukach 5867 703 5867 703 5867 703 5867 703
Zysk (strata) netto na akcje zwykig (zt/euro) -0,36 -0,26 -0,09 -0,06
tys. zt tys. EURO
WYBRANE DANE FINANSOWE- BILANS 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
Aktywa trwate 39 968 43 099 9776 9758
Aktywa obrotowe 17 541 19 363 4291 4384
Kapitat wtasny 49 642 58 818 12 143 13 317
Kapitat akcyjny 587 587 144 133
Zobowigzania razem 7 866 3644 1924 825
-w tym zobowigzania krotkoterminowe 2490 3478 609 787
Wartos¢ ksiegowa na akcje (w zt / EURO) 8,46 10,02 2,07 2,27
tys. zt tys. EURO
WYBRANE DANE F!NANSOWE_— RACHUNEK Okres Okres Okres Okres
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.01.2012- 01.01.2011- 01.01.2012- | 01.01.2011-
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -1763 4824 -423 1165
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 3203 -4 536 767 -1 096
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -2 041 -3 641 -489 -879
Zmiana stanu $rodkdw pienieznych -602 -3 353 -144 -810

Wskazniki charakteryzujgce efektywnos¢ dziatalnosci gospodarczej i zdolnosé¢ regulowania

zobowigzan Spotki

Zadtuzenie Spdtki utrzymuje sie na poziomie uznawanym za stosunkowo bezpieczny. Zaciggniete
zobowigzania nie stanowig zagrozenia dla zachowania odpowiednich pozioméw ptynnosci. Udziat kapitatu
wilasnego w finansowaniu aktywéw osigga wskazniki uznawane za zachowujgce bezpieczenstwo
finansowe. Wartos¢ kapitatéw wiasnych Spofki kilkukrotnie przekracza warto$¢ aktywéw trwatych. Spétka
nie posiadata w 2012 roku zadtuzenia diugoterminowego z tytutu kredytéw bankowych.

Lp. Wskazniki 2012 2011
1. Rentowno$¢ sprzedazy 35% 19%
2. Rentownos¢ kapitatu wlasnego -4.3% -2.6%
3. Szybkos$¢ obrotu naleznosci 381 dni 238 dni
4, Stopa zadtuzenia 13,7% 58 %
5. Wskaznik ptynnosci 7,0 5,6

Obliczane w nastepujacy sposob:
1. Rentownos¢ sprzedazy

2. Rentownos¢ kapitatu wiasnego

DROP.

wynik na sprzedazy brutto x 100% / przychody netto

wynik netto x 100% / $redni stan kapitatéw wtasnych
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3. Szybkosé¢ obrotu naleznosci $redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni / przychody netto
4. Stopa zadluzenia zobowigzania i rezerwy na zobowigzania x 100% / aktywa ogétem

5. Wskaznik ptynnosci aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

4. ISTOTNE CZYNNIKI RYZYKA | ZAGROZEN DLA DZIALALNOSCI SPOLKI

Ryzyko zwigzane z decyzjami administracyjnymi

Spotka narazona jest na decyzje organéw panstwowych w zakresie odpowiednich podatkéw ptaconych
przez Spotke na rzecz panstwa. W Spoétce od trzech lat trwajg kontrole Urzedu Kontroli Skarbowej w
Warszawie zwigzane z rozliczeniami podatku VAT. Dodatkowo postepowania podatkowe dotyczgce
grudnia 2009 r. prowadzi Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie. W
styczniu 2011 roku Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w Bydgoszczy wszczat kontrole za okres od
stycznia 2009 do maja 2010 r. i od lipca 2010 do listopada 2010 r.

Od 1 kwietnia 2011 roku weszta w zycie ustawa wprowadzajgcg mechanizm samonaliczania podatku VAT
od zlomu. Pozostaje kwestie rozszerzenia Zatgcznika nr 11 do ustawy o podatku od towardéw i ustug o
nowe asortymenty.

Prowadzenie dziatalnosci w zakresie gospodarki odpadami wymaga zezwolen na prowadzenie tego typu
dziatalnosci w okreslonych lokalizacjach. W przypadku gdy stosowne pozwolenie nie zostanie uzyskane
zgodnie z obowigzujgcymi w tym zakresie przepisami, Spotka nie moze prowadzi¢ dziatalnosci w
okreslonej lokalizacji.

Ryzyko zwigzane z cyklicznoscig wzrostu gospodarczego

Dziatalnos¢ odzyskiwania metali z odpaddéw jest dziatalnoscig bardzo cykliczng. Tendencje w tej
dziatalnoéci sg scisle powigzane zaréwno z kondycjg gospodarki krajowej, jak i globalnej. Wedtug danych
historycznych w okresie recesji oraz globalnego spowolnienia procentowe poziomy odzyskiwania
odpaddéw metali oraz marze realizowane na sprzedazy sg znacznie nizsze od marz realizowanych w
okresach szybkiego wzrostu gospodarczego. Podczas recesji lub globalnego spowolnienia
gospodarczego przemyst samochodowy oraz budownictwo, ktére sg jednym z najwiekszych dostawcow
odpadow metali, a jednoczesnie najwiekszym odbiorcg wyrobow z metali, najbardziej zmniejszajg swojg
aktywnos¢, powodujgc zmniejszenie popytu na stal, miedz, aluminium, cynk, otdw. Cyklicznos¢ powoduje
znaczng fluktuacje cen odpaddéw metali oraz marz. Spowolnienie gospodarcze, zaréwno w Polsce, jak i na
Swiecie moze byC przyczyng obnizenia marz realizowanych przez Spotke co moze prowadzi¢ do
pogorszenia wynikéw finansowych Spoiki.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od odbiorcow

Istotnym czynnikiem moggcym mie¢ wptyw na dziatalno$¢ Spétki jest uzaleznienie od gtéwnych odbiorcéw
w zakresie podstawowych grup asortymentowych sprzedawanych towaréw. W 2012 roku sprzedaz do
najwiekszego odbiorcy (KGHM Metraco S.A.) stanowita ponad 50% przychodéw Spétki ogdtem.
Wspotprace z gtownymi odbiorcami regulujg umowy, w ktérych obowigzuje miesieczny okres
wypowiedzenia (KGHM Metraco — roczny okres wypowiedzenia). Spoétka pozostaje w statej kooperacji z
partnerami z zagranicy w celu uzyskiwania korzystnych cen za sprzedawane towary w dtugim horyzoncie
czasowym. Czasowe wstrzymanie lub zakonczenie wspotpracy z odbiorcami, ktorzy posiadajg znaczny
wplyw na wielko$¢ sprzedazy poszczegodlnych asortymentow, jak rowniez rozwigzanie umowy przez
jednego lub kilku znaczgcych odbiorcow moze mie¢ negatywny wptyw na wielko$¢ przychodéw ze
sprzedazy ogétem, a w konsekwencji na wyniki finansowe Spéiki. Spétka zabezpiecza sie przed
negatywnymi skutkami uzaleznienia od najwiekszych odbiorcéw poprzez nawigzywanie kontaktéw
handlowych z nowymi podmiotami dziatajgcymi w branzy.

Ryzyko zwigzane z niewyptacalnoscia odbiorcow

Sprzedaz Spoiki realizowana jest z odroczonym terminem pfatnosci. Brak ptatnosci od odbiorcéw wskutek
ich niewyptacalnosci moze mie¢ negatywny wplyw na wyniki finansowe Spétki. W celu zmniejszenia
ryzyka niewyptacalnosci Spotka prowadzi staty monitoring sptywu naleznosci oraz kondycji finansowej
poszczegodlnych odbiorcow. Kondycja finansowa analizowana jest na podstawie publikowanych danych
kwartalnych spétek gietfdowych oraz analizy biezgcej rentownosci odbiorcéw. Spoétka w swojej strategii
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki DROP S.A. za 2012 rok.

zaktada skrocenie czasu sptywu naleznosci. Spotka zabezpiecza sie przed negatywnymi skutkami
zwigzanymi z niewyptacalno$cig odbiorcéw poprzez skracanie terminéw ptatno$ci oraz dostarczaniem
towaru tylko dla kontrahentéw o wieloletniej historii dziatalno$ci w branzy.

Ryzyko zwigzane z ochrong srodowiska

Spdtka prowadzac obrét odpadami metali jest zobowigzana do zachowania stosownych norm zwigzanych
z ochrong $rodowiska oraz otrzymania odpowiednich pozwoleh. Spotka posiada stosowne pozwolenia na
prowadzenie dziatalnosci w zakresie zbierania odpadow. Niezachowanie wymogow lub przekroczenie
pozwolen moze skutkowa¢ niemoznoscig dokonywania obrotu odpadami metali w poszczegdinych
lokalizacjach. Wedilug oceny Zarzadu ryzyko nieotrzymania przez Spoétke pozwolen jest znikome. W
dotychczasowej dziatalnosci Spofki nie byly notowane istotne problemy z dotrzymaniem obowigzujgcych
przepisow zwigzanych z ochrong srodowiska. Spétka zabezpiecza sie przed negatywnymi skutkami
zwigzanymi z przepisami zwigzanymi z ochrong srodowiska $ledzgc na biezgco prace legislacyjne
zwigzane z obrotem odpadami w Polsce i Unii Europejskiej, a takze rygorystycznie przestrzegajgc
obecnych warunkéw okreslonych w uzyskanych pozwoleniach.

Ryzyko wahan w poziomie podazy i zmian cen surowcow

Dziatalnos¢ prowadzona przez Spdtke charakteryzuje sie wzgledng zmiennoscig cen surowcoéw w
stosunku do sprzedawanych towaréw. Efektem tych wahan jest zmienno$¢ marz realizowanych na
sprzedazy poszczegolnych asortymentéw. Zarzad Spoétki nie moze zapewni¢, ze uzyskiwane w
dotychczasowej dziatalno$ci marze bedg w przysziosci ksztaltowac sie na obecnym poziomie. Zmiennos¢
poziomu uzyskiwanych marz i ryzyko z tym zwigzane ma bardzo znaczgcy wplyw na wyniki finansowe
Spofki. Gtownym towarem w sprzedazy Spétki jest miedz. Spotka zawiera gtéwnie kontrakty sprzedazowe
i zakupowe, bazujgce na notowaniach cen miedzi na gietdzie w Londynie (LME). Spétka zawiera
transakcje typu forward dotyczace sprzedazy metali z odbiorcami. Celem tych transakcji jest
zabezpieczenie przed niekorzystnym wptywem zmian cen metali na wyniki osiggane przez Spotke.
Jednakze gwattowne fluktuacje cen metali utrudniajg proces zabezpieczania cen oraz przenoszenia zmian
notowan metali na odbiorcéw. Wahanie cen surowcéw uzywanych jako baza przez Spotke do ustalania
cen towardéw moze mie¢ niekorzystny wptyw na jego wyniki finansowe.

Spotka zabezpiecza sie przed negatywnymi skutkami zmian cen surowcéw poprzez dywersyfikacje
dziatalnoéci na kilka rodzajéw surowcéw wtérnych, ktérych zmiany cen nie sg skorelowane w krotkich
okresach czasu.

5. BADANIA | ROZWOJ

Spotka nie prowadzi dziatalnosci w zakresie badan i rozwoju.

6. NABYCIE AKCJI WLASNYCH

Spodtka w okresie od 01.01.2012 — 31.12.2012 nie nabyta akcji wtasnych.

7. UMOWY ZNACZACE DLA DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ SPOLKI

Gtéwnym obszarem dziatalno$ci wykonywanej przez Spofki jest hurtowy handel surowcami wtérnymi. W
celu ustalenia zasad wspétpracy z niektdrymi dostawcami podpisane sg umowy zawierajgce ramowe
warunki, takie jak: wartos¢ wspétczynnikow, terminy ptatnoéci, sposoby dostawy towaru. Szczegéty umoéw
regulowane sg na podstawie poszczegolnych zamowien. Pojedynczy dostawca nie posiada dominujgcego
wpltywu na zakupy Spétki i nie zachodzi obawa uzaleznienia sie Spotki od jednego dostawcy.

W grupie kluczowych odbiorcow Spoétka ma zawarte umowy z KGHM Metraco SA oraz Hutmen SA

16 marca 2010 roku Zarzad DROP S.A. podpisat umowe z KGHM METRACO S.A. z siedzibg w Legnicy
na sprzedaz zloméw poamortyzacyjnych, zawierajgcych wyroby i ich czesci, ktére utracity wartos¢
uzytkowg, odpaddéw produkcyjnych powstajgcych w réznych procesach obrdbki plastycznej,
mechanicznej, odlewania, a takze ztoméw wymagajagcych ich wstepnego przygotowania. W przypadku,
gdy DROP S.A. nie dostarczy przyjetej do realizacji w danym kwartale ilosci ztoméw, KGHM METRACO
S.A. ma prawo naliczy¢ kary umowne w wysokos$ci 3% warto$ci nie dostarczonego ztomu. Umowa zostata
zawarta na czas okreslony do 19 lutego 2020 roku. Umowa zastgpita dotychczasowg umowe z 2
pazdziernika 2006 roku. Obowigzuje roczny termin wypowiedzenia.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki DROP S.A. za 2012 rok.

Na poczatku 2011 roku prawa i obowigzki wynikajgce z powyzszej umowy zostaty przeniesione z DROP
S.A. na spotke zalezng DROP Sp. z 0.0.

Umowa z Hutmen SA zawarta 5 czerwca 2007 jest umowg ramowg dotyczgcg zapewnienia przez Spotke
dostaw ztomu miedzi, mosigdzu, brgzu oraz pozostatych rodzajow ztomu. Umowa szczegdtowo reguluje
procedure sktadania zamoéwien, sposob sktadania reklamaciji, termin pfatnosci, forme dostawy. Umowa
zawarta zostata na warunkach rynkowych na czas nieokreslony, z mozliwosciag wypowiedzenia przez
kazdg ze stron za miesiecznym pisemnym zawiadomieniem. Gidwnym zatozeniem dwdch powyzszych
umow jest dostarczenie kontrahentom statej ilosci towaru w okresach miesiecznych. Niewywigzanie sie z
ustalonych ilosci spowoduje zmniejszenie wielkosci dostaw w kolejnych miesigcach ze wzgledu na
pogorszenie wiarygodnos$ci oraz utrate preferencji w terminach ptatnosci dla najlepszych dostawcow.

Umowa z Walcownig Metali ,Dziedzice” SA zawarta 5 maja 2008 jest umowg ramowg dotyczacg
zapewnienia przez Spotke dostaw ztomu miedzi, mosigdzu, brgzu oraz pozostatych rodzajéw ztomu.
Umowa szczegotowo reguluje procedure sktadania zaméwien, sposéb sktadania reklamaciji, termin
ptatnosci, forme dostawy.

8. INFORMACJE O POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH SPOLKI Z
INNYMI PODMIOTAMI ORAZ WSKAZANIE JEJ GLOWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH |
ZAGRANICZNYCH

Strukture Grupy oraz udziat Spétki w kapitale podstawowym podmiotéw nalezgcych do Grupy na dzien 31
grudnia 2012 r. prezentuje ponizsza tabela:

Udzial
jednostki
dominujacej w
prawach glosu

Panstwo Przedmiot dzialalnosci

rejestracji

Podmiot Kapital Udzial
zakladowy w jednostki
7} dominujacej w
kapitale
zakladowym

Spotka dziata na podstawie
ustawy o zuzytym sprzecie
elektrycznym i
elektronicznym, ktéra
naktada na kazdego

DROP Organizacja
Odzysku Sprzetu
Elektrycznego i
Elektronicznego
Spotka Akcyjna

CIDROP

DROP Organizacja
Odzysku Spotka
Akcyjna

LIDROP

DROP Sp. z 0.0.

DROP FINANCE Sp.
Z0.0.

DCA Metal s.r.o.

Polska

Polska

Polska

Polska

Republika
Czeska

5000 000 100%

1 000 000 100%

500 000 100%

1 000 000 100%

200 000 CZK

0,
(30 280 PLN) 100%

100%

100%

100%

100%

100%

wprowadzajacego tj.
producenta, importera i
wewnatrzwspolnotowego
nabywce sprzet
elektrycznego i
elektronicznego
obowiazek:

- zawarcia umowy z
organizacja odzysku
sprzetu elektrycznego i
elektronicznego, ktora w
jego imieniu tworzy¢
bedzie system
gospodarowania ZSEE
Spoéika dziata na podstawie
ustawy z dnia 11 maja
2001 (Dz.U.Nr 63,poz.
639, 638) dotyczacej
przedsigbiorcow
wprowadzajacych na polski
rynek produkty w
opakowaniach
Dziatalno$¢ zwigzana
obrotem surowcami
wtornymi
Dziatalno$¢ finansowa

Dziatalnos$¢ zwigzana
obrotem surowcami
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki DROP S.A. za 2012 rok.

wtdrnymi na terenie
Europy

Global Recycling Sp. Dziatalno$¢ zwigzana

Polska 50 000 100% 100% obrotem surowcami
Z0.0. , .
wtornymi
. Dziatalno$¢ zwigzana
Slol;acl) (I;/Ietrecycllng Polska 50 000 100% 100% obrotem surowcami
P-20.0. wtornymi

Spdtka 10 lutego 2009 roku utworzyta podmioty zalezne:

DROP Organizacja Odzysku Sprzetu Elektrycznego i Elektronicznego Spoétka Akcyjna obejmujgc
wszystkie akcje utworzonej spoétki o kapitale zakladowym 5 000 000 zt (zgodnie z aktem notarialnym rep.
A nr 369/2009 z dnia 10.02.2009)

DROP Organizacja Odzysku Spétka Akcyjna obejmujgc wszystkie akcje utworzonej spotki o kapitale
zaktadowym 1 000 000 zt (zgodnie z aktem notarialnym rep. A nr 375/2009 z dnia 10.02.2009 r.).

W pierwszym potroczu 2010 roku powotana zostata spétka DCA Metal s.r.o. na terenie Republiki Czeskiej
z kapitatem zaktadowym na poziomie 200 000 koron czeskich.

W grudniu 2010 roku Spoétka utworzyta dwa podmioty zalezne:
DROP Sp. z 0.0. obejmujgc wszystkie udziaty utworzonej spotki o kapitale zaktadowym 500 000 zt

DROP FINANCE Sp. z 0.0. obejmujgc wszystkie udzialy utworzonej spotki o kapitale zaktadowym
1 000 000 zt

W 2011 roku Spoétka utworzyta dwa kolejne podmioty zalezne:

GLOBAL RECYCLING Sp. z 0.0. obejmujgc wszystkie udziaty utworzonej spétki o kapitale zaktadowym
50 000 zt

GLOBAL METRECYCLING Sp. z o.0. obejmujgc wszystkie udziaty utworzonej spdtki o kapitale
zaktadowym 50 000 zt

Spoitka jest powigzana osobowo ze spotkg AC STEEL Sp. z 0.0. poprzez osobe nadzorujgcg oraz jednego
z gtébwnych akcjonariuszy Spétki. Marek Suchowolec — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Spofki posiada
60% kapitatu zaktadowego. Lucyna Chwedoruk posiada 40% kapitatu zaktadowego spétki AC STEEL Sp.
z 0.0. Lucyna Chwedoruk jest witascicielem 17.04% akcji Spotki DROP S.A. uprawniajgcym do 17.04%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Spotka nie posiada znacznych inwestycji w papiery wartosciowe. Spétka nie posiada inwestycji
zagranicznych.

9. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ EMITENTA LUB .
JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ
RYNKOWE.

W 2012 DROP S.A. nie zawarta istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz
rynkowe.

10. INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH, UMOWACH POZYCZEK, Z
UWZGLEDNIENIEM ICH WYMAGALNOSCI ORAZ UDZIELONYCH PORECZENIACH |
GWARANCJACH.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki DROP S.A. za 2012 rok.

6 pazdziernika 2010 roku Bank BPH S.A. wystawit gwarancje ptatno$ci nr G/296/2010 na kwote 2 000 000
PLN ktorej beneficjentem jest Il Mazowiecki Urzad Skarbowy w Warszawie. Gwarancja ptatno$ci wazna
jest do 13 stycznia 2012 roku.

3 listopada 2010 roku Bank BPH S.A. przedtuzyt gwarancje ptatnosci nr G/397/2009 z dnia 24 listopada
2009 r. na kwote 200 000 PLN do dnia 31 pazdziernika 2011 r.

W dniu 2 sierpnia 2012 roku przez Zarzad Spétki podjgt uchwaty w sprawie przydziatu obligaciji zwyktych
na nastepujacych warunkach:

1. Cel emis;ji obligaciji: zasilenie kapitatu obrotowego;

2. Rodzaj emitowanych obligacji: - obligacje zwykte na okaziciela serii A oprocentowane wg statej stopy
procentowej, obligacje nie majg formy dokumentu, obligacje nie bedg przedmiotem ubiegania sie o
wprowadzenie na zadnym rynku zorganizowanym;

3. Wielkos¢ emisji - 5.000 sztuk obligacji o tgcznej wartosci nominalnej 5.000.000 PLN;

4. Wartos¢ nominalna obligacji - 1000,00 PLN; cena emisyjna - 1000,00 PLN;

5. Wykup obligacji nastgpi poprzez zaptate kwoty pienieznej w wysokosci rownej wartosci nominalnej
obligacji w dniu 31 lipca 2015; oprocentowanie wyptacane bedzie kwartalnie;

6. Obligacje sg zabezpieczone w formie hipoteki tacznej do kwoty 7.500 tys. ztotych ustanowionej przez
Spotke na rzecz obligatariuszy zgodnie z art. 7 ustawy o obligacjach, przedmiot hipoteki (nieruchomosci
potozone w: Warszawie ul. Przectawska 2, Gadki ul. Zbozowa 1a, Bedzin ul. Sielecka) wyceniony zostat
tgcznie na kwote 10 705 tys. ziotych;

7. Wartos¢ zaciggnietych zobowigzan Spétki na ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego udostepnienie
propozycji nabycia obligacji — 4.010 tys. ztotych; do czasu catkowitego wykupu wyemitowanych obligac;ji
zobowigzania Spofki utrzymywane bedg na adekwatnym do skali dziatalnosci operacyjnej, bezpiecznym
poziomie.

Obligacje zostaty nabyte przez podmioty powigzane (w rozumieniu § 1 ust. 32 pkt e Rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim) z Prezesem Zarzgdu.

11. INFORMACJE O UDZIELONYCH KREDYTACH, UMOWACH POZYCZEK ORAZ O
PORECZENIACH | GWARANCJACH.

30 czerwca 2011 roku zawarta zostata umowa pozyczki pomiedzy DROP FINANCE Sp. z 0.0. (jako
pozyczkodawca) a DROP Sp. z o.0. (jako pozyczkobiorca), na kwote 20 min ztotych. Pozyczka
przeznaczona bedzie na kapitat obrotowy pozyczkobiorcy. Umowa przewiduje wyptate w transzach.
Termin sptaty pozyczki zostat okreslony na 30 czerwca 2014 r. Oprocentowanie pozyczki wynosi 11% w
skali roku. DROP S.A. jest wiascicielem 100% udziatdbw w obu podmiotach. 30 czerwca 2011 roku
zawarta zostata umowa pozyczki pomiedzy DROP S.A. (jako pozyczkodawca) a DROP Sp. z o0.0. (jako
pozyczkobiorca), na kwote 5 min zlotych. Pozyczka przeznaczona bedzie na kapitat obrotowy
pozyczkobiorcy. Umowa przewiduje wyptate w transzach. Termin sptaty pozyczki zostat okreslony na 30
czerwca 2014 r. Oprocentowanie pozyczki wynosi 11% w skali roku.

12. OPIS WYKORZYSTANIA WPLYWOW Z EMISJI.

Spotka emisje akcji serii C przeprowadzita pod koniec 2009 roku. Srodki z emisji znalazty sie na koncie w
grudniu 2009 roku. Srodki z wyzej wymienionej emisji wykorzystane zostaty do finansowania dziatalno$ci
zwigzanej z przerobem makulatury — przeznaczone zostaty na nabycie maszyn do przerobu, konteneréw
oraz dostosowanie posiadanych nieruchomos$ci do dziatalnosci zwigzanej z przerobem makulatury. Od
2009 roku DROP S.A. nie emitowata akcji.

Ponadto w 2012 Spdtka przeprowadzita emisje obligacji. Szczegotowy opis znajduje sie w pkt. 10
niniejszego Sprawozdania.

13. POROWNANIE WYNIKOW FINASOWYCH OSIAGNIETYCH W ROKU 2012 Z
PUBLIKOWANYMI PRZEZ SPOLKE PROGNOZAMI.

Zarzgdu DROP S.A. nie publikowat prognoz na 2012 rok.
14. OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINASOWYMI ORAZ OKRESLENIE EWENTUALNYCH

ZAGROZEN | DZIALAN, JAKIE SPC')_LKA PODJELA LUB ZAMIERZA PODJAC W CELU
PRZECIWDZIALANIA TYM ZAGROZENIOM.

DROP )



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki DROP S.A. za 2012 rok.

Spotka prowadzi ostrozng gospodarke posiadanymi zasobami finansowymi. W okresach, gdy powstajg
nadwyzki zasobow finansowych, srodki sg lokowane wytgcznie w bezpieczne instrumenty finansowe, takie
jak lokaty bankowe. Strategicznym zamierzeniem Spéiki jest rozszerzenie dziatalnosci o0 nowe segmenty
rynku odpadéw w Polsce. Recykling innych odpadéw niz odpady metali kolorowych wymaga naktadéw
finansowych na infrastrukture oraz specjalistyczne urzgdzenia. Spotka majgc na uwadze bezpieczenstwo
finansowe wnikliwie analizuje rozwdj rynku pozostatych odpadéw w kraju.

Zagrozenia wynikajace z bezprawnych dziatan organéw skarbowych

DROP S.A. w minionym kwartale nie wszczeta ani nie byla strong postepowan przed sgdem, ktérych
taczna wartos$¢ stanowitaby wiecej niz 10 % kapitatow wiasnych.

DROP S.A. jest strong w postepowaniu organéw skarbowych (Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu
Skarbowego w Warszawie, Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie, Dyrektor Urzedu Kontroli
Skarbowej w Bydgoszczy) dotyczgcych wierzytelno$ci, ktoérych tgczna wartos¢ stanowi wiecej niz 10 %
kapitatow wtasnych.

19 wrzesnia 2008 roku Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie wszczat postepowanie kontrolne
w zakresie podatku od towardw i ustug za lata 2005-2007. 10 listopada 2009 roku DROP S.A. otrzymata
protokét kontroli za 2005 rok. 28 wrzesnia 2010 roku Dyrektor Kontroli Skarbowej w Warszawie wydat
decyzje, jakoby DROP S.A. zawyzyla podatek naliczony przez DROP S.A. o kwote 361 549 ziotych.
Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w decyzji zakwestionowat rzeczywisto$é dostaw ztomu od jednego
podmiotu. 7 grudnia 2010 roku DROP S.A. otrzymata decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie,
ktéry utrzymat decyzje pierwszej instancji w mocy.

Wedtug opinii ekspertow decyzja Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie oraz decyzja
Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie zostaty podjete w sprzecznosci z przepisami art. 122 (zasada
prawdy obiektywnej), art. 187 § 1 (zasada oficjalnosci postepowania dowodowego), art. 191 (zasada
swobodnej oceny dowodow) i art. 121 § 1 (zasada prowadzenia postepowania w sposéb budzacy
zaufanie) Ordynaciji podatkowe;.

DROP S.A. w zwigzku z powyzszg decyzjg Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie podjeta w
sprzecznosci z prawem na poczatku stycznia 2011 roku wniosta skarge za posrednictwem Dyrektora
Izby Skarbowej w Warszawie do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie.

W maju 2010 roku DROP S.A. otrzymata protokét kontroli Urzedu Kontroli Skarbowej w
Warszawie za 2006 rok. Urzad Kontroli Skarbowej w Warszawie w protokole stwierdzit, ze DROP S.A.
jakoby zawyzyta podatek naliczony o kwote 2 477 667 ztotych. Urzad Kontroli Skarbowej w Warszawie
zakwestionowat rzeczywistos¢ dostaw 6 kontrahentéw DROP S.A.. W 2010 roku na wniosek DROP S.A.
przestuchani zostali wszyscy pracownicy i wspotpracownicy DROP S.A., ktérzy odbierali ztom od
kwestionowanych kontrahentow. Wszyscy potwierdzili rzeczywisto$¢ kwestionowanych przez Urzad
Kontroli Skarbowej w Warszawie dostaw ztomu do DROP S.A..

8 lipca 2010 roku Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie wszczat kontrole
podatkowg w zakresie prawidtowosci rozliczen z budzetem panstwa z tytutu podatku od towardéw i ustug
za maj 2010 roku.

20 pazdziernika 2010 roku Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie
na podstawie art. 33 § 1, art. 33 § 2 pkt. 2 art. 33 § 3, art. 33 § 4 pkt.2 oraz art. 207 Ordynacji podatkowe;j
postanowit zabezpieczyé na majgtku DROP S.A. kwote 2 223 739 zlotych na przyblizone zobowigzania
podatkowe DROP S.A. z tytutu podatku od towardw i ustug za miesigc maj 2010 roku.

26 listopada 2010 roku Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie na
podstawie art. 33 § 1, art. 33 § 2 pkt. 2 art. 33 § 3, art. 33 § 4 pkt.2 oraz art. 207 Ordynacji podatkowej na
wniosek Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie postanowit zabezpieczyé na majgtku DROP
S.A. kwote 3 661 643 ziotych (2 447 667 naleznos$¢ gtowna + 1 183 976 odsetki) na przyblizone
zobowigzania podatkowe DROP S.A. z tytutu podatku od towaréw i ustug za 2006 rok

7 grudnia 2010 roku Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie na
podstawie art. 33 § 1, art. 33 § 2 pkt. 2 art. 33 § 3, art. 33 § 4 pkt.2 oraz art. 207 Ordynacji podatkowej na
wniosek Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie postanowit zabezpieczy¢ na majgtku DROP
S.A. kwote 6 178 581 ziotych (4 365 914 nalezno$¢ gtdwna + 1 812 667 odsetki) na przyblizone
zobowigzania podatkowe DROP S.A. z tytutu podatku od towardw i ustug za 2007 rok.

28 grudnia 2010 DROP S.A. otrzymata zawiadomienie o zajeciu zabezpieczajgcym prawa majgtkowego
stanowigcego wierzytelno$¢ z rachunku bankowego DROP S.A.. Zawiadomienie dotyczylo postanowienia
z 20 pazdziernika 2010 roku dotyczgcego maja 2010 (2 223 739 zt) i roku 2007 (6 178 581 z).

21 stycznia 2011 DROP S.A. otrzymata zawiadomienie o zajeciu zabezpieczajgcym prawa
majatkowego stanowigcego wierzytelnos¢ z rachunku bankowego DROP S.A.. Zawiadomienie dotyczyto
kwestionowanych faktur za 2006 rok.
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31 stycznia 2011 roku Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie na

podstawie art. 33 § 1, art. 33 § 2 pkt. 2 art. 33 § 3, art. 33 § 4 pkt.2 oraz art. 207 Ordynacji podatkowej
postanowit zabezpieczy¢ na majgtku DROP S.A. kwote 4 430 573 zilotych na przyblizone zobowigzania
podatkowe DROP S.A. z tytutu podatku od towardw i ustug za miesigc grudzien 2009 roku.
31 marca 2011 roku Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie na podstawie
art. 33 § 1, art. 33 § 2 pkt. 2 art. 33 § 3, art. 33 § 4 pkt.2 oraz art. 207 Ordynacji podatkowej postanowit
zabezpieczy¢é na majgtku Spoétki kwote 9 503 618 ztotych na przyblizone zobowigzania podatkowe Spotki
z tytutu podatku od towardw i ustug za luty, marzec, kwiecien, maj, czerwiec, lipiec, sierpien, wrzesien,
pazdziernik, listopad 2009 roku oraz styczen, luty, marzec, kwiecien i sierpien 2010 roku.

25 stycznia 2012 roku Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie uchylit decyzje
zabezpieczajgce 2.223.739 ziotych potencjalnych nalezno$ci z tytutu podatku od towardw i ustug za maj
2010 rok. W uzasadnieniu swojej decyzji Wojewddzki Sgd Administracyjny w Warszawie stwierdzit miedzy
innymi, ze: ,Zdaniem Sgdu argumentacja organdéw podatkowych jest nie do zaakceptowania w Swietle
tresci art. 33 Ordynacji podatkowej albowiem jak juz wyzej wskazano jako podstawe przestanki swojego
zastosowania art. 33 wymaga, aby zachodzita obawa, ze zobowigzanie podatkowe nie zostanie
wykonane, w szczegolnosci jest ona uzasadniona, gdy podatnik nie uiszcza wymaganych zobowigzan o
charakterze publicznoprawnym lub dokonuje czynnosci polegajacych na zbywaniu majatku, ktére to
czynnosci mogg udaremni¢ egzekucje.” W konsekwencji nalezato stwierdzi¢, ze w rozpoznawanej
sprawie organy podatkowe nie podjety niezbednych dziatan w celu dokfadnego wyjasnieniu stanu
faktycznego oraz zatatwienia sprawy, nie zebraty w sposéb wystarczajgcy materiatu dowodowego, zas
materiat dowodowy, ktory zostat zgromadzony(np. sprawozdania finansowe za 2009 i 2010 r.) nie zostat w
ogole rozpatrzony.” ,Sad podzielit zarzut naruszenia art. 122, art. 187 § 1 Ordynacji podatkowej w sposéb
mogacy mie¢ istotny wpltyw na wynik sprawy.” ,Brak oceny przestanki istnienia uzasadnionej obawy, ze
zobowigzanie podatkowe nie zostanie wykonane w odniesieniu do sytuacji finansowej Skarzgcej czyni
zasadnym réwniez zarzut naruszenia zasady prowadzenia postepowania podatkowego w sposob budzacy
zaufanie do organéw podatkowych (art. 121 § 1 Ordynacji podatkowej).”

13 marca 2012 roku Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie uchylit decyzje
zabezpieczajgce (Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie oraz Dyrektora
Izby Skarbowej w Warszawie) dotyczace zabezpieczenia 3.661.643 ztotych potencjalnych naleznosci z
tytutu podatku od towardéw i ustug za 2006 rok oraz 6.178.581 ziotych potencjalnych naleznosci z tytutu
podatku od towaréw i ustug za 2007 rok.

11 czerwca 2012 roku Wojewddzki Sgd Administracyjny w Warszawie uchylit decyzje
zabezpieczajgce (Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie oraz Dyrektora
Izby Skarbowej w Warszawie) dotyczgce zabezpieczenia 9.503.618,00 ztotych na potencjalne zalegtosci
podatkowe z tytutu podatku od towardw i ustug za luty, marzec, kwiecien, maj, czerwiec, lipiec, sierpien,
wrzesien, pazdziernik, listopad 2009 r., styczen, luty, marzec, kwiecien i sierpien 2010r.

28 sierpnia 2012 roku Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie wydat decyzje za 2006
rok, w ktérej zakwestionowat dostawe towaru od pieciu dostawcoéw. Na podstawie art. 88 ust. 3a pkt 4 lit.
a) ustawy o podatku od towaréw i ustug Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie
zakwestionowat tym samym odliczenie podatku od towaréw i ustug na kwote 1 733 806.31 ziotych.
Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej zarzucit, ze Spétka nie dochowata nalezytej starannosci, poniewaz
."Z zebranego materiatu dowodowego wynika, ze pracownicy DROP pracujgcy w Oddziale w Otwocku i w
Mystowicach nie interesowali sie dostawcami, ktérzy dostarczali ztom w iloSciach wielokrotnie
przekraczajgcych dopuszczalng tadowno$¢ samochodéw, nie interesowali sie skad ztom pochodzit (kazdy
ze Swiadkéw pracownikbw DROP zeznat, Zze nie wie skad pochodzit ztom dostarczany przez w/w
dostawcow).” Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie stwierdzit, miedzy innymi, ze transport byt
przetadowany, poniewaz masa dostarczonego ztomu wynosita 23 540 kg, a dopuszczalna fadownosc¢
ciggnika siodtowego Scania wedtug Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie wynosi 14 500 kg.
Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie nie wie (albo nie chce wiedzie€), ze ciggnik siodtowy
nie ma dopuszczalnej tadownosci. Wedtug prawa liczy sie dopuszczalny nacisk na o$ (8 ton). Warto takze
postawi¢ pytanie, jak dtugo funkcjonowatoby przedsiebiorstwo handlowe, ktére wynajmowatoby
detektywow, ktoérzy sprawdzaliby, skad dostawca nabywa towar. Spoétka ztozyta odwotanie do Dyrektora
Izby Skarbowej w Warszawie, ktéry utrzymat decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie.
Spotka ztozyta skarge do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie (terminu rozpatrzenia
sprawy jeszcze nie podano).

30 pazdziernika 2012 roku Wojewddzki Sgd Administracyjny w Warszawie ("WSA") uchylit decyzje
zabezpieczajgce (Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie oraz Dyrektora
Izby Skarbowej w Warszawie) dotyczgce zabezpieczenia 4.430.573,00 ztotych na potencjalne zalegtosci
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podatkowe z tytutu podatku od towaréw i ustug za grudzien 2009 roku. Wyrok Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego nie jest prawomocny. Decyzja WSA z 30 pazdziernika 2012 roku jest czwartg z kolei
pozytywnie rozpatrzong przez WSA skargg Spofki i ostatnig skargg Spotki ztozong do WSA na decyzje
organow podatkowych w przedmiocie zabezpieczenia na majatku Spotki potencjalnych nalezno$ci
budzetowych z tytutu podatku od towardw i ustug za lata ubiegte.

18 grudnia 2012 roku Naczelny Sad Administracyjny po rozpoznaniu w dniu 4 grudnia 2012 r. na
rozprawie w lIzbie Finansowej skargi kasacyjnej DROP S.A. z siedzibg w Warszawie od wyroku
Wojewoddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie z dnia 4 lipca 2011 r., sygn. akt Il SA/Wa 465/11
w sprawie ze skargi DROP S.A. z siedzibg w Warszawie na decyzje Dyrektora lzby Skarbowej w
Warszawie w przedmiocie podatku od towaréw i ustug za poszczegdlne miesigce 2005 r. 1. uchylit
zaskarzony wyrok i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania Wojewddzkiemu Sadowi
Administracyjnemu w Warszawie.

W uzasadnieniu wyroku Naczelny Sad Administracyjny stwierdzit, ze:

,Poza tym w rozpatrywanej sprawie istniejg dowody z dokumentéw w postaci WZ, ktére organy
podatkowe nie uwzglednity przyjmujgc z gory teze, ze w przypadku ztomu wszystkie dokumenty sg
fikcyjne. W tym miejscu warto przypomnie¢, ze w kazdej indywidualnej sprawie, w imie prawdy
obiektywnej, to na organach podatkowych spoczywa obowigzek zebrania dowodéw zaréwno korzystnych
jak i niekorzystnych dla podatnika.

Poza tym organy podatkowe w rozpatrywanej sprawie skoncentrowaty swojg uwage na obrocie miedzy
A.P. aL.W., gdy przedmiotem zakwestionowanych transakcji byt obroét miedzy W. a skarzaca Spotka.”

W Swietle dotychczasowych rozwazan organy podatkowe i Sad pierwszej instancji z naruszeniem art. 88
ust. 3a pkt 4 lit. a i art. 86 ust. 1 ustawy o VAT nie uwzglednity wyktadni prounijnej, tj. nie rozwazyty czy
skarzgca Spodtka dziatata w dobrej wierze. Przy dokonywaniu oceny transakcji miedzy W. a skarzaca
Spotkg nalezy zbadac czy strona wnoszaca skarge kasacyjng dochowata nalezytej starannosci i mogta
realnie sprawdzi¢ dziatanie swojego kontrahenta czy nie miato charakteru oszukanczego na poprzednich
etapach obrotu towarem.”

Postepowania kontrolne wobec DROP S.A. prowadzone sg zgodnie z zadaniami i celami kontroli oraz
metodami i sposobami jej realizacji zawartymi w opracowanym przez Urzad Kontroli Skarbowej w
Bydgoszczy w styczniu 2010 roku i przeznaczonym do wykorzystania przez wszystkie UKS-y na terenie
kraju dokumencie p.t. ,Program kontroli koordynowanej. Kontrola podatnikéw dokonujgcych obrotu
zZtomem”.

.Program kontroli koordynowanej zbudowany zostat na domniemaniach oraz przypuszczeniach, u ktérych
podstaw lezg subiektywne zatozenia organu, nieznajdujgce odzwierciedlenia w rzeczywistosci. Podstawg
opracowania Programu nie byly obiektywne przestanki, lecz niezrozumiate dagzenie organu kontroli
skarbowej do wyeliminowania z obrotu gospodarczego okreslonych podmiotéw, zajmujgcych sie obrotem
ztomem. Biorgc pod uwage rozmiar naruszen przez organ kontroli skarbowej podstawowych zasad
polskiego prawa podatkowego oraz wspoélnotowych przepiséw dotyczacych podatku naliczonego, nalezy
podkresli¢, iz tego typu sytuacja nie moze istnie¢ w demokratycznym panstwie prawa, a w zwigzku z tym
powinny zosta¢ podjete dziatania majgce na celu usuniecie naruszen.” — fragment opinii prawnej
wykonanej na zlecenie Spoétki. W zwigzku z otrzymanymi opiniami prawnymi Spétka ziozyta
zawiadomienie do prokuratury dotyczgce ,Program kontroli koordynowanej. Kontrola podatnikéw
dokonujgcych obrotu ztomem”

15. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH.

Spotka finansuje dziatalno$¢ operacyjng oraz dotyczgcg zobowigzan, wykorzystujgc finansowanie z
przychodow ze sprzedazy towardw i materiatdw oraz za pomocg kapitatéw wtasnych. Spétka zamierza ten
stan utrzymac oczekujgc jednoczesnie, ze tempo wzrostu przychoddéw ze sprzedazy w latach 2013-2014
ulegnie zwiekszeniu. Zwiekszenie to nastgpi w wyniku powstania nowych centréw odzysku odpadéw oraz
wzrostu catego rynku odpaddéw w Polsce wraz ze wzrostem gospodarczym kraju. Istotnym czynnikiem
zwiekszajgcym rynek sg zwiekszajgce sie wymogi z zakresu ochrony Srodowiska. Spoétka zakiada w
dtuzszej perspektywie co najmniej 10%-owy wzrost przychodoéw. Wiekszy wzrost przychodéw
uwarunkowany jest szybkim rozwojem kraju, a takze wiekszymi naktadami panstwa na ochrone
Srodowiska. W miare wzrostu skali dziatalnosci Spétka nie wyklucza wykorzystania w wiekszym stopniu
kredytow bankowych, co pozwoli na wykorzystanie pozytywnych efektéw dzwigni finansowej. Poziom
dzwigni finansowej uzalezniony bedzie od perspektyw rozwoju gospodarki kraju oraz najblizszych

sgsiadow Polski.
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16.

OCENA CZYNNIKOW | NIETYPOWYCH ZDARZEN, MAJACYCH WPLYW NA WYNIKI

DZIALALNOSCI.

Poza czynnikami wypisanymi powyzej Spoétce nie sg znane inne nietypowe czynniki majgce znaczacy
wplyw na perspektywy rozwoju Spokki.

17.

CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA

ROZWOJU ORAZ OPIS PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ.

Rozwdj Spotki warunkujg czynniki zewnetrzne, niezalezne od przedsigbiorstwa, jak i wewnetrzne — $cisle
zwigzane z jego dziatalno$cig. Wymienione ponizej czynniki sg jednymi z wazniejszych, jakie wywierajg
istotny wptyw na strategie rozwoju Spétki.

Czynniki zewnetrzne

Czynniki makroekonomiczne - koniunktura gospodarcza w Polsce i na swiecie

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spétke, tj. pozyskiwanie odpadéw metali jest dziatalnoscig bardzo
cykliczng. Tendencje w tej dziatalnosci sg Scisle powigzane z kondycjg zaréwno gospodarki
krajowej, jak i globalnej. Wedtug danych historycznych w okresie recesji oraz globalnego
spowolnienia procentowe poziomy odzyskiwania odpadéw metali oraz marze realizowane na
sprzedazy sg znacznie nizsze od marz realizowanych w okresach szybkiego wzrostu
gospodarczego. Podczas recesji lub globalnego spowolnienia gospodarczego przemyst
samochodowy oraz budownictwo, ktoére sg jednym z najwiekszych dostawcéw odpaddédw metali, a
jednoczesnie najwiekszym odbiorcg wyrobow z metali, najbardziej zmniejszajg swojg aktywnosc,
powodujgc zmniejszenie popytu na stal, miedz, aluminium, cynk, otéw. Powoduje to znacznag
fluktuacje cen odpadoéw metali oraz marz.

Ze wzgledu na powigzania gospodarki polskiej z gospodarkg swiatowg koniunktura globalna moze
mie¢ rowniez wptyw na sytuacje gospodarczg w Polsce i wielkos¢ realizowanych inwestycji, co
moze rzutowac takze na wielko$¢ sprzedazy Spotki realizowanej do odbiorcéw krajowych.

Przystgpienie Polski do Unii Europejskiej

Po przystgpieniu Polski do Unii Europejskiej Spotka uzyskata mozliwosc¢ tatwiejszego prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej na obszarze panstw Unii (zniesienie wszelkich cef, kontyngentow, oraz
innych ograniczen formalno-prawnych). Brak granic celnych miedzy panstwami Unii Europejskiej
ufatwia wymiane handlowa, eliminuje bariery w postaci kontyngentéw oraz wszelkie ograniczenia w
wymianie handlowej miedzy krajami cztonkowskimi. Uproszczenie wszelkich procedur, eliminacja
barier i ograniczen handlowych pozytywnie wplywa na mozliwosé sprzedazy Spétki na rynkach
eksportowych.

Czynniki wewnetrzne

Utrzymanie obecnych oraz pozyskanie nowych klientow

W obliczu wzrastajgcej konkurencji najwazniejszym wewnetrznym czynnikiem, ktéry moze wptywaé
na rozwdj oraz realizowane przez Spétke przychody ze sprzedazy, jest umiejetnos¢ utrzymania
obecnych klientéw oraz przede wszystkim pozyskanie nowych. Jest to szczegdlnie istotny czynnik
dalszego rozwoju Spétki. Spoétka stara sie utrzymac dotychczasowych dostawcow oraz pozyskaé
nowych poprzez jasno zdefiniowang pozycje rynkowg. Spotka, bedac hurtowym odbiorcg odpadow
metali, nie wchodzi w rynek detaliczny, co stwarza bezpieczenstwo dziatania dla klientow.
Wspoipraca klientdw ze Spoétkg na zasadach partnerstwa oraz dzieki oferowanym bardzo dobrym
warunkom finansowym i logistycznym pozwala na wspolne przejmowanie wiekszych udziatébw w
rynku odpadéw w Polsce. Misjg Spoiki jest bycie partherem a nie konkurentem.

Jakos¢ i stabilnos¢ kadry zarzadzajacej i pracownikow

Kwalifikacje, umiejetnosci i zaangazowanie pracownikdw sg czynnikami w znacznej mierze
decydujgcymi o rozwoju firmy. Dlatego tez Spodtka potozyta nacisk na tworzenie odpowiednich
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warunkow pracy na kazdym stanowisku, umozliwiajgc pracownikom systematyczny rozwdj oraz
otwierajgc im szanse awansu zawodowego i finansowego. Odpowiednie warunki pracy realizowane
sg na zasadach wyznaczajgcych $cisle okreslone zadania i cele, ktérych realizacji oczekuje sie od
poszczegolnych pracownikdw. Zadaniom oraz celom przypisane sg odpowiednie wagi, ktére w
ostatecznosci wyznaczajg ramy wynagrodzenia oraz jego wzrostu. Ponadto dziatania podejmowane
przez Zarzgd majg na celu stworzenie odpowiedniej atmosfery pracy, podtrzymywanie swiadomosci
wspolnie zamierzonego celu i wykreowanie pozytywnych wiezi emocjonalnych pomiedzy firmg i jej
pracownikami oraz pomiedzy poszczegdélnymi pracownikami. Podnoszenie jakosci atmosfery pracy
realizowane jest poprzez wspdlne wyjazdy integracyjne, czeste spotkania Zarzadu Spotki z
poszczegdlnym pracownikami w celu wyjasnienia oraz rozwigzania problemow pojawiajgcych sie w
ramach dziatalnosci Spoiki.

18. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA SPOLKA,.

W okresie objetym sprawozdaniem nie dokonano zmian w zasadach zarzgdzania Spétkg i grupg
kapitatows.

19. ZMIANY W SKLADZIE 0SOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH.

W okresie objetym sprawozdaniem nie dokonano zadnych zmian w sktadzie oséb zarzgdzajgcych i
nadzorujgcych Spétke.

Sktad Zarzadu:
Zbigniew Chwedoruk — Prezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorcze; :

Marek Suchowolec - Przewodniczacy Rady
Andrzej Suchowolec - Wiceprzewodniczgcy Rady
Agnieszka Ttaczata - Cztonek

Maciej Matusiak - Cztonek

Piotr Pajak - Cztonek

20. WSZELKIE UMOWY ZAWARTE MIEDZY SPOLKA A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI,
PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNACJI LUB ZWOLNIENIA Z
ZAJMOWANEGO STANOWISKA BEZ WAZNEJ PRZYCZYNY LUB GDY ICH ODWOLANIE LUB
ZWOLNIENIE NASTEPUJE Z POWODU POLACZENIA SPOLKI PRZEZ PRZEJECIE.

Spotka nie zawarta umoéw, ktére okreslatyby swiadczenia wyptacane cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorcze;j
przez Spotke w chwili rozwigzania stosunku pracy lub odwotania z Rady Nadzorcze;.

21.  WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI WYPLACONYCH, NALEZNYCH
LUB POTENCJALNIE NALEZNYCH, ODREBNIE DLA KAZDEJ Z OSOB ZARZADZAJACYH |
NADZORUJACYCH SPOLKE.

taczna warto$¢ wynagrodzen brutto osdb zarzadzajgcych i nadzorujgcych Spotke za 2012 rok
przedstawia sie nastepujgco:

Zarzad Spoéfkki:

Wyszczegélnienie (z}) Funkcja 01.01.2012-31.12.2012
Zbigniew Chwedoruk Prezes Zarzadu 66 000,00
Zbigniew Chwedoruk Cztonek Zarzadu

spotek zaleznych:

DROP ORGANIZACJA
ODZYSKU S.A.

DROP ORGANIZACJA
ODZYSKU SPRZETU
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ELEKTRYCZNEGO |
ELEKTRONICZNEGO

DROP FINANCE SP. Z
0.0.

DROP SP. Z 0.0. 426 792,00

284 532,00

Razem 777 324,00

Rada Nadzorcza Spotki:

Wyszczegodlnienie (z}) Funkcja 01.01.2012-
31.12.2012

Marek Suchowolec Przewodniczacy Rady Nadzorczej 72 000,00

Andrzej Suchowolec Wiceprzewodniczagcy Rady 0,00

Agnieszka Ttaczata Nadzorcze] 24 000,00

Maciej Matusiak Czionek Rady Nadzorczej 24 000,00

Piotr Pajak Czlonek Rady Nadzorczej 0.00

Czlonek Rady Nadzorczej
Razem 120 000,00

22. AKCJE SPOLKI ZNAJDUJACE SIE W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH |

NADZORUJACYCH.
Stan posiadanych akcji DROP S.A. przez Cztonkéw Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia
2012r.
llos$¢ akcji w posiadaniu | Warto$é nominalna akgcji Wartos¢ nominalna
Zarzad na dzien 31.12.2012 w ztotych posiadanych akcji w
ztotych
Zbigniew Chwedoruk 4 000 000 0.1 400 000

Rada Nadzorcza

llos$¢ akcji w posiadaniu
na dzien 31.12.2012

Wartos¢ nominalna akcji
w ztotych

Wartos¢ nominalna
posiadanych akcji w
ztotych

Marek Suchowolec

4100

0.1

410

Andrzej Suchowolec

Agnieszka Ttaczata

Maciej Matusiak

Piotr Pajak

Przewodniczagcy Rady Nadzorczej Marek Suchowolec posiada 600 udziatéw o warto$ci nominalnej 50
ztotych kazdy o fgcznej warto$ci nominalnej 30 000 ztotych w spétce AC STEEL Sp. z o0.0. z siedzibg w
Warszawie, ktore stanowig 60% kapitatu zakladowego i uprawniajg do 60% gtoséw na zgromadzeniu

wspolnikow.

23. WYKAZ AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH

GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY DROP S.A.

DROP

CO NAJMNIEJ 5% OGOLEJ LICZBY
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Na dzier 31.12.2012 roku, wedtug informacji posiadanych przez Spotke, akcjonariuszami, posiadajgcymi
co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu sa:

% udziat w % udziat w

Akcjonariusz Liczba akcji strukturze liczbie

akcjonariatu gloséw
Zbigniew Chwedoruk. 4 000 000 68,17 68.17
Lucyna Chwedoruk 1 000 000 17.04 17.04
Pozostali 867 703 14.79 14.79
Razem 5867 703 100,00% 100,00%

Na dzieh publikacji niniejszego sprawozdania, wedtug informacji posiadanych przez Spotke,
akcjonariuszami, posiadajgcymi co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu sa:

% udziat w % udziat w

Akcjonariusz Liczba akcji strukturze liczbie

akcjonariatu gloséw
Zbigniew Chwedoruk. 4 000 000 68,17 68.17
Lucyna Chwedoruk 1 000 000 17.04 17.04
Pozostali 867 703 14.79 14.79
Razem 5867 703 100,00% 100,00%

24. INFORMACJE O ZNANYCH SPOLCE UMOWACH (WTYM TEZ ZAWARTYCH PO
31.12.2012), W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSZLOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH
POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY | OBLIGATARIUSZY.

Spotka nie posiada informacji o takich umowach.

25. WSKAZANIE POSIADACZY WSZELKICH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE DAJA
SPECJALNE UPRAWNIENIA KONTROLNE W STOSUNKU DO DROP S.A.

Spotka nie emitowata papierow wartosciowych, dajgcych specjalne uprawnienia kontrolne.
26. INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH
Spoditka nie realizuje programu akcji pracowniczych.

27. WSKAZANIE OGRANIC;EN DOTYCZACYCH PRZENOSZENIA PRAWA WELASNOSCI AKCJI
DROP S.A. ORAZ OGRANICZEN W ZAKRESIE WYKONYWANIA PRAWA GLOSU
PRZYPADAJACYCH NA AKCJE SPOLKI.

Akcje Spétki mogg byé imienne lub na okaziciela. Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela moze
zosta¢ dokonana na zgdanie akcjonariusza, o ile to nie bedzie sprzeczne z przepisami ustawowymi.
Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 586.770,30 i dzieli sie na 5.000.000 akcji na okaziciela o wartosci
nominalnej 0,10 zt serii A, 334 276 akcji na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,10 zt serii B oraz 533 427
akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt serii C.

Uprawnionemu Zatozycielowi pod warunkiem posiadania akcji, stanowigcych co najmniej 45%
(czterdziesci pie¢ procent) kapitatu zaktadowego, przystugujg nastepujace uprawnienia osobiste:

- wyznaczenie cztionkéw pierwszego sktadu Zarzadu Spotki,

- powotywanie i odwotywanie dwdch cztonkéw Rady Nadzorczej,

- wyznaczanie Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,

- niestosowanie ograniczenia prawa gtosu na podstawie § 27 Statutu,

Uprawnienia osobiste przyznane Uprawnionemu Zatozycielowi, o ktérych mowa powyzej, wygasajg
w przypadku, gdy inny akcjonariusz, po dopuszczeniu akcji do obrotu na rynku regulowanym, nabedzie
(dziatajgc w imieniu wtasnym oraz na swoj rachunek) oraz zarejestruje przed Walnym Zgromadzeniem
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akcje stanowigce co najmniej 55% (pie¢dziesigt pie¢ procent) ogdlnej liczby akcji w kapitale zaktadowym
Spotki.

W przypadku wygasniecia lub zrzeczenia sie¢ uprawniern osobistych postanowienia Statutu dotyczgce
wygastych praw osobistych zastgpione zostang przez odpowiednie przepisy Kodeksu spotek handlowych
lub wtasciwe przepisy Statutu.

Statut przewiduje, iz - o ile przepisy Kodeksu spoétek handlowych nie stanowig inaczej - Zarzad decyduje o
wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego,
w szczegolnosci Zarzad jest uprawniony do zawierania wszelkich umow zwigzanych z emisjg akcji, w tym
umow z podmiotami upowaznionymi do przyjmowania zapiséw na akcje oraz umow o subemisje ustugowg
lub subemisje inwestycyjng lub innych umoéw zabezpieczajgcych powodzenie emisji akcji. Uchwaty
Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji w ramach kapitatu docelowego lub wydania akcji w
zamian za wktady niepieniezne wymagaja zgody Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

Statut zezwala na umarzanie Akcji za zgodg akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spoétke (umorzenie
dobrowolne). Wedle postanowien Statutu w ciggu roku obrotowego Spotki umorzeniu nie moze podlegac
wiecej niz dziesie¢ procent wszystkich akcji wyemitowanych przez Spdétke. Poza warunkami umorzenia
akcji Spotki przewidzianymi na mocy Kodeksu spotek handlowych, warunkiem umorzenia akcji jest
uprzednie podjecie przez Walne Zgromadzenie Spotki uchwaty okreslajgce;:

(a) ogolng liczbe akgciji, ktére mogg podlega¢ umorzeniu,

(b) termin, w ktérym moga by¢é zawierane umowy pomiedzy Spoétka i akcjonariuszami w przedmiocie
nabycia akcji w celu ich umorzenia,

(c) upowaznienie dla Zarzadu do zawierania umow o nabycie akcji w celu ich umorzenia,

(d) wysokos$¢ wynagrodzenia wyptacanego przez Spétke akcjonariuszom w zamian za akcje nabywane w
celu umorzenia lub okreslenie, w jaki sposéb wynagrodzenie to zostanie ustalone.

Statut przewiduje, iz prawo gtosu akcjonariuszy zostaje ograniczone w ten sposéb, ze zaden akcjonariusz
dysponujgcy powyzej jednej pigtej ogotu gtoséw w spoétce nie moze wykonywaé wiecej niz 25
(dwadziescia pie¢) procent ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, przy czym przyjmuje sie, ze
ograniczenie to nie istnieje dla celéw ustalania obowigzkéw nabywcoéw znacznych pakietow akcji
przewidzianych w Ustawie o Ofercie Publicznej.

Powyzszego ograniczenia prawa gtosu nie stosuje sie do:

1) akcjonariuszy, ktérzy w dniu wpisania przeksztatcenia do rejestru przedsiebiorcow posiadali akcje
stanowigce co najmniej 20% kapitatu zaktadowego;
2) akcjonariusza, ktéry nabedzie po dopuszczeniu akcji do obrotu na rynku regulowanym (dziatajgc

w imieniu wikasnym oraz na swdj rachunek) oraz zarejestruje na Walnym Zgromadzeniu akcje stanowigce
co najmniej 55% (piec¢dziesigt pie¢ procent) ogdlnej liczby akcji w kapitale zaktadowym Spétki.

28. INFORMACJE O UMOWIE Z PODMIOTEM UPRAWIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINASOWYCH.

a) Data zawarcia przez Spé6tke umowy z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych oraz okresie, na jaki umowa zostata zawarta.

Umowe z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych za rok 2012 Spoétka zawarta
14.02.2012.

b) Laczna wysokos¢é wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych z tytutu badania i przegladu sprawozdania
finansowego

tgczna wysokos$¢ wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z tytutu
badania i przegladu sprawozdania finansowego za rok 2009 wynosi 31.000 zt plus VAT.

taczna wysokos¢ wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z tytutu
badania i przegladu sprawozdan finansowych za rok 2010 wynosi 59.000 zt plus VAT.

taczna wysokos¢ wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z tytutu
badania i przegladu sprawozdan finansowych za rok 2011 wynosi 57.000 zt plus VAT.

taczna wysokos$¢ wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z tytutu
badania i przegladu sprawozdan finansowych za rok 2012 wynosi 57 000 zt plus VAT.
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29. OSWIADCZENIE ZARZADU DROP S.A. W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWIONEGO DO
BADANIA SPRAWOZDAN FINASOWYCH.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego, dokonujgcy badania rocznego sprawozdania
finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa i normami zawodowymi. Podmiot ten oraz biegli
rewidenci dokonujgcy tego badania spemili warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania,
zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

30. OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPRZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINASOWEGO.

Wedtug najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majatkowg i finansowg DROP S.A. oraz jej wynik finansowy. Roczne sprawozdanie z
dziatalnosci DROP S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji DROP S.A., w tym
opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

31. PODPIS PREZESA ZARZADU
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Zbigniew Chwedoruk
Prezes Zarzadu
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