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1. Czes6 ogdlna raportu
1.1. Dane identyfikujgce badana jednostke
1.1.1. Nazwa Spéiki

HVIPERA CAPITAL Spotka Akcyina, dawniej BBl Capital NFI Spétka Akcyjna, zmiana nazwy

nastapila na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia Wspéinikow z dnia 17 grudnia 2012

r., Spolka poinformowata o zarejestrowaniu niniejsze] zmiany raportem biezacym w dniu 12

tutego 2013 1.
1.1.2. Siedziba Spétki

Warszawa, ul. Ziota 59
1.1.3. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Warszawie, Xlli Wydzial Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 19.06.2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000020690

REGON: 010965971

NIP: 526-10-29-979

Zasadniczym przedmiotem dzialalno$ci badanej Spolki jest:

- nabywanie papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Paristwa,

- nabywanie badz obejmowanie udziatdw lub akcji podmiotéw zarejestrowanych i dziatajacych

w Polsce oraz innych papieréw warto§ciowych emitowanych przez te podmioty,

- wykonywanie praz z akcji i udzialéw oraz papierow wartosciowych, jak rowniez

rozporzgdzanie nimi,

- udzielenie pozyczek spétkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dzialajacym w Polsce,

- zacigganie pozyczek i kredytéw dla cetéw w Funduszu.
1.1.4. Struktura wlasnosci i jednostki powigzane

Na dzlen 31.12.2012 r. struktura wilasnosci kapitalu zakladowego Spélki w wysokosci

5 140,1 tys. zt przedstawia sie nastgpujgco:

Wartosé Udziat
Tlosé nominalna w kapitale
gloséw  akcji zakladowym
Nazwa akcjonariusza 1lo$é akeji
Supernova IDM Fund S.A.(obecnie o o
IDM Capital S.A) 16 909 524 32,9% 16909 524,0 32.9%
Cezary Gregorczuk 11742 839 22,9% 11742 8380 22,9%
Everest Capltal Frontier Fund L.P. 3521491 6,99% 35214910 6.9%
Deutsche Bank Securities Inc 3000000 5,8% 30000000 5,8%
Pozostali < 5% 16226 877 31,6% 16226 877.0 31,6%
51 400 731 100,0% 514007310 100,0%
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Powyzsza informacja prezentowana jest wylacznie na podstawie oficjalnych zawiadomien
otrzymanych przez Fundusz od akcjonariuszy. W przypadku Everest Capital Frontier Fund
L.P. oraz Deutsche Bank Securities Inc. wedlug wiedzy Zarzadu podmioty te nie sg
akcjonariuszami Emitenta, ale nie dokonaly odpowiedniego zawiadomienia w trybie art. 69
Ustawy o ofercle publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
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1.1.5.

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spélkach publicznych, dlatego sg nadal wykazywane
jako akcjonariusze.

Zmiana wysokoéci kapitalu zaktadowego po dniu bilansowym

Dnia 4 marca 2013 r. aktem notarialnym o numerze repertorium A 6084/2013 Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie podjefo uchwale w sprawie podwyzszenia kapitalu w kwocie nie
mniejszej niz 0,10 zt i nie wigkszej niz 500 000,00 zt w drodze emisji akcji serii H. Objecie akgji
nastgpi w trybie subskrypcji zamknietej w ramach oferty publicznej.

Spotka wedtug stanu na koniec badanego okresu:

jest spolkg powigzang z IDM Capital S.A., kiéra jako znaczacy inwestor postada 32,9%
udzialu w jej kapitale i 32,9% w prawach glosu;

jest spélkg dominujgcg dla BBl Seed Fund Sp. z o.0., w ktére] posiada 100% udzialu w
kapitale | 100% w prawach glosu;

jest spotkg dominujgeg dla Family Fund 2 Sp. z 0.0. SKA {dawniej Supernova Financial
Services Sp. z 0.0. S.K.A)), w kidrej posiada 100% udzialu w kapitale i 100% w prawach
glosu;

jest spotkg dominujgcy dla Family Fund 2 Sp. z 0.0., w kiérej postada 100% udzialu w kapitale
i 100% w prawach glosuy;

jest spotkg dominujgeg dla Invento Sp. z 0.0., w ktére] posiada 68,12% udzialu w kapitale i
68,12% w prawach giosu

jest znaczgcym inwestorem dla BBI Seed Fund Sp. z 0.0. Fundusz Kapitalowy sp. k., w ktérej
posiada 49,29% udzialu w kapitale i 49,99% w prawach glosu.

jest znaczgeym inwestorem dla Tell S.A., w ktorej posiada 20,39% udziatu w kapitale | 35,68%
w prawach glosu.

jest znaczacym inwestorem dla Call2Action S.A., w ktorej posiada 41,51% udzialu w kapitale i
34,24% w prawach glosu.

Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W skiad Zarzgdu Spéiki na dzien 31 grudnia 2012 r. wehodzi:
¢ Adam Wojacki — CZonek Zarzgdu.

Zmiany sktadu Zarzadu w 2012 r. i do dnia wydania opinil

Z dniem 19 grudnia 2012 r. Pan Wojciech Grzybowski zlozyl rezygnacje z funkcji Prezesa
Zarzadu.

Z dniem 9 stycznia 2013 r. Pan Adam Wojacki ziozyl rezygnacje z funkcji Czlonka Zarzadu
Emitenta. Od dnia 10 stycznia 2013 r. Rada Nadzorcza Spolki powolata w skiad Zarzadu na
wspolng dwuletnig kadencje Pana tukasza Kreskiego na stanowisko Prezesa Zarzgdu, Pana
Cezarego Gregorczuka na stanowisko Czlonka Zarzadu i Pana Adama Wojackiego na
stanowisko Czionka Zarzadu.

Na dziefi wydania niniejszej opinii sktad Zarzadu przedstawla sig nastepujgco:

+ tukasz Kreski - Prezesa Zarzgdu
» Cezary Gregorczuk - Czionek Zarzadu
+ Adam Wojacki - Czlonek Zarzadu.
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1.2.  Dane identyfikujgce kluczowego biegtego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

1.2.1. Dane identyfikujace kluczowego bhiegtego rewidenta:

trig i nazwisko: Justyna Goérak
Numer w rejesirze: 11591
1.2.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:
Firma: PKF Audyt Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Orzycka 6, lok 1B, 02-695 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000019875
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIlI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Kapital zakladowy: 80.000 =i
Numer NIP: 725-10-13-699

PKF Audyt Sp. z 0.0. jest wpisana na listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 548.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzone zgodnie z umowa z dnia 18.07.2012 r.
zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 12.07.2012 r. odnoénie wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie Spotki w okresie od
04.02.2013 r. z przerwami do dnia wydania ninigjszej opinii.

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Audyt Sp. z o.0. speiniajg wymog ntezaleznosci od
badanej Spolki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych
rewidentach | ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym {Dz. U. Nr 77 poz. 649).

1.3. Informacie o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzier 31 grudnia 2011 r. i za okres konczacy sie
tego dnia zostalo zbadane przez PKF Audyt Sp. z 0.0. i uzyskalo opinie biegtego rewidenta
bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 26 czerwca 2012 r. przez Waine
Zgromadzenie, kiére postanowilo, Zze strata za ubiegly rok obrotowy w kwocie 15 437 tys. zi
zlotych bedzie pokryta kapitalem zapasowym. Dodatkowo w tym samym dniu Walne
zgromadzenie, postanowilo przeniesé strate z fat poprzednich w kwocie 1 583,7 tys. zi na
kapital zapasowy.

Decyzjg Zarzadu sprawozdanie finansowe za 2011 rok nie zostalo ztozone w Sadzie oraz
ogtoszone w Monitorze Polskim B.

1.4. Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia IMPERA Capital S.A.
{dawniej BBI CAPITAL NFI S.A.) z siedzibg w Warszawie, ul Ziota 59 i dotyczy sprawozdania
finansowego, na ktére skiada sie sprawozdanie z sytuacii finansowe] sporzgdzone na dzien 31
grudnia 2012 r., rachunek zyskéw i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochoddw,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz sprawozdanie z przeplywow pienieznych za
rok obrotowy kornczgcy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach
rachunkowoéci oraz inne informacje objasniajgce.

Badana jednostka sporzgdza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, kidre zostaly zatwierdzone przez Unig
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Europejska, na podstawie decyzji Walnego Zgromadzenia Funduszu (uchwala nr 2) z dnia 14
stycznia 2005 .

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowieri rozdziatu 7
ustawy o rachunkowoéci, krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowg
Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowsj.

Zarzad Spdlki jest odpowiedzialny za prawidiowo$é ksigg rachunkowych, sporzgdzenie
i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowsj, kitére zostaly zatwierdzone przez Unie, jak rdéwniez
wymogami odnoszacymi sig¢ do emitentéw papierow wartoéciowych dopuszczonych do obrotu
na rynku oficjalnych notowar gieldowych oraz zinnymi obowigzujgcymi przepisami oraz
sporzgdzenie sprawozdania z dzialalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii |
sporzgdzenie raportu uzupelniajgcego, odnoénie tego sprawozdania finansowego oraz
prawidiowosci ksigg rachunkowych stanowlgcych podstawe jego sporzgdzenia.

Zarzad Spokki zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzeteinosci i jasnodci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen
wplywajgcych w sposéb znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W frakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spéiki zlozyt wszystkie zadane przez
has o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonane] pracy nie zostal w Zzaden sposob ograniczony. Zakres i

sposOb przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujace] sie w siedzibie PKF Audyt Sp. z 0.0.

§
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2, Czeé¢ analityczna raportu
2.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Stan na Struktura Zmiana
AKTYWA 3MA22001r.  30122012r.  201r.  2012r. BZB" (;30
A. Srodki pienigzne i inne akiywa pienigzne 7 492 415 5,4% 0,5% -94,5%
B. Portfel inwestycyjny 107 541 69 571 76,8% 81,9% -35,3%
1. Notowane krajowe akcjo, inne papiety 68 484 35 457 89%  418%  -48.2%
varodciove i instrumenty finansowe
H. Nienotowans krajows paplery varoScioue, 39 057 34114 27.9%  402%  -127%
udzialy i inne instrumenty finansowe
i, _Zagre?nrczne paplgry vartodciowe, udzialy | 0 0 0,0% 0,0% X
inne instrumenty finansowe
C. Naleznosci 19 780 13282 14,1% 15,6% -32,9%
D. Inne akiywa 938 915 0,7% 1,1% -2,4%
E. Aklywa sklz-asyﬁkmvane jako przeznaczons 4995 713 3,0% 0,8% 83,1%
do sprzedazy
AKTYWA RAZEM {A+B+C+D+E) 139 976 84 896 100,0%  100,0% -39,3%
Sfan na Struktura Zmiana
PASYWA 3142201 r.  3.422012r.  20Mr. 2012w, BZB' (;30
A. Zobowigzania 49 936 25118 35,7% 29,6% -49,7%
B. Rozliczenia miedzyckresowe 81 27 0,1% 0,0% -86,7%
C. Rezenwy 698 420 0,5% 0,5% -39,9%
Zobowigzania bezpodrednio zwiazane z
D. zklywaml sklasyfikowanymi jako 0 0 0,0% 0,0% X
przeznaczone do sprzedazy
E. Kapitat wiasny 89 261 59 332 63,8% 89,9% -33,5%
1. Kapital zakladowy 5140 5140 3,7% 6,1% 0,0%
2 Na‘!eZne upllaiyna kapitat zakiadowy 0 0 0,0% 0,0% <
{walkos¢ yjemna)
3 Akcje whasne {Wfelk0s¢ wjemna) o 0 0,0% 0,0% X
4. Kapital zapasowy 125 239 108 218 895%  127,5% -13,6%
5 Kapltat rezensovy z akiualizacji wyceny -24 097 -31 193 A7,2%  -36,7% 29,4%
6. Pozostale kapitaly rezenione Y 0 0,0% 0,0% X
7. Zysk (strata) z lat ubleglych -1 584 0 -1,1% 0,0% -100,0%
8. Zysk {strata) nefto -15 437 22834 -11,0%  -26,9% X
PASYWA RAZEM {A+B+C+D+E) 139 976 84 836 100,0%  100,0% -39,3%
7
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2.2. Rachunek zyskoéw i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Za okres 01.01. - 31.12. Zmiana
Wyszczegdblnlenie 2011 r 2012 1. QOBO-J)U}
A Przychody z inwastycji 3199 3122 -2,4%
1. Przychody z akcji, innych papieréw
wartodciowych i instrumentéw finansowych 1378 391 -71,6%
oraz udziatdéw
2. Przychody z tytulir odsetek 1821 2731 50,0%
B Pozostale przychody operacyjne 7 080 4 540 -35,9%
C Koszty operacyjne -8 875 -7 893 -20,1%
1. Koszly dziafania funduszu 9717 -7 830 -19,4%
2 A,monyza'acjva érogkéw trwalych oraz wartoscei 158 63 -50,9%
niemateriainych | prawnych
D Pozostate koszty operacyjne -6 495 -4 523 -30,4%
E Rezerwy | odpisy aktualizujgce -9 778 -21 674 121,7%
F  Wynik z inwestyciji netto -15 868 -28 428 66,5%
G Zyski (straty) z inwestycji 432 3504 732,0%
H Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -156 437 22 834 47,9%
J  Zysk (strata) brutto -15 437 -22 834 47,9%
K Podatek dochodowy 0 0 X
L Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku 0 0 X
(zwiekszenia straty)
t  Zysk (strata) n‘etto na dzialainosci 45 437 22 834 47.9%
kontynuowanej
M Strata za rok obrotowy na dziatalnosci 0 0 x
Zaniechanegj
N Zysk (strata) netto =15 437 -22 834 47,9%
[ Pozostate calkowite dochody -31 036 -7 0826 77,1%
J Suma catkowlfych dochodéw -46 473 -29 929 -35,6%
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3. Czesé szczegodiowa raportu
3.1. Prawidlowo$é stosowanego systemu rachunkowosci

Spolka posiada aktualng dokumentacje opisujacg zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spéiki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonali$my wyrywkowego
sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu rachunkowoséci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzili$my znaczacych nieprawidiowosci
dotyczgcych systemu rachunkowosci, ktore nie zostalyby usuniete, a mogly mieé istoiny
wplyw na badane sprawozdanie finansowe, w tym dolyczacych:

- zasadnoscl i ciaglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowoscl,
- udokumentowania operaciji gospodargzych,

- rzetelno$cl, bezblednodci | sprawdzalnosci ksigy rachunkowych oraz powiazania
zapisow w ramach ksigg rachunkowych,

- prawidiowosci olwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
sprawozdania z sytuacji finansows] za okres poprzedni,

- powigzania zapisoéw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

- zasadno$ci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systermu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

- speiniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiggowej
oraz przechowywania ksigg rachunkowych | sprawozdari finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania
tego systemu rachunkowosci.

Spolka przeprowadzita inwentaryzacje skiladnikdéw majgtkowych w zakresie | terminach
okreslonych w art, 26 ustawy o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w
ksiegach badanego okresu.

3.2. Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do sprawozdania finansowego, zawierajacych
opis istotnych zasad rachunkowoécl oraz inne informacje objasniajgce, zostaly przedstawione,
we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidiowo. Dane te stanowig integralng
czesé sprawozdania finansowego.

3.3. Sprawozdanie z dziatalnosci Spoélki

Sprawozdanie z dzialalno$ci Spélki uwzglednia, we wszystkich istoinych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy 0 oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierdw wartoéciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informagji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdgcego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z
2009 r., ar 33, poz. 259) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w sprawoczdaniu

finansowym,.
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IMPERA CAPITAL Spdtka Akeyjna
Raport uzupelniajgcy apindg z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sie 31 gridnia 2012 1.

3.4. Informacja o opinii niezaleznego biegltego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spotki sporzadzonego na
dziert 31 grudnia 2012 r. i za okres koficzacy sie tego dnia wydaliSmy opinie bez zastrzezen
oraz uzupeiniajgcym objasnieniem.

Jhsiyna Gérak
Biegly rewident nr 11591

kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 548

ul. Orzycka 6, iok. 1B
02-695 Warszawa

Warszawa, 20 marca 2013 r,
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