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Grupa Kapitalowa Impera Capital 5.A,
Raport uzupelniajgey opinlg z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgey sig 31 grudnia 2012 1.

1. Czes¢ ogélna raportu
1.1. Dane identyfikujace Grupe Kapitatowa

1.1.1. Nazwa Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitalowa IMPERA CAPITAL S.A.

Jednostkg dominujaca w Grupie jest IMPERA CAPITAL Spdlka Akcyjna, dawniej BBI Capital
NF{ Spélka Akcyjna.

Zmiana nazwy nastapila na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia Wspéinikow z dnia 17
grudnia 2012 r., Spétka poinformowala o zarejestrowaniu niniejsze] zmiany raportem
biezgoym w dniu 12 jutego 2013 r.

1.1.2. Siedziba jednostki dominujacej
Warszawa, ul. Ziota 59
1.1.3. Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Warszawie, Xlil Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 19. 06. 2001r.

Numer rejestru: KRS 0000020690

REGON: 010965971

NIP: 5261029079

1.1.4. Struktura wtasnosci jednostki dominujacej

Na dzien 31.12.2012 r. struktura wlasnosci kapitalu zakladowego jednostki dominujgcej w
wysokosci 5 140,1 tys. z} przedstawia sig nastepujaco:

Warto$¢ Udzial
Ilo§¢ nominalna 1w kapitale

glos6w  akgji zakladowym

Nazwa akcjonariusza Tlo§é akeji
f;izfézgi :]DS“.‘AI;“M S.A(obecnte 16909524 329% 169095240 32,9%
Cezary Gregorczuk 11 742 839 22,9% 11742 834,0 22.9%
Everest Capital Frontier Fund L.P. 3521491 6,9% 35214910 6.9%
Deutsche Bank Securities Inc 3000000 58%  30009000,0 5,8%
Pozostali < 5% 16 226 877 31,6% 16226 877.0 31,6%

51 400 731 100,0% 514007310 100,0%

Powyzsza informacja prezentowana jest wylacznie na podstawie oficjainych zawladomien
otrzymanych przez Fundusz od akcjonariuszy. W przypadku Everest Capital Frontier Fund
LP. oraz Deutsche Bank Securities Inc wedlug wiedzy Zarzadu podmioty te nie sa
akcjonariuszami Funduszu, ale nie dokonaly odpowiedniego zawiadomienia Funduszu w
trybie art. 69 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spolkach pubiicznych, dlatego sg
nadal wykazywanl jako akcjonariusze.
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Grupa Kapitalowa Impera Capital S.A.
Raport uzupelniajgey opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koricagey sig 31 grudnia 2012 r.

Zmiana wysokoéci kapitatu zakladowego po dniu bilansowym

Dnia 4 marca 2013 r. aktem notariainym o numerze repertorium A 6084/2013 Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie podjefo uchwale w sprawie podwyzszenia kapitalu w kwocie nie
mniejszej niz 0,10 zt i nie wigkszej niz 500 000,00 zi w drodze emisji akgji serii H. Objecle akcji
nastgpl w trybie subskrypcji zamknietej w ramach oferty publicznej.

1.1.5. Informacja o jednostkach wchodzacych w skfad Grupy Kapitatowej
1.1.51. Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 r. nastepujace jednostki wehodzgce w skiad Grupy
Kapitalowej zostaly objete konsolidacjg;

Jednostka dominujaca:

¢ impera Capital Spdtka Akcyjna

Jednostki zaleZne objete konsolidacjg metodg pelna:
* Invento Sp. z 0.0.

¢ BB} Seed Fund Sp. z o.0.

Jednostki stowarzyszone cbiete konsolidacig metodg_praw wiasnosci:
¢ Llibra Capital S.A { dawniej Hardex S.A.)

e Grupa Kapitatowa Tell S.A.
¢ Grupa Kapitatowa BBI Seed Fund Sp. z 0.0. Fundusz Kapitatowy Spélka komandytowa
* Grupa Kapitalowa Dominium S.A.

s Call2Action S.A.

Nastepuigce jednostki zalezne zostaly objete konsolidacia po raz pierwszy w roku obrotowym

koticzacym sie 31 grudnia 2012 r.;

* Invento Sp. z 0.0. —w latach ubieglych spéfka nie byla konsolidowana ze wzgledu na
nieistotnos¢ jej danych dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego i jej
przeznaczenie do zbycia; w roku 2012 objeta zostala skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za ckres od 01.01. 2012 r. do 31.12. 2012 .

Nastepuigce fednostki zalezne zostaly objete konsolidacia do_momentu utraty kontroli przez
jednostke dominujgca;

* Relpol 1 Sp. z 0.0.— jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za
okres od 01.01.2012r. do 29. 02, 2012 1.

¢ Elekomp Sp. z 0.0. — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za
okres od 01.01.2012 r. do 28. 02, 2012 r.
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Grupa Kapltalowa Impera Capital S.A.
Raport uzupelniajycy opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgey sig 31 grudnia 2012 r.

Nastepujgce jednostki stowarzyszone zostaly objete konsolidacig do momentu utraty kontroli
przez jednostke dominujgca:

e Libra Capital S.A ( dawniej Hardex S.A)} - jednostka objgta skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za okres od 01.01.2012 r. do 10.10. 2012 r.

Spélka Impera Capital S.A. wedlug stanu na koniec badanego okresu:

o jest spéikg powigzang z IDM Capital S.A,, kitdra jako znaczgcy inwestor posiada 32,9%
udzialu w jej kapitale i 32,9% w prawach glosu;

¢ jest spolka dominujgca dla BBl Seed Fund Sp. z 0.0., w ktorej posiada 100% udziatu w
kapitale i 100% w prawach glosu;

e jest spdlkg dominujaca dla Family Fund 2 Sp. z 0.0. SKA (dawniej Supernova Financial
Services Sp. z 0.0. S.K.A.), w ktorej posiada 100% udziatu w kapitale i 100% w prawach
glosu;

s jest spétkg dominujgcq dla Family Fund 2 Sp. z o.0., w ktérej posiada 100% udzialu w
kapitale i 100% w prawach glosu;

» jest spdikg dominujgcg dla fnvento Sp. z 0.0., w ktdrej posiada 68,12% udzialu w kapitale
i68,12% w prawach gfosu

e jest znaczacym inwestorem dia BBI Seed Fund Sp. z 0.0. Fundusz Kapitatowy sp. k., w
ktérej posiada 49,99% udziatu w kapitale i 49,99% w prawach glosu.

e jest znaczacym inwestorem dla Tell S.A., w ktdre] posiada 20,39% udzialu w kapitale i
35,68% w prawach glosu.

e jest znaczacym inwestorem dia Call2Action S.A., w ktorej posiada 41,51% udzialu w
kapitale i 34,24% w prawach glost.

1.1.5.2. Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 r. nie objeto konsolidacjg spotek zaleznych Family
Fund 2 Sp. z c.0. SKA (dawniej Supernova Financial Services Sp. z 0.0. S.K.A.} | Family
Fund 2 Sp. z 0.0. w zwlazku z zaklasyfikowaniem inwestycji do aktywow przeznaczonych do
sprzedazy zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dzialalnosé
zanigchana.

1.1.6. Kierownik jednostki dominujacej
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad jednostki dominujgeej.

W sklad Zarzadu jednostki dominujacej na dzieri 31 grudnia 2012 r. wehodzil:
+ Adam Wojacki — Czlonek Zarzgdu.

Zmiany skiadu Zarzadu w 2012 r. i do dnia wydania opinii

Z dniem 19 grudnia 2012 r. Pan Wojciech Grzybowski ztozyl rezygnacje z funkcji Prezesa
Zarzadu.
5
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Grupa Kapitalowa Impera Capital S.A.
Raport uvzupelniajgey opinle z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgey sie 31 grudnia 2012 r.

Z dniem 9 stycznia 2013 r. Pan Adam Wojacki zlozyt rezygnacje z funkcji Czlonka Zarzadu
Emitenta, Od dnia 10 stycznia 2013 r. Rada Nadzorcza Spéiki powolata w sklad Zarzadu na
wspolng dwuletnig kadencje Pana Lukasza Kreskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu, Pana
Cezarego Gregorczuka na stanowisko Czionka Zarzadu i Pana Adama Wojackiego na
stanowisko Cztonka Zarzadu.

Na dzier wydania niniejsze] opinii skiad Zarzadu przedstawia si¢ nastepujaco:

s tukasz Kreski - Prezesa Zarzadu
s Cezary Gregorczuk - Czlonek Zarzadu
¢ Adam Wojacki - Czlonek Zarzgdu.

1.2. Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

1.2.1. Dane identyfikujgce kiuczowego biegtego rewidenta:

Imie i nazwisko: Justyna Gorak
MNumer w rejestrze: 11591

1.2.2, Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKF Audyt Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6, lok 1B, 02-695 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000019875

Sad rejestrowy: 5gd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawle, Xil Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Kapitat zakiadowy: 80.000 =zt

Numer NIP: 725-10-13-699

PKF Audyt Sp. z o0.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 548.

Badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono
zgodnie z umowg z dnia 18 lipca 2012 r. zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z
dnia 12 fipca 2012 r. odnoénie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie
jednostki dominujgce] w okresie od 4 lutego 2013 r. z przerwami do dnia wydania niniejszej
opinil.

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Audyt Sp. z o.0. spelniaja wymag niezaleznosci od
badane] Grupy Kapitalowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o

bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdar
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649).

1.3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2011 r. i za okres
koticzaey sig tego dnia zostalo zbadane przez PKF Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bieglego
rewidenta bez zastrzezen z abjagnieniem.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone uchwala nr 5/26/06/2012 w
dniu 26 czerwea 2012 r. przez Walne Zgromadzenie.

]
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Grupa Kapitalowa Impera Capital SA.
Raport pzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczqey sig 31 grudnia 2012 r.

Decyzjg Zarzgdu skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2011 rok nie zostalo ziozone w
Sadzie oraz ogloszone w Monitorze Polskim B.

1.4. Zakres prac i odpowiedzialno$ci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia IMPERA Capital S.A. w
Warszawie przy ul. Ziota 59 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na ktdre
skiada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe] sporzgdzone na dzien 31
grudnia 2012 r., skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie
z calkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym oraz
skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienieznych za rok obrotowy Koliczacy sie tego
dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowoséci oraz inne informacie
objasgniajgce.

Badana jednostka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z
Miedzynarodowym| Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktore zostaly zatwisrdzone
przez Unie Europejska, na podstawie decyzji Wainego Zgromadzenia Funduszu (uchwala nr
2) z dnia 14 stycznia 2005 1.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowlen rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej
wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Migdzynarodowych
Standarddw Rewizji Finansowe].

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych,
sporzadzenie i rzetelng prezentacje skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Unig Europejska, jak réwniez wymogami odnoszacymi sig¢ do emitentow papleréw
wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowari gieldowych oraz
z innymi obowigzujgcymi przepisami oraz za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowsj.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i
sporzadzenie raportu uzupelnigjgcego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej zlozyt w dniu wydania ninigjszego raportu oswiadczenie
o rzetelnoéci i jasnoséci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do
badania oraz niezaistnieniu zdarzen wplywajacych w sposob znaczgoy na dane wykazane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujgcej zlozyt wszystkie
zadane przez nas oéwiadczenia, wyjasnienia 1 informacje oraz udostgpnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonane] pracy nie zostal w Zaden sposob ograniczony. Zakres f
sposdb przeprowadzonego badania wynika ze sporzgdzonej przez nas dokumentacii
roboczej, znajdujgcej sig w sledzibie PKF Audyt Sp. z 0.0.
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Grupa Kapitalowa Impera Capital S.A,
Raport nzupelniajgey opinle z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy koriczgey sig 31 grudnia 2012 .

1.5. Informacje o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacja
Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej skiladajg sie

sprawozdania jednostkowe jednostki dominujgcej oraz Spélek podporzgdkowanych,
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 r.;

. Podmiot uprawniony do Rodzaj opinii bieglego Metoda
Nazwa jednostkl badania rewidenta konsolidac}i

opinia bez zastrzezen z

Impera Capital S.A. —

jednostka dominujaca PKF Audyt Sp. z 0.0. objasnieniem peina
BBl Seed Fund Sp. z Spéiki nie podlegajace obowigzkewi badania na

0.0. dzlefi 31.12.2012 r. zgodnie z ustawg o petna

rachunkowosci.

. . Nie otrzymano opinii do
Grupa Kapitalowa Tell | Grant fhornion Frackowiak dnia wydania praw wiasnoscl
S.A, P 20.0. Sp.x. niniejszego raporiu

Grupa Kkapitalowa BBI
See Fund Sp. z o.0.
Fundusz Kapitalowy
Spéika komandytowa

Nie otrzymano informagiji o podmiocie badajgcym ani . .
opinil do dnia wydania niniejszego raportu praw wiasnosci
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Grupa Kapitalowa Impera Capital S.A.
Raport umpelniajgey opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koticzgcy sig 31 grudnia 2012 r.

2. Czes¢ analityczna raportu
2.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA struktura Zmiana w %
31.12.2011 r. 31.12.2012 (BZ - BO)
(BO) r. (BZ) 2011r. 2012r. 20
Srodki pieniezne | inne aktywa o o o
A, pienigzne 7 680 470 5,3% 0,5% -93,9%
B. Porifel inwestycyjny 110 647 77609 769% 84,4% -29,9%
Notowane krajowe akcje, inne papiery o _ o
L wartodciowe i instrumenty finansowe 83347 50469 57.9%  54,9% 39,4%
Nienotowane krajowe papiery
{l. wartosciowe, udzialy i inne 27 300 27140  19,0% 29.5% -0,6%
insirumenty finansowe
Zagraniczne papiery wartosciowe, o o
[1I. udzialy i inne instrumenty finansowe 0 0 0.0% 0,0% 0.0%
C. Nalsznosci 19 666 12044 13,6% 13,1% -38,4%
D. Zapasy 0 131 0,0% 0,1% 100,0%
E. Inne aktywa 1790 916 1,2% 1,0% -48,8%
Aktywa sklasyfikowane jak_o 4925 752 2,9% 0,8% -82.2%
F. przeznaczone do sprzedazy
AKTYWA RAZEM {A+B+C+D+E+F) 143 908 91922 100,0% 100,0% -36,1%
PASYWA struktura Zmianaw %
31.12.2011  31.12.2012r. (BZ - BO)
r. (BO) (B2) 2011 r. 2012r. BO
A. Zobowiazanfa 39 558 30 238 27.5% 32,9% -23,6%
B. Rozliczenia miedzyokresowe 82 2156 0,1% 2,3% 2529,3%
C. Rezerwy 709 527 0,5% 0,6% -25,7%

Zobowigzania bezpodrednio
zwigzane z aktywami
diugoterminowymi 0 0 0,0% 0,0% 0,0%
sklasyfikowanymi jako
D. przeznaczone do sprzedazy

E. Kapitat wlasny 103 559 59001 72,0% 64,2% -43,0%
Kapitat wiasny przypisany
akcjonariuszom jednostki 103 559 60216 72,0% 655% - -41,9%
1. dominujacej
ll. Kapitat mniejszosci 0 -1215 00% -1,3% 100,0%
PASYWA RAZEM 143 908 91922 100,0% 100,0% -36,1%
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Grupa Kapitalowa Impera Capital S.A.
Raport vzupelniajgcy opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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2.2, Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodéw '
Zmiana w
%
poz. Wyszczegélnienio 31422011r. 31.12.2012r. (BZ-BO)
(BO) (BZ) BO
Udziat w zyskach i stratach jednostki
A. stowarzyszonej i wspélnych przedsiewzieé -13 234 870 -106,6%
rozliczanych zgodnie z metodg praw wlasnosci
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i ; o
B. materialow 3344 2103 37,1%
C. Przychody z inwestycjl Funduszu 2 056 2376 15,6%
D. Zysk (strata) ze zbycia inwestycji Funduszu 1299 -3619 -3786%
Koszty sprzedanych praduktéw, towardw i
E. materialow 1048 1452  38,5%
F. Aktualizacja warto$ci inwestycji w Funduszu -7 334 =11 791 60,8%
Zysk (strata) brutto z podstawowej
G. dzialalnosci ~14 917 11513  -22,8%
H. Koszly sprzedazy 2119 65 -96,9%
I.  Koszty og6lnego zarzgdu 320 683 113,4%
J.  Koszty operacyjne Funduszu 9 875 9233 -6,5%
K. Zysk (strata) netto z podstawowej dzialalnoéci 27 231 21494 -21,1%
(G-H-I-J)
L. Pozostale przychody operacyjne 7110 5203 -26,8%
t. Pozostate koszty operacyjne 6722 21979 227,0%
grsk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (K+L- .26 843 38270 42,6%
N. Przychody finansowe 1018 1065 4,6%
0. Koszty finansowe 191 7957 4066,0%
P. Zysk (strata) brutto (M+N-O) =26 016 45162 73,6%
R. Podatek dochodowy 3 58 1833,3%
Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku o
S, (zwigkszenia straty) 0 0 0,0%
Zysk (strata) netto na dzialalnosci _
T. kontynuowanej (P+/-R+/-S) 26019 45220 73,8%
Zysk (strata) za rok obrotowy na dzialalnosci o
u. zaniechanej 0 0 0,0%
Zysk (strata) mniejszosci, w tym: 0 0 0,0%
- dotyczgcy dzialalnoéci zanlechanej 0 0 0,0%
L. Zysk (strata) netto (T+U-W) -26 019 -45220 73,8%
I.  Pozostate calkowite dochody -12 768 -214  -98,3%
J.  Suma catkowitych dochodéw -38 787 -45 434 17,1%
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2.3. Wybrane wskazniki finansowe

Wyszczegélnienie | | jm. | 2011 | 2012 [
Podstawowe wielkosci i wskazZniki
struktury
Suma bilansowa WS 1 143908 91922
Wynlk netto (+/-) “Z’f -26 019 -45 220

przychody netto ze sprzedazy
produkidw, towardw i materiatéw +

Przychody ogélem przychody z inwestycji Funduszu + tg}s 13 528 10 747
pozostate przychody operacyjne + '
przychody finansowe

{notowane krajowe akcje, inne papiery

Wskaznik struktury wartosciowe i instrumenty

¢ : finansowe/nienctowane krajowe 3,05 1,86

portfela inwestycyjnego papiery wartosciowe, udzialy i inne

instrumenty finansowe)

Wskazniki rentownosci
F;S}Swmsc aktywow (wynik netto / aktywa ogolem) “100 | % -18,08% -49,19%
Rentownosé kapitatow (wynik netto / kapitaly wiasne ogélem) | ) o ) s
wiasnych (ROE) *100 % 25,12% 76.84%
Rentownosé przychodow (wynik netto / E;(z);(r)chody ogolem) Y -192,33% -420,77%

Wskazniki zadluzenia

Wskaznik ogélnego {zohowigzania ogdlem / aktywa o o o
zadluzenla ogétem) *100 % 27,98% 33,47%
Stopa zadluzeni ’ . . . .
(wakainik zadiuzenia (zobowigzania ogdlem / kapitaly % 38,88% 56,80%
kapitatu wlasnego) wiasne} *100 ' '

Pozostale wskazniki

Wskaznik efektywnosci | WYMK ﬁ"a""""’r‘]"é‘t’tg;‘% stan aktywow | o, -25.12% _76.64%
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3. Czes¢ szczegdbtowa raportu
3.1. Zasady rachunkowos$ci, metoda konsolidacji, prawidlowo$é dokumentacji
konsolidacyjnej

Zastosowana metoda konsolidacji oraz sposéb ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostaly
przedstawione w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Jednostka dominujgca posiada aktuaing dokumentacje opisujgcg zasady rachunkowosci,
przyjete przez Zarzgd jednostki dominujgcej, w zakresie wymaganym przepisami art. 10
ustawy © rachunkowosci.

Podstawe sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego  stanowila
dokumentacja konsolidacyjna sporzagdzona w sposéb kompletny i poprawny na podstawie
wymogdw rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie
szczegllnych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen
skonsolidowanych sprawozdani finansowych grup kapitalowych (Dz. U, z 2009 r., nr 169, poz.
1327, z pozniejszymi zmianami).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejskg 1 innymi obowigzujgcymi przepisami. Przyjete zasady rachunkowoéci zostaly
przedstawione w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci
Finansowej, kidre zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska.

Ze wzgledu na fakt, iz nie wszystkie jednostki wehodzace w sktad Grupy Kapitalowej stosujg
jednakowe zasady rachunkowoéci, zgodne zzasadami stosowanymi przez jednostke
dominujgca, dla poirzeb sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dokonano odpowiednich przeksztalceri sprawozdarh finansowych tych jednostek,
dostosowujgce, w istotnym zakresie, dane do zasad rachunkowosci stosowanych w jednostce
dominujgce].

3.2. Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Dane zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach,
kompletnie i prawidiowo. Dodatkowe informacje i objadnienia stanowig integraing czeéé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3.3. Sprawozdanie z dzialalho$ci Grupy Kapitatlowej

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowsj uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o kiérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 {utego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wariosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
paristwem czionkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259, z poZniejszymi zmianami) i sa one
zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

3.4. Konsolidacja kapitatéw wiasnych i ustalenie udziatléw niekontrolujacych
Kapitalem zakiadowym Grupy Kapitalowej jest kapitat zakiadowy jednostki dominujgcej.

Wyliczenia pozostalych skiadnikéw kapitatu wlasnego Grupy Kapitalowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegblnych skiadnikow kapitalu wlasnego jednostki  dominujgcej
odpowiednich skiadnikéw kapitalu wlasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym
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sprawozdaniem  finansowym, odpowiadajacych procentowemu udzialowi  jednostki
dominujgcej w kapitale wiasnym jednostek zaleznych wediug stanu na koniec ckresu
sprawozdawczego. Do kapitalu wiasnego Grupy Kapitalowe] wigczono tylko te czescl
odpowiednich skiadnikéw kapitatu wiasnego jednostek zaleznych, kidre powstaly od dnia
objecia kontroli nad nimi przez jednostke dominujgca.

Wyliczenia udzialéw mniejszoéci w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udzialu udzialdw
niekontrolujgcych w kapitale wiasnym jednostek zaleznych wediug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

3.5. Wylaczenia konsolidacyjne

Podczas konsolidacji dokonano wylgczen konsolidacyjnych dotyczgcych wewnatrzgrupowych
rozrachunkéw, wylgczeri dotyczacych sprzedazy pomigdzy jednostkami Grupy Kapitatowe),
pozostalych wewnairzgrupowych przychodow i kosztéw operacyjnych oraz kosziow
i przychodéw finansowych, wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w warto$ci aktywéw oraz z tytulu dywidend, skutkéw sprzedazy caloscl lub czesci
udziatéw (akcji) w jednostkach objetych konsolidacig.

Dane, stanowigce podstawe do wylgczen, uzyskano z ksigg rachunkowych Impera Capital
S.A. i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

3.6. Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej sporzgdzonego na dzieft 31 grudnia 2012 r. [ za okres koriczacy sig tego dnia
wydali$my opinig bez zastrzezen z uzupelniajacym objasnieniem.

g;f'l!ustyna"?G()rak
Biegty rewident nr 11591

kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Audyt Sp. Zz 0.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 548

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa

Warszawa, 20 marca 2013 1.
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