Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki do sprawozdania

finansowego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

Gdynia, dnia 15 marca 2013 roku
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1. Charakterystyka dziatalno s$ci

PCC Intermodal S.A. koncentruje swojg dziatalnos¢ na dwéch gtéwnych obszarach:

» uslugi organizacji transportu intermodalnego obejmujace przewdz kontenerow w relacji door-to-
door w oparciu o regularne potaczenia kolejowe pomiedzy portami i terminalami, zsynchronizowane z
nimi przewozy samochodowe w obrebie do 150 km od terminalu przetadunkowego oraz ustugi
terminalowe, polegajace m.in. na przetadunkach, obstudze pociagéw, skiadowaniu konteneréw,
myciu, konserwacji i naprawach konteneréw;

» ustugi spedycji.

Obecnie Spdtka dziata w oparciu o 4 lgdowe terminale przetadunkowe zlokalizowane w Brzegu
Dolnym (na terenie dzierzawionym od PCC Rokita S.A.), Gliwicach (na terenie dzierzawionym od
Slaskiego Centrum Logistyki Sp. z 0.0.), Kutnie (wlasny terminal) oraz we Frankfurcie n/Odrg (na
terenie dzierzawionym od miasta Frankfurt, terminal zarzadzany przez sp6tke zalezng PCC Intermodal
GmbH). PCC Intermodal S.A. oferuje regularne potgczenia pomiedzy tymi terminalami, a portami
morskimi w Gdansku, Gdyni, Hamburgu, Bremerhaven oraz Rotterdamie.

Transport drogowy konteneréw do/z terminali ladowych organizowany jest przez podwykonawcoéw, z
ktérymi wspotpraca odbywa sie na podstawie pojedynczych zlecen lub zawartych porozumien.

Za organizacje procesoOw logistycznych odpowiada centrala firmy w Gdyni, a ich sprawny przebieg i
koordynacje umozliwiajg biura w Jaworznie, Brzegu Dolnym, Gliwicach i Kutnie.

PCC Intermodal S.A. prowadzi dziatalno$¢ w oparciu o wlasne i dzierzawione platformy kolejowe. Na
dzien 31.12.2012 roku Spoétka dysponowata 456 platformami 60, 80 oraz 90-cio stopowymi.

2. Strategia rozwoju Spoiki

Strategia PCC Intermodal S.A. obejmuje:

» budowe i uruchomienie sieci nowoczesnych terminali przetadunkowych w strategicznych dla
rozwoju transportu intermodalnego lokalizacjach na terenie kraju;

» uruchomienie i zoptymalizowanie sieci regularnych pociggéw kontenerowych w miedzynarodowych
korytarzach przewozowych: pétnoc-potudnie (Adriatic-Baltic Landbridge) oraz wschéd-zach6d (NCMP
— North Continent Main Ports: Rotterdam - Antwerpia - Hamburg/Bremerhaven);

> ograniczenie w Polsce transportu samochodowego konteneréw na duze odlegtosci przenoszac
tadunki z drég na tory kolejowe, przy zachowaniu wysokiej jakosci serwisu dla klientow;

» uzyskanie pozycji wiodacego operatora logistycznego na rynku przewozOéw intermodalnych w

Europie Srodkowo-Wschodnie;j.

3. Akcjonariat

Ponizsza tabela przedstawia strukture akcjonariatu Spoétki na dzien 31 grudnia 2012 roku i
sporzadzona ona zostata na podstawie otrzymanych od akcjonariuszy zawiadomien (zgodnie z art. 69
i 87 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych).
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Udziat w . . .
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale Liczba glosow Udziat w
4 ] b na WZA gtosach na WZA
zaktadowym

PCC SE - seria A 32 539 332,00 41,95% 65 078 664 59,11%
(uprzywilejowane co do gtosu)

PCC SE - seria B (zwykte) 5 460 668,00 7,04% 5 460 668 4,96%
PCC SE - seria D (zwykte) 10 000 000,00 12,89% 10 000 000 9,08%
PCC SE razem 48 000 000,00 61,88% 80 539 332 73,15%
DB Schenker Rail Polska S.A. = | 5 859 000,00 13,94% 10 809 000 9,82%
seria B (zwykte)

Pozostali — seria B i C (zwykie) 18 756 556,00 24,18% 18 756 556 17,03%
Razem 77 565 556,00 100,00% 110 104 888 100,00%

Wedtug wiedzy Zarzadu Spoiki zaden z pozostalych akcjonariuszy nie posiada bezposrednio lub
posrednio akcji uprawniajgcych do co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Akcje serii A sg uprzywilejowane co do gtosu i dajg ich posiadaczowi prawo do 2 gloséw z kazdej
akcji. Wiascicielem wszystkich akcji serii A jest PCC SE.

Struktura akcjonariatu wg udziatu w kapitale zaktad owym

0,
24,18% 61,88%
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Struktura akcjonariatu wg udziatu w gtosach na WZA
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4. Grupa Kapitatowa

W 2012 roku PCC Intermodal S.A. nie byta jednostkg dominujgca w rozumieniu Ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci i nie posiadata podmiotéw zaleznych podlegajacych konsolidaciji.
Wraz z nabyciem w styczniu 2013 roku 100% udzialéw w PCC Intermodal GmbH (patrz pkt 13
niniejszego Sprawozdania Zarzadu) Spotka stata sie jednostkg dominujaca.

Spotka jest czescig Grupy PCC — miedzynarodowego holdingu nalezacego do PCC SE - spéiki z
siedzibg w Duisburgu (Niemcy), ktéra jest takze gtdwnym akcjonariuszem PCC Intermodal S.A.
PCC SE posiada tagcznie 48 000 000 akcji Spotki, co stanowi 61,88% jej kapitatu zaktadowego i daje
prawo do wykonywania 73,15% gtos6w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy (stan na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu). Dziatalno$¢ Grupy PCC obejmuje nastepujace branze: chemia,
energetyka i transport. Sprawozdania finansowe PCC Intermodal S.A. objete sg pelng konsolidacjg
przez jednostke dominujacg — PCC SE.

5. Informacje o Zarz adzie i Radzie Nadzorczej

Organem zarzadzajagcym Spoiki jest Zarzad w skladzie:

» Dariusz Stefanski — Prezes Zarzadu,

» Adam Adamek — Wiceprezes Zarzadu.

Obydwaj czlonkowie Zarzadu sprawowali swojg funkcje przez caly okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2012 roku.

Organem nadzorczym Spokki jest Rada Nadzorcza. Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzieh
31.12.2012 roku byt nastepujacy:

Alfred Pelzer —Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Wojciech Paprocki —~Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

>

>

» Thomas Hesse - Cztonek Rady Nadzorczej,

» Artur Jedrzejewski - Cztonek Rady Nadzorczej,
>

Daniel Ozon - Czlonek Rady Nadzorczej.

6. Sytuacja ekonomiczno-finansowa Spétki
6.1. Struktura i statystykiilo $ciowe sprzeda zy

Podstawowg dziatalnoscig PCC Intermodal S.A. jest organizacja transportu intermodalnego, ktéra
generuje 91% przychododw ze sprzedazy. 9% przychoddw przypada na dziatalno$¢ spedycyjna.

Udziat poszczegélnych obszaréw dziatalnosci w tworzeniu przychodéw ze sprzedazy w 2011 roku
i 2012 roku przedstawiat sie nastepujaco:
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Struktura przychodéw wg dziatalno ~ $ci Struktura przychodéw wg dziatalno  $ci
w2011r. w2012r.

B transport intermodalny H spedycja B transport intermodalny M spedycja

Spétka odnotowata niewielki wzrost przewiezionych konteneréw w 2012 roku w pordéwnaniu do
poprzedniego roku (5,7%). Liczba kontener6w przetransportowanych w catym 2012 roku wyniosta
94,5 tys. sztuk (151,1 tys. TEU), przy 89,4 tys. sztuk (141,2 tys. TEU) w 2011 roku.

Ponizej wykres przedstawiajacy liczbe przewiezionych konteneréw w poszczegdéinych
kwartatach 2011 roku i 2012 roku.

Liczba przewiezionych konteneréw w poszczegoélnych k wartatach
2011 2012 roku (w szt.)
30 000
23927 23372 23385 24710 24 095
25000 22539
21837
20114
20 000
15 000 2011
E@2012
10 000
5000
Q1 Q2 Q3 Q4
89 431 W 2011
94 548 ®2012
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6.2. Gléwni dostawcy i odbiorcy

Struktura dostawcéw Spétki nie zmienita sie znaczaco w 2012 roku w poréwnaniu do 2011 roku, nadal
ponad 40% nabywanych ustug pochodzi od trzech kontrahentow. Gléwnymi dostawcami dla PCC
Intermodal S.A. w 2012 roku byly nastepujace przedsiebiorstwa:

Udziat w kosztach Powi gzanie z PCC Intermodal
Dostawca sprzedanych S A
materiatléw i ustug o
LOTOS KOLEJ Sp. z o.0. 23,0% spotka niepowigzana
ITL Eisenbahngesellschaft mbH 16,9% spotka niepowigzana
MSC Poland Sp. z 0.0. 4,0% spotka niepowigzana

Stopien dywersyfikacji portfela odbiorcow nie zmienit sie w poréwnaniu do zesztego roku. Udziat
sprzedazy do trzech najwiekszych odbiorcéw w 2012 roku wyniost ok. 27% og6tu sprzedazy, czyli
pozostatl na poziomie z 2011 roku. Ponizej trzech gtéwnych klientow Spotki w 2012 roku.

Odbiorca przylégéﬁx e Powi gzanie zSPEC Intermodal
sprzeda zy T
MSC Poland Sp. z o.0. 11,5% spotka niepowigzana
A.P. Moller -Maersk A/S 8,6% spotka niepowigzana
PCC Rokita S.A. 7,3% spotka powigzana

6.3. Zatrudnienie

W ponizszej tabeli przedstawiono liczbe pracownikéw zatrudnionych w Spétce wedtug stanu na koniec
2011 roku i 2012 roku, z podziatem na miejsce zatrudnienia.

Miejsce zatrudnienia Stan na 31.12.2012 r. Stan na 31.12.2011 r.
Brzeg Dolny 31 28
Gdynia 84 78
Jaworzno 6 7
Gliwice 36 37
Kutno 37 31
Ogétem 194 181

Liczba zatrudnionych na koniec 2012 roku wzrosta o 7,2% w poréwnaniu do konca 2011 roku.
6.4. Inwestycje

Suma zainwestowanych w 2012 roku s$rodkéw to ok. 8,2 min PLN. W minionym roku Spoétka
kontynuowata inwestycje w infrastrukture terminalowa— taczne naktady ponad 1,87 min PLN, ponizej

zestawienie.
Terminal Naktady inwestycyjne na infrastruktur e w tys. PLN
Kutno 211
Brzeg Dolny 834
Gliwice 521
Frankfurt 72
Tczew 228
6
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Ponadto Spéitka zakupita srodki transportu o tgcznej wartosci ok. 5,2 min PLN, w tym 4 urzadzenia
przetadunkowe za sume 4,5 min PLN. Pozostale inwestycje dotyczyty m.in. sprzetu IT, wartosci
niematerialnych i prawnych itd.

Spotka przekazata réwniez zaliczke w wysokosci 1 419 tys. EUR na poczet budowy suwnicy na
terminalu we Frankfurcie — wspélna inwestycja z miastem Frankfurt.

6.5. Wybrane pozycje bilansu

Wybrane pozycje bilansu 31.12.2012. 31.12.2011r. Dynamika

(W tys. PLN) w tys. PLN Struktura | wtys. PLN Struktura 2012/2011

Aktywa trwale 84 919 77,5% 75 400 63,0% 12,6%
Aktywa obrotowe 24 660 22,5% 44 213 37,0% -44.2%
Zapasy 573 0,5% 594 0,5% -3,5%
Naleznos$ci 17 250 15,7% 25 368 21,3% -32,0%
Inwestycje krotkoterminowe 5652 5,2% 15 804 13,2% -64,2%
m‘:ggﬁ(":éggz"v‘; rozliczenia 1185 1,1% 2 447 2,0% -51,6%
Razem aktywa 109 579 100,0% 119 613 100,0% -8,4%
Kapitat wtasny 73 625 67,2% 88 087 73,6% -16,4%
fgﬁ,’;’v“v”ii :ZZ:Q:Z | rezerwy na 35 954 32,8% 31526 26,4% 14.0%
Rezerwy 769 0,7% 1093 0,9% -29,6%
Zobowi gzania dlugoterminowe 12 545 11,5% 5449 5,6% 90,5%
Zobowi gzania krétkoterminowe 22 600 20,6% 24 984 19,9% -5,2%
Rozliczenia krétkookresowe 40 0,0% - 0,0% 0,0%
Razem pasywa 109 579 100,0% 119 613 100,0% -8,4%

Warto$¢ sumy bilansowej na 31.12.2012 roku byta nizsza o 8,4% w poréwnaniu do kornca 2011 roku i
wyniosta 109 579 tys. PLN. Aktywa trwate wzrosty o 12,6% r/r gtéwnie w wyniku przeprowadzonych
przez Spétke inwestycji w rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne i prawne. Zmniejszyta
sie znacznie wartos¢ majatku obrotowego (o 44,2% w ujeciu r/r), zwlaszcza srodkOw pienieznych
(spadek o 64,2% r/r). Poprawa sciggalnosci naleznosci poskutkowata nizszg ich wartoscig bilansowa
na koniec 2012 roku w poréwnaniu do konca 2011 roku. Wyzsza warto$¢ krotkoterminowych rozliczen
miedzyokresowych na koniec 2011 roku, w poréwnaniu do 2012 roku, wynika z ujecia w tej pozycji w
2011 roku kwoty dotacji unijnej Marco Polo 2, ktéra zostata w catosci rozliczona w 2012 roku.

Gléwng pozycja pasywoOw Spoéiki sg kapitaly wlasne, ktérych udziat w zrédtach finansowania
zmniejszyt sie jednak z 73,6% w 2011 roku do 67,2% na koniec 2012 roku.

Wskazniki struktury finansowania majgtku swiadczg o nadal znacznym stopniu samofinansowania i
niskim ogdélnym zadtuzeniu Spotki - kapitat obcy stanowi ponizej 30% sumy bilansowej. Jednakze z
uwagi na prowadzone inwestycje, przy deficytowej dziatalnosci operacyjnej, Spotka zwiekszyta
wykorzystanie zewnetrznych zrodet finansowania — zwtaszcza diugoterminowych kredytéw i pozyczek.

W 2012 roku Spoétka zaciggneta diugoterminowy kredyt inwestycyjny w wysokosci 323 tys. EUR na
zakup reachstackera oraz kredyt obrotowy w rachunku biezagcym z limitem 5 min PLN na finansowanie
biezacej dziatalnosci. Ponadto podpisano umowe pozyczki od PCC SE (podmiot dominujacy) w
kwocie 1419tys. EUR na zakup suwnicy na terminalu we Frankfurcie. Na koniec 2012 roku
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zadluzenie z tytutdw kredytéw i pozyczek wyniosto: w czesci diugoterminowej 6 665 tys. PLN i w
czesci krotkoterminowej 5 299 tys. PLN.

Spoétka zachowuje prawidlowg strukture finansowania majatku — kapitat staty w catosci pokrywa
wartos¢ aktywoéw trwatych i czesciowo obrotowych.

6.6. Wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat

Wybrane pozycje rachunku zyskoéw i strat W ys. PLN Dynamika
01.01-31.12.2012r. | 01.01-31.12.2011r. | 2012/2011
iPrrnzgtcer:ic;c:%/ V\rlletto ze sprzedazy produktéw, towaréw 178 032 165 152 7.8%
rl;c;ziizgjvedanych produktow, towaréw i 178 519 149 567 19.4%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (487) 15585
Zysk (strata) ze sprzedazy (13 035) 3 389
Pozostate przychody operacyjne 699 808 -13,5%
Pozostate koszty operacyjne 1001 902 11,0%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (13 337) 3295
Przychody finansowe 149 191 -22,0%
Koszty finansowe 611 823 -25,8%
Zysk (strata) brutto (13 799) 2 663
Zysk (strata) netto (14 449) 4171
Przychody ze sprzeda zy w poszczeg6lnych kwartatach 2011 i 2012 roku
(w tys. PLN)

jz Zzz 44 294 47 072 43 354@ 45 963
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#2011
E2012

165 152

178 032

Przychody wygenerowane przez Spotke w 2012 roku wyniosty 178 032 tys. PLN i bylty wyzsze o 7,8%
w poréwnaniu do tych za 2011 rok. W przychodach ze sprzedazy za 2012 rok ujete sg przychody z
tytutu dotacji Marco Polo Il w kwocie 1 402 tys. PLN (4 704 tys. PLN za 2011 rok). W/w dotacja zostata
w 2012 roku w catosci rozliczona.

Poréwnujac przychody w poszczegdlnych kwartatach 2011 roku i 2012 roku mozna zaobserwowac
sukcesywny wzrost wartosci sprzedazy, z wyjatkiem Il i IV kwartalu 2012 roku. Wsréd przyczyn
zahamowania rozwoju sprzedazy mozna wymieni¢ m.in. wzmozong konkurencje na rynku ustug
transportowych. Efektem zwiekszonego zaangazowania i agresywnej polityki cenowej ze strony
przewoznikow kolejowych i innych operatorow intermodalnych jest zmniejszenie udziatu
PCC Intermodal S.A. w rynku.

Rentowno $§¢ ze sprzeda zy i rentowno $¢ netto w poszczegdlnych
kwartatach 2012r.

0,0%

-2,0%

-4,0%

-6,0%

-8,0%

-8,1% -8,0% -8,3% -8,3%

-10,0%

-12,0%
Ql Q2 Q3 Q4

H Rentownosc¢ ze sprzedazy @ Rentownos$¢ netto

W 2012 roku Spéitka poniosta strate ze sprzedazy w wysokosci 13 035 tys. PLN, wobec
3389tys. PLN zysku za 2011 rok. Zwiekszajgca sie liczba podmiotdéw organizujgcych transport
intermodalny, przy jednoczesnym wzroscie kosztdw operacyjnych (modernizacja infrastruktury
kolejowej i niewystarczajace zbilansowanie przewozow importowo-eksportowych), spowodowata
wojne cenowa, ktéra w drugiej potowie 2012 roku doprowadzita do spadku stawek na niektérych
relacjach ponizej progu rentownosci. Spotka podjeta dziatania w obszarze redukcji kosztow i wzrostu
wartosci przychodoéw zmierzajace do poprawy rentownosci w najblizszych okresach.

Ujemny wynik na pozostalej dzialalnosci operacyjnej jest w gldwnej mierze wynikiem rozliczenia
kosztow z tytutu udziatu partneréw w programie Marco Polo w kwocie 146 tys. PLN.

Strata na dziatalnosci finansowej w kwocie 462 tys. PLN spowodowana jest gtownie poniesionymi
kosztami obstugi zadtuzenia w tgcznej kwocie 524 tys. PLN oraz ujemnym saldem r6znic kursowych w
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wysokosci 80 tys. PLN. Na przychody finansowe sktadajg sie odsetki od srodkéw zdeponowanych w
bankach (149 tys. PLN).

6.7. Wybrane wska zniki finansowe

Wybrane wska zniki Formuta 2012r. | 2011r.
finansowe
Wskazniki rentowno $ci
Rentownos$¢ sprzedazy wynik ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy -7,3% 2,1%
Rentownos¢ EBIT wynik na dziatalnosci operacyjnej/przychody ze sprzedazy -7,5% 2,0%
Rentownosé EBITDA (wynik na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja)/ 5,1% 3.3%
przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ netto wynik finansowy netto/przychody ze sprzedazy -8,1% 2,5%
ROA wynik finansowy netto/aktywa ogotem -13,2% 3,5%
ROE wynik finansowy netto/kapitat wtasny na koniec okresu -19,6% 4,7%
Wskazniki ptynno $ci
Ptynnos¢ | stopnia aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe 1,1 1,9
Ptynnos¢ Il stopnia (aktywa obrotowe-zapasy)/ zobowigzania krotkoterminowe 1,1 1,8
Wskazniki zarz adzania aktywami obrotowymi
Rotacja naleznosci Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug/przychody 38 a1
(w dniach) ze sprzedazy ustug*365 dni
Rotacja zobowigzan Sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug/koszty 30 43
(w dniach) sprzedanych ustug*365 dni
Wskazniki zadtu zenia
Wska.znllf 0golnego zobowigzania dtugo- i krétkoterminowe/aktywa 32.1% 25 4%
zadtuzenia
Wsl_<azn|k zadtuzenia zobowigzania dtugo- i krétkoterminowe/kapitat wkasny 47.7% 34.6%
kapitatu wtasnego
Wskaznik dtugu zobowigzania dtugoterminowe/kapitat wtasny 17,0% 7.5%

*) $redni stan naleznosci, zapasow i zobowigzan jest wyliczony jako $rednia arytmetyczna wartosci pozycji z bilansu otwarcia
oraz bilansu zamkniecia.

Wskazniki rentownosci i ptynnosci

W wyniku poniesionej przez Spotke straty operacyjnej w 2012 roku nastapito pogorszenie wskaznika
rentownosci EBIT. Niekorzystnie prezentuje sie tez ujemna wartos¢ EBITDA, ktéra mimo
realizowanych inwestycji i zwiekszonej amortyzacji nie zostata odbudowana w stosunku do 2011 roku.

W 2012 roku ulegly pogorszeniu w poréwnaniu do 2011 roku wskazniki ptynnosci i wyniosty 1,1
(ptynnos¢ biezaca i ptynnosé szybka). Przyczyng zmniejszenia wartosci wskaznikow w 2012 roku byty
prowadzone przez Spoéitke inwestycje i dodatkowo poniesiona strata na dziatalnosci operacyjnej.
Spoétka zarzadza ryzykiem plynnosci poprzez ubieganie sie o dotacje unijne, emisje akcji,
finansowanie dziatalnosci kredytami, pozyczkami i leasingami. Z uwagi na znikomy udziat zapaséw w
strukturze aktywow wartosci obu wskaznikéw sg bardzo zblizone.

Wskazniki aktywnosci i zadluzenia

Dzieki ciagtej kontroli sptywu naleznosci przez Spoéitke, nastgpita znaczaca poprawa w obszarze
zarzadzania majatkiem. Sredni okres sptywu naleznosci zmniejszyt sie z 41 dni w 2011 roku do 38 dni
na koniec 2012 roku, pomimo wzrostu wartosci sprzedazy w tym czasie. Sredni okres splaty
zobowigzan skrocit sie w tym samym okresie o 13 dni.
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Wskazniki zadtuzenia utrzymujg sie na bezpiecznym poziomie, niemniej jednak znacznie wzrosty w
analizowanym okresie co swiadczy o wzro$cie udziatu finansowania kapitatami obcymi.

7. Perspektywy rozwoju Spotki oraz czynniki istotne dla rozwoju przedsi ebiorstwa Emitenta
Kontynuacja dziatalno $ci inwestycyjnej i rozwoju Spotki

Strategia rozwoju firmy PCC Intermodal S.A. zaklada budowe i rozwdj sieci intermodalnych terminali
kontenerowych. Obecnie Spotka organizuje krajowy i miedzynarodowy transport konteneréw w
oparciu o nastepujace 4 terminale przetadunkowe: Kutno, Brzeg Dolny, Gliwice, Frankfurt.
Terminale PCC Intermodal S.A. w najblizszych latach przejdg proces modernizacji i rozbudowy, tak
aby sprostaé rosnacym potrzebom transportowym regionéw gospodarczych w ktérych sg
zlokalizowane.
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Dodatkowo, planowana jest budowa dwoch catkowicie nowych terminali kontenerowych na
tzw. "wschodniej $cianie” kraju. Taka lokalizacja obiektdbw umozliwi firmie oferowanie ustugi
intermodalnej na terenie catej Polski. Zgodnie z ideg transportu intermodalnego, promien
odwozu/dowozu kontenera z/do terminala lgdowego nie powinien przekracza¢ 150 kilometrow.

Najwiekszg inwestycjg Spotki ma by¢ budowa Suchego Portu na zapleczu portéw morskich Trojmiasta
—Intermodal Container Yard (ICY) w Zajgczkowie Tczewskim. ICY to projekt budowy zaplecza
logistyczno-dystrybucyjnego, ktére umozliwi sprawng i efektywng obstuge tadunkéw oraz
optymalizacje tancucha dostaw zaréwno od strony morza w gtab ladu (i odwrotnie) jak i w relacjach
wewnatrzeuropejskich z zachodu na wschéd i z poinocy na potudnie.
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Powyzsze inwestycje bedg realizowane w perspektywie dlugoterminowej a termin ich ukohczenia
zalezy od kondycji finansowej Spotki i mozliwosci pozyskania zrodet finansowania.

Dziatania PCC Intermodal S.A. w 2013 roku beda zmierza¢ do zwiekszania utylizacji pojemnosci
przewozowej pociggéw dla istniejacych relacji (nie planuje sie uruchamiania nowych potaczen) i
poprawy rentownosci dziatalnosci.

Czynniki zewn etrzne i wewn etrzne, ktére miaty do tej pory lub moglyby mie € w przyszio sci
wptyw na rozwéj PCC Intermodal S.A. to mi  edzy innymi:

» coraz lepsza oferta oraz dynamiczny rozwdj portdow polskich, co umozliwia pozyskiwanie wiekszej
ilosci konteneréw do przewozéw intermodalnych;

» projekty unijne w zakresie wspierania wzrostu konkurencyjnosci transportu intermodalnego w
Polsce; dziatania te niosg mozliwosci pozyskania bezzwrotnego czesciowego finansowania inwestycji
terminalowych — np. w ramach Dziatania 7.4: Rozwdj transportu intermodalnego Programu
Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko (Spétka podpisata juz dwie umowy na dofinansowanie) -
oraz dzialalnosci operacyjnej Spétki — np. program unijny Marco Polo (Spétka korzystata z niego w
latach 2009-2012);

» dziatania polskich ustawodawcéw — powotanie Rady do spraw Transportu Intermodalnego przy
Ministerstwie Transportu, Budownictwa i Gospodarki Morskiej UTK, ktéra ma pracowac¢ nad poprawg
warunkow dla rozwoju transportu intermodalnego w Polsce (PCC Intermodal S.A. jest jej cztonkiem);

» rosngca konkurencja, ktéra z jednej strony powoduje wzrost przewozonych wolumenéw lecz z

drugiej doprowadza do spadku rentownosci;
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> wysokie koszty przewozéw kolejowych, powodujagce zmniejszenie konkurencyjnosci przewozéw
intermodalnych w stosunku do bezposrednich przewozéw samochodowych;

» konkurencja miedzygateziowa pomiedzy przewozami kolejowymi i drogowymi zamiast wspotpracy
na rzecz przewozéw intermodalnych (kolejowo-drogowych);

» sytuacja na rynku finansowym majgca wplyw na ryzyko walutowe, stdp procentowych oraz
dostepnosc¢ zrddet finansowania;

» silna, stabilna grupa kapitatowa PCC SE stojgca za PCC Intermodal S.A.;

» doswiadczona i wykwalifikowana kadra zarzadzajaca;

8. PCC Intermodal S.A. na Gieldzie Papieréw Warto  sciowych w Warszawie

W listopadzie 2011 roku PCC Intermodal S.A. przeprowadzita transakcje ,Reverse SPO” i
wyemitowata 10 min szt. warrantéw subskrypcyjnych zamiennych na akcje serii D o tgcznej wartosci
nominalnej 10 min PLN. Wartos¢ rynkowa transakcji wyniosta 44 min PLN. W dniu 2 stycznia 2012
roku podwyzszony kapitat zaktadowy Spotki zostat zarejestrowany przez sad, natomiast w dniu 13
lutego 2012 roku nowo wyemitowane akcje Spoétki zostaty dopuszczone do obrotu na Gieldzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Ponizej wykres przedstawiajacy notowania akcji PCC Intermodal S.A. od dnia debiutu tj. od 18 grudnia
2009 roku.
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9. Planowane inwestycje i ocena mo zliwo $ci ich zrealizowania

W latach 2013-2015 PCC Intermodal S.A. planuje przeprowadzi¢ nastepujace inwestycje:

» rozbudowa terminalu intermodalnego w Kutnie - realizacja 2, 3 oraz 4 etapu infrastruktury oraz
zakup suwnic bramowych celem maksymalizacji efektywno$ci obiektu;

» rozbudowa terminalu intermodalnego w Brzegu Dolnym — rozbudowa na terenie PCC Rokita oraz
zwiekszenie mocy przetadunkowych obiektu celem obstugi potokéw tadunkowych z i do rejonu;

> rozbudowa terminalu intermodalnego w Gliwicach — 14.12.2012 roku podpisano umowe ze Slaskim
Centrum Logistyki S.A. na przediuzenie dzierzawy terminalu na okres 30 lat; w zwigzku z rozbudowg
terminalu w Gliwicach tereny zabezpieczone przez spoétke pod inwestycje w Sosnowcu (dziatka
inwestycyjna z dostepem do bocznicy kolejowej) bedg przeznaczone na sprzedaz;

» udziat w rozbudowie terminalu intermodalnego we Frankfurcie - wiascicielem i gtéwnym
inwestorem jest miasto Frankfurt n. Odrg, natomiast zarzadcg PCC Intermodal SA; terminal ten,
wyposazony w efektywne suwnice bramowe bedzie hubem przetadunkowym PCC Intermodal
pomiedzy Polskg, a Europg Zachodnia;

» biezace remonty i utrzymanie taboru kolejowego i urzadzen przetadunkowych.

Ponadto Spétka przygotowuje sie do budowy suchego portu Intermodal Container Yard
na Pomorzu. Obecnie trwajg prace koncepcyjne. Pierwsze dziatania formalne planowane sg na
2013 rok. Proces budowy obiektu rozpocznie sie w 2014 roku. Spétka planuje oddac obiekt (pierwszy
etap) do uzytku na koniec 2015 roku.

Gléwnymi zrédtami finansowania inwestycji beda;

> dotacje w ramach Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko, dziatanie 7.4 — Spétka
podpisata dwie umowy: 24.10.2012 roku na dofinansowanie rozbudowy terminalu w Brzegu Dolnym
(maksymalna kwota dotacji to ok. 21,7 min PLN) i 13.12.2012 roku na dofinansowanie budowy
terminalu w Kutnie (maksymalna kwota dotacji to ponad 32 min PLN) oraz zlozyla wniosek o
dofinansowanie rozbudowy terminalu w Gliwicach;

» pozyczki od instytucji finansowych oraz gtéwnego akcjonariusza - PCC SE.

Obecnie PCC Intermodal S.A. prowadzi negocjacje z instytucjami finansowymi celem pozyskania
dodatkowego finansowania dtuznego bezposrednio z tych instytucji, tak aby nie uzaleznia¢ swojej
dziatalnosci od gtéwnego akcjonariusza.

14

PCC. synergies at work www.pccintermodal.pl



- Raport roczny za 2012 rok
[ Feoonrocmy a2tz g [PCC

Intermodal

10. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagro  zen, z okre $leniem, w jakim stopniu Spétka jest na
nie nara zona

Ryzyko zwi gzane z sytuacj 4 makroekonomiczn a

Spotka, podobnie jak cata branza transportowa funkcjonuje w ztozonych warunkach spoteczno-
ekonomicznych. Zapotrzebowanie na ustugi transportowe zalezy zaréwno od trenddéw i nastrojow
gospodarki globalnej, proceséw i zjawisk na rynku europejskim jak i od kondycji i konkurencyjnosci
polskiej gospodarki na arenie miedzynarodowej. Z uwagi na spowolnienie gospodarcze spodziewane
jest zmniejszenie dynamiki przewozow w latach 2012-2014, co przy wzrastajgcej konkurencji moze
mie¢ wpltyw na obnizenie dynamiki wzrostu przychodoéw Spotki.

Ryzyko zwi gzane z konkurencj a

Zwiekszajgca sie liczba podmiotéw organizujgcych przewozy intermodalne, przy jednoczesnie
wysokim poziomie kosztow operacyjnych stata sie zalgzkiem wyniszczajacej wojny cenowej, ktora w
2012 roku doprowadzita do spadku stawek na wielu relacjach przewozowych — co w niektorych
przypadkach oznacza spadek stawek do poziomu balansujacego na granicy rentownosci. Rosngca
konkurencja wptywa na zmniejszenie osigganych marz i pogorszenie wynikéw finansowych.
PCC Intermodal S.A. stara sie ograniczac to ryzyko poprzez ciggte doskonalenie jakosci oferowanych
ustug, poprawe utylizacji pociagéw oraz dalszg optymalizacje kosztow operacyjnych.

Ryzyko zbyt niskiej utylizacji poci  agow

Podstawowym czynnikiem wplywajagcym na wyniki finansowe Spdiki jest utylizacja pojemnosci
przewozowej pociggéw na poszczegolnych relacjach kolejowych. Dlatego tez niezmiernie wazna z
punktu widzenia zwiekszenia rentownosci jest maksymalizacja wykorzystywanej powierzchni na
pociggach. PCC Intermodal S.A. stara sie elastycznie reagowa¢ na zmiany popytu i dostosowywac
ilos¢ uruchamianych pociagéw do wielkosci otrzymanych zlecen na przewiezienie kontenerow.

Ryzyko zwi gzane z pogorszeniem jako $ci oferowanych ustug

Istnieje ryzyko pogorszenia jakosci oferowanych ustug oraz wzrostu kosztéw obstugi przede
wszystkim ze wzgledu na braki w infrastrukturze punktowej (terminale) oraz z powodu zlego stanu
infrastruktury liniowej (trwajgce modernizacje i przebudowy linii kolejowych). Wysokie koszty dostepu
do infrastruktury kolejowej o stabych parametrach obnizajg jako$é¢ serwisu (diugi transit time) i
prowadzg do spadku rentownosci przewozow intermodalnych.

Ryzyko zwi gzane z budow g terminali intermodalnych

W zwigzku z planowang budowg nowych terminali przetadunkowych oraz rozbudowa juz istniejacych
powstaje ryzyko zwigzane m.in. z niekorzystnymi warunkami atmosferycznymi, przediuzajacymi sie
procedurami administracyjnymi, nieprzewidywalnymi opo6znieniami na placu budowy, co mogtoby
skutkowaé spowolnieniem w realizacji projektow.

Ryzyko zwi gzane ze zrodtami finansowania
Spoétka rozwaza finansowanie inwestycji w nowe terminale czesciowo ze $rodkdw z kredytow
bankowych, stad istotne znaczenie ma sytuacja na rynku finansowym i polityka kredytowa instytucji

finansowych. Ocena zdolnosci kredytowej Spotki oraz oferowane oprocentowanie bedzie miato wplyw
na koszt planowanych inwestycji i termin ich realizacji.
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Ryzyko zwi gzane z dotacjami unijnymi

Spotka podpisata dwie umowy w ramach Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko,
dziatanie 7.4, na dofinansowanie budowy terminalu w Kutnie i rozbudowy terminalu w Brzegu Dolnym.
Warunkiem otrzymania srodkéw unijnych jest prawidtowe rozliczenie w/w projektéw, istnieje zatem
ryzyko zmniejszenia kwoty przyznanej dotacji w przypadku wystgpienia jakichkolwiek uchybien lub
nieprawidtowosci.

Ryzyko zmiany stép procentowych

Spoétka narazona jest na ryzyko zmian stop procentowych w zwigzku z zawartymi umowami
leasingowymi, kredytowymi i pozyczki (oprocentowane wg zmiennej stopy procentowej opartej o
stawke WIBOR/EURIBOR). Spétka nie dokonywata zabezpieczen ryzyka stopy procentowej, prowadzi
jednak monitoring sytuacji rynkowej w tym zakresie.

Ryzyko walutowe

Czes¢ generowanych przez Spotke przychodow i kosztow realizowana jest w walutach obcych,
giéwnie w EUR. Spoétka rownowazy ryzyko kursowe poprzez naturalny hedging walutowy, ktéry
zdaniem Zarzadu ogranicza mozliwos¢ powstania strat ze wzgledu na ewentualne zmiany kurséw
walut.

Ryzyko zwi gzane z niewyptacalno $cig odbiorcow

Naturalnym elementem prowadzonej dziatalnosci jest prowadzenie sprzedazy Spétki z odroczonym
terminem platnosci. Brak ptatnosci od odbiorcéw wskutek ich niewyptacalnosci moze mie¢ negatywny
wptyw na wyniki finansowe Spéiki i jej zdolnos¢ do regulowania wlasnych zobowigzan. W celu
zmniejszenia ryzyka niewyptacalnosci Spétka prowadzi staty monitoring sptywu naleznosci oraz
kondycji finansowej poszczegdlnych odbiorcéw. Spoétka analizuje wiarygodnosé finansowa
potencjalnych klientébw i w zaleznosci od oceny standingu finansowego dostosowuje warunki
wspolpracy, w tym terminy ptatnosci do potencjalnego ryzyka. Spétka korzysta z wywiadowni
gospodarczych oraz rozwija system windykacji. Spétka wprowadza i rozwija wewnetrzne systemy
kontroli naleznosci.

Ryzyko utraty ptynno $ci finansowej

Podstawowe ryzyko utraty ptynnosci finansowej wynika z ponoszonej przez Spotke straty na
dziatalnosci operacyjnej. Dodatkowo intensywne procesy inwestycyjne prowadzone przez Spoike
wymagaja znacznych nakladéw $rodkéw pienieznych. Spotka zarzadza ryzykiem pltynnosci
monitorujac na biezaco przeptywy pieniezne i dostosowujac terminy sptywu naleznosci do terminéw
ptatnosci zobowigzan. Zabezpiecza rowniez zrédta finansowania inwestycji poprzez ubieganie sie o
dotacje unijne, kredyty bankowe i srodki pozyskane od gtéwnego akcjonariusza.

11. Wskazanie post epowan toczacych sie przed sadem, organem wila sciwym dla
post epowania arbitra zowego lub organem administracji publicznej

W okresie od 01.01.2012 roku do 31.12.2012 roku toczylo sie szes¢ postepowan sgdowych z
udziatem PCC Intermodal S.A.

Warto$s¢ wspomnianych powyzej postepowan pojedynczo lub lgcznie nie stanowi 10% kapitatow
wiasnych Spdiki, a ich rozstrzygniecia nie maja wptywu na dziatalnosé¢ lub kondycje finansowa Spoiki.
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12. Informacje o zawartych umowach znacz acych dla dziatalno $ci Spdéiki, w tym znanych
Spotce  umowach zawartych pomi edzy akcjonariuszami  (wspoélnikami), umowach
ubezpieczenia, wspétpracy lub kooperacji

Umowy znacz gce zawarte w 2012 roku

12.01.2012 r. — suma transakcji zawartych przez PCC Intermodal S.A. ze spétkami wchodzacymi w
sktad grupy kapitatowej Samskip, liczona za okres dwunastu miesiecy poprzedzajgcych dzien
wystania raportu biezgcego, wyniosta 5 079 tys. PLN (raport biezacy nr 2/2012);

26.01.2012 r. — suma transakcji zawartych przez PCC Intermodal S.A. ze sp6tkami wchodzacymi w
skiad grupy kapitatowej Maersk liczona od dnia 27.10.2011 r. (tj. od dnia wystania raportu nr 59/2011)
wyniosta 4 789 tys. PLN (raport biezacy nr 8/2012);

02.02.2012 r. - suma transakcji zawartych przez PCC Intermodal S.A. z Gefco Polska Sp. z o.0.
liczona od dnia 23.09.2011 r. (tj. od dnia wystania raportu nr 50/2011) wyniosta 4 655 tys. PLN (raport
biezacy 11/2012);

06.02.2012 r. — zawarcie z Lotos Kolej Sp. z 0.0. umowy okreslajgcej zasady wspoétpracy oraz
kolejowe stawki stosowane przy realizacji przewozéw kolejowych. Umowa zawarta zostala na czas
okreslony do dnia 31.12.2012 r. Szacunkowa warto$¢ umowy wynosi 51 670 tys. PLN (raport biezacy
nr 12/2012);

15.03.2012 r. — suma transakcji zawartych przez PCC Intermodal S.A. ze sp6tkami wchodzacymi w
skiad grupy kapitatowej MSC, liczona od dnia 30.12.2012 r. (tj. od dnia wysfania raportu nr 71/2011)
wyniosta 5 052 tys. PLN (raport biezacy nr 15/2012);

11.04.2012 r. — zawarcie z Miastem Frankfurt nad Odrg umowy okreslajaca zasady uzytkowania
przez Spoétke terminalu KV zlokalizowanego we Frankfurcie nad Odrg. Umowa zawarta zostala na
czas okreslony — 20 lat. Szacunkowa wartos¢ umowy wynosi — 4 500 tys. EURO, co w dniu wystania
raportu stanowito réwnowartos¢ 18 903 tys. PLN (raport biezacy nr 16/2012);

03.07.2012 r. — suma transakcji zawartych przez PCC Intermodal S.A. ze spotkami wchodzacymi w
skiad grupy kapitatowej Maersk liczona od dnia 26.01.2012 r. (tj. od dnia wystania raportu nr 8/2012)
wyniosta 8 500 tys. PLN (raport biezacy nr 25/2012);

04.07.2012 r. — suma transakcji zawartych przez PCC Intermodal S.A. ze sp6tkami wchodzacymi w
skiad grupy kapitatowej MSC, liczona od dnia 15.03.2012 r. (tj. od dnia wysfania raportu nr 15/2012)
wyniosta 8 460 tys. PLN (raport biezacy nr 26/2012);

18.10.2012 r. — suma transakcji zawartych przez PCC Intermodal S.A. ze spétkami wchodzacymi w
skiad grupy kapitatowej MSC, liczona od dnia 04.07.2012 r. (tj. od dnia wysfania raportu nr 26/2012)
wyniosta 8.325 tys. PLN (raport biezacy nr 27/2012);

24.10.2012 r. — zawarcie pomiedzy Spoétkg a Skarbem Panstwa — Centrum Unijnych Projektow
Transportowych (,CUPT”) umowy o dofinansowanie projektu inwestycyjnego prowadzonego przez
PCC Intermodal S.A. pod nazwa;: ,Budowa intermodalnego terminalu kontenerowego wraz z obiektami
towarzyszacymi wmiescie Brzeg Dolny”. Przedmiotem umowy jest udzielenie Spéitce dofinansowania
w tgcznej kwocie nie wiekszej niz 21 736 141,87 PLN (raport biezacy nr 28/2012);

17

PCC. synergies at work www.pccintermodal.pl



- Raport roczny za 2012 rok
[ Feoonrocmy a2tz g [PCC

Intermodal

26.10.2012 r. — suma transakcji zawartych przez PCC Intermodal S.A. ze spotkami wchodzacymi w
skitad grupy kapitatowe]j Nijhoff-Wassink, liczona od dnia 07.12.2011 r. (tj. od dnia wystania raportu nr
69/2011) wyniosta 8 537 tys. PLN (raport biezacy nr 29/2012);

13.12.2012 r. — zawarcie pomiedzy Spoélka a Skarbem Panstwa — Centrum Unijnych Projektow
Transportowych (,CUPT”) umowy o dofinansowanie projektu inwestycyjnego prowadzonego przez
PCC Intermodal S.A. pod nazwa: ,Budowa intermodalnego terminalu kontenerowego wraz z obiektami
towarzyszacymi w miescie Kutno”. Przedmiotem umowy jest udzielenie Spoéice dofinansowania w
tacznej kwocie nie wiekszej niz 32 657 352,21 PLN (raport biezacy nr 30/2012);

14.12.2012 r. — zawarcie pomiedzy Spoétka, a Slaskim Centrum Logistyki S.A. umowy dzierzawy
nieruchomosci potozonej w Gliwicach, na ktorej zlokalizowany jest terminal kontenerowy i na ktorej
PCC Intermodal S.A. planuje dokona¢ rozbudowy tego terminalu. Umowa zawarta zostata na okres 30
lat z mozliwoscig jej przediuzenia na dwa dziesiecioletnie okresy. Szacunkowa wartos¢ umowy liczona
dla trzydziestoletniego okresu to 26,5 min PLN (raport biezacy 31/2012);

18.12.2012 r. — suma transakcji zawartych przez PCC Intermodal S.A. ze spétkami wchodzacymi w
sktad grupy kapitatowej Maersk liczona od dnia 03.07.2012 r. (tj. od dnia wystania raportu nr 25/2012)
wyniosta 7 953 tys. PLN (raport biezacy nr 32/2012);

Umowy znacz gce zawarte po dniu bilansowym, czyli po 31.12.2012  roku

25.02.2013 r. - suma transakcji zawartych przez PCC Intermodal S.A. ze spétkami wchodzacymi w
skiad grupy kapitatowej MSC, liczona od dnia 18.10.2012 r. (tj. od dnia wysfania raportu nr 27/2012)
wyniosta 8 090 tys. PLN (raport biezacy nr 5/2013);

Umowy ubezpieczenia

PCC Intermodal S.A. posiada ochrone ubezpieczeniowa, ktérej zakres odpowiada praktyce rynkowej
spotek prowadzacych podobng dziatalno$¢ w Polsce. Do znaczacych polis ubezpieczeniowych Spotki
naleza;

> Polisa ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej ogodlnej, zawarta z Towarzystwem Ubezpieczen
Reasekuracji Warta S.A. Na jej podstawie ubezpieczeniem objeta jest odpowiedzialnos¢ cywilna z
tytutu prowadzonej dziatalnosci i posiadania mienia. Suma ubezpieczenia wynosi 5 000 000 PLN na
jeden i na wszystkie wypadki ubezpieczeniowe. Zakres ubezpieczenia (w granicach okreslonych w
polisie limitdw) obejmuje miedzy innymi szkody poniesione przez pracownikow, szkody spowodowane
przez wozki widtowe, szkody powstate w zwiazku z wykonywaniem czynnosci, prac lub ustug przez
podwykonawce, czy szkody w rzeczach znajdujacych sie w pieczy, pod dozorem lub kontrolg Spétki.
Polisa ta obowigzuje do 30 kwietnia 2013 roku;

» Polisa ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej spedytora, zawarta z Towarzystwem
Ubezpieczen Reasekuracji Warta S.A. Na jej podstawie ubezpieczeniem objeta jest odpowiedzialnos¢
cywilna PCC Intermodal S.A. jako podmiotu wykonujacego ustugi spedycyjne na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej i poza jej granicami. Zakres ubezpieczenia obejmuje min. odpowiedzialnos¢
cywilng za szkody rzeczowe i szkody finansowe powstate w wyniku niewykonania lub nienalezytego

wykonania ustug spedycyjnych i logistycznych w ramach zawartej umowy spedycji (odpowiedzialnos¢
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na podstawie art. 799 kodeksu cywilnego). Suma ubezpieczenia wynosi 1 000 000 PLN na kazde
zdarzenie. Polisa ta obowigzuje do 30 kwietnia 2013 roku;

» Polisa ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej przewoznika drogowego w ruchu krajowym,
zawarta z Towarzystwem Ubezpieczen Reasekuracji Warta S.A.. Wynikajaca z polisy ochrona
ubezpieczeniowa obejmuje miedzy innymi szkody powstalem podczas czynnosci zatadunkowych i
roztadunkowych, szkody powstate wskutek wypadku $rodka transportu z winy osoby trzeciej, szkody
powstate wskutek rabunku, czy szkody polegajace na uszkodzeniu lub utracie kontenera, palet lub
innych opakowan. Suma ubezpieczenia wynosi 70 000 USD na kazde zdarzenie. Polisa ta obowigzuje
do 11 kwietnia 2013 roku;

» Polisa odpowiedzialnosci cywilnej posiadacza wagonéw, zawarta z AXA Corporate Solutions.
Zakres terytorialny ubezpieczenia obejmuje terytorium Europy z wytgczeniem Wielkiej Brytanii. Suma
ubezpieczenia wynosi 25.000.000 EUR. Polisa ta obowigzuje do 15 czerwca 2013 roku;

» Polisy ubezpieczenia mienia od zdarzen losowych i wszystkich ryzyk, zawarte z Towarzystwem
Ubezpieczen Reasekuracji Warta S.A. Na jej podstawie ubezpieczeniem objete sg szkody polegajace
m.in. na utracie, zniszczeniu lub uszkodzeniu ubezpieczonego mienia. Przedmiotem ubezpieczenia
miedzy innymi sg budynki i budowle, ktérymi dysponuje Spotka, maszyny, rzeczy ruchome, mienie
pracownicze. Suma ubezpieczenia zalezy od przedmiotu ubezpieczenia. Obecnie obowigzujgce polisy
obowigzujg do 30 kwietnia 2013 roku;

» Polisy ubezpieczenia maszyn i urzadzeh od wszystkich ryzyk, zawarte z Towarzystwem
Ubezpieczen Reasekuracji Warta S.A.. Na ich podstawie ubezpieczeniem objete sg przede
wszystkim urzadzenia przetadunkowe, ktérymi Spoétka dysponuje na terminalach. Obecnie
obowigzujace polisy obowigzujg do 30 kwietnia 2013 roku;

» Polisy ubezpieczenia casco taboru kolejowego, zawarte z Towarzystwem Ubezpieczen
Reasekuracji Warta S.A. Zakres tych polis obejmuje strate calkowitg taboru, jego zaginiecie oraz
szkody czesciowe, szkody w urzgdzeniach stuzacych do uzywania pojazdu szynowego zgodnie z jego
przeznaczeniem. Zakres terytorialny ubezpieczenia Europe. Suma ubezpieczenia uzalezniona jest od
ilosci platform objetych dang polisa. Obecnie obowigzujace polisy obowigzujg do 30 kwietnia 2013
roku;

> Polisa ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej cztonkéw organdw spotki kapitatowej, zawarta z

Chartis Europe S.A. Suma ubezpieczenia wynosi 5 000 000 PLN i obowigzuje do 3 maja 2013 roku.

13. Informacje o powi azaniach organizacyjnych lub kapitatowych Spotki z i nnymi podmiotami

oraz okre slenie jej gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicz nych (papiery warto $ciowe,
instrumenty finansowe, warto  $ci niematerialne i prawne oraz nieruchomo  $ci), w tym inwestycji

kapitatowych dokonanych poza jej grup a jednostek powi azanych oraz opis metod ich

finansowania

PCC Intermodal S.A. wchodzi w skfad grupy PCC SE (patrz pkt 3 i 4 niniejszego Sprawozdania
Zarzadu).

Spotka posiada akcje w Zoll Pool Hafen AG o wartosci nominalnej 10 000 EUR.
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24 stycznia 2013 roku PCC Intermodal S.A. nabyta za kwote 25 tys. EUR 100% udziatéw w spéice
PCC Intermodal GmbH od PCC SE, z ekonomicznym efektem od 1 stycznia 2013 roku (prawo do
udziatlu w zyskach). Nabycia dokonano ze srodkéw wiasnych. PCC Intermodal GmbH jest wylacznym
operatorem terminalu we Frankfurcie swiadczacym swoje ustugi na rzecz PCC Intermodal S.A. Od
dnia 01.01.2013 roku PCC Intermodal GmbH pehni réwniez funkcje agenta PCC Intermodal S.A. na
terenie Republiki Federalnej Niemiec.

Pozostale inwestycje zostaly opisane w punkcie 6.4. niniejszego Sprawozdania Zarzadu.

14. Informacje o istotnych transakcjach Spotki z po dmiotami powi azanymi zawartymi na
innych warunkach ni  z rynkowe

Spoétka nie zawierata w 2012 roku zadnych transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére pojedynczo
lub tacznie bytyby istotne i jednoczesnie zostaty zawarte na warunkach innych niz rynkowe. Wszystkie
istotne umowy jakie Spétka zawierata z podmiotami powigzanymi wymienione zostaty w punkcie 12
niniejszego raportu, a ich warunki nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych w tego
rodzaju umowach.

15. Informacje o zaci agnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowa ch
dotycz acych kredytow i po zyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysoko $ci
stopy procentowej, waluty i terminu wymagalno $ci

PCC Intermodal S.A. uruchomita w 2012 roku kredyt inwestycyjny na zakup reachstackera w EURO w
wysokosci 323 351 EUR. Oprocentowanie kredytu oparte jest na zmiennej stopie procentowej
EURIBOR 1M + marza banku. Sptata kredytu odbywa sie w ratach miesiecznych a ostateczny termin
sptaty to 5 pazdziernik 2016 roku.

W czerwcu 2012 roku Spéitka zaczeta wykorzystywac przyznany przez Nordea Bank Polska S.A. w
2011 roku kredyt w rachunku biezagcym w kwocie 5 min PLN. Oprocentowanie oparte bylo na stawce
WIBOR 1M + marza banku. Kredyt zostat w catosci sptacony 5 marca 2013 roku.

12 kwietnia 2012 roku Spoétka podpisata umowe pozyczki od PCC SE w kwocie 1 419 tys. EUR na
zakup suwnicy na terminalu we Frankfurcie. Data sptaty to 10 kwietnia 2015 roku. Oprocentowanie
pozyczki jest state. Pozyczka zostala uruchomiona 29 pazdziernika 2012 roku.

W dniu 25 lutego 2013 roku Spoétka podpisata umowe pozyczki od PCC SE (podmiot dominujacy) na
5 min PLN o oprocentowaniu statym. Pozyczka zaciggnieta od PCC SE, zgodnie z wspomniang wyzej
umowg zostanie sptacona do dnia 31 maja 2013 roku.

16. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczeg6lnym
uwzgl ednieniem po zyczek udzielonych jednostkom powi gzanym Spotki, z podaniem co
najmniej ich kwoty, rodzaju i wysoko  $ci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalno $ci

PCC Intermodal S.A. w 2012 roku nie udzielata pozyczek.

17. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym por eczeniach i
gwarancjach, ze szczegélnym uwzgl ednieniem por eczen i gwarancji udzielonych jednostkom
powi gzanym Emitenta

Zabezpieczeniem zaciggnietego w Nordea Bank Polska S.A. kredytu w rachunku biezagcym w

wysokosci 5 min PLN byto poreczenie PCC SE (spétka dominujgca) do kwoty 125% wartosci kredytu.
Kredyt zostat w catosci sptacony 5 marca 2013 roku.
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18. Opis wykorzystania wptywéw z emisji papieréw wa  rto $ciowych

W 2011 roku PCC Intermodal S.A. zrealizowata transakcje ,Reverse SPO” (opisana w raporcie
rocznym za 2011 roku), w wyniku ktorej pozyskata 44 min PLN (emisja 10 min akcji serii D po cenie
emisyjnej 4,40 PLN za jedng akcje). Srodki te sg wykorzystywane na projekty inwestycyjne zwigzane z
rozbudowa terminali przetadunkowych.

19. Objasnienie r6 znic pomi edzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocz nym a
wcze $niej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

PCC Intermodal S.A. nie publikowata prognoz wynikéw za 2012 roku.

20. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotycz aca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczeg6lnym uwzgl ednieniem zdolno sci wywi azywania si @ z zaciagnietych zobowi gzan, oraz
okre $lenie ewentualnych zagro zen i dziala n, jakie Emitent podj at lub zamierza podj aé w celu
przeciwdziatania tym zagro zeniom

Prowadzona polityka finansowa w Spoéice ma na celu utrzymywanie biezacej ptynnosci finansowej
poprzez stalg kontrole przeptywu gotéwki. Ze wzgledu na przyjete w Spéice zasady bezpieczenstwa i
ostroznosci gospodarowania srodkami pienieznymi, wystepujace nadwyzki srodkéw przechowywane
sg ha bezpiecznych lokatach bankowych.

Obce zrodta finansowania dziatalnosci inwestycyjnej w 2012 roku stanowity gtéwnie leasingi, kredyt
inwestycyjny i pozyczka od PCC SE. Natomiast dziatalno$¢ operacyjna wspierana jest naturalnie
przez kredyty kupieckie u dostawcéw. W przypadku wystgpienia problemow z finansowaniem biezacej
dziatalnosci Spotka korzystata z kredytu w rachunku biezgcym.

W 2013roku planowana jest dalsza wspétpraca z bankami i firmami leasingowymi. Dodatkowo Spétka
w 2013 roku spodziewa sie wptywu $rodkéw z uméw o dofinansowanie w ramach POIiS dziatanie 7.4
dla terminali w Kutnie i Brzegu Dolnym.

21. Ocena czynnikow i nietypowych zdarze h majacych wplyw na wynik z dziatalno $ci za rok
obrotowy, z okre sleniem stopnia wplywu tych czynnikbw lub nietypowyc h zdarzen na
osi gagni ety wynik

Wynik 2012 roku uwzglednia przychody z tytutu dotacji Marco Polo Il w kwocie 1 402 tys. PLN. Spotka
zakohczyla rozliczanie w/w projektu. Zasady funkcjonowania i rozliczania Europejskiego Programu

Marco Polo Il zostaly szczegétowo opisane w sprawozdaniu rocznym spétki za 2010 rok.

22. Zmiany w podstawowych zasadach zarz adzania przedsi ebiorstwem Spoiki i jej grup q
kapitalow g

W analizowanym okresie nie wystapity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania
przedsiebiorstwem Spaiki.
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23. Wszelkie umowy zawarte mi edzy Spotka a osobami zarz adzajacymi, przewiduj ace
rekompensat € w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmow  anego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potl aczenia
Emitenta przez przej ecie

Zgodnie z umowami o prace zawartymi z cztonkami Zarzadu, z tytutu zakazu prowadzenia dziatalno$ci
konkurencyjnej po ustaniu stosunku pracy Spoétka wyptaci na rzecz czlonkéw Zarzadu odszkodowanie
w wysokosci 100% wynagrodzenia statego za kazdy miesigc obowigzywania zakazu konkurencji
(okres szesciu miesiecy).

Umowy z cztonkami Zarzadu nie zawierajg innych zapiséw dotyczacych rekompensat w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska.

Czionkowie Zarzadu sa zatrudnieni w PCC Intermodal S.A. na podstawie umowy o prace. W
przypadku rozwigzania umowy o prace przystugujg im odszkodowania i odprawy wynikajace z
przepiséw prawa pracy.

Zasady te w poréwnaniu z tymi opisanymi w sprawozdaniu za 2011 rok nie ulegly zmianie.

24. Wartos¢ wynagrodze n, nagréd lub korzy $ci, w tym wynikaj acych z programoéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale E mitenta, w tym programow opartych na
obligacjach z prawem pierwsze nAstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pie niadzu,
naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconyc h, naleznych lub potencjalnie nale znych,
odrebnie dla ka zdej z oséb zarz adzajacych i nadzoruj acych Emitenta w przedsi ebiorstwie
Emitenta, bez wzgl edu na to, czy odpowiednio byly one zaliczane w kosz  ty, czy te Zz wynikaty z
podziatu zysku

Informacja o wynagrodzeniu wyptaconym Czionkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej w 2012 roku
zostala podana w punkcie 10 Dodatkowych not objasniajgcych do rocznego sprawozdania
finansowego.

25. W przypadku spétek kapitatowych — okre $lenie tacznej liczby i warto $ci nominalnegj
wszystkich akcji (udziatdw) Emitenta oraz akcji i u dziatbw w jednostkach powi gzanych
Emitenta, b edacych w posiadaniu oséb zarz adzajacych i nadzoruj acych Emitenta (dla ka zdej
osoby oddzielnie)

Ponizej zestawienie akcji PCC Intermodal S.A. bedacych w posiadaniu cztonkéw Zarzadu Spotki na
dzien 31.12.2012 roku:

Zarzad Liczba akcji Warto §¢ nominalna Udziat w kapitale Udziat w atosach
a zwyktych akcji w PLN zaktadowym 9
Dariusz 728 050 728 050 0,94% 0,66%
Stefanski
Adam 473 147 473 147 0,61% 0,43%
Adamek
Suma 1201197 1201197 1,55% 1,09%

Wedlug wiedzy Zarzadu na dzien 31.12.2012roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania zaden z cztonkéw Rady Nadzorczej nie posiadat akcji PCC Intermodal S.A.
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Wedtug wiedzy Zarzadu, osoby zarzadzajace oraz nadzorujgce Emitenta nie posiadajg akcji i udziatow
w jednostkach powigzanych Emitenta.

26. Informacje o akcjonariuszach posiadaj acych co najmniej 5% udziatlu w ogodlnej liczbie
gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy

Ponizej tabela przedstawia wykaz akcjonariuszy posiadajacych wedlug wiedzy Zarzadu na dzien
31 grudnia 2012 roku co najmniej 5% udzialu w ogélnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy.

Udziat w . , .
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale Liczba glosow Udziatw
] ] P na WZA gtosach na WZA
zaktadowym

PCC SE - seria A 32 539 332,00 41,95% 65 078 664 59,11%
(uprzywilejowane co do gtosu)

PCC SE - seria B (zwykie) 5 460 668,00 7,04% 5460 668 4,96%
PCC SE - seria D (zwykte) 10 000 000,00 12,89% 10 000 000 9,08%
PCC SE razem 48 000 000,00 61,88% 80 539 332 73,15%
DB Schenker Rail Polska S.A. 10 809 000,00 13,94% 10 809 000 9,82%
Pozostali 18 756 556,00 24,18% 18 756 556 17,03%
Razem 77 565 556,00 100,00% 110 104 888 100,00%
27. Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tym réwnie z zawartych po dniu

bilansowym), w wyniku ktérych mog a w przyszio éci nastapié zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonarius zy i obligatariuszy

Spoice nie sg znane informacje o w/w umowach.
28. Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych
Nie dotyczy.

29. Informacja o warunkach wspétpracy z podmiotem u prawnionym do badania sprawozdania
finansowego

W dniu 25 kwietnia 2012 roku Rada Nadzorcza PCC Intermodal S.A. jako organ uprawniony na
podstawie 8 17 ust 2 pkt j) Statutu Spdtki, na mocy podjetej uchwaly dokonata wyboru podmiotu
uprawnionego do przegladu sprawozdania finansowego Spoiki sporzgdzanego za okres od 1 stycznia
do 30 czerwca 2012 roku oraz do badania sprawozdania finansowego oraz pakietu konsolidacyjnego
Spokki sporzgdzonych za rok 2012. Na podstawie powyzszej uchwaty Spétka w dniu 27 kwietnia
2012 roku zawarta z BDO sp. z 0.0. umowe, ktoérej przedmiotem bylo dokonanie przegladu
sprawozdania finansowego Spoiki sporzadzanego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku
oraz do badania sprawozdania finansowego i pakietu konsolidacyjnego Spotki sporzadzonych za rok
2012. Umowa zawarta zostata na czas niezbedny do wykonania przewidzianych w umowie czynno$ci.
Informacja o warunkach wspoipracy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdania
finansowego zostala podana w punkcie 1la Dodatkowych not objasniajagcych do rocznego
sprawozdania finansowego.

Gdynia, 15 marca 2013 roku
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