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GRUPY KAPITALOWEJ SOLAR COMPANY
ZA 2012 ROK




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ SOLAR COMPANY S.A. (do 01.05.2011 SOLAR
COMPANY Ltd. Sp. z 0.0.) za okres 01.01.— 31.12.2012 r. oraz okres poréwnywalny 01.01.-31.12.2011 r.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

INFORMACJE OGOLNE

I. Dane jednostki dominujacej:

Nazwa: SOLAR COMPANY S.A. (do 01.05.2011 r. SOLAR COMPANY Ltd. Sp. z0.0.)

Forma prawna: spotka akcyjna (do 01.05.2011 r. spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia)

Siedziba: Poznan, ul. Torowa 11

Kraj rejestraciji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci: Sprzedaz detaliczna oraz hurtowa odziezy i obuwia

Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000385070
Numer statystyczny REGON: 630371711

NIP: 779-10-19-139

Organ prowadzacy rejestr:

Il. Czas trwania grupy kapitatowej:

Spétka dominujgca SOLAR COMPANY S.A. (do 01.05.2011 r. SOLAR COMPANY Ltd. Sp. z 0.0.) i pozostate jednostki Grupy
Kapitatowej zostaty utworzone na czas nieoznaczony.

lll. Okresy prezentowane
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku. Dane poréwnawcze
prezentowane sg wediug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku dla skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od

01 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku dla skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddéw, skonsolidowanego
sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym.

IV. Sktad organéw jednostki dominujgcej wedtug stanu na dzien :

Zarzad:

Na dzien 31.12.2012 r.

Na dzien 31.12.2011 r.

PREZES ZARZADU
WICEPREZES ZARZADU
WICEPREZES ZARZADU

PREZES ZARZADU
WICEPREZES ZARZADU
WICEPREZES ZARZADU

Stanistaw Antoni Bogacki
Maria Jadwiga Pyzio

Pawet Michat Nowak

Stanistaw Antoni Bogacki
Maria Jadwiga Pyzio

Pawet Michat Nowak

W latach 2011 — 2012 nie byto zmian w skladzie Zarzadu Spétki dominujacej.
Na dzien sporzadzenia informacji finansowej Rada Nadzorcza jednostki dominujgcej sktada sie z nastepujacych oséb:

V. Biegli rewidenci:

Podmiotem badajacym sprawozdanie finansowe za 2012 rok byta spétka:

PKF Audyt Sp. z o. o.
ul. Orzycka 6 lok 1B
02 -695 Warszawa

VI. Prawnicy:

Przewodniczacy
Wiceprzewodniczacy
Cztonek

Cztonek

Czilonek

Bartkowiak Robert

Samol Sebastian

Stanistaw Wojciech Bogacki
Dymitr Pawet Nowak

Radostaw Pyzio

Kancelaria Adwokatéw i Radcéw Prawnych P.J. Sowisto & Topolewski Spétka Komandytowa
ul. 28 Czerwca 1956, nr 231/239

61-485 Poznan

VIl. Banki:

1. BRE BANK S.A. Oddziat Korporacyjny Poznan, ul. Péwiejska 42, 61 — 888 Poznan
2. ING Bank Slaski S.A. Oddziat w Poznaniu, u. Piekary 7, 61-823 Poznan.
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VIIl. Znaczacy akcjonariusze jednostki dominujacej:

Wedtug stanu na dzieh 31.12.2012 r. akcjonariuszami Spotki byli:

Udziat w Udziat w ogo6inej
- " Liczba akcji kapitale Liczba glosow | liczbie gloséw na
AIElEIETTIES zaktadowym% WZA (%)
Wakon Investments Limited 8995 000 29,98% 8 995 000 29,98%
Stanmax Co Limited 4 497 500 14,99% 4 497 500 14,99%
Veraques Limited 4 497 500 14,99% 4 497 500 14,99%
ING OFE 2990 000 9,97% 2990 000 9,97%
Bogacki Stanistaw Antoni 2500 0,01% 2 500 0,01%
Nowak Pawet Michat 5 000 0,02% 5 000 0,02%
Pyzio Maria Jadwiga 2500 0,01% 2 500 0,01%
Pozostali akcjonariusze 9 010 000 30,03% 9 010 000 30,03%
Razem 30 000 000 100,00% 30 000 000 100,00%
IX. Spolki zalezne:
Udziat sl
Nazwa Spotki Siedziba _Dane szedmlc’)t_ Gl procentowy w procentowy w
rejestrowe dziatalnosci podstawowy A prawach
kapitale
gltosu
KRS
PHU Solar Sp. z o.0. ul. Torowa 11, 0000158070 | sprzedaz hurtowa o o
61-315 Poznan NIP odziezy i obuwia | °0:000.00 100% 100%
779-00-00-669
SOLAR ul. Torowa 11 000:)(152?1776 sprzedaz hurtowa
DYSTRYBUCJA Sp. z ) ! przeqaz ) 1 000.000,00 100% 100%
0.0 61-315 Poznan NIP odziezy i obuwia
- 779-00-44-454
KRS
SOLAR FRANCZYZA ul. Torowa 11, 0000314142 | sprzedaz hurtowa
Sp. zo.0. 61-315 Poznan NIP odziezy i obuwia 50.000,00 100% 100%
782-24-50-980
X. Spotki stowarzyszone:
Grupa Kapitatowa nie posiada podmiotéw stowarzyszonych.
XI. Graficzna prezentacja grupy kapitatlowej:
Solar Company S.A.
100% 100%
A 4 \ 4
PHU Solar Sp. z o.0. Solar Dystrybucja Sp. z o.0.
100%
v
Solar Franszyza Sp. z o.0.

Xll. O$wiadczenie zarzadu

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych, Zarzad Spétki dominujacej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy,
niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi Grupe
zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy
Kapitatowej oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska oraz w zakresie
wymaganym przez rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2012 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku.
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Zarzad jednostki dominujacej oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci,
dokonujacy tego badania, spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wtasciwymi przepisami
prawa krajowego.

XIV. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki dominujacej w dniu
21.03.2013 roku.

XV. Wybrane dane finansowe w przeliczeniu na EUR

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro w okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, ustalane sa
przez Narodowy Bank Polski. Ogloszone przez Narodowy Bank Polski $rednie kursy wymiany zlotego w stosunku do EUR w
okresach objetych historycznymi danymi finansowymi ksztattowaty sie nastepujaco:

a . o Minimalny kurs w Maksymalny kurs w Kurs na ostatni dzien
Rok obrotowy sredni kurs w okresie . N . N ——
2012 4,1736 4,0465 4,5135 4,0882
2011 4,1402 3,8613 4,5642 4,4168

*) Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR
obowigzujacych na ostatni dzien okresu.

Poszczegdine pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywdéw srodkow pienigznych przeliczono wedtug kurséw
stanowigcych srednig arytmetyczng Srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeplywow pienieznych z
prezentowanego sprawozdania finansowego oraz danych poréwnywalnych, przeliczonych na EUR

Wyszczegolnienie 01.01.2012 - 31.12.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
PLN EUR PLN EUR

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzedazy 144 793 34 693 190 912 46 112
produktow, towaréw i materiatéw
Koszt wiasny sprzedazy 126 220 30 242 124 448 30 059
Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej 18 673 4474 65 983 15937
Zysk (strata) brutto 19 013 4 556 64 838 15 661
Zysk (strata) netto 15098 3617 52 356 12 646
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 30 000 000 30 000 000 11 575 342 11 575 342
Zysk (strata) netto na akcje zwykk
(Z%/euﬁ’o) ) e zwya 0,50 0,12 4,52 1,09
BILANS
Aktywa trwate 20 656 5053 21888 956
Aktywa obrotowe 130 881 32014 139 089 31491
Kapitat wtasny 141 603 34 637 146 005 33 057
Zobowigzania dtugoterminowe 1670 408 1411 319
Zobowigzania krétkoterminowe 8 265 2022 13561 3070
Warto$¢ ksiegowa na akcje (z/euro) 4,72 1,15 12,61 2,86
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnos$ci operacyjnej 5440 1303 25171 6080
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej -2828 -678 -8 569 -2070
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej -19679 4715 1793 433
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Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

NOTA 01.01 -31.12.2012 01.01 -31.12.2011
Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi 1.2 144793 190 912
Przychody netto ze sprzedazy produktow 562 480
Zmiana stanu produktéw zwigkszenia (+); zmniejszenia (-) 57 74
Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki 0 0
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 144 174 190 358
Koszty dziatalnosci operacyjnej 126 220 124 448
I. Amortyzacja 4 645 4842
Il. Zuzycie materiatow i energii 5416 5271
I1l. Ustugi obce 33142 30373
V. Podatki i optaty, w tym: 1022 1162
— podatek akcyzowy 0 0
V. Wynagrodzenia 24 810 24 691
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 5 806 5411
VII. Pozostate koszty rodzajowe 1734 1608
VIII. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 49 645 51 089
Zysk (strata) na sprzedazy 18 573 66 464
Pozostate przychody operacyjne 705 389
Pozostate koszty operacyjne 606 870
Zysk (strata) na dzialalnoSci operacyjnej 18 673 65 983
Przychody finansowe 364 354
Koszty finansowe 23 1499
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek rozliczanych metoda 0 0
praw wtasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 19013 64 838
Podatek dochodowy 6 3916 12 482
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 15 098 52 356
Zysk (strata) z dziafalnosci zaniechanej 7 0 0
Zysk (strata) netto 15 098 52 356
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym 0 0
Zysk (strata) netto przypisana podmiotowi dominujacemu 15 098 52 356
Zysk (strata) netto na jeden udziat (w zt) 8
Podstawowy za okres obrotowy 0,50 4,52
Rozwodniony za okres obrotowy 0,50 4,52
Zysk (strata) netto na jeden udziat z dziatalnosci
kontynuowanej (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 0,50 4,52
Rozwodniony za okres obrotowy 0,50 4,52
Zysk (strata) netto na jeden udziat z dziatalnos$ci zaniechanej 0 0

(w zl)

Poznan, dnia 21 marca 2013 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

NOTA 01.01 -31.12.2012 01.01 -31.12.2011
Zysk (strata) netto 15098 52 356
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania
Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikéw aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy
Efektywna czes¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentami
zabezpieczajacymi przeptywy srodkéw pienieznych
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych $wiadczen
emerytalnych
Roéznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granica
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych
dochodow
Suma dochodéw catkowitych 10, 11 15098 52 356
Suma dochodéw  catkowitych przypisana akcjonariuszom
niekontrolujgcym
Suma dochodéow catkowitych przypadajaca na podmiot 15 098 52 356

dominujacy

Poznan, dnia 21 marca 2013 r.

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA NOTA 31.12.2012 31.12.2011
Aktywa trwate 20 656 21888
Rzeczowe aktywa trwate 12 15 347 16 766
Wartosci niematerialne 13 1393 1521
Nieruchomosci inwestycyjne 14 0 0
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych nie objetych konsolidacjg 16 0 0
Pozostate aktywa finansowe 19 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Pozostate aktywa trwate 17 3020 2822
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6 896 780
Aktywa obrotowe 130 881 139 089
Zapasy 20 19 553 24 075
Naleznosci handlowe 22 17 142 22 707
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 204 0
Pozostate naleznosci 23 77 709 59 342
Pozostate aktywa finansowe 0 0
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0 0
Pozostate aktywa finansowe 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe 24 460 403
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25 15 812 32561
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0
AKTYWA RAZEM 151 537 160 977
Poznan, dnia 21 marca 2013 r.
Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:
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PASYWA NOTA 31.12.2012 31.12.2011

Kapital wtasny 141 603 146 005
Kapitaly wiasne akcjonariuszy jednostki dominujacej 141 603 146 005
Kapitat zaktadowy 26 30 000 30 000
Kapitaty zapasowy z objecia udziatéw powyzej ceny nominalnej 27 0 0
Pozostate kapitaty 28 178 635 136 018
Réznice kursowe z przeliczenia 0 0
Zyski zatrzymane 29 -82 130 -72 369
Wynik finansowy biezacego okresu 15 098 52 356
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych 30 0 0
Zobowiazanie dtugoterminowe 1670 1411
Kredyty i pozyczki 31 0 0
Pozostate zobowiazania finansowe 32 19 138
Inne zobowigzania dtugoterminowe 34 0 0
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 207 115
Rozliczenia miedzyokresowe 40 640 377
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 41 0 0
Pozostate rezerwy 42 803 781
Zobowiazania kréotkoterminowe 8 265 13561
Kredyty i pozyczki 31 0 0
Pozostate zobowigzania finansowe 32 118 164
Zobowigzania handlowe 35 1948 3767
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 932
Pozostate zobowigzania 36,37 3700 6 860
Rozliczenia miedzyokresowe 40 351 252
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 41 1038 927
Pozostate rezerwy 42 1110 659
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi 0 0
jako przeznaczone do sprzedazy

PASYWA RAZEM 151 537 160 977
Wartos$¢ ksiegowa na akcje (w zt) 4,72 12,61

Poznan, dnia 21 marca 2013 r.

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:
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Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlkasnym

Kapitaty . Kapitat .
Kapitat LI s Pozostate ez Zyski finvgr)llgcl)l;vy va:sr_ly akcj}f)?grtial:szy Razem kapitat
zaktadowy sprzed'a zy geell kapitaty kurs_owe z zatrzymane biezacego ak_c:jonanus_zy niekontrolujac wiasny
powyzej ceny przeliczenia okresu jed.I‘IOS'tkI ) ych
nominalnej dominujacej
dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2012 r.
Kapitat wtasny na dzien 01 stycznia 30 000 0 136 018 0 -20 013 0 146 005 0 146 005
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny po korektach 30 000 0 136 018 0 -20 013 0 146 005 0 146 005
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Umorzenie akcji/udziatéw wtasnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Rozliczenie nabycia Spotki 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku netto 0 0 62 117 0 -62 117 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 -19 500 0 0 0 -19 500 0 -19 500
Suma dochodéw catkowitych 0 0 0 0 0 15098 15098 0 15 098
Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 30 000 0 178 635 0 -82 130 15 098 141 603 0 141 603
dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2011 r.

Kapitat wtasny na dzien 01 stycznia 1 000 0 111 172 0 -48 513 0 63 659 0 63 659
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wiasny po korektach 1 000 0 111172 0 -48 513 0 63 659 0 63 659
Emisja akcji 29 990 0 0 0 0 0 29 990 0 29 990
Umorzenie akcji/ludziatow wtasnych -990 0 990 0 0 0 0 0 0
Rozliczenie nabycia Spétki 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku netto 0 0 23 856 0 -23 856 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Suma dochodéw catkowitych 0 0 0 0 0 52 356 52 356 0 52 356
Kapitat wlasny na dzien 31 grudnia 30 000 0 136 018 0 -72 369 52 356 146 005 0 146 005

Poznan, dnia 21 marca 2013 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.01 -31.12.2012 01.01 -31.12.2011
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 19 013 64 838
Korekty razem -13 255 -39 667
Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metodg praw 0 0
wiasnosci
Amortyzacja 4 645 4 842
Zyski (straty) z tytutu ré6znic kursowych 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -211 1332
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -43 363
Zmiana stanu rezerw 583 329
Zmiana stanu zapasow 4522 -18 598
Zmiana stanu naleznosci -12 802 -15 535
Zmiana stanu zobowiagzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -4 977 1895
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 107 -286
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 0 0
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -5 078 -14 009
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5759 25171
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 227 1852
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 2 46
Zbycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Sptata pozyczek 0 1090
Odsetki 225 712
Wplywy ze sprzedazy udziatéw 0 5
Wydatki 3 055 10 422
Nabycie wartos$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 3055 3 856
Nabycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Wydatki na aktywa finansowe 0 6 566
Inne wydatki inwestycyjne 0 0
B. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2 828 -8 569
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 0 1990
Wplyw netto z waania udziatéw (emisji akgji) i innych instrumentéw kapitatowych 0 1990
oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 0 0
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Inne wplywy finansowe 0 0
Wydatki 19 679 197
Nabycie udziatéw (akcji) wlasnych 0 0
Dywidendy i inne wpfaty na rzecz wtascicieli 19 500 0
Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
Sptaty kredytow i pozyczek 0 0
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 164 176
Odsetki 14 22
Inne wydatki finansowe 0 0
C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -19 679 1793
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A+B+C) -16 748 18 395
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -16 748 18 395
— zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 32561 14 166
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 15812 32561

Poznan, dnia 21 marca 2013 r.

Podpisy Cztonkow Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Zalaczone noty stanowia integralna czesc niniejszego sprawozdania finansowego

10




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ SOLAR COMPANY S.A. (do 01.05.2011 SOLAR
COMPANY Ltd. Sp. z 0.0.) za okres 01.01.— 31.12.2012 r. oraz okres poréwnywalny 01.01.-31.12.2011 r.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

l. Zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do
publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalno$¢, w
zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowos$ci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktdre weszly w zycie, a
standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci (,RMSR”) oraz
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Il. Zatlozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i poréwnywalnos¢ sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe
w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym. Zarzad Spoétki dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania
istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po
dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2012 rok nie wystapity zdarzenia, ktére nie zostaty, a powinny
by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepuja
istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

lll. Zasady konsolidacji

a) Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolno$¢ kierowania ich polityka finansowa i operacyjna,
co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogolnej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa
kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowaé lub
mienic.

Na dzieh nabycia jednostki zaleznej (objecia kontroli) aktywa pasywa jednostki nabywanej sa wyceniane wedtug ich wartosci
godziwej. Nadwyzka ceny nabycia ponad wartoscig godziwg mozliwych do zidentyfikowania przyjetych aktywoéw netto jednostki jest
ujmowana w aktywach bilansu jako wartos¢ firmy. W przypadku, gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do
zidentyfikowania przyjetych aktywéw netto jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktorym
nastgpito nabycie. Udziaty niekontrolujgce sg wykazywane wedtug przypadajgcej na nich warto$ci godziwej aktywow netto. W
kolejnych okresach, straty przypadajace na udziaty niekontrolujace przypisuje sie do wtascicieli jednostki dominujacej oraz udziatéw
niekontrolujgcych nawet wtedy, gdy w rezultacie udziaty niekontrolujgce przybierajg warto$¢ ujemna. Sprzedane w roku obrotowym
spotki zalezne podlegajg konsolidacji od poczatku roku obrotowego do dnia zbycia. Wyniki finansowe jednostek nabytych w ciagu
roku sg ujmowane w sprawozdaniu finansowym od momentu ich nabycia.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spétkami Grupy sg eliminowane. Niezrealizowane
straty rowniez podlegaja eliminacji, chyba, Zze transakcja dostarcza dowoddéw na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywow.
Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaly zmienione, tam gdzie byto to konieczne, dla zapewnienia
zgodnosci z zasadami rachunkowos$ci stosowanymi przez Grupe.

b) Potaczenie jednostek dotyczace jednostek lub przedsiewzie¢ znajdujacych sie pod wspdlng kontrolg to potaczenie jednostek,
w ramach ktérego wszystkie tgczace sie jednostki lub przedsiewziecia znajdujg sie ostatecznie pod kontrolg tej samej strony lub stron
zaréwno przed, jak i po potgczeniu jednostek, a kontrola ta nie jest tymczasowa.

W przypadku transakcji:

1. zdnia 21.07.2009 roku nabycia udziatéw SOLAR DYSTRYBUCJA Sp. z 0.0. przez SOLAR Company Ltd. Sp. z 0.0.,

2.z dnia 26.11.2010 roku nabycia udziatéw SOLAR FRANCZYZA Sp. z 0.0. przez SOLAR DYSTRYBUCJA Sp. z 0.0.,

uznano, iz majg one znamiona przedsiewzie¢ pod wspolng kontrolg, dlatego tez rozliczenie transakcji przeprowadzono nastepujgco:

a) nie dokonano wyceny do wartosci godziwej przejmowanych aktywow netto,

b) nadwyzke ceny nabycia nad wartoscig przejmowanych aktywéw netto odniesiono jako korekte kapitatu wtasnego Grupy,

c) dodane poszczegdlne pozycje kapitatowe, natomiast warto$¢ kapitatu zakltadowego spotki przejmowanej skorygowata pozycje
,Zyski zatrzymane”,

d) za okres, w ktérym nastagpito nabycie potgczono warto$¢ obrotéw przejmowanej spotki zaleznej oraz Grupy Kapitatowej
dokonujac eliminacji wzajemnych obrotéw i rozrachunkéw.

c) Udziaty/akcje niekontrolujace oraz transakcje z udzialowcami / akcjonariuszami niekontrolujacymi

Udziaty nalezace do udzialowcow niesprawujgcych kontroli obejmujg nie nalezace do Grupy udzialy w spotkach objetych
konsolidacja. Kapitat nalezacy do udziatowcow niesprawujgcych kontroli ustala sie jako wartos¢ aktywdw netto jednostki powigzanej,
przypadajacych na dzien nabycia, akcjonariuszom spoza grupy kapitatowej. Warto$¢ ta zmniejsza/zwieksza sie o przypadajace na
warto$¢ udzialdbw nalezgcych do udziatowcédw niesprawujgcych kontroli zwigkszenia/zmniejszenia kapitatu wtasnego. Grupa
zastosowata zasade traktowania transakcji z udziatowcami niesprawujgcymi kontroli jako transakcje z podmiotami trzecimi
niepowigzanymi z Grupa.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym udziaty niekontrolujace nie wystapity.

Zalaczone noty stanowiq integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 1




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ SOLAR COMPANY S.A. (do 01.05.2011 SOLAR
COMPANY Ltd. Sp. z 0.0.) za okres 01.01.— 31.12.2012 r. oraz okres poréwnywalny 01.01.-31.12.2011 r.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

d) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktérych nie kontroluje, co zwykle towarzyszy
posiadaniu od 20 do 50% ogolnej liczby gtoséw w organach stanowiacych. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg rozliczana
metoda praw wlasnosci, a ujecie poczatkowe nastepuje wedtug kosztu. Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej
od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, za$ jej udziat w zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia — w
pozostatych kapitatach. O taczne zmiany stanu od dnia nabycia koryguje sie wartos¢ bilansowg inwestycji.

e) Spoftki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy konczace sie 31 grudnia 2012 roku oraz 31 grudnia 2011 roku
obejmuje nastepujace jednostki wchodzace w sktad Grupy:

Udziat w ogolnej liczbie glosow (w %)
Wyszczegolnienie
31.12.2012 31.12.2011
SOLAR Company Ltd. Sp. z 0.0. Jednostka dominujaca
PHU SOLAR Sp. z 0.0. 100% 100%
SOLAR DYSTRYBUCJA Sp. z 0.0. 100% 100%
SOLAR FRANCZYZA Sp. z 0.0. 100% 100%

f) Spolki nie objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Na dzien 31.12.2010 r. udziaty w spotce SOLAR COMPANY s.r.o. nie zostaty objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
(udziaty w Spotce zostaty sprzedane w dniu 20.05.2011 roku).

Udziat w ogélnej liczbie

Wyszczegdlnienie gloséw (w %)

Podstawa prawna nie objecia Spoétki konsolidacja

SOLAR COMPANY s.r.0. 100% Spétka nie prowadzi dziatalnosci gospodarczej

IV. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywoéw oraz
przychodéw i kosztéw

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego. Niniejsze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach
PLN. Ewentualne réznice pomiedzy wartosciami wykazanymi w poszczegdlnych pozycjach tabel moga rézni¢ sie od ich podsumowan z
uwagi na algorytm zaokraglen wartosci do petnych tys. PLN.

Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentéw dziatalnosci:
Grupa przyjeta jako podstawowy ukiad sprawozdawczy — podziat na segmenty geograficzne, czyli zwigzane z prowadzeniem
dziatalnosci w réznych obszarach geograficznych okreslonych wedtug kryterium lokalizacji rynkéw zbytu. Wyodrebnione zostaty dwa
segmenty:

e rynek krajowy (Polska),

e pozostate kraje.

Nie dokonano podziatu na branze z uwagi na fakt, iz Spotki SOLAR Company S.A., SOLAR DYSTRYBUCJA Sp. z 0.0. oraz SOLAR
FRANCZYZA Sp. z o.0. zajmujg sie analogiczng dziatalno$cig polegajaca na dystrybucji odziezy. Natomiast obroty Spétki PHU SOLAR
Sp. z 0.0. zajmujacej sie sprzedazg materiatéw do produkcji odziezy stanowig w okresie objetym sprawozdaniem skonsolidowanym od
2,9% do 3,7% wartosci przychodéw Grupy przed konsolidacja.

Aktywa operacyjne Grupy zlokalizowane sg na terytorium Polski.

Przychody i koszty dziatalnosci operacyjnej

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg naleznosci za towary i
ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalno$ci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, podatek od towardw i ustug oraz inne
podatki zwigzane ze sprzedazg (podatek akcyzowy). Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
Spoéiki uzyskajg korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjag oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Koszty dziatalnosci operacyjnej to koszty zwigzane ze zwyklg dziatalnoscig spotek. Do kosztow operacyjnych zaliczane sg koszty
rodzajowe, gtéwnie takie jak: warto$¢ sprzedanych towarow koszt, koszty wynagrodzen pracownikéw, koszty ustug obcych oraz kosztu
zuzytych materiatow i energii.

Sprzedaz towarow
Sprzedaz towaréw ujmowana jest w momencie przekazania nabywcy znaczacych ryzyk i korzysci wynikajacych z prawa wiasnosci
towaréw.
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Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu $wiadczenia ustug sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji, jezeli wynik transakciji
dotyczacej $wiadczenia ustugi mozna oszacowa¢ w wiarygodny sposéb. Procentowy stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest
jako stosunek wykonanych prac na dany dzien w stosunku do catosci prac, ktére majg byé wykonane. Jezeli wyniku transakcji
dotyczacej swiadczenia ustugi nie mozna wiarygodnie oszacowac, wowczas przychody uzyskiwane z tytutu takiego kontraktu sg
ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ktére Spotki spodziewajg sie odzyskac.

Pozostate przychody, koszty, zyski i straty

Pozostate przychody i koszty operacyjne to pozycje pozostajace w zwigzku posrednim z podstawowa dziatalnoscig spotki. Koszty i
przychody finansowe ujmowane sg w wynikach okresu, ktérego dotyczg, za wyjatkiem kosztow bezposrednio zwigzanych z nabyciem,
budowg skfadnika aktywéw. Otrzymane zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy od jednostek zaleznych ujmuje sie w okresie ich
otrzymania analizujgc tym samym zdolnos¢ spotki zaleznej do jej wyptaty tj. czy posiada srodki wystarczajgce na wyptate.

Dotacje panstwowe
Dotacje panstwowe ujmowane sg w wartosci nominalnej otrzymanej dotacji na dobro pozostatych przychodéw. Ujecie w sprawozdaniu
finansowym nastepuje w okresie otrzymania dotagiji.

Warto$¢ przyznanych dotacji dotyczacych $rodkéw trwatych wykazywana jest w pozycje rozliczenia miedzyokresowe w pasywach i
odpisywana w pozostate przychody operacyjnie proporcjonalnie do amortyzacji $srodkéw trwatych sfinansowanych dotacjg. Ujecie
dotacji dotyczacych srodkéw trwatych nastepuje w okresie, w ktérym Grupa posiada uzasadnione przekonanie, iz otrzymujgca dotacje
jednostka gospodarcza spetni warunki zwigzane z dotacjg, oraz ze dotacja zostanie otrzymana.

Podatki

Spétki Grupy Kapitatowej SOLAR Company Ltd. Sp. z 0.0. stanowig samodzielne podmioty dla rozliczen z tytutu podatku dochodowego
z budzetem, tym samym Grupa nie stanowi podatkowej grupy kapitatowej. Biezacy podatek dochodowy ujmowany jest metoda
zobowigzan bilansowych w wartosci nominalnej. Do ustalenia wartosci w danym roku obrotowym przyjmowane sg obowigzujace stawki
podatku. Podatek dochodowy zagranicznych spétek zaleznych ustalany jest wedtug obowigzujacego, lokalnego prawa podatkowego.

Podatek odroczony

Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do réznic przejsciowych pomiedzy
wartoscig podatkowa aktywow i pasywow, a ich wartoscig wykazang w sprawozdaniu finansowym. Rezerwa na podatek odroczony
ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich istotnych dodatnich réznic przejsciowych. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich istotnych ujemnych réznic przejsciowych. Wartos¢ bilansowa skfadnika
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego weryfikowana jest na kazdy dzien bilansowy. Pozycja aktywéw lub zobowigzanie
podatkowe nie powstaje, jesli roznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika
aktywow lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przej$ciowych réznic podatkowych powstatych w wyniku inwestycji w
podmioty zalezne i stowarzyszone oraz wspoélne przedsiewziecia, chyba, ze jednostka jest zdolna kontrolowaé moment odwrécenia
réznicy przejsciowe;j i jest prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci roznica przejsciowa sie nie odwroci.

Podatek odroczony ujmowany jest w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w
kapitale wtasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wtasne.

Podatek odroczony wykazywany jest przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére beda wystepowac w okresie, w ktérym zgodnie z
przewidywaniem nastapi odwrdcenie réznic przejsciowych. Jezeli nie ma pewnosci odwrécenia sie ujemnych réznic przejsciowych w
okresie przewidzianym przez obowigzujace przepisy podatkowe spotki odstepujg od ujmowania aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Pasywa z tytutu dodatnich réznic przejSciowych tworzone sa w petnym zakresie, niezaleznie od przysziych rozliczen z
tytutu podatku dochodowego.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Cene nabycia zwiekszajg wszystkie
koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem skfadnika majatku do stanu zdatnego do uzytkowania. Koszty poniesione
po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, ujmowane sga w rachunku zyskéw i strat
w momencie ich poniesienia.

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o
umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Srodki trwate w momencie ich nabycia sg dzielone na czesci skladowe bedace pozycjami o istotnej wartosci, dla ktérych mozna
przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig sktadowg sa rowniez koszty generalnych przegladéw oraz istotne
czesci zamienne i wyposazenie, jezeli bedg wykorzystywane przez okres dtuzszy niz rok.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow, ktéry dla poszczegdinych
grup rzeczowych aktywéw trwatych w spétkach Grupy miesci sie w ponizszych przedziatach:
Typ Stawka amortyzacyjna Okres
Grunty (prawa wieczystego uzytkowania) - -
Budynki i budowle - inwestycje w obcych $rodkach

trwatych (sklepy w galeriach handlowych) 10,0% 10 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 10 — 30% 3-10 lat
Srodki transportu 20% 5 lat
Pozostate srodki trwate 12 — 24% 4 -8 lat

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu nastepnym po miesigcu, w ktérym przyjeto srodek trwaty do uzytkowania. Jezeli przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktére wskazujg na to, ze warto$¢ bilansowa rzeczowych aktywéw
trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywow pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli
istniejg przestanki wskazujace na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci, a warto$¢ bilansowa przekracza szacowang warto$¢
odzyskiwalng, wowczas wartos¢ tych aktywow badz osrodkow wypracowujgcych srodki pieniezne, do ktdrych te aktywa nalezg jest
obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu warto$ci uzytkowej, szacowane przyszite przeptywy

Zalaczone noty stanowiq integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 13




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ SOLAR COMPANY S.A. (do 01.05.2011 SOLAR
COMPANY Ltd. Sp. z 0.0.) za okres 01.01.— 31.12.2012 r. oraz okres poréwnywalny 01.01.-31.12.2011 r.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny
rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym sktadnikiem aktywow. W przypadku sktadnika aktywow, ktory
nie generuje wplywow pienieznych w sposéb znaczgco samodzielny, warto$¢ odzyskiwalna jest ustalana dla osrodka wypracowujacego
srodki pieniezne, do ktérego ten sktadnik nalezy. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w
pozycji pozostate koszty operacyjne.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg
spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Zyski lub straty wynikte ze
sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a
wartoscig netto tych Srodkéw trwatych i sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Inwestycje rozpoczete dotycza srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug cen nabycia lub
kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakofnczenia budowy i przekazania srodka trwatego
do uzywania.

Wartosci niematerialne
Do wartosci niematerialnych zaliczane sg aktywa spetniajace nastepujace kryteria:

- mozna je wylaczy¢ lub wydzieli¢ z jednostki gospodarczej i sprzedaé, przekazac, licencjonowaé lub odda¢ do odptatnego
uzytkowania osobom trzecim, zaréwno indywidualnie, jak tez facznie z powigzanymi z nimi umowami, skladnikami aktywéw lub
zobowigzan lub

- wynikajg z tytutbw umownych lub innych tytutéw prawnych, bez wzgledu na to, czy sg zbywalne lub mozliwe do wyodrebnienia z
jednostki gospodarczej lub z innych tytutéw lub zobowigzan.

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sg ujmowane w bilansie wedtug ceny nabycia. Wartosci niematerialne
nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej sg ujmowane w bilansie wedtug wartosci godziwej na dzien przejecia.

Po poczatkowym ujeciu warto$ci niematerialne wycenia sie wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia po pomniejszeniu o umorzenie i
odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Okres uzytkowania wartosci niematerialnych w zaleznosci od ich rodzaju jest oceniany i uznawany za ograniczony lub nieokreslony.

Z wyjatkiem prac rozwojowych, wartosci niematerialne wytworzone przez jednostke we wlasnym zakresie nie sg ujmowane w aktywach,
a naktady poniesione na ich wytworzenie sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Okresy uzytkowania poszczegdlnych wartosci niematerialnych i prawnych poddawane sg corocznej weryfikacji, a w razie koniecznosci,
korygowane od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu nastepnym po miesigcu, w ktdérym przyjeto dang pozycje wartosci niematerialnych do
uzytkowania. Amortyzacja naliczana jest metoda liniowa wedtug stawek standardowo mieszczacych si¢ w przedziale od 5 do 40%.

Utrata wartosci aktywéw niefinansowych
Na kazdy dzien bilansowy podmioty z grupy dokonujg analizy, czy wystepujg obiektywne dowody na potwierdzenie, ze poszczegodlne
sktadniki aktywoéw niefinansowych utracity wartose¢.

Nieruchomosci inwestycyjne — Grupa nie posiada.

Leasing

Umowy leasingu finansowego na mocy, ktérej nastepuje przeniesienie na spétke zasadniczo catego ryzyka i pozytkdow wynikajacych z
posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwoch
wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych.
Minimalne optaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposéb
umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania. Warunkowe opfaty leasingowe sa
ujmowane w kosztach okresu, w ktérym je poniesiono.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane sg wedtug takich samych zasad jak stosowane do
wiasnych aktywow. W sytuacji jednak, gdy brak wystarczajgcej pewnosci, ze Spoétka uzyska tytut wlasnosci przed koncem okresu
leasingu wéwczas dany sktadnik jest amortyzowany przez krétszy z dwoch okreséw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub
okres leasingu. Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umoéw leasingu operacyjnego. Opfaty leasingowe z tytutu leasingu
operacyjnego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw i strat metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych to aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu
wartosci tych aktywéw, uzyskania z nich przychodéw w formie dywidend lub innych pozytkéw. Wycenia sie je wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Z wyjatkiem inwestycji w jednostkach zaleznych, jednostkach wspoétkontrolowanych i jednostkach stowarzyszonych ujmowanych w
cenie nabycia zgodnie z MSR 27 i MSR 28, aktywa i zobowigzania finansowe sg ujmowane i wyceniane zgodnie z MSR 39 ,Instrumenty
finansowe: ujmowanie i wycena”.

Aktywa i zobowigzania finansowe

Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe wyceniane sa w zaleznosci od charakteru instrumentu finansowego wedtug wartosci
godziwej w przypadku gdy instrumenty notowane sg na gietdzie, badz wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia ustalanej na
podstawie wewnetrznej stopy zwrotu.

Do pozostatych zobowigzanh finansowych zalicza sie:

- zobowigzania z tytutu leasingu,

- zobowigzania z tytutu nabycia aktywow finansowych (udziaty),

- zobowigzania z tytutu nabycia srodkow trwatych.
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Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i wartosci netto mozliwej do uzyskania. Na
cene nabycia lub koszt wytworzenia skiadajg sie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie
doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu. Cene nabycia ustala sie w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego
roku wg metody FIFO.

Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest to réznica pomiedzy szacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej, a szacowanymi kosztami wykonczenia i kosztami niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

W zwigzku z utratg wartosci rzeczowych aktywdw obrotowych dokonuje sie odpiséw aktualizujgcych. Kwote wszelkich odpiséw wartosci
zapasow do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania oraz wszystkie straty w zapasach ujmuje si¢ jako koszty okresu, w ktérym
odpis lub strata miaty miejsce. Odwrécenie odpisu wartosci zapaséw, wynikajace ze zwigkszenia ich wartosci netto mozliwej do
uzyskania, zostaje ujete jako zmniejszenie kwoty zapaséw ujetych jako koszt okresu, w ktorym odwrdcenie odpisu wartosci miato
miejsce.

Naleznosci handlowe i pozostate

Po poczatkowym ujeciu naleznosci wycenia sie, co do zasady, w skorygowanej cenie nabycia, stosujac metode efektywnej stopy
procentowej. Jednakze w przypadku naleznosci o terminie wymagalnosci nie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego,
analizowane sg przestanki majgce wptyw na warto$¢ wyceny takich naleznosci w skorygowanej cenie nabycia (zmiany stopy
procentowej, ewentualne dodatkowe przeptywy pieniezne i inne). Na podstawie wynikéw przeprowadzonej analizy, naleznosci wycenia
sie w kwocie wymaganej zaptaty wowczas, gdy réznica pomiedzy wartoscia w skorygowanej cenie nabycia i wartoscig w kwocie
wymaganej zaptaty nie wywiera istotnego wplywu na cechy jakosciowe sprawozdania finansowego. Ze wzgledu na istotno$¢ nie
podlegajg dyskontowaniu nalezno$ci o terminie ptatnosci nie przekraczajacym 120 dni.

Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

Odpisy szacowane sg indywidualnie dla poszczegolnych kontrahentow.

Naleznosci z tytutu zwrotéw towardw zaliczane sg do pozycji inne naleznosci.

Rozliczenia miedzyokresowe

Stosownie do zasady memorialu w ksiggach rachunkowych Spoétek ujmowane sg wszystkie osiggniete, przypadajace na jej rzecz
przychody i obcigzajace jg koszty zwigzane z tymi przychodami dotyczace danego roku obrotowego, niezaleznie od terminu ich zaptaty.
Koszty dotyczace przysztych okreséw sprawozdawczych Spotki zaliczaja do czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, z
podziatem na dtugo- i krétkoterminowe:

1) krétkoterminowe - to rozliczenia, ktére beda trwaty nie diuzej niz 12 miesiecy od dnia bilansowego,

2) dtugoterminowe - to rozliczenia majace trwaé dtuzej niz 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Podziat ten ma charakter ptynny i odpowiednio do zmiany okresu ich dalszego rozliczania od dnia bilansowego, bedg nastepowaty
przeklasyfikowania rozliczen miedzyokresowych kosztow.

Zaliczone do aktywoéw czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztdw sag nastepnie, stosownie do uptywu czasu lub wielkosci Swiadczen
odpisywane w ciezar odpowiednich kont wynikowych — az do chwili, kiedy na wynik zostang przeniesione wszystkie koszty zaliczone
uprzednio do aktywdéw. Czas i sposéb rozliczenia uzalezniony jest od charakteru rozliczanych kosztow.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w banku i kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie
zapadalnosci nie przekraczajacym trzech miesiecy.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej
Ssrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych. Wycena $rodkéw
pienieznych na dzien bilansowy.

Srodki pieniezne wycenia sie w ich wartoci nominalnej. W przypadku $rodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych, warto$é
nominalna obejmuje doliczone przez bank na dzien bilansowy odsetki, ktére stanowig przychody finansowe.

Ujemne saldo rachunku biezacego wykazywane jest jako sktadnik pozycji ,Kredyty i pozyczki”.

Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechana

Aktywa trwate i grupy aktywéw netto sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich wartos¢ bilansowa zostanie
odzyskana przede wszystkim w wyniku transakcji sprzedazy, a nie w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za
spetniony wytgcznie woéwczas, gdy sktadnik aktywéw (lub grupa aktywéw netto przeznaczonych do zbycia) jest dostepny w swoim
obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy, a wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne w ciggu roku od
momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy a takze grupy aktywdw netto przeznaczonych do sprzedazy wyceniane
sg po nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

Kapitat wiasny
Na kapitaty wtasne sktadajq sie:
- kapitat zaktadowy z objecia udziatéw powyzej ceny nabycia,
- pozostate kapitaty,
- roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych,
- zyski/straty zatrzymane (do tej pozycji kapitatu odnosi sie skutki bledéw podstawowych oraz ujmuje sie skutki finansowe zmiany
polityki rachunkowosci),
- zysk (strata) netto.

Kapitat zakladowy

Kapitat zaktadowy jest ujmowany w bilansie skonsolidowanym w wysokos$ci okreslonej w statucie jednostki dominujacej i wpisanej w
rejestrze sagdowym.

Kapitat zaktadowy wynika z objecia akcji spotki dominujacej przez jej akcjonariuszy i jest wykazany wedtug wartosci nominalnej, w
wysokosci stanowigcej iloczyn ilosci akcji i wartosci nominalnej jednej akcji zgodnej ze Statutem spotki oraz wpisem do Krajowego
Rejestru Spotek.
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Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen
przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz
mozna dokonaé¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang
zwrocone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko
woéwczas, gdy istnieje wystarczajaca pewnosc¢, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w
rachunku zyskoéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢
rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego
ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w
zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowania zewnetrznego.

Rezerwy na zobowiazania tworzy sie wedtug nastepujacych tytutéw:

1) rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

2) rezerwy na $wiadczenia pracownicze - rezerwy na urlopy,

W zwigzku z posiadang strukturg zatrudnienia — wiekszo$¢ zatrudnionych stanowig sprzedawcy w sklepach firmowych oraz znacznym
wskaznikiem rotacji pracownikdw oszacowana wartos¢ rezerwy na odprawy emerytalne i rentowne okazata sie nieistotna i w zwigzku z
tym nie zostata wprowadzona do ksigg).

3) pozostate rezerwy.

W pozycji pozostatych rezerw prezentuje sie gtéwnie rezerwy na:

- dodatkowe czynsze w zwigzku z osiggnietym poziomem sprzedazy w danych sklepach firmowych,
- rezerwy na zarezerwowang marze dotyczaca szacowanych zwrotéw sprzedanych towaréw,

- szacowane koszty likwidacji posiadanych punktéw handlowych.

Kwoty rezerw, zaleznie od tego, jaki charakter majg zdarzenia, na ktore sie je tworzy, obcigzajg odpowiednio: koszty operacyjne,
pozostate koszty operacyjne lub koszty finansowe. Natomiast niewykorzystane rezerwy zwiekszaja: pozostate przychody operacyjne lub
przychody finansowe lub tez zmniejszajg koszty operacyjne. Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw nastepuje na dzien, na ktéry
okazaly sie zbedne. Z kolei powstanie zobowigzania, na ktére uprzednio utworzono rezerwe, powoduje wykorzystanie rezerwy.

Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia pracownicze stanowig grupe zobowigzan i rezerw, ktére sa wyliczane na podstawie wiarygodnych szacunkéw i dotycza
pracownikéw poszczegdlnych spotek. Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych tworzone sa w przypadkach, w
ktérych powyzszy obowigzek wynika z obowigzujacych przepiséw prawa, funkcjonujacego zaktadowego systemu wynagradzania,
zbiorowego uktadu pracy lub innych umoéw zawartych z pracownikami.

Spotki tworza rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktére bedzie musiata poniesé w wyniku niewykorzystanego
przez pracownikdw uprawnienia, a ktére to uprawnienie narosto na dzien bilansowy. Rezerwa na koszty kumulowanych pfatnych
nieobecnosci stanowi rezerwe krotkoterminowa i nie podlega dyskontowaniu.

Kredyty bankowe, pozyczki i inne papiery diuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sg ujmowane weditug ceny nabycia
odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych $rodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem danego kredytu
lub pozyczki. Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg nastepnie wyceniane wedtug skorygowanej
ceny nabycia, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy obliczaniu skorygowanej ceny nabycia uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub
premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania. Zyski i straty sg ujmowane w rachunku zyskow i strat z chwilg usuniecia zobowigzania
z bilansu, a takze w przypadku naliczania odpisu.

Zobowigzania handlowe i pozostate
Zobowigzania handlowe obejmujg wszystkie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug niezaleznie od umownego terminu ich zaptaty oraz te
czes$¢ zobowigzan z pozostatych tytutdw, ktéra jest bezsporna i wymagalna na dzien bilansowy.

Pozostate zobowigzania sg to te wszystkie zobowigzania, ktérych nie mozna przyporzadkowaé¢ do zobowigzan handlowych.

Platnosci w formie akcji
Ptatnosci w formie akcji sg ujmowane jako koszt $Swiadczen pracowniczych w okresie ich faktycznego $wiadczenia (w 2012 roku
ptatnosci w formie akcji nie wystapity).

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg jako koszty w okresie, w ktérym je poniesiono zgodnie z podej$ciem wzorcowym
okreslonym w MSR 23.

Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg jako koszty w momencie ich poniesienia, chyba ze mozna je przyporzadkowac
bezposrednio nabyciu, budowie lub wytworzeniu sktadnika aktywow. Sg one wtedy aktywowane jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia tego sktadnika aktywow.

Wyptata dywidend

Nalezne dywidendy zalicza si¢ do przychoddéw finansowych na dzien powziecia przez wiasciwy organ spétki uchwaty o podziale zysku,
chyba ze w uchwale okreslono inny dzien prawa do dywidendy.

Ptatnosci dywidend na rzecz udziatowcoéw ujmuje sie w ksiegach rachunkowych jako zobowigzanie w okresie, w ktérym nastgpito ich
zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie wtascicieli.
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Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktorym Spétka
prowadzi dziatalno$é (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktory jest walutg
funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego w dniu transakcji. Zyski i
straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienigznych wyrazonych w walutach obcych
ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wlasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie
przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

V. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
a) Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad, kierujac sie subiektywng
ocena, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktére zapewnig, iz sprawozdanie finansowe bedzie zawiera¢ wtasciwe i wiarygodne
informacje oraz bedzie:

— prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacje majatkows i finansowa spotki, wyniki jej dziatalnosci i przeptywy pieniezne,

— odzwierciedla¢ tre$¢ ekonomiczng transakgji,

— obiektywne,

— sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,

— kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Subiektywna ocena dotyczy rezerw na ewentualne roszczenia i sprawy sadowe oraz zobowigzan warunkowych. Szczegoty zostaty
przedstawione w notach 28, 52. W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze
znaczenie, oprécz szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umow leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z tytutu
posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci
ekonomicznej kazdej transakcji. Dla posiadanych uméw leasingujacych $rodki transportu zakwalifikowano je do kategorii leasingu
finansowego. Spotki grupy nie rozpoznaty uméw, w ktérych wystepowataby jako leasingodawca.

b) Niepewnos$¢ szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przyszitosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci wystepujace na dzien bilansowy, z
ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywoéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow
Grupa na biezaco kontroluje przydatno$é aktywow trwatych dla prowadzenia dziatalnosci. W przypadku gdy zaistniejg przestanki do
utraty wartosci przez $rodek trwaty, przeprowadza sie test na utrate wartosci Srodkéw trwatych.

Wycena rezerw

Rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopéw zostaly oszacowane dla poszczegdlnych spétek na podstawie posiadanych informacii
kadrowych i finansowo ksiegowych. Rezerwy wyliczane sa na koniec roku obrotowego na podstawie faktycznej ilosci dni
niewykorzystanych urlopéw w biezgcym okresie oraz powiekszonej o ilos¢ dni niewykorzystanych urlopéw z okreséw poprzednich.
Otrzymana w ten sposéb ilos¢ dni dla kazdego pracownika mnozona jest przez $rednig stawke dzienng opartg o $rednie wynagrodzenie
przyjete do ustalenia wynagrodzenia za czas urlopu.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy wyliczane sg na koniec kazdego roku, tzn. korekta rezerw o faktycznie poniesione koszty urlopéw
wykorzystanych dokonywana jest na koniec kazdego roku.

Rezerwy na zwroty towaréw sprzedanych w okresie sprawozdawczym szacowana jest na podstawie zapiséw umownych (ustalony z
kontrahentami maksymalny poziom zwrotéw) oraz danych historycznych dotyczacych rzeczywistych zwrotéw.

Rezerwy na koszty likwidacji punktow handlowych zostaty oszacowane na podstawie liczby punktéw oraz szacowane kosztu
doprowadzenia wynajmowanej powierzchni do stanu pierwotnego.

Skladnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje skfadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysziosci zostanie osiagnigty zysk
podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przyszio$ci mogtoby spowodowaé,
ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych
Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac odpowiednie techniki
wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym osgdem.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow
rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej
uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.
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VI. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktore
zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku, z wyjgtkiem
zastosowania nastepujacych zmian do standarddow oraz nowych standardéw i interpretacji obowigzujacych dla okresow
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2013 roku i péznie;j.

Grupa nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standarddw i Interpretaciji, ktére zostaty juz opublikowane
oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktore wejdg w zycie po dniu bilansowym.

Ewentualny wptyw na

Standard Opis przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci sprawozdanie finansowe

W ramach zmian wyeliminowana zostata ,metoda korytarzowa”, wobec czego
petna kwota deficytu lub nadwyzki finansowej programu jest ujmowana przez
jednostke.

Woyeliminowana zostata takze mozliwo$ci odmiennej prezentacji zyskéw i strat
zwigzanych z programem zdefiniowanych $wiadczen. Koszty zatrudnienia i koszty
finansowe ujmuje sie w wyniku, zas skutki przeszacowania w pozostatych
catkowitych dochodach, dzieki czemu sg one prezentowane oddzielnie od zmian
wynikajacych z biezacej dziatalnosci jednostki. Poszerzone zostaty wymogi
dotyczace ujawniania informacji na temat programoéw zdefiniowanych swiadczen
dla lepszego odzwierciedlenia charakteru tych programow i wynikajacego z nich
ryzyka.

Zarzad jednostki nie
przewiduje, aby
wprowadzona zmiana miata
istotny wptyw na stosowane
przez Spétke zasady
(polityke) rachunkowosci.

Zmiana do MSR 19
Swiadczenia
Pracownicze
(z 16 Lipca 2011r.)

Data wejscia w zycie od 01.01.2015 roku.

VII. Nowe standardy i interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE

Ponizej zostaly przedstawione opublikowane nowe standardy i interpretacje KIMSF, ktére zostaly opublikowane przez Rade ds.
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, jednakze nie sg obowigzujgce w biezacym okresie sprawozdawczym.

Data wejscia w zycie

dla okresow
Standard Opis przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci rozpoczynajacych
sie w dniu oraz po
dniu:
MSSF 9 Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: 1 stycznia 2015r.
Instrumenty ujmowanie i wycena, na temat klasyfikacji oraz wyceny aktywéw finansowych. Standard
Finansowe eliminuje istniejace w MSR 39 kategorie utrzymywane do terminu wymagalnosci,
(z 12 Listopada dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. W momencie poczatkowego ujecia
2009) aktywa finansowe beda klasyfikowane do jednej z dwoch kategorii:
-aktywa finansowe wyceniane  wedtug zamortyzowanego kosztu; lub

-aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwe;.

Skitadnik aktywow finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli
spetnione sg nastepujgce dwa warunki: aktywa utrzymywane sg w ramach modelu
biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywow w celu uzyskiwania przeptywéw
wynikajacych z kontraktu; oraz, jego warunki umowne powodujg powstanie w
okreslonych momentach przeptywoéw pienieznych stanowigcych wytacznie sptate kapitatu
oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej
ujmowane sg w wyniku finansowym biezgcego okresu, z wyjgtkiem sytuacji, gdy
inwestycja w instrument kapitalowy nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje
mozliwo$¢ decyzji o wycenie takich instrumentéw finansowych, w momencie ich
poczatkowego ujecia, w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Decyzja taka
jest nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokona¢ dla kazdego instrumentu osobno.
Wartosci ujete w innych catkowitych dochodach nie moga w pdézniejszych okresach
zosta¢ przekwalifikowane do rachunku zyskéw i strat.
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Data wejscia w zycie

dla okresow
Standard Opis przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci rozpoczynajacych
sie w dniu oraz po
dniu:
MSSF 10 MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe" zastapi MSR 27 ,Skonsolidowane i 1 stycznia 2014 r.

Skonsolidowane
Sprawozdanie
Finansowe

(z 12 Maja 2011 r.)

jednostkowe sprawozdanie finansowe” oraz interpretacje SKI-12 ,Konsolidacja —
jednostki specjalnego przeznaczenia”. Podstawa konsolidacji w MSSF 10 jest wytacznie
zdolnos¢ sprawowania kontroli, niezaleznie od charakteru podmiotu inwestycji, co
eliminuje metode ryzyka i korzysci przedstawiong w SKI-12. MSSF 10 okresla
nastepujace trzy elementy kontroli:

- wtadze nad podmiotem inwestycji,

- ekspozycje Ilub prawo do zmiennych zwrotow wypracowanych w wyniku
zaangazowania w dany podmiot inwestycji,

- zdolno$¢ do sprawowania wtadzy inwestora w celu wptyniecia na wysoko$¢ zwrotow
wypracowywanych przez podmiot inwestycji.

Tylko po spetnieniu wszystkich trzech elementéw kontroli inwestor moze uznaé¢, ze
sprawuje kontrole nad podmiotem inwestycji. Oceny kontroli dokonuje si¢ na podstawie
faktéw i okolicznosci, a wyciagniety wniosek podlega weryfikacji, jezeli wystapia
przestanki sygnalizujgce zmiane w co najmniej jednym z w/w elementéw kontroli.
MSSF 10 zawiera szczegdtowe wytyczne dotyczace zastosowania zasady sprawowania
kontroli w réznych sytuacjach, w tym w odniesieniu do relacji agencyjnych i posiadania
potencjalnych prawach gtosu. W przypadku zmiany faktéw lub okolicznosci inwestor
musi dokona¢ ponownej oceny swojej zdolnosci do sprawowania kontroli nad podmiotem
inwestycji. MSSF 10 zastgpuje fragmenty MSR 27 dotyczace termindéw i sposobow
sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego przez inwestora oraz
eliminuje interpretacje SKI-12 w catosci.

MSSF 11
Wspdlne ustalenia
umowne

(z 12 Maja 2011 r.)

MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” zastgpi MSR 31 "Udziaty we wspdinych
przedsiewzieciach” i SKI-13 ,Wspdlnie kontrolowane jednostki — niepieniezny wktad
wspolnikow”.

MSSF 11 klasyfikuje wspdlne ustalenia umowne jako wspélne dziatania (potgczenie
aktualnej koncepcji aktywow wspétkontrolowanych i dziatalnosci wspoétkontrolowanej) lub
jako wspdlne przedsiewziecia (odpowiedniki aktualnej koncepcji jednostek
wspétkontrolowanych).

- Wspdlne dziatanie to wspdlna inicjatywa, w ramach ktorej strony wspétkontrolujgce
posiadajg prawa do aktywdéw i obowigzki dotyczace zobowigzan wspdlnej inicjatywy.
- Wspolne przedsigwzigcie to wspdlna inicjatywa dajaca stronom wspétkontrolujgcym
prawa do jej aktywéw netto. MSSF 11 wymaga rozliczania udziatébw we wspdlnych
przedsiewzieciach tylko metodg praw wiasnosci, co eliminuje metode konsolidacji
proporcjonalnej. Wspdlne inicjatywy klasyfikuje sie jako wspodlne dziatania lub wspdine
przedsiewziecia na podstawie praw i zobowigzan stron umowy. Istnienie oddzielnego
podmiotu prawnego nie jest juz warunkiem podstawowym klasyfikaciji.

1 stycznia 2014 r.

MSSF 12
Ujawnienia na temat
zaangazowania w
inne jednostki

(z 12 Maja 2011 r.)

Jednostka powinna ujawni¢ informacje przydatne dla uzytkownikdéw sprawozdania
finansowego przy ocenie charakteru posiadanych udziatéw i rodzajéw zwigzanego z nimi
ryzyka oraz oddziatywania tych udzialtbw na sprawozdanie finansowe.
MSSF 12 ustala cele ujawniania informaciji i minimalny zakres ujawnien wymaganych dla
osiggniecia tych celéw. Jednostka powinna ujawni¢ informacje przydatne dla
uzytkownikdw sprawozdania finansowego przy ocenie charakteru posiadanych udziatéw i
rodzajow zwigzanego z nimi ryzyka oraz oddziatywania tych udziatéw na sprawozdanie
finansowe.

Wymogi dotyczace ujawniania informacji s rozbudowane.

1 stycznia 2014 r.

MSSF 13

Wycena wartosci
godziwej

(z 12 Maja 2011 r.)

Standard zawierajg wytyczne w zakresie wyceny w wartosci godziwej na potrzeby
wszystkich innych standardéw. Standard ten dotyczy zaréwno pozycji finansowych, jak i
niefinansowych.

MSSF 13 nie wprowadza zadnych nowych lub zweryfikowanych wymogéw dotyczacych
pozycji, ktére nalezy ujmowa¢ Ilub wycenia¢ w wartosci godziwej, lecz:
- definiuje warto$¢ godziwa,

- wyjasnia sposoby jej okreslania,

- ustala wymogi dotyczace ujawniania informacji o wycenie w warto$ci godziwej.
Zastosowanie nowego standardu moze spowodowaé konieczno$¢ zmiany metod wyceny
poszczegdlnych pozycji oraz ujawnienia dodatkowych informacji dotyczacych tej wyceny.

1 stycznia 2013 r.

MSR 27
Jednostkowe
sprawozdanie
finansowe

(z 12 Maja 2011 r.)

Wymogi dotyczace rachunkowosci i ujawniania informacji o inwestycjach w jednostkach
zaleznych, stowarzyszonych i wspélnych przedsigwzigciach nie ulegajg zmianie w
odniesieniu do jednostkowego sprawozdania finansowego i wchodzg w zakres
zmodyfikowanego MSR 27. Pozostate wymogi zawarte w MSR 27 zastgpiono wymogami
MSSF 10.

1 stycznia 2014 r.

MSR 28
Inwestycje w
jednostkach
stowarzyszonych i
wspadlne
przedsiewziecia

(z 12 Maja 2011 r.)

Standard ten zostat zmodyfikowany w taki sposéb, by odpowiadat postanowieniom
MSSF 10 i MSSF 11. Zasady rozliczania inwestycji w jednostkach stowarzyszonych
metodg praw wlasnosci nie ulegajg zmianie. Wytyczne dotyczace rozliczania metodg
praw wiasnosci obejmujg réwniez wspdlne przedsiewziecia zgodnie z MSSF 11 (nie ma
mozliwosci stosowania metody konsolidacji proporcjonalne;j).

1 stycznia 2014 r.
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Standard

Opis przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci

Data wejscia w zycie
dla okresow
rozpoczynajacych
sie w dniu oraz po
dniu:

Odroczony podatek
dochodowy:
Przyszta realizacja
sktadnika aktywow
(zmiana do MSR
12)

Zmiana z 2010 roku wprowadza wyjatek od obecnych zasad wyceny podatku
odroczonego zawartych w paragrafie 52 MSR 12, opartych o sposoéb realizacji.
Wyjatek dotyczy podatku odroczonego od nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych
wedtug modelu wartosci godziwej zgodnie z MSR 40 poprzez wprowadzenie zatozenia,
ze sposobem realizacji wartosci bilansowej tych aktywow bedzie wytacznie sprzedaz.
Zamiary zarzadu nie bedg miaty znaczenia, chyba ze nieruchomos$¢ inwestycyjna bedzie
podlegata amortyzacji i bedzie utrzymywana w ramach modelu biznesowego, ktérego
celem bedzie skonsumowanie zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych ptyngcych
z danego skfadnika aktywdw przez okres jego zycia. To jest jedyny przypadek, kiedy to
zatozenie bedzie mogto zosta¢ odrzucone.

1 stycznia 2012 .

Ciezka hiperinflacja
i usuniecie
sztywnych terminéw
dla stosujacych
MSSF po raz
pierwszy

(zmiany do MSSF
1)

Zmiana dodaje zwolnienie, ktére moze zosta¢ zastosowane na dzien przej$cia na MSSF
przez jednostki dziatajgce w warunkach hiperinflacji. To zwolnienie pozwala jednostce
wyceni¢ aktywa i zobowigzania posiadane przed ustabilizowaniem sie waluty
funkcjonalnej w wartosci godziwej, a nastepnie uzy¢ tej wartosci godziwej jako kosztu
zaktadanego tych aktywéw i zobowigzan na potrzeby sporzadzenia pierwszego
sprawozdania z sytuacji finansowej wg MSSF.

1lipca 2011 .

Kompensowanie
aktywow i
zobowigzan
finansowych

Zmiana  dotyczy = kompensowania  aktywéw i  zobowigzan  finansowych.
MSR 32 podaje zasady kompensowania aktywéw i zobowigzan finansowych. Okreslajg
one, ze sktadnik aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych nalezy kompensowac i
prezentowaC netto wtedy i tylko wtedy, gdy jednostka posiada tytut prawny do

1 stycznia 2014 r.

(zmiana do MSR 32 | kompensowania kwot i zamierza dokona¢ rozliczenia poprzez kompensate lub

z 1612.2011) zrealizowac¢ aktywo i uregulowac zobowigzanie jednoczesnie.

Ujawnienia - Zmiana do MSSF 7 wymaga ujawnienia informacji o wszystkich rozpoznanych 1 stycznia 2013 r.
kompensowanie instrumentach finansowych, ktére sg prezentowane per saldo zgodnie z paragrafem 42

aktywow i MSR 23.

zobowigzan

finansowych

(zmiana do MSSF 7
72 16.12.2011r.)

Dotacje rzadowe
(zmiana do MSSF 1
z 13 marca 2012 r.)

Projekt ma na celu wprowadzenie dla stosujacych MSSF po raz pierwszych
analogicznych wymagan w zakresie ujecia rzadowych dotacji, co do tych, ktére
obowigzujg dla jednostek juz stosujacych MSSF zgodnie ze zmianami w MSR 20
"Dotacje rzadowe oraz ujawnianie informacji na temat pomocy rzadowe;j".
Zgodnie ze zmiang do MSR 20 z 2008 r., swiadczenia w formie pozyczki rzadowej o
stopie procentowej ponizej rynkowych stép procentowych traktuje sie jak dotacje
rzagdowa czyli w poczatkowym ujeciu ujmuje sie w wartosci godziwej.
Proponowana zmiana bedzie wymagata od jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy
ujecia wymagan MSR 20 prospektywnie w stosunku do pozyczek zaciggnietych w dniu
badz po dacie przejscia na MSSF. Jednakze, jezeli jednostka otrzymata informacje
niezbedne do zastosowania wymagan w zakresie pozyczki rzgdowej w ramach
wczesniejszych zdarzen, wtedy moze wybra¢ stosowanie MSR 20 retrospektywnie w
stosunku do tej pozyczki.

1 stycznia 2013 r.

Poprawki do MSSF
(2009-2011)
(z 17 maja 2012)

Poprawki zostaty wprowadzone w nastepujgcych standardach: MSSF 1 Zastosowanie
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy:

- Pozwolenie na wielokrotne zastosowanie MSSF 1,
- Koszt finansowania zewnetrznego w stosunku do dostosowywanych sktadnikow
aktywow, ktérych oddanie do uzytkowania miato miejsce przed datg przejscia na MSSF.

MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych - Wyjasnienie wymogéw dotyczacych
informacji poréwnawczych

MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate - Klasyfikacja wyposazenia zwigzanego z serwisem

MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja - Wyjasnienie, ze efekt podatkowy wyptat
na rzecz posiadaczy instrumentéw kapitatowych powinien by¢ rozliczany zgodnie z MSR
12 Podatek dochodowy

MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa - Wyjasnienie $rodrocznej
sprawozdawczosci catkowitych aktywéw w zakresie informacji o segmentach w celu
poprawienia spéjnosci z MSSF 8 Segmenty operacyjne

1 stycznia 2013 r.
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Data wejscia w zycie

dla okresow
Standard Opis przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci rozpoczynajacych
sie w dniu oraz po
dniu:
Wytyczne Przepisy te majg na celu doprecyzowanie wytycznych na okres przechodzenia na MSSF 1 stycznia 2013 r.
przejsciowe 10, MSSF 11 i MSSF 12.

(zmiana do MSSF
10, MSSF 11 oraz
MSSF 12)

z dnia 28 czerwca
2012,

Dla jednostek, ktore przedstawiajg tylko jeden okres z danymi poréwnawczymi, zmiany:
- upraszczajg proces zastosowania MSSF 10 poprzez wprowadzenie wymogu
weryfikacji koniecznosci konsolidacji jednostek tylko na poczatek roku, w ktérym MSSF
10 jest stosowany po raz pierwszy;

+ usuwajg wymaog ujawnienia wptywu zmian w polityce rachunkowosci dla roku, w ktérym
standardy zostaty zastosowane; wymag taki pozostaje dla roku bezposrednio
poprzedzajgcego;

- wymagaja przedstawienia ujawnien dotyczacych niekonsolidowanych jednostek
strukturyzowanych tylko prospektywnie.

Dla jednostek, ktore przedstawiajg dobrowolnie dodatkowe dane poréwnawcze, jedynie
dane za okres bezposrednio poprzedzajacy rok zastosowania po raz pierwszy
standardéw wymagajg przeksztatcenia.

Spdéiki inwestycyjne
(zmiana do MSSF

10, MSSF 12, MSR
27) z231.10 2012r.

Jednostke uznaje sie za spotke inwestycyjng jezeli jej jedyna istotna dziatalnos$¢
obejmuje réznorodne inwestycje majace na celu pomnozenie wartosci kapitatu,
osiagniecie dochodéw (np. w formie dywidend lub odsetek) lub jedno i drugie. Zmiana
zaktada, ze spotka inwestycyjna wycenia inwestycje w kontrolowanych przez siebie
jednostkach w wartosci godziwej przez wynik finansowy, nie konsolidujac ich.

1 stycznia 2014 r.

KIMSF 20: Koszty
wydobycia w fazie
produkcji metodg
odkrywkowg,

Koszty odkrywkowej dziatalnosci wydobywczej bedga ujmowane w ksiegach zgodnie z
zasadami MSR 2 Zapasy w taki sposoéb, ze zyski z dziatalnosci odkrywkowej bedg
realizowane w formie sprzedazy wydobytych surowcow. Koszty odkrywkowej dziatalnosci
wydobywczej, ktére zapewniajg korzysci w postaci lepszego dostepu do rudy sg
rozpoznawane jako dtugoterminowe aktywo dotyczace odkrywkowej dziatalnosci
wydobywczej jezeli nastepujace kryteria sg spetnione:

- jest prawdopodobne, ze w przysziosci beda ptynely do spoétki korzysci ekonomiczne
(lepszy dostep do zioza rudy) zwigzane z prowadzong dziatalno$cig wydobywcza,
- jednostka moze zidentyfikowa¢ skfadnik rudy, do ktérego dostep zostat ulepszony,
- koszty zwigzane z odkrywkowg dziatalno$cia wydobywczg powigzane z tym
skfadnikiem rudy mogq by¢ wiarygodnie wycenione. Jezeli nie mozna wyodrebnic
odkrywkowych kosztéw dziatalnosci wydobywczej od innych kosztéw wydobycia zapasu
to poniesione koszty wydobycia alokuje sie miedzy dtugoterminowe aktywo dotyczace
odkrywkowej dziatalno$ci wydobywczej oraz zapas na podstawie innych odpowiednich
wskaznikéw produkcyjnych "relevant production measures". Aktywo zwigzane w
kosztami wydobycia jest ujmowane w ksiegach jako zwiekszenie albo ulepszenie
istniejacego zasobu i zakwalifikowane jako materialne lub niematerialne w zaleznosci od
charakteru istniejacych aktywéw, ktérych czesé stanowi.

Aktywo zwigzane z kosztami wydobycia wycenia sie wedtug kosztu, a nastepnie wedtug
kosztu lub wartosci przeszacowanej pomniejszone o amortyzacje i utrate wartosSci.
Aktywo zwigzane z kosztami wydobycia jest amortyzowane w sposob systematyczny
przez oczekiwany okres ekonomicznej uzytecznos$ci zidentyfikowanych sktadnikéw ztoza,
ktére staje sie bardziej dostepne w wyniku dziatalnosci wydobywczej. Metoda
amortyzacji naturalnej jest uzywana jezeli nie mozna zidentyfikowa¢ innej bardziej
odpowiedniej metody.

1 stycznia 2013 r.

Zarzad jednostki dominujacej nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato istotny wplyw na
stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowos$ci za wyjgtkiem dodatkowych lub nowych ujawnien. Grupa Kapitatowa obecnie
analizuje konsekwencje oraz wptyw zastosowania powyzszych nowych standardéw oraz interpretacji na sprawozdania finansowe.
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DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy towaréw i ustug, po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug, rabaty i upusty sg
rozpoznawane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z ich wtasnosci zostaty przeniesione na kupujacego.

Przychody ze sprzedazy i przychody ogétem Grupy z wylagczeniem zmiany stanu produktéw prezentuja sie
nastepujaco:

01.01 -31.12.2012 01.01 -31.12.2011

Dziatalno$¢ kontynuowana

Sprzedaz ustug 562 480
Sprzedaz towarow 143 785 188 955
Sprzedaz materiatow 389 1403
SUMA przychodéw ze sprzedazy 144 736 190 838
Pozostate przychody operacyjne 705 389
Przychody finansowe 364 354
SUMA przychodéw ogoétem z dziatalnosci kontynuowanej 145 805 191 581
Przychody z dziatalnosci zaniechanej 0 0
SUMA przychodéw ogétem 145 805 191 581

Przychody z dziatalno$ci zaniechanej nie wystapity.

Nota 2. SEGMENTY OPERACYJNE

Grupa przyjeta jako podstawowy uktad sprawozdawczy — podziat na segmenty geograficzne, czyli zwigzane z prowadzeniem
dziatalnosci w réznych obszarach geograficznych okreslonych wedtug kryterium lokalizacji rynkéw zbytu. Wyodrebnione zostaty dwa
segmenty:

e rynek krajowy (Polska),

e pozostate kraje.

Nie dokonano podziatu na branze z uwagi na fakt, iz Spétki SOLAR Company Ltd. Sp. z 0.0., SOLAR DYSTRYBUCJA oraz SOLAR
FRANCZYZA Sp. z 0.0. zajmujg sie analogiczng dziatalnoscig polegajaca na dystrybucji odziezy. Natomiast obroty Spétki PHU SOLAR
Sp. z 0.0. zajmujgcej sie sprzedazg materiatéw do produkcji odziezy stanowig w okresie objetym sprawozdaniem skonsolidowanym od
3,6% do 2,9% wartosci przychodéw Grupy przed konsolidacja.

Aktywa operacyjne Grupy zlokalizowane sg na terytorium Polski.
W celu zaprezentowania odbiorcom dodatkowych informacji dotyczacych poddziatu przychodéw, ktére pozwolg pogtebi¢ wiedze na

temat prowadzonego biznesu zaprezentowano dodatkowo warto$¢ przychodéw w podziale na sprzedaz w sklepach wtasnych, sklepach
franczyzowych oraz sklepach partnerskich.

Obszary geograficzne za okres 01.01. - 31.12.2012 r.

Segmenty Polska Pozostate

Sprzedaz klientom zewnetrznym 141 226 3510

Sprzedaz do odbiorcéw powyzej 10% przychoddw ogdtem brak

Obszary geograficzne za okres 01.01. - 31.12.2011 r.

Segmenty Polska Pozostate

Sprzedaz klientom zewnetrznym 186 301 4537

Sprzedaz do odbiorcéw powyzej 10% przychoddw ogdtem brak
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Wyszczegolnienie

2012

Sprzedaz ustug

sprzedaz towarow i
materiatlow do klientow
indywidualnych i sieci

pozostata sprzedaz

handlowych

Przychody 562 144 174
Koszt sprzedanych towaréw 0 49 645 0
Wynik na sprzedazy towarow 95 091
Marza na sprzedazy towaréw 66%
Pozostate koszty rodzajowe i korekta o zmianeg stanu 76 518
Wynik na sprzedazy 18 573
Wynik na dziatalno$ci operacyjne;j 100
Wynik na dziatalnosci finansowej 341
Wynik przed opodatkowaniem 19 013
Podatek dochodowy 3916
Wynik netto 15 098

2011

Wyszczegolnienie

Sprzedaz ustug

sprzedaz towarow i
materiatow do klientow
indywidualnych i sieci

pozostata sprzedaz

handlowych
Przychody 480 190 358 0
Koszt sprzedanych towaréw 0 51 089 0
Wynik na sprzedazy towarow 139 749
Marza na sprzedazy towarow 73%
Pozostate koszty rodzajowe i korekta o zmiane stanu 73 285
Wynik na sprzedazy 66 464
Wynik na dziatalnosci operacyjnej -481
Wynik na dziatalnosci finansowej -1 145
Wynik przed opodatkowaniem 64 838
Podatek dochodowy 12 482
Wynik netto 52 356
01.01 -31.12.2012 01.01 - 31.12.2011

Sprzedaz towaréw: 143 785 189 559
Sklepy Wtasne 113 704 139 355
Sklepy Franczyzowe 8797 9 475
Sklepy Partnerskie 21283 40 730
Sprzedaz ustug: 562 480
Ustugi 562 480
Sprzedaz materialow i wyposazenia: 389 799
Przychody ze sprzedazy ogétem: 144 736 190 838
Nota 3. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Dane dotyczace kosztéw dziatalno$ci operacyjnej przedstawiono w sprawozdaniu ,Skonsolidowany rachunek zyskow i strat”.
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Nota 4. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 01.01 -31.12.2012 01.01 -31.12.2011
Refundacje lokali 115 86
Roznice inwentaryzacyjne 36 45
Aktualizacja naleznosci 64 0
Rozwigzanie rezerw 193 0
Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania 11 25
Refakturowanie za media 0 184
Refakturowanie ubezpieczen 33 0
Odsprzedaz dukatéw 71 0
Pozostate przychody operacyjne 51 27
Optata za uzyczenie systemu 131 22

Razem 705 389
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 01.01 -31.12.2012 01.01 -31.12.2011
Strata ze zbycia majatku trwatego 58 266
Utworzenie rezerw 22 0
Aktualizacja niefinansowych aktywéw 0 102
Aktualizacja naleznosci 259 205
Darowizny 33 36
Bony rozdawane 0 1
Kary i odszkodowania 52 10
Roéznice inwentaryzacyjne 44 57
Likwidacja/zniszczenie $rodkéw trwatych 17 45
Ubezpieczenia do refakturowania 33 0
Zakup dukatow 71 0
Pozostate koszty operacyjne 17 148
Razem 606 870
UTWORZENIE ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC 01.01-31.12.2012 | 01.01-31.12.2011
Naleznosci 259 205
Zapasy 0 0
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Nota 5. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

PRZYCHODY FINANSOWE 01.01 -31.12.2012 01.01 -31.12.2011

Odsetki z depozytu i lokat 134 128
Odsetki od pozyczek 0 38
Pozostate odsetki 0 0
Zysk ze zbycia inwestycji 0 5
Korekta odsetgk zw[ngna ze zmiang oprocentowania zobowigzan 0 0
z tytutu nabycia udziatow

Roéznice kursowe 31 0
Dyskonto zaliczek 199 185
Pozostate przychody finansowe 0 0
Razem 364 354

KOSZTY FINANSOWE 01.01 -31.12.2012 01.01 -31.12.2011

Odsetki od leasingu 14 21
Odsetki od umowy kupna udziatow 0 1470
Odsetki od pozyczek 0 0
Pozostate odsetki 9 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0
Dyskonto zaliczek 0 0
Réznice kursowe 0 7
Razem 23 1499
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Ujawnienia przychodéw, kosztow, zyskow lub strat w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Al Pozyczki Zobowigzania
Aktywa finansowe Aktywa finansowe finan}évc\)lwe Aktywa udzielone, Pozostate finansowe
wyceniane w wyceniane w wartosci finansowe naleznosci ; g wyceniane w
01.01.—31.12.2012 wartosci godziwej | godziwej przez wynik ugg%gmsﬂe dostepne do wiasne, Z?ﬁ]oawn?;ag'a wartosci
przez wynik finansowy (wyznaczone wymagalnosci sprzedazy Srodki godziwej
finansowy przy poczatkowym ymag pieniezne przez wynik
ujeciu) finansowy
Przyc_:hogjy/koszty z tytutu wyceny do warto$¢ 0 0 0 0 0 0 0
godziwej
Przychody/koszty z tytutu wyceny do warto$¢
e o) . 0 0 0 0 0 0 0
godziwej przeniesione z kapitatu wtasnego
Przychody/koszty z tytutu odsetek 0 0 0 0 134 15 0
Przychody/koszty z tytutu dyskonta aktywow 0 0 0 0 198 0 0
Przychody z tytulu odsetek zwigzane
aktywami, ktére ulegty utracie wartosci 0 0 0 0 0 0 0
Wycena instrumentéw pochodnych 0 0 0 0 0 0 0
Aktywa Pozyczki Zobowigzania
Aktywa finansowe Aktywa finansowe finan)évc\:we Aktywa udzielone, Pozostate finansowe
wyceniane w wyceniane w wartosci utrzvmywane finansowe naleznosci z0bowiazania wyceniane w
01.01-31.12.2011 wartosci godziwej | godziwej przez wynik do){er)rlnvgnu dostepne do wiasne, finansa;:)we wartosci
przez wynik finansowy wymagalnosci sprzedazy srodki godziwej
finansowy (wyznaczone przy ymag pieniezne przez wynik
poczatkowym ujeciu) finansowy
Przyghody/koszty z tytutu wyceny do warto$¢ 0 0 0 0 0 0 0
godziwej
Przychody/koszty z tytulu wyceny do warto$¢ 0 0 0 0 0 0 0
godziwej przeniesione z kapitatu wlasnego
Przychody/koszty z tytutu odsetek 0 0 0 0 166 21 0
Przychody/koszty z tytutu dyskonta aktywow 0 0 0 0 185 1470 0
Przychod_y z tytutu oc_isetek _zwigzane 0 0 0 0 0 0 0
aktywami, ktére ulegty utracie warto$ci
Wycena instrumentéw pochodnych 0 0 0 0 0 0 0
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Nota 6. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Gtéwne skiadniki obcigzenia podatkowego za lata zakonczone 31 grudnia 2012 roku i 2011 roku przedstawiajq sie nastepujaco:

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RZIS

01.01 -31.12.2012

01.01 -31.12.2011

Biezacy podatek dochodowy

Dotyczacy roku obrotowego

Korekty dotyczace lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sige réznic przejsciowych
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego

Obciazenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym
rachunku zyskoéw i strat

3941
3941

3916

13 039
13 039

-557
-557

12 482

Wykazany w rachunku zyskéw i strat podatek odroczony stanowi réznice
odroczonego na koniec i poczatek okreséw sprawozdawczych.

Podatek odroczony wykazany w kapitale wikasnym nie wystepuje.

miedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu

Biszacy podatek dochodowy Sz | aidzaon
Zysk przed opodatkowaniem 19 014 64 838
Przychody lat ubiegtych zwiekszajgce podstawe do opodatkowania 6 552
Przychody wytaczone z opodatkowania 1267 826
Koszty lat ubiegtych zmniejszajgce podstawe opodatkowania 872 950
Kwoty zmniejszajgce podstawe opodatkowania 0 607
Koszty niebedace kosztami uzyskania przychodow 3862 5570
Dochéd do opodatkowania 20 736 68 577
Odliczenia od dochodu - darowizna, strata 0 0
Podstawa opodatkowania 20 736 68 577
Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19% 3940 13038
E‘f)ilétayt\ll(v:ﬁasntizvr;l]l;a podatku (udziat podatku dochodowego w zysku przed 20,7% 20,1%

podatku

Czes$¢ biezgca podatku dochodowego tworzgcych Grupe Kapitatowa jednostek ustalona zostata wedtug stawki rownej 19% dla
podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym. Podatek dotyczacy zagranicznych jurysdykcji nie wystepuje.

UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE
BED?ISEYCV%DZS1$YFV&B%E\I’)V2FRKZENIA 31.12.2011 Zwigkszenia* Zmniejszenia* 31.12.2012
ODROCZONEGO

Roznice kursowe niezrealizowane 2 0 5
Rezerwa badanie bilansu 68 0 0 68
Rezerwa na czynsze 102 102 0
Wynagrodzenia i sktadki ZUS 637 83 0 720
Rezerwa na urlopy 585 4 589
Rezerwa na koszty likwidacji lokali 781 22 0 803
Dyskonto zaliczek 1096 0 198 898
Rezerwa na premie 342 107 449
Wytaczenie marzy korekta zapasow 50 50 0 100
Rezerwa na zwroty 440 502 942
Odpisy aktualizujace 0 145 0 145
Suma ujemnych réznic przejsciowych 4103 916 300 4719
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 780 174 57 897
* kwoty wykazane w kolumnie zwigkszenia/zmniejszenia wyliczone na podstawie réznicy BO — BZ bez uwzglednianie obrotéw w ciggu okresu
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UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE
BEDACE PODSTAWA DO TWORZENIA

AKTYWA Z TYTULU PODATKU 31.12.2010 Zwiekszenia* Zmniejszenia* 31.12.2011
ODROCZONEGO
Réznice kursowe niezrealizowane 0 2 0 2
Odpjs aktualizujacy wartos¢ udziatdw w jedn. 32 0 32 0
powigzanych
Rezerwa badanie bilansu 45 23 0 68
Rezerwa za zamkniecia lokali 55 0 55 0
Rezerwa na czynsze 14 88 0 102
Koszty reklamy 55 0 55 0
Wynagrodzenia i sktadki ZUS 639 0 2 637
Rezerwa na urlopy 393 192 585
Rezerwa na koszty likwidaciji lokali 781 0 0 781
Dyskonto zaliczek 1280 0 185 1096
Rezerwa na premie 323 19 0 342
Wytaczenie marzy korekta zapaséw 0 50 50
rezerwa na zwroty 408 32 0 440
Suma ujemnych réznic przejsciowych 4024 406 328 4103
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutlu odroczonego podatku 765 e 62 780
* kwoty wykazane w kolumnie zwigkszenia/zmniejszenia wyliczone na podstawie réznicy BO — BZ bez uwzglednianie obrotow w ciggu okresu
DODATNIE ROZNICE PRZEJSCIOWE
BEDACE PODSTAWA DO TWORZENIA . . - _—
REZERWY Z TYTULU PODATKU 31.12.2011 Zwiekszenia Zmniejszenia 31.12.2012
ODROCZONEGO
1) leasing per saldo 125 13 0 138
2) Réznica pomiedzy wartoscig podatkows i
bilansowa wartos$ci niematerialnych 2r 354 0 631
3) Réznica pomiedzy wartoscig podatkowa i
bilansowa $rodkow trwatych 203 118 0 s21
Suma dodatnich réznic przejsciowych 605 485 0 1090
stawka podatkowa 19% 19% 19% 0
Rez_erwa z tytutu podatku odroczonego na 115 92 0 207
koniec okresu
* kwoty wykazane w kolumnie zwigkszenia/zmniejszenia wyliczone na podstawie réznicy BO — BZ bez uwzglednianie obrotéow w ciggu okresu
DODATNIE ROZNICE PRZEJSCIOWE
BEDACE PODSTAWA DO TWORZENIA . . - .
REZERWY Z TYTULU PODATKU 31.12.2010 Zwigkszenia* Zmniejszenia* 31.12.2011
ODROCZONEGO
1) leasing per saldo 88 37 0 125
2) naliczone odsetki od pozyczki Pasta 552 0 552 0
3) korekta odsetek od zobowigzania
zwigzanego z zakupem udziatéw w Grutex 2 296 0 2296 0
Logistyka
4) przychody z tytutu refaktur statystyczne 0 0 0 0
5) Roéznica pomlled‘zy. wartos_(:lq podatkowaq i 151 126 0 277
bilansowa wartosci niematerialnych
6_) Roéznica ’pomlgdzy wartoscig podatkows i 369 0 166 203
bilansowag srodkow trwatych
Suma dodatnich réznic przejsciowych 3456 163 3014 605
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na
koniec okresu 657 31 573 115
* kwoty wykazane w kolumnie zwigkszenia/zmniejszenia wyliczone na podstawie réznicy BO — BZ bez uwzglednianie obrotéw w ciggu okresu
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Aktywa/Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego

31.12.2012 31.12.2011
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 836 780
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$é kontynuowana 207 115
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ zaniechana
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 629 665

Nota 7. DZIALALNOSC ZANIECHANA

Dziatalno$¢ zaniechana nie wystapita.

Nota 8. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE/ UDZIAL

Zysk podstawowy przypadajgcy na jeden udziat oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na udziatowcow
Grupy przez $rednig wazong liczbe udziatéw wystepujacych w ciagu okresu. Zysk rozwodniony przypadajacy na jeden udziat oblicza sie
poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na udziatowcéw przez $rednig wazong liczbe wydanych udziatow

wystepujacych w ciggu okresu.
Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana

Wyliczenie zysku na jeden udziat zostato oparte na nastepujacych informacjach:

01.01 -31.12.2012 01.01 -31.12.2011
Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej 15098 52 356
Strata na dziatalnosci zaniechane;j 0 0
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci
podstawowego zysku przypadajacego na jeden 15098 52 356
udziat
Efekt rozwodnienia 0 0
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci
rozwodnionego zysku przypadajacego na jeden 15 098 52 356
udziat
Liczba udziatéw/akcji

01.01 -31.12.2012 01.01 - 31.12.2011
Srednia wazona liczba udziatow/akcji wykazana
dla potrzeb wyliczenia wartosci podstawowego 30 000 000 11 575 342
zysku na jeden udziat/akcje w szt.
Efekt rozwodnienia 0 0
Srednia wazona liczba udziatéw/akcji wykazana
dla potrzeb wyliczenia wartosci rozwodnionego 30 000 000 11 575 342
zysku na jeden udzial/akcje w szt.

Do dnia 02.03.2011 roku przyjeto 1.000.000 akcji po tym dniu do 26.08.2011 roku przyjeto 2.000.000 akcji, nastepnie od 27.08 do

31.12.2011 roku 30.000.000 akcji.

Nota 9. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE, WYPLACONE LUB UCHWALONE DO DNIA

ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zalaczone noty stanowiq integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego

Rok obrotowy S ' /dDyW|denda z akcji zwyktych Zaliczka na dymdendsv _
zakoficzony: ata wyplaty/data Wielkosé Warto$é na 1 akcje | Data wyptaty | Wielkosé RS TE
uchwaty o wyptacie 1 akcje
Z wynikow
wypracowanych w
latach ubiegtych
28.02.2012/
31.12.2011, 31.12.2012 24.02.2012 19 500 000 0,65
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Nota 10. UJAWNIENIE ELEMENTOW POZOSTALtYCH DOCHODOW CAtKOWITYCH ORAZ EFEKT

PODATKOWY POZOSTAtYCH DOCHODOW CALKOWITYCH

W okresach objetych sprawozdaniem skonsolidowanym nie wystapity transakcje kwalifikowane, ktére nalezatoby zgodnie z MSR 1
zakwalifikowac jako ,inne dochody catkowite”, dlatego tez warto$¢ pozycji zysk netto oraz catkowity dochdd sg réwne.

Nota 11. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Struktura wiasnosciowa

STRUKTURA WLASNOSCIOWA - wartos$é netto 31.12.2012 31.12.2011
Wiasne 15071 16 323
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej 276 443
umowy, w tym umowy leasingu

Razem 15 347 16 766

zobowigzan

Rzeczowe aktywa trwate, do ktérych tytut prawny podlega ograniczeniom oraz stanowigce zabezpieczenie
Tytut zobowiazania / ograniczenia w dysponowaniu 31.12.2012 31.12.2011

- stanowigce zabezpieczenie kredytow i pozyczek 0 0
wiasnych
- stanowigce zabezpieczenie kredytéw i pozyczek obcych 0 0
- stanowigce zabezpieczenie innych zobowigzan 0 0
- uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego 276 443
Wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych

podlegajacych ograniczeniu w dysponowaniu lub 276 443

stanowiacych zabezpieczenie

Grupa Kapitatowa nie posiada zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci rzeczowych aktywow trwatych.

Rzeczowe aktywa trwate, wynajmowane przez jednostke w okresie od 2011 do 2012 roku:

Lp. Sklep/ Outlet Miasto Ulica Umowa z dnia
1. CH M1 Poznan ul. Szwajcarska 14 14.05.1998
2. CH Janki Janki ul. Mszczonowska 3 21.06.2012
3. |CHM1 Marki ul. Pitsudskiego 1 19.03.1999
4. CH M1 Radom ul. Grzecznarowskiego 28 24.05.1998
5. CH Ster Szczecin ul. Ku Storicu 67 15.06.1999
6. CH 3 Stawy Katowice ul. Putaskiego 60 05.07.1999
7. CH Auchan Swadzim Tarnowo Podgdrne ul. Sw. Antoniego 2 14.05.2000
8. CH Galeria Mokotéw Warszawa ul. Wotoska 12 23.03.2000
9. CH Auchan Biatystok ul. Produkcyjna 84 01.12.2000
10. | CH Auchan Komorniki Poznan ul. Gtogowska 432 03.04.2001
11. | CH Auchan Gdansk ul. Szczesliwa 3 08.06.2001
12. | CH Auchan Nowa Wies, Poczesna | ul. Krakowska 10 08.06.2001
13. | CH Galeria Dominikarska Wroctaw PIl. Dominikanski 3 06.07.2001
14. |CHM1 Krakow Al.. Pokoju 67 20.12.2000
15. | CH Turzyn Szczecin Al.. Boh. Warszawy 42 18.07.2000
16. | CH Galeria Sfera Bielsko-Biata ul. Mostowa 5 01.10.2001
17. | CHAlfa Gdarisk ul. Kotobrzeska 41B 26.04.2001
18. | CH Galeria tédzka todz ul. Pitsudskiego 15/23 16.07.2001

Zalaczone noty stanowiq integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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19. | CH Zakopianka Krakow ul. Zakopianiska 6 06.02.2003
20. | CH Galaxy Szczecin ul. Wyzwolenia 18-20 28.02.2003
21. | CHPlatan Zabrze Pl. Teatralny 12 09.08.2002
22. | CH Galeria Pomorska Bydgoszcz ul. Fordonska 141 26.09.2003
23. | CH Stary Browar Poznan ul. Potwiejska 42 06.09.2002
24. | CH Auchan Kobierzyce ul. Francuska 6 31.03.2003
25. | CH Manhattan Gdarisk ul. Grunwaldzka 82 17.03.2003
26. | CH Arkadia Warszawa Al. Jana Pawta Il 82 05.12.2002
27. | CH King Cross Marcelin Poznan ul. Bukowska 156 04.12.2002
28. | CH Galeria Kazimierz Krakow ul. Podgérska 34 11.01.2005
29. | CHPlaza Poznan ul. Druzbickiego 2 31.03.2005
30. | CH Alfa Olsztyn Al. Pitsudskiego 16 04.01.2005
31. | CH Galeria Copernicus Torun ul. Z6tkiewskiego 15 17.05.2005
32. | CHSilesia Katowice ul. Chorzowska 111 31.01.2005
33. | CH Manufaktura £édz ul. Karskiego 5 06.04.2005
34. | CH Galeria Krakowska Krakow ul. Pawia 5 16.01.2006
35. | CH Ztote Tarasy Warszawa ul. Ztota 59 17.01.2006
36. | CH Pasaz Grunwaldzki Wroctaw Pl. Grunwaldzki 22 13.07.2005
37. | CHPlaza Sosnowiec ul. Sienkiewicza 2 23.01.2007
38. | CHPlaza Lublin ul. Lipowa 13 23.01.2007
39. | CH Focus Mall Rybnik ul. Chrobrego 1 06.11.2006
40. | CH Magnolia Wroctaw ul. Legnicka 58 22.12.2006
41. | CH Galeria Askana Gorzéw Wielkopolski ul. Konstytucji 3 Maja 102 29.12.2006
42. | CH Galeria Battycka Gdansk ul. Grunwaldzka 141 31.05.2005
43. | CH Galeria Biata Biatystok ul. Mitosza 2 29.12.2006
44. | CH Focus Mall Bydgoszcz ul. Jagielloriska 39-47 07.11.2005
45. | CHM1 Czeladz ul. Bedziriska 80 03.05.2008
46. | CH Focus Mall Zielona Géra ul. Wroctawska 17 01.07.2008
47. | CH Atrium Koszalin ul. Paderewskiego 1 30.09.2008
48. | CH Solaris Opole Pl. Kopernika 16 15.05.2007
49. | CH Galeria Malta Poznan ul. Baraniaka 8 10.07.2007
50. | CHKlif Gdynia Al. Zwyciestwa 256 07.10.2008
51. | CH Gemini Park Bielsko-Biata ul. Leszczyrska 20 04.12.2008
52. | CH Cuprum Arena Lubin ul. Sikorskiego 20 18.11.2008
53. | CH Renoma Wroctaw ul. Swidnicka 40 20.05.2009
54. | CH Galeria Jurajska Czestochowa Al. Wojska Polskiego 207 26.01.2009
55. | CH Focus Mall Piotrkéw Trybunalski ul. Stowackiego 123 05.11.2008
56. | CH Bonarka Krakéw ul. Kamienskiego 11 13.01.2009
57. | CHJantar Stupsk ul. Szczecriska 58 09.10.2009
58. | CH Port todz ul. Pabianicka 245 24.11.2008
59. | CH KIif Warszawa ul. Okopowa 58/72 12.03.2010
60. | CH Galeria Echo Kielce ul. Swietokrzyska 20 15.02.2006
61. | CH Genimi Park Tarnéw ul. Nowodgbrowska 127 17.12.2008
62. | CH Galeria Victoria Watbrzych ul. 1 maja 64 09.12.2008
63. | CH Galeria Piastéw Legnica ul. Najswietszej Marii Panny 9 29.07.2006
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64. | CH Agora Bytom PI. Kosciuszki 1 04.02.2010
65. | Solar Po Sezonie Gdynia ul. Abrahama 71/2 31.01.2005
66. | CH Factory Ursus Warszawa Pl. Czerwca 1976/6 19.03.2002
67. | Fashion House Outlet Centre Gdansk ul. Przywidzka 8 31.03.2005
68. | Fashion House Outlet Centre Sosnowiec ul. Orlat Lwowskich 138 20.01.2004
69. | Fashion House Outlet Centre Piaseczno ul. Putawska 42E 10.11.2006
70. | CH Factory Poznan Lubon ul. Debiecka 1 05.09.2008
71. | CHPlaza Krakow Al.. Pokoju 44 01.04.2009
72. | CH Galeria Wista Ptock Ul. Wyszogrodzka 144 04.02.2008
73. | CH Galeria Stoneczna Radom Ul. Bolestawa Chrobrego 1 29.09.2010
74. | CH Galeria Kaskada Szczecin Al. Niepodlegtosci 36 30.11.2010
75. | CH Futura Park Modlniczka Ul. Profesora Rozanskiego 32 28.06.2011
76. | CH Sky Tower Wroctaw ul. Powstaricéw Slaskich 73-95 29.11.2011
77. | CHKorona Kielce ul. Warszawska 26 27.02.2012
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Zmiany srodkoéw trwalych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2012-31.12.2012 r.

P Budynki i Maszyny Srodki Pozostate Srodki trwate w
bl el Gl il budowle i urzadzenia transportu srodki trwate budowie REELE
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2012 roku 0 16 536 3698 2 386 13 594 8 36 222
Zwigkszenia, z tytutu: 0 1224 287 0 1395 1573 4479
- nabycia $rodkéw trwatych 0 1224 287 0 1395 1573 4 479
- wytworzenia we wlasnym zakresie srodkéw trwatych 0 0 0 0 0 0 0
- potaczenia jednostek gospodarczych 0 0 0 0 0 0 0
- zawartych umow leasingu 0 0 0 0 0 0 0
- ulepszenie 0 0 0 0 0 0 0
- otrzymania aportu 0 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 261 17 0 445 1498 2221
- zbycia 0 261 17 0 445 1498 2221
- likwidacji 0 0 0 0 0 0 0
- sprzedazy spotki zaleznej 0 0 0 0 0 0 0
- przeszacowania 0 0 0 0 0 0 0
- whiesienia aportu 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2012 roku 0 17 498 3968 2 386 14 544 83 38 480
Umorzenie na dzien 01.01.2012 roku 0 6 693 1836 1626 9200 0 19 355
Zwiekszenia, z tytutu: 0 1650 363 330 2098 0 4442
- amortyzacji 0 1650 363 330 2 098 0 4 442
- przeszacowania 0 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 220 11 0 433 0 664
- likwidacji / sprzedazy 0 220 11 0 433 0 664
- przeszacowania 0 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0 0 0 0
Umorzenie na dzien 31.12.2012 roku 0 8123 2189 1956 10 865 0 23133
Odpisy aktualizujace na 01.01.2012 roku 0 102 0 0 0 0 102
Zwiekszenia 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 102 0 0 0 0 102
- odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych 0 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujace na 31.12.2012 roku 0 0 0 0 0 0 0
- roznic kursowych netto z przeliczenia sprawozdania
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2012 roku 0 9375 1779 430 3679 83 15 347
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Zmiany srodkow trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2011-31.12.2011 r.

Wyszczegélnienie e Budynki i Maszyny Srodki Pozostate Srodki trwate w Razerm
Y 9 y budowle i urzadzenia transportu srodki trwate budowie

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2011 roku 0 15 806 3385 2 350 12 868 9 34 419
Zwiekszenia, z tytutu: 0 1449 382 146 1151 2344 5473
- nabycia $srodkow trwatych 0 1449 382 146 1151 2 344 5473
- wytworzenia we wtasnym zakresie $rodkéw trwatych 0 0 0 0 0 0 0
- potaczenia jednostek gospodarczych 0 0 0 0 0 0 0
- zawartych umow leasingu 0 0 0 0 0 0 0
- ulepszenie 0 0 0 0 0 0 0
- otrzymania aportu 0 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 720 70 110 424 2 345 3669
- zbycia 0 720 70 110 424 2 345 3669
- likwidacji 0 0 0 0 0 0 0
- sprzedazy spotki zaleznej 0 0 0 0 0 0 0
- przeszacowania 0 0 0 0 0 0 0
- wniesienia aportu 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2011 roku 0 16 536 3698 2 386 13594 8 36 222
Umorzenie na dzien 01.01.2011 roku 0 5582 1465 1386 7081 0 15514
Zwiekszenia, z tytutu: 0 1591 439 350 2384 0 4764
- amortyzacji 0 1591 439 350 2 384 0 4764
- przeszacowania 0 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 480 68 110 265 0 923
- likwidacji / sprzedazy 0 480 68 110 265 0 923
- przeszacowania 0 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0 0 0 0
Umorzenie na dzien 31.12.2011 roku 0 6 693 1836 1626 9200 0 19 355
Odpisy aktualizujgce na 01.01.2011 roku 0 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia 0 102 0 0 0 0 102
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0
- odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych 0 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujace na 31.12.2011 roku 0 102 0 0 0 0 102
- roznic kursowych netto z przeliczenia sprawozdania 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2011 roku 0 9741 1862 760 4 395 8 16 766
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Srodki trwate w budowie

Rozliczenie naktadow

Poniesione nakfady | Budynki, lokale oraz ) ) ) Odpisy aktualizujace | Stan na
Stan na 01.01.2012 w roku obrotowym inwestycje w Urzadzenia Srodki i1 4 e T na BZ 31.12.2012
obcych srodkach techniczne i maszyny transportu
trwatych
8 1573 1219 279 0 0 0 83

Rozliczenie naktadéw

Poniesione naktady | Budynki, lokale oraz ) ) Odpisy aktualizujace | Stan na
stan na 01.01.2011 w roku obrotowym inwestycje w Urzadzenia Srodki Inne $rodki trwate naBZ 31.12.2011
obcych srodkach techniczne i maszyny transportu
trwatych
9 2 344 1564 782 0 0 0 8

Grupa Kapitatowa nie posiada gruntéow w uzytkowanych wieczystym.

Leasingowane srodki trwate

; 31.12.2012 31.12.2011
Srodki trwate
Wartos¢ brutto Umorzenie Wartos¢ netto Wartos¢ brutto Umorzenie Wartos¢ netto

Nieruchomosci 0 0 0 0 0
Maszyny i urzadzenia 0 0 0 0 0 0
Srodki transportu 757 482 276 757 314 443
Pozostate srodki trwate 0 0 0 0 0 0
Razem 757 482 276 757 314 443

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci $srodkéw trwatych w okresie objetych informacja finansowa nie wystapity.
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Nota 12. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2012-31.12.2012 r.

Koszty prac

Wyszczegolnienie .
Y 9 rozwojowych

Wartos¢ firmy

Inne wartosci
niematerialne

Zaliczki na wartosci
niematerialne i prawne

Ogoétem

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2012 roku

1694

78

1772

Zwiekszenia, z tytutu:

47

26

- habycia

N
ki

26

- przeszacowania

0

- potgczenia jednostek gospodarczych

- inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- zbycia

- likwidacji

- przeszacowania

- inne

oO|0O|0O|0|0|O0|O0|O

o|o|0O|Oo|o|o|o

o|Oo|0o|Oo|o|o|o|o|w

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2012 roku

=
~
N
hry

104

1845

Umorzenie na dzien 01.01.2012 roku

250

250

Zwiekszenia, z tytutu:

203

203

- amortyzacji

203

203

- przeszacowania

- inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- likwidacji

- sprzedazy

- przeszacowania

- inne

oO|l0o|0O|0|O|O0|O

o|jo|o|o|o|o

Umorzenie na dzien 31.12. 2012 roku

453

453

Odpisy aktualizujace na 01.01. 2012 roku

Zwiekszenia, z tytutu:

- utraty wartosci

- inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych

- likwidacji lub sprzedazy

- inne

Odpisy aktualizujace na 31.12. 2012 roku

O O|0|0|0|Oo|0o|0| O || O |O|0O|0O|0O|0O|0O|0O|0O|0| O | O |O|0O|0O|0O|0O|O|0|O0|o|o| ©

O |O|o|o|o|0o|o|o| O o |o|lo|lo|o|o|lo|o|Plo| o o |o|lo|lo|o|o|o|o|o|o|o| o

O O|o|o|o|o|o|o| o

O |O|0o|O|0o|0O|O0|O0| O O |O|0o|0o|0o|0|0|0|Oo|o| ©

O |O|o|o|o|0o|o|o| O

- roznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania
finansowego na walute prezentaciji

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2012 roku

1288

104

1392
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Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2011-31.12.2011 r.

Koszty prac

Inne wartosci

Zaliczki na wartosci

bR i ClE rozwojowych® GO UL niematerialne niematerialne i prawne S

Wartos¢ bilansowa brutto na dzier 01.01.2011 roku 0 0 349 892 1241
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 1346 512 1858
- nabycia 0 0 1346 512 1858
- przeszacowania 0 0 0 0 0
- potaczenia jednostek gospodarczych 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 1327 1327
- zbycia 0 0 0 1327 1327
- likwidacji 0 0 0 0 0
- przeszacowania 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 1327 1327
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2011 roku 0 0 1694 7 1772
Umorzenie na dzien 01.01.2011 roku 0 0 173 0 173
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 78 0 78
- amortyzaciji 0 0 78 0 78
- przeszacowania 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0
- likwidacji 0 0 0 0 0
- sprzedazy 0 0 0 0 0
- przeszacowania 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0 0
Umorzenie na dzien 31.12. 2011 roku 0 0 250 0 250
Odpisy aktualizujace na 01.01. 2011 roku 0 0 0 0 0
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0
- utraty wartosci 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0
- odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych 0 0 0 0 0
- likwidacji lub sprzedazy 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujace na 31.12. 2011 roku 0 0 0 0 0
- roznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania 0 0 0 0 0
finansowego na walute prezentaciji

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2011 roku 0 0 1444 77 1521

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci ,wartosci niematerialnych” w okresach 01.01.2011 — 31.12.2011 r. oraz od 01.01.2012 — 31.12.2012 r. nie wystapity.
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(wszystkie kwoty podane sa w tys. zlotych o ile nie podano inaczej)

Struktura wlasnosci

Wyszczegodlnienie 31.12.2012 31.12.2011
Wiasne 1393 1521
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej
umowy, w tym umowy leasingu
Razem 1393 1521

Wartosci niematerialne, do ktorych tytut prawny podlega ograniczeniom oraz stanowigce zabezpieczenie zobowigzan nie wystepuja.

Grupa Kapitatowa nie posiada zobowigzan umownych do nabycia w przyszio$ci wartosci niematerialnych.

Nota 13. WARTOSC FIRMY

Pozycja nie wystepuje.

Nota 14. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Pozycja nie wystepuje.

Nota 15. AKCJE | UDZIALY KONSOLIDOWANE METODA PRAW WEASNOSCI

Spétka dominujgca nie posiada jednostek stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieé¢ konsolidowanych metodg praw wiasnosci.

Nota 16. AKCJE / UDZIALY W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH NIE OBJETYCH KONSOLIDACJA

Wyszczegolnienie

31.12.2012

31.12.2011

Akcje/ Udziaty w spétkach nienotowanych na gietdzie (nie objete konsolidacja) 0
Akcje spétek notowanych na gietdzie (nie objete konsolidacja) 0
Razem 0

Udziaty w spétce SOLAR COMPANY s.r.o0., 702 00 Ostrava — Moravska Ostrava, Postovni na podstawie umowy z dnia 20.05.2011 roku zostaty sprzedane.
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Nota 17. POZOSTALE AKTYWA TRWALE

Wyszczegodlnienie 31.12.2012 31.12.2011
Z tytutu ptatnosci zaliczkowych zwigzanych z przysztymi czynszami dotyczacymi 3020 2822
wynajmowanych powierzchni
RAZEM 3020 2822

Spétka na mocy umoéw najmu z Pasta Sp. z 0.0. dokonata ptatnosci zaliczkowych na poczet przysztych czynszéw zwigzanych z uzytkowaniem pomieszczen biurowo — magazynowych. Zaliczki zostang,
rozliczone poprzez ich przekwalifikowanie na optate czynszowa w ostatnich miesigcach obowigzywania uméw. Z uwagi na fakt, iz rozliczenie zaliczek nastapi w przysztosci wartos¢ nominalna wptaconych
zaliczek zostata zdyskontowana przy uwzglednieniu stopy dyskonta w wysokosci 7%.

Wyszczegolnienie 31.12.2012 31.12.2011

Wartos¢ nominalna 3918 3918

Wartos$¢ po dyskoncie 3020 2822

Nota 18. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

W latach 2011 - 2012 spotki tworzace Grupg Kapitatowg nie posiadaty aktywdw finansowych kwalifikowanych jako przeznaczone do sprzedazy.

Nota 19. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Inwestycje dlugoterminowe 31.12.2012 31.12.2011

Pozyczki udzielone 0 0
RAZEM 0 0

Pozyczki

Pozycja nie wystepuje na 31.12.2012 roku. Wartos$¢ pozycji pozyczek w latach ubiegtych wynikata z umowy z dnia 02.09.2004 roku pomiedzy Solar Company Ltd. Sp. z 0.0., a Pasta Sp. z 0.0. Zwrot
pozyczki zgodnie z aneksem z dnia 23.11.2010 roku miat nastgpi¢ w dniu 31.12.2018 r., natomiast odsetki miaty zosta¢ sptacone do dnia 31.01.2019 roku. Oprocentowanie pozyczki wynosito 8%.
Pozyczka udzielona Spéice Pasta Sp. z 0.0. zostata sptacona do dnia 31.05.2011 roku.

Inwestycje krétkoterminowe 31.12.2012 31.12.2011
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 17 142 22 707
Naleznosci krotkoterminowe pozostate 77 709 59 342
Inne 0 0
RAZEM 94 851 82 049
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Zmiana stanu instrumentéw finansowych

procentowej

Aktywa Zobowigzania
finansowe finA:r%Vc\)l\?ve Aktywa finansowe
wyceniane w utrzvmywane finansowe Pozyczki Naleznosci wyceniane w Pozostate
01.01.—31.12.2012 wartosci do);erBrInV\ilnu dostepne do udzielone wiasne wartosci zobowigzania
godziwej wymagalnosci sprzedazy godziwej finansowe
przez wynik ymag przez wynik
finansowy finansowy
Stan na poczatek okresu 0 0 0 0 82 049 0 301
Zwigkszenia 0 0 0 0 12 802 0 0
Nowe umowy leasingowe 0 0 0 0 0 0 0
Odsetki nall_czone wg efektywnej stopy 0 0 0 0 0 0 0
procentowej
Wycena bilansowa odniesiona na kapitat 0 0 0 0 0 0 0
Inne - zwiekszenie wartosci 0 0 0 0 12 802 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 164
Sp{qta pozostatych zobowigzan z tyt. nabycia 0 0 0 0 0 0 0
akciji
Sptata pozyczek udzielonych 0 0 0 0 0 0 0
Spilata zobowigzan z tyt. leasingu 0 0 0 0 0 0 164
Spiata odsetek 0 0 0 0 0 0 0
Wycena bilansowa odniesiona na kapitat 0 0 0 0 0 0 0
Rozhc_zeme_pozosta%ych zoboquan z tyt. 0 0 0 0 0 0 0
nabycia akcji (konwersja na kapitat)
Stan na koniec okresu 0 0 0 0 94 851 0 137
Aktywa Zobowigzania
finansowe finAall(rtl);v(\)l\?ve Aktywa finansowe
wyceniane w utrzvmvwane finansowe Pozyczki Naleznosci wyceniane w Pozostate
01.01.- 31.12.2011 wartosci do%er)r/r:\ilnu dostepne do udzielone wiasne wartosci zobowigzania
godziwej - sprzedazy godziwej finansowe
; wymagalnosci )
przez wynik przez wynik
finansowy finansowy
Stan na poczatek okresu 0 0 0 1642 66 514 0 33875
Zwiekszenia 0 0 0 36 15535 0 1616
Nowe umowy leasingowe 0 0 0 0 0 0 146
Odsetki naliczone wg efektywnej stopy 0 0 0 36 0 0 1470
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Wycena bilansowa odniesiona na kapitat
Inne - zwiekszenie wartosci

Zmniejszenia

Sptata pozostatych zobowigzan z tyt. nabycia
akciji

Sptata pozyczek udzielonych

Sptata zobowigzan z tyt. leasingu

Spiata odsetek

Wycena bilansowa odniesiona na kapitat

Rozliczenie pozostatych zobowigzan z tyt.
nabycia akcji (konwersja na kapitat)

Stan na koniec okresu

o o o|lo|]o o © oo | o

o o oo o o © oo | o

0 0 0 0 0
0 0 15535 0
0 1678 0 0 35 190
0 0 0 0 6 566
0 1090 0 0 0
o/ o 0 0 0 175
0 588 0 0 0
0 0 0 0 449
0 0 0 0 28 000
0 0 82 049 0 301

Nota 20. ZAPASY

Zapasy wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy. Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest
oszacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku biezacej dziatalno$ci gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty wykonczenia oraz koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Materiaty na potrzeby produkcji i pozostate materiaty

Potprodukty i produkty w toku

Produkty gotowe

Towary

Zapasy brutto

Odpis aktualizujgcy stan zapasow

Zapasy netto, w tym:

- wartosc¢ bilansowa zapaséw wykazana w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy

- warto$¢ bilansowa zapaséw stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan

31.12.2012 31.12.2011
387 254
0 0
0 0
19 167 23 822
19 553 24 075
0 0
19 553 24 075
0 0
6477 6 477

Zabezpieczenie zapasow ustanowiono na zapasach ogdtem w kwocie 6 477 tys. zt. W latach 2011 - 2012 nie utworzono odpiséw aktualizujgcych zapasy. W wartosci zapaséw nie kapitalizowano réwniez

kosztéw finansowania zewnetrznego.
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Nota 21. UMOWA O UStUGE BUDOWLANA
Pozycja nie wystepuje.

Nota 22. NALEZNOSCI HANDLOWE

Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011
Naleznosci handlowe 17 142 22 707
- od jednostek powigzanych 0 0
- od jednostek pozostatych 17 142 22 707
Odpisy aktualizujace 502 265
- od jednostek powigzanych 0 0
- od jednostek pozostatych 502 265
Naleznosci handlowe brutto 17 645 22 972

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj nastepujace terminy ptatnosci (sie¢ franczyzowa do 60 dni, sie¢ zewnetrznych odbiorcéw od 0 do 49 dni, sklepy w galeriach
handlowych — zakup gotéwkowy). Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe

ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym niesciggalne naleznosci wtasciwym dla naleznosci handlowych Grupy.

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych

31.12.2012

31.12.2011

Jednostki pozostate

Stan odpisow aktualizujacych wartosé naleznosci handlowych na poczatek okresu 265 255
Zwigkszenia, w tym: 259 205
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne 259 205
- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem uktadu 0 0
Zmniejszenia w tym: 21 194
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 21 194
- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg naleznosci 0 0
- zakonczenie postepowan 0 0
Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych na koniec okresu 502 265
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Nota 23. POZOSTALE NALEZNOSCI

Wyszczegodlnienie 31.12.2012 31.12.2011
Pozostate naleznosci, w tym:
Gwarancje, depozyty 53 109
Kaucje 4 4
Niedobory 0 18
Zaliczki na dostawy 35394 37 051
Zwroty 42 050 22 035
Czynsze 0 0
Rozrachunki z udziatowcami 0 0
Koszty do refakturowania 65 69
Rozrachunki z tytutu podatkéw 99 48
Pozostate rozrachunki 44 9
Pozostate naleznosci brutto 77 709 59 342
Wyszczegolnienie 31.12.2012 31.12.2011
Pozostate naleznosci, w tym: 77 709 59 342
od jednostek powigzanych 0 0
od pozostatych jednostek 77 709 59 342
Odpisy aktualizujace 0 0
Pozostate naleznosci brutto 77 709 59 342
Nota 24. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
31.12.2012 31.12.2011
Czynsz za biuro i magazyn 3020 3037
Czynsz za lokale sklepowe 230 0
Serwis internetowy 115 120
Przywieszki 58 0
Prenumeraty 6 66
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 51 3
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 3480 3225
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Nota 25. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

31.12.2012 31.12.2011
Srodki pieniezne kasie i na rachunkach bankowych: 8138 31439
Kasa administracji (PLN) 662 21985
Kasy w sklepach (PLN) 241 299
Kasa srodkéw zagranicznych (EUR) 0 144
Kasa srodkéw zagranicznych (USD) 0 0
Biezacy rachunek bankowy srodkéw krajowych (PLN) 5269 6 016
Biezacy rachunek bankowy $rodkéw zagranicznych (EUR) 1 4
Biezacy rachunek bankowy $rodkéw zagranicznych (USD) 0 1
Konto bankowe e-sklep 4 0
Depozyty bankowe 1960 2991
Inne srodki pienigezne: 7675 1122
Lokaty terminowe 7 000 0
Srodki pieniezne w drodze 675 1122
Razem 15812 32561

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stdp procentowych, ktérych wysokosé zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sa
dokonywane na rézne okresy w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne i sq oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych. Warto$¢ godziwa $rodkow
pienieznych jest réwna wartosci bilansowej.

Grupa dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi srodkami kredytowymi w wysokos$ci podanej w ponizszej tabeli:

Srodki pieniezne do dyspozycji jednostki, nie

S ; 31.12.2012 31.12.2011
wykazywane w pozycji bilansowej

Srodki pieniezne ZFSS 0 0

Dostepne, niewykorzystane srodki pieniezne w ramach
kredytu obrotowego

Razem 9 500 9 500

9500 9500
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Nota 26. KAPITAL ZAKLADOWY
Kapitat zakladowy — struktura na 31.12.2012 r.

Udziat w Udziat w ogélinej Wartosé < e‘:‘l’la/":;fSI Rodzaj Rodzaj
Akcjonariusze Liczba akcji kapitale Liczba gtoséw | liczbie gloséw na jednostkowa > uprzywilejo- ograniczenia
zakladowym% WZ (%) w zt LETLEEE wania akcji praw do akcji
nominalnej
Pyzio Maria Jadwiga 2500 0,01% 2 500 0,01% 1 2 500,0 BRAK BRAK
Bogacki Stanistaw Antoni 2500 0,01% 2 500 0,01% 1 2 500,0 BRAK BRAK
Nowak Pawet Michat 5000 0,02% 5 000 0,02% 1 5 000,0 BRAK BRAK
Stanmax Co Limited 4 497 500 14,99% 4 497 500 14,99% 1 4 497 500,0 BRAK BRAK
Veraques Limited 4 497 500 14,99% 4 497 500 14,99% 1 4 497 500,0 BRAK BRAK
Wakon Investments Limited 8995 000 29,98% 8 995 000 29,98% 1 8995 000,0 BRAK BRAK
ING OFE 2990 000 9,97% 2990 000 9,97% 1 2990 000,0 BRAK BRAK
Pozostali akcjonariusze 9 010 000 30,03% 9 010 000 30,03% 1 9 010 000,0 BRAK BRAK
Razem 30 000 000 100,00% 30 000 000 100,00% 1 30 000 000,0
Kapitat zakladowy — struktura na 31.12.2011 r.
Struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego przedstawia sie nastepujgco:
Udziat w Udziat w ogélnej Wartos¢ sevr\ilia/rt:rifs'i Rodzaj Rodzaj
Akcjonariusze Liczba akcji kapitale Liczba gtlosow | liczbie gloséw na jednostkowa St uprzywilejo- ograniczenia
o wg wartosci : % -
zaktadowym% WZ (%) w zt . : wania akcji praw do akcji
nominalnej
Pyzio Maria Jadwiga 2500 0,01% 2 500 0,01% 1,00 2 500,00 BRAK BRAK
Bogacki Stanistaw Antoni 2500 0,01% 2 500 0,01% 1,00 2 500,00 BRAK BRAK
Nowak Pawet Michat 5000 0,02% 5000 0,02% 1,00 5 000,00 BRAK BRAK
Stanmax Co Limited 7 497 500 24,99% 7 497 500 24,99% 1,00 7 497 500,00 BRAK BRAK
Veraques Limited 7 497 500 24,99% 7 497 500 24,99% 1,00 7 497 500,00 BRAK BRAK
Wakon Investments Limited 14 995 000 49,98% 14 995 000 49,98% 1,00 14 995 000,00 BRAK BRAK
Razem 30 000 000 100,00% 30 000 000 100,00% 1,00 30 000 000,00

W kwietniu 2012 roku spotki: STANMAX Co. Ltd, VERAQUES Co. Ltd. oraz WAKON INVESTMENTS Ltd. zalezne od cztonkéw Zarzadu SOLAR COMPANY S.A. dokonaly sprzedazy akcji w ramach oferty
publicznej:

e STANMAX Co. Ltd. dokonat sprzedazy 3.000.000 posiadanych przez siebie akgji,

¢ VERAQUES Co. Ltd. dokonat sprzedazy 3.000.000 posiadanych przez siebie akcji,

e WAKON INVESTMENTS Ltd. dokonat sprzedazy 6.000.000 posiadanych przez siebie akcji.
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Zmiana stanu kapitatu zaktadowego

31.12.2012 31.12.2011
Kapitat zakladowy na poczatek okresu 30 000 1000
Zwiekszenia 0 30 990
Zmniejszenia 0 990
Kapitat zakladowy na koniec okresu 30 000 30 000

Nota 27. KAPITAt ZAPASOWY Z OBJECIA UDZIALOW POWYZEJ CENY NOMINALNEJ

Pozycja nie wystepuje.

Nota 28. POZOSTALE KAPITALY

Kapitat zapasowy powstat z ustawowych odpiséw z zyskow netto generowanych w poprzednich latach obrotowych, z rozporzadzenia zyskiem ponad wymagan

31.12.2012 31.12.2011
Kapitat zapasowy 177 645 135028
Kapitat z aktualizacji wyceny
Pozostaty kapitat rezerwowy 990 990
Akcje wiasne (-)
RAZEM 178 635 136 018
Zmiana stanu pozostatych kapitalow
. Kapitat z .
Wyszczegolnienie Rl aktualizaciji panlt Akcje wiasne Razem
zapasowy rezerwowy
wyceny
Stan na dzien 01.01.2012r. 135028 0 990 0 136 018
Zwiekszenia w okresie: 42 617 0 0 0 42 617
Podziat zysku z poprzedniego okresu 42 617 0 0 0 42 617
Umorzenie udziatow 0 0 0 0 0
Zmniejszenia w okresie 0 0 0 0 0
Stan na dzien 31.12.2012 r. 177 645 0 990 0 178 635
Stan na dzien 01.01.2011r. 111172 0 0 0 111172
Zwiekszenia w okresie: 23 856 0 990 0 24 846
Podziat zysku z poprzedniego okresu 23 856 0 0 0 23 856
Umorzenie udziatow 0 0 990 0 990
Zmniejszenia w okresie 0 0 0 0 0
Stan na dzien 31.12.2011 r. 135028 0 990 0 136 018

ustawowo odpis oraz dopfat.
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ZYSKI ZATRZYMANE

Niepodzielony wynik obejmuje w dominujacej wiekszosci kwoty wynikajace z korekt zwigzanych z przejSciem na standardy MSR/MSSF oraz korekt konsolidacyjnych. Kapitaty, ktore nie mogg zostac
wyptacone w formie dywidendy dotyczg korekt konsolidacyjnych.

31.12.2012 31.12.2011
- korekty konsolidacyjne - 80 499 -70 418
- nie podzielony wynik ze sprawozdan jednostkowych oraz } }
korekty MSR/MSSF 1632 1950
RAZEM - 82130 -72 369

Nota 29. KAPITAt. PRZYPADAJACY NA UDZIALOWCOW NIEKONTROLUJACYCH

Pozycja nie wystepuje.

Nota 30. KREDYTY | POZYCZKI

Grupa Kapitatowa na koniec poszczegélnych okreséw sprawozdawczych nie posiadata kredytéw i pozyczek. Natomiast na podstawie umowy o wspétpracy Il nr 06/075/06/Z/PX zawartej z BRE BANK S.A.

w dniu 30.06.2006 roku wraz z pézniejszymi zmianami jednostka dominujaca korzysta z limitu w wysokosci 9 500 tys. zt przeznaczonego na gwarancje terminowych ptatnosci czynszéw lub tez gwarancje
dobrego wykonania uméw najmu w PLN lub innej walucie. Termin waznosci limitu to 28.06.2014 roku. Wykorzystanie limitu przedstawia sie nastepujaco (w tys. zt):

Wyszczegolnienie 31.12.2012 31.12.2011

Kwota udzielonych przez Bank Gwarancji 7099 7 120

Zabezpieczeniem gwarancji sg $rodki pieniezne przyznane SOLAR Company S.A. na podstawie umowy o kredyt odnawialny nr 06/076/06/Z/LX z dnia 30.06.2006 r. z pézniejszymi zmianami (kwota
kredytu 9 500 tys. zI), ktérej zabezpieczeniem sg z kolei:

- zastaw rejestrowy na zapasach w kwocie 6 477 tys. zt stanowigcych wltasnosci Solar Company,

- weksel in blanco.

Nota 31. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Wyszczegolnienie 31.12.2012 31.12.2011
Zobowigzania leasingowe 137 302
Zobowigzania z tytutu nabycia aktywéw finansowych 0 0
Zobowigzania z tytutu nabycia srodkéw trwatych 0 0
Obligacje 0 0
Instrumenty zabezpieczajgce warto$¢ godziwg 0 0
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne 0 0
Razem zobowigzania finansowe 137 302
- dlugoterminowe 19 138
- krétkoterminowe 118 164
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Zobowiagzania leasingowe

Wyszczegodlnienie 31.12.2012 31.12.2011
Zobowigzania leasingowe krotkoterminowe 118 164
Zobowigzania leasingowe dtugoterminowe, w tym: 19 138
- od roku do pieciu lat 19 138
- powyzej pieciu lat 0 0
Zobowiazania leasingowe razem 137 302

Zobowiazania z tytutu nabycia udziatow
Wyszczegodlnienie 31.12.2012 31.12.2011

Zobowigzania z tytutu nabycia udziatéw krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu nabycia udziatéw dtugoterminowe, w tym:
- od roku do pieciu lat

- powyzej pieciu lat

Zobowigzania z tytutu nabycia udziatéw razem

oO/lo/lo|lo|oO
oOo/o/lo|lo|o

Na podstawie zawartych w dniu 21.07.2009 roku uméw pomiedzy Solar Company Ltd. Sp. z o0.0., a Veraques Limited, Wakon Investments Limited, Stanmax Co Limited oraz w dniu 31.08.2009 roku
pomiedzy Solar Company Ltd., a Hanng Kawiecka oraz Jolantg Gruszka Spétka nabyta 100% udziatéw w Spétce SOLAR DYSTRYBUCJA Sp .z 0.0. (do dnia 31.03.2011 roku Grutex Logistyka Sp. z 0.0.).
taczna wartosc¢ transakcji wyniosta 60 602 tys. zt. Zgodnie z warunkami umoéw nabycia w 2009 roku zaptacono 20 300 tys. zt oraz pokryto koszty nabycia w wysokosci 602 tys. zt. Pozostatg ptatnos¢ w
kwocie 39 700 tys. zt roztozono na 60 rat ptatnych poczawszy od 31.07.2010 roku. Do 30.12.2010 roku odsetki od zadtuzenia z tytutu nabycia udziatéw wynosity 12%. W dniu 30.12.2010 roku podpisano
aneksy do umoéw nabycia zmieniajace oprocentowanie zobowigzan z 12% do 7,2% (przyjeta stawka oprocentowania obowigzuje z moca, poczawszy od dnia nabycia udziatow).

Na podstawie zawartej w akcie notarialnym rep. A 14659/2011 z dnia 12.08.2011 roku podjeto uchwate nr 1 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 28.000.000 zt w drodze emisji
280.000.000 nowych akcji serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Na podstawie uchwaty nr 2 zmieniono liczbe akcji z 300.000.000 na 30.000.000 oraz warto$¢ nominalng 1 akcji z 0,10 zt na 1,00 zt.
Akcje zostaty pokryte wierzytelnosciami z tytutu nabycia udziatéw (pozostata kwota do dnia 31.12.2011 roku zostata w catosci rozliczona).

Spotki Grupy Kapitatowej w latach 2011 — 2012 nie emitowaty obligaciji.

Nota 32. Zobowiagzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Grupa Kapitatowa w okresie objetym sprawozdaniem skonsolidowanym nie posiadata zobowigzan wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Nota 33. INNE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Pozycja nie wystepuje.
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Nota 34. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE

Zobowiazania handlowe

Wyszczegoélnienie 31.12.2012 31.12.2011
Zobowigzania handlowe 1948 3767
Wobec jednostek powigzanych 0 0
Wobec jednostek pozostatych 1948 3767
Przeterminowane, lecz sciagalne
Wyszczegolnienie Razem Ni_e . . . . .
przeterminowane < 30 dni 31-90dni 91 - 180 dni 181 — 360 dni >360 dni
31.12.2012 1948 677 591 403 32 81 164
Wobec jednostek powigzanych 0 0 0 0 0 0 0
Wobec jednostek pozostatych 1948 677 591 403 32 81 164
31.12.2011 3767 1851 804 773 132 191 15
Wobec jednostek powigzanych 0 0 0 0 0 0 0
Wobec jednostek pozostatych 3767 1851 804 773 132 191 15
Nota 35. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
Pozostale zobowigzania krétkoterminowe
31.12.2012 31.12.2011
Rozrachunki z tytutu wynagrodzen 1528 1491
Pozostate Rozrachunki 2 5
Rozrachunki z tytutu ubezpieczen Allianz 16 16
Rozrachunki z udziatowcami 0 126
Wadium 0 50
ZFSS 9
Podatek od ptac 307 293
ZUs 1375 1263
PFRON 57 56
VAT 406 3551
Razem pozostate zobowigzania 3700 6 860
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Pozostate zobowigzania krétkoterminowe — struktura przeterminowania

Przeterminowane, lecz sciggalne

Wyszczegolnienie Razem Ni_e . . . . .

przeterminowane < 60 dni 61 —90 dni 91 - 180 dni 181 — 360 dni >360 dni
31.12.2011 3700 3699 0 0 0 0 1
Wobec jednostek powigzanych 0 0 0 0 0 0 0
Wobec jednostek pozostatych 3700 3699 0 0 0 0 1
31.12.2011 6 860 6 860 0 0 0 0 0
Wobec jednostek powigzanych 6 860 6 859 0 0 0 0 1
Wobec jednostek pozostatych 0 0 0 0 0 0 0

Nota 36. MAJATEK SOCJALNY ORAZ ZOBOWIAZANIA ZF$S

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pézniejszymi zmianami stanowi, ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej
20 pracownikéw na peine etaty. Na podstawie art. 3 ust. 3b ustawy z dnia 04 marca 1994 roku o ZFSS Grupa w okresie objetym sprawozdaniem nie tworzyta Zaktadowego Funduszu Swiadczen

Socjalnych, nie wyptacata réwniez $wiadczen urlopowych.

Nota 37. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Wyszczegolnienie 31.12.2012 31.12.2011
Poreczenie sptaty kredytu
Poreczenie sptaty weksla
Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w gtéwnej mierze jako 7099 7120
zabezpieczenie wykonania uméw handlowych
Razem zobowigzania warunkowe 7099 7120

W opinii Zarzadu Grupy Kapitatowej istnieje znikome prawdopodobienstwo wyptywu srodkéw finansowych wykazanych w zobowigzaniach pozabilansowych / warunkowych.

Zobowiazania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen

Wyszczegolnienie

Gwarancja /
poreczenie dla

Waluta

Data podpisania

Data wygasniecia

31.12.2009

31.12.2010

Poreczenie spfaty kredytu bankowego udzielonego
Pasta Sp. z 0.0.

Pasta Sp. z o.0.

PLN

08.02.2006

22.06.2011

7.500

7.500

Na dzien bilansowy 31.12.2012 roku poreczenia nie wystepuja.
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Przyszite zobowigzania wynikajace z zawartych uméw najmu

Grupa jest strong umoéw najmu, na mocy ktérych korzysta z powierzchni wykorzystywanych do prowadzenia sieci salonéw firmowych SOLAR. W kosztach okresu sprawozdawczego od 1 stycznia do 31
grudnia 2011 roku, znajduje sie kwota 20 135 tys. z}, natomiast w kosztach okresu od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku znajduje sie kwota 21 493 tys. zt wynikajace z minimalnych oraz warunkowych
opfat czynszowych za najem lokali handlowych.

taczne przyszie optaty minimalne z tytutu uméw najmu, oszacowane wg stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wymagalne w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego nie powinny istotnie rézni¢ sie od
optat poniesionych w 2012 roku z uwagi na ustabilizowanie sie kursu EURO (zdaniem Zarzadu jednostki dominujgcej mozliwy jest spadek kosztow).

Warto$¢ czynszéw warunkowych nie zostata wyodrebniona z uwagi na ich nieistotng warto$¢. Postanowienia terminowych uméw najmu rodzacych wyzej wymienione optaty sg typowymi dla tego rodzaju
umow. Oprécz czynszu minimalnego przewidujg one zazwyczaj warunkowe czynsze zwigzane z przekroczeniem pewnego poziomu przychodéw w danym lokalu, wyrazone okreslonym procentem od
wartosci tych przychodow. W okresie sprawozdawczym ich warto$¢ byta pomijalnie mata.

Umowy zawierajg takze klauzule waloryzacyjne tgczace wartos¢ czynszu ze statystycznymi wskaznikami wzrostu cen. Niektére z nich zawierajg zapisy dajace mozliwos¢ przedtuzenia umowy najmu na

kolejny okres, pozostawiajac decyzje po stronie najemcy. Poniewaz umowy dotyczg lokali znajdujgcych sie gtdwnie w wielkopowierzchniowych obiektach handlowych, nie istnieje mozliwos¢ zakupu
przedmiotu najmu.

Nota 38. NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA DEUGO | KROTKOTERMINOWE Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO

Grupa Kapitatowg w okresie objetym informacjg finansowa nie byto leasingodawca.

Zobowigzania z tytulu umoéw leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja zakupu

31.12.2012 31.12.2011

Wyszczegolnienie Optaty minimalne Wartocs,;t:;ezqca Optaty minimalne Wartoz;'g:ezqca
W okresie 1 roku 141 118 196 164
W okresie od 1 do 5 lat 24 19 174 138
Powyzej 5 lat 0 0 0 0
Minimalne optaty leasingowe ogétem 165 137 370 302
Przyszly koszt odsetkowy 28 X 68 X
Wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych, w tym: 137 137 302 302
- krétkoterminowe 118 164
- dtugoterminowe 19 138

Umowy leasingu finansowego na dzien 31.12.2012 r.
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aa Wartos¢ " Kwota
Finansujacy Numer umowy Lzliees poczatkowa CraneIiliz wykupu w
poczatkowa (waluta) waluty Ztotych
VW Caddy Furgon PO662JL 51/13652/08 56 56 PLN 6
VW Crafter Furgon PO639JL 51/13653/08 97 97 PLN 10
VW Crafter Furgon PO373JR 51/13655/08 102 102 PLN 10
VW Crefter Furgon PO091KM 28/0041/09 97 97 PLN 10
Skoda Octavia PO 325LU SA3/00041/2009 39 39 PLN 4
Skoda Octavia PO 364LU SA3/00039/2009 39 39 PLN 4
Skoda Octavia Combi Po 825LW SA3/00042/2009 41 41 PLN 4
Skoda Octavia PO 275NK SA3/00019/2010 45 45 PLN 4
MINI COOPER S PO 864PF 28/0633/10 97 97 PLN 19
Samochdd Skoda Fabia PO778RH SA3/00008/2011 35 35 PLN 0,35
Samochdéd Volkswagen Crafter 1462621-0911-00422 111 111 PLN 1
Wartos¢ bilansowa netto przedmiotow leasingu
W odniesieniu do grup aktywow
Wyszczegélnienie Grunty, Maszyny Srodki Pozostate Razem
BRI i urzadzenia transportu creehd
i budowle a P trwate
na dzien 31.12.2012r. 0 276 0 276
na dzien 31.12.2011r. 0 0 443 0 443
Nota 39. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE (PASYWA)
Wyszczegolnienie 31.12.2012 31.12.2011

Srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodkéw trwatych 768 463

Sprzedaz dotyczaca przysztych okreséw (niezrealizowane bony handlowe) 167 152

e-sklep 48 0

Pozostate 8 14

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, w tym: 991 629

- dlugoterminowe 640 377

- krétkoterminowe 351 252
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Wyszczegolnienie

Data otrzymania
dofinansowania

Wartosé¢
dofinansowania

Kwota pozostata do
rozliczenia

Data zakonczenia
rozliczania
dofinansowania

Umowa najmu powierzchni handlowej z dnia 05.09.2008 roku, z Neinver Polska Sp. z 0.0. — partycypacja

B} : . X 2009 269 161 do 2018
w kosztach wykonczenia pomieszczen handlowych
Umowa najmu powierzchni handlowej, aneks nr 3 z dnia 28.02.2009 roku, z Fashion House Sosnowiec
Sp. z 0.0. — partycypacja w kosztach wykonczenia pomieszczen handlowych 2010 339 216 do 2020
Umowa z Neinver Polska z dnia 07/02/2012. — partycypacja w kosztach wykonczenia pomieszczen 2012 160 144 do 2021
handlowych
Umo_wa z Church Land Development Sp. z 0.0. z dnia 27/02/2012- partycypacja w kosztach wykonczenia 2012 260 247 do 2022
pomieszczen handlowych

tacznie 1028 768

Dotacje rozliczane sg réwnolegle do amortyzacji $rodkéw trwatych sfinansowanych lub wspotfinansowanych z dotacji. Wedtug Grupy nie istniejg przestanki $wiadczace o niepewnosci (ewentualny zwrot)

zwigzanej z otrzymanymi kwotami dotaciji.

Wedtug Zarzadu Grupa korzystajac z dotacji nie jest narazona na utrate dotacji juz otrzymanych, poniewaz zgodnie z umowg osiggneta zaktadane wskazniki ujete w wniosku, a nastepnie w umowie. Grupa

na biezaco wywiagzuje sie réwniez z natozonych obowiazkéw sprawozdawczych.

Nota 40. REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE

Wyszczegolnienie 31.12.2012 31.12.2011
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 0 0
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 0 0
Rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopéw wypoczynkowych 589 585
Rezerwy na premie dla pracownikow 449 342
Razem, w tym: 1038 927
- dtugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 1038 927

Rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopéw zostaty oszacowane dla poszczegoélnych spétek na podstawie posiadanych informacji kadrowych i finansowo ksiegowych. Rezerwy wyliczane sg na koniec
roku obrotowego na podstawie faktycznej ilosci dni niewykorzystanych urlopéw w biezacym okresie oraz powiekszonej o ilos¢ dni niewykorzystanych urlopéw z okreséw poprzednich. Otrzymana w ten
sposob ilos¢ dni dla kazdego pracownika mnozona jest przez $rednig stawke dzienng opartg o srednie wynagrodzenie przyjete do ustalenia wynagrodzenia za czas urlopu.
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Zmiana stanu rezerw

Re(zjerwy na Rezerwy na Rezerwy na Rezerwty 'na
Wyszczegolnienie r'r? rprta\my i nagrody urlopy . pgz((i)s a:
emerytaine jubileuszowe wypoczynkowe S Bl LU
rentowe pracownicze
Stan na dzien 01.01.2012 0 0 585 342
Utworzenie rezerwy 0 0 589 449
Koszty wyptaconych $wiadczen 0 0 0 0
Rozwigzanie rezerwy 0 0 585 342
Stan na dzien 31.12.2012, w tym: 0 0 589 449
- dlugoterminowe 0 0 0 0
- krotkoterminowe 0 0 589 449
Stan na dzien 01.01.2011 0 0 393 323
Utworzenie rezerwy 0 0 585 342
Koszty wyptaconych swiadczen 0 0 0 0
Rozwigzanie rezerwy 0 0 393 323
Stan na dzien 31.12.2011, w tym: 0 0 585 342
- dlugoterminowe 0 0 0 0
- krétkoterminowe 0 0 585 342
Nota 41. POZOSTALE REZERWY
Wyszczegolnienie 31.12.2012 31.12.2011
Rezerwy na koszty zwrotow 942 439
Rezerwy na koszty likwidacji sklepow firmowych 803 781
Rezerwy na dodatkowe czynsze 0 102
Rezerwa na badanie bilansu 68 68
Pozostate rezerwa 100 50
Razem, w tym: 1913 1440
- dlugoterminowe 803 781
- krotkoterminowe 1110 659
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Zmiana stanu rezerw

Wyszczegolnienie Ogoétem

Stan na dzien 01.01.2012 1440
Utworzone w ciagu roku obrotowego 1132
Wykorzystane 557
Rozwigzane 102
Stan na dzien 31.12.2012, w tym: 1913
- dtugoterminowe 803
- krotkoterminowe 1110
Stan na dzien 01.01.2011 1323
Utworzone w ciggu roku obrotowego 559
Wykorzystane 542
Rozwigzane

Stan na dzien 31.12.2011, w tym: 1340
- dtugoterminowe 781
- krétkoterminowe 559

Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty
Bazujac na dotychczasowym doswiadczeniu rezerwe na zwroty utworzono w 2011 roku w Spoétce Solar Franszyza Sp. z 0.0. (zajmujacej sie sprzedaza do sieci franszyzowej), natomiast w 2012 roku

zaréwno w Solar Franszyza Sp. z 0.0., jak i Solar Dystrybucja Sp. z 0.0. (sprzedaz do sieci wspétpracujacych sklepow).
Jednostka dominujaca nie tworzy rezerwy na zwroty z uwagi na fakt, iz warto$¢ niesprzedanych towaréw zwracana jest do dostawcy.

Analiza warto$ci kosztéw gwarancyjnych wskazuje, iz ich wartos¢ stanowi od 0,2% przychoddw ze sprzedazy towaréw zaréowno w 2011 roku, jak i 2012 roku. Z uwagi na fakt, iz wartosciowo koszty
gwarancyjne wykazujg trend spadkowy i sg nieistotne w stosunku zaréwno do przychodéw ze sprzedazy, jak rowniez wyniku netto nie utworzono rezerwy na ewentualne koszty gwarancyjne.

Nota 42. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Do gtéwnych instrumentéw finansowych z ktérych korzystaja Spotki tworzace Grupe Kapitatowa nalezg pozyczki, umowy leasingu finansowego, srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe. Gtéwnym celem
tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére
powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Spoétki Grupy Kapitatowej nie zawierajg transakcji z udziatem instrumentéw pochodnych. Zasadg stosowana przez Grupe obecnie i przez caty okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi. Giéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujag ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko
kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaty w skrocie omoéwione ponize;.
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Stopien narazenia na ryzyko

Stopien (wartos¢ narazenia na ryzyko)
Aktywa i zogfvinza;ggnza finansowe Waluty .
2. Stopy procentowej
EUR usbD
Aktywa finansowe wyceniane w 0
wartosci godziwej przez wynik finansowy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Pozyczki i naleznosci 410 43
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0
(instrumenty pochodne)
Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 907 15 137
Stopien (wartos¢ narazenia na ryzyko)
Aktywa i zogclavillzq;gzlla finansowe Waluty .
St Stopy procentowej
EUR usD

Aktywa finansowe wyceniane w
warto$ci godziwej przez wynik finansowy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Pozyczki i naleznosci 274 1
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
(instrumenty pochodne)
Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 1511 16 302

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwos$¢ na zmiany

Spotki Grupy Kapitatowej poza zobowigzaniami z tytutu leasingu nie posiadajg zobowigzan opartych na zmiennej stopie procentowej. Réwniez udzielone pozyczki oparte sg na statej stopie procentowane;j.
W zwigzku z powyzszym wrazliwo$é sprawozdania skonsolidowanego na zmiany stopy procentowej jest bardzo mata, poniewaz odsetki z tytutu leasingu nie przekraczajg 25 tys. zt rocznie (ewentualna
zmiana o 10% stopy procentowej skutkowataby zmiang wyniku finansowego i kapitatow wtasnych na poziomie 2 tys. zt).

Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta wyceny. Transakcje
walutowe zwigzane sg gtéwnie z zakupem towaréw materiatéw przez Spotke PHU Solar Sp. z 0.0. oraz sprzedazg realizowang przez Spoétki do kontrahentéw zagranicznych (gtéwnie Solar Franczyza).
Zarowno sprzedaz, jak i zakupy dokonywane poza granica kraju stanowig nieznaczny procent w catosci obrotéw Grupy. Przykladowo sprzedaz zagraniczna stanowita 2,5% sprzedazy ogétem w 2012 roku i
2,4% sprzedazy ogdétem w 2011 roku.

Przyjete zatozenia:

- kurs $redni EUR/PLN przyjety do przeliczenia pozycji na dzien 31.12.2012 r. — 4,0882
- kurs $redni USD/PLN przyjety do przeliczenia pozycji na dzieh 31.12.2012 r. — 3,0996
- kurs $redni EUR/PLN przyjety do przeliczenia pozycji na dzieh 31.12.2011 r. — 4,4168
- kurs $redni USD/PLN przyjety do przeliczenia pozycji na dzien 31.12.2011 r. — 3,4174
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Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto oraz kapitatu wtasnego Grupy z tytutu wahania kurséw walutowych (Euro/USD) przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikow.
* przy spadku kurséw walutowych Grupa w analizowanych latach zwieksza warto$¢ wyniku brutto i kapitatu wtasnego

Wplyw na wynik Wplyw na kapitat | Wplyw na wynik | Wplyw na kapitat
finansowy brutto wlasny finansowy brutto wiasny
Wyszczegolnienie
EUR + 10%/- 10%* EUR + 10%/- 10%*
Rok zakonczony 31 grudnia 2012 Rok zakonczony 31 grudnia 2011
Aktywa finansowe wyceniane w
. A o 0 0 0 0
wartosci godziwej przez wynik finansowy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0 0
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 0 0 0 0
Naleznosci +41/-41 +41/-41 +271/-27 +27/-27
Zobowigzania finansowe wyceniane w
i LS g 0 0 0 0
wartosci godziwej przez wynik finansowy
Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wg +91/-91 +91/-91 +151/- 151 +151/- 151
zamortyzowanego kosztu

Ryzyko kredytowe

Z uwagi na specyfike dziatalnosci zaptata za dostarczone towary odbywa sie praktycznie natychmiastowo (sklepy), tak wiec ryzyko kredytowe uznawane jest za niskie. W przypadku zaptaconych zaliczek
na przyszie dostawy oraz naleznosci z tytuty rozliczenia zwrotéw model biznesowy zaktada wspoétprace wytacznie z jednym sprawdzonym dostawca, dlatego tez zdaniem Grupy Kapitatowej ryzyko braku
zaptaty jest réwniez niskie. W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Grupy, takich jak $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty, pozyczka ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci
dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej aktywow.

W Grupie Kapitatowej istotne koncentracje ryzyka kredytowego dotyczg naleznosci od gtéwnego dostawcy towaréw. Na koniec poszczegoélnych okreséw pozycje bilansowe dotyczace gtdwnego dostawcy
przedstawiaja sie nastepujgco (wartosci przedstawione w tabeli stanowig czes$¢ pozyciji ,pozostate naleznosci’:

Dostawca 31.12.2012 31.12.2011 Roéznica
Naleznosci 91 388 73 387 18 001
Zobowigzania 1458 -1 458
Kwota netto 91 388 71930 19 458

Dotychczasowa wieloletnia wspdtpraca z dostawca zdaniem Zarzadu jednostki dominujacej mimo znacznej wartosci naleznosci nadal wigze sie z niskim ryzykiem zwigzanym z brakiem ptatnosci (wysokie
prawdopodobienstwo spfaty). W dniu 20.03.2013 roku Spétka dominujgca uzyskata poreczenie akcjonariuszy STANMAX Co. Ltd, VERAQUES Co. Ltd. oraz WAKON INVESTMENTS Ltd. sptaty naleznosci
z tytutu zaliczek oraz innych naleznosci powstatych w toku biezacej dziatalnosci operacyjnej dotyczacej sprzedazy towaréw w sytuacji dokonywania przez Spotke Solar Company S.A. zwrotu tych towaréw
od gtéwnego dostawcy A.P.H. Jolanta Gruszka do kwoty 100 min ztotych, co dodatkowo podnosi wiarygodnos$¢ sptaty ww. kwot.
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Przeterminowane naleznosci handlowe

Przeterminowanie w dniach
Wyszczegolnienie Razem N|_e . . . . .
przeterminowane < 30 dni 31-90dni 91 -180 dni 181 — 360 dni >360 dni
31.12.2012
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 17 348 14 038 939 1790 209 167 205
Pozostate naleznosci 77 709 35 658 188 1569 5508 22 412 12 374
Udzielone pozyczki 0 0 0 0 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15812 15812 0 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 0 0
Inne aktywa finansowe 0 0 0 0 0 0 0
31.12.2011
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 22707 14 590 7118 827 75 96 0
Pozostate naleznosci 59 342 37 311 1491 5 054 6 075 6 506 2904
Udzielone pozyczki 0 0 0 0 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 32 561 32 561 0 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 0 0
Inne aktywa finansowe 0 0 0 0 0 0 0

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow
finansowych (np. konta naleznosci) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej. Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciagtoscia, a elastycznoscig finansowania,
poprzez korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, umowy leasingu finansowego, kredyt kupiecki. Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy
na 31 grudnia 2011 roku oraz 31 grudnia 2012 roku wg daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Wyszczegolnienie Pow. 3 miesiecy On(ii:s?gcj)-/z Od 1do 5 lat Pow. 5 lat
31 grudnia 2012 roku 5678 89 19 0
Oprocentowane umowy leasingu oraz zobowigzania 30 89 19 0
Zamienne akcje uprzywilejowane 0 0 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 5648 0
- od jednostek powigzanych 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0
31 grudnia 2011 roku 10 661 104 164 0
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Oprocentowane umowy leasingu oraz zobowigzania 34 104 164 0
Zamienne akcje uprzywilejowane 0 0 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 10 627 0 0 0
- od jednostek powigzanych 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0

Nota 43. INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych Spétki, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywdw i zobowigzan.

AKTYWA FINANSOWE

Wartos¢ bilansowa

Wartos¢ godziwa

Kategoria instrumentu

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011 finansowego
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - - -
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0 Naleznosci i pozyczki
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 94 851 82 049 94 851 82 049 Naleznosci i pozyczki
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15812 32 561 15812 32561 Naleznosci i pozyczki
Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe odzwierciedlane jest przez warto$¢ bilansowg poszczegdlnych pozyciji.
Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE Kategoria instrumentu finansowego
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
Zobowiazania z tytutu wyceny instrumentow pochodnych 0 0 0 0 ZObZ\Aggjiw;?gggSmﬂ?k\z&iggjg
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym: 0 0 0 0 Pozostate zobowigzania
- dlugoterminowe oprocentowane wg zmiennej stopy procentowej Pozostate zobowigzania
- kredyt w rachunku biezacym Pozostate zobowigzania
Pozostate zobowiazania finansowe (dtugo i krétkoterminowe), w tym: 137 302 137 302 Pozostate zobowigzania
- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 137 302 137 302 Pozostate zobowiagzania
- zobowigzania z tytutu nabycia aktywéw finansowych 0 0 0 0 Pozostate zobowigzania
- zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych 0 0 0 0 Pozostate zobowigzania
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiagzania 5648 10 627 5648 10 627 Pozostate zobowigzania

Spéitki Grupy Kapitatowej nie posiadajg pozycji aktywdw i zobowigzan, ktére bylyby wykazywane w wartosci godziwej dlatego tez nie ujawnia sie zatozen stuzacych jej okresleniu.

Zabezpieczenia - Grupa Kapitatowa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.
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Nota 44. ZARZADZANIE KAPITALEM

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Grupy i zwiekszaty wartos¢
dla jej wiascicieli. Grupa zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze
wyptaci¢ dywidende, zwrdci¢ kapitat udziatowcom lub podnie$¢ kapitat poprzez emisje nowych akcji. W latach zakonczonych 31 grudnia 2012 roku oraz 31 grudnia 2011 roku w strukturze kapitatowej
dominujg kapitaty wlasne (Grupa nie korzysta z kredytow bankowych). Zmiana w strukturze kapitatowej zwigzana byta z wyptata dywidendy (z rozwigzanego kapitatu zapasowego) w kwocie 19 500 tys. zt,
wyzszej od wypracowanego w 2012 roku zysku netto.

Grupa monitoruje stan kapitatéw stosujac wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto. Zasady Grupy stanowia, by wskaznik
ten miescit si¢ w przedziale do 30%. Do zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane zobowigzania (leasing, zobowigzania z tytutu nabycia udziatéw), zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne
zobowigzania, pomniejszone o srodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkow pienieznych.

31.12.2012 31.12.2011

Oprocentowane kredyty oraz zobowigzania 137 302
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 5648 10 627
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15812 32 561
Zadtuzenie netto -10 027 -21 632
Zamienne akcje uprzywilejowane

Kapitat wtasny 141 603 146 005
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskow netto

Kapitat razem 141 603 146 005
Kapitat i zadtuzenie netto 131 576 124 373
Wskaznik dzwigni -7,6% -17%

Nota 45. PROGRAMY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Grupa nie prowadzi programu akcji pracowniczych.
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Nota 46. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty istotnych transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi. Odpisy aktualizujace naleznosci od jednostek powigzanych nie wystapity.

. Naleznosci, pozyczki i . .
Sprzedaz na rzecz Zakupy od zaliczki od Zobowiazania wobec w tym zalegte, po
Podmiot powigzany podmiotow podmiotow podmiotéw w tym przeterminowane podmiotow uptywie terminu
powiazanych powiazanych powigzanych* powiazanych ptatnosci
Jednostka dominujaca 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
SOLAR Company S.A.
Jednostki zalezne: 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
17 5 o o 0,3
PHU Solar Sp. zo.o. 13 36 99 57 0,1 4134
Solar Dystrybucja Sp. z 0.0. 67 163 15 4
Solar Franczyza Sp. z o0.0. 30 13 0,6 1
Transakcje z udziatem innych jedn. powiaz. 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Pasta Sp. z 0.0. 0 36 2361 1654 3020 2822
Wakon Investments Limited 4017
Veraques Limited 2 009
Stanmax Co Limited 2009
Zarzad Spotki Poza wartoscig wynagrodzen inne transakcje bezposrednio dotyczace cztonkéw zarzadu nie wystapity

*kk

* wartosci bilansowe, ** sprzedaz PHU do Solar, *** z tytutu udzielonej pozyczki

W 2011 roku spétka SOLAR Dystrybucja Sp. z 0.0. wyptacita dywidende do SOLAR Company S.A. w facznej kwocie 13 090 tys. zt. W 2012 roku wyptacone dywidendy wyniosty 10 250 tys. zt.

Transakcje dotyczace Spotek Wakon Investments Limited, Veraques Limited oraz Stanmax Co Limited dotyczy nabycia udziatéw w Spétkach SOLAR Dystrybucja (do dnia 31.03.2011 roku Grutex
Logistyka Sp. z 0.0.) oraz SOLAR FRANCZYZA Sp. z 0.0. (do dnia 31.03.2011 roku Grutex Sp. z 0.0.) oraz odsetkami naliczonymi od zobowigzan z tytutu zakupu udziatéw w SOLAR Dystrybucja.
Transakcje pomiedzy Spoétka, a jednostkami powigzanymi realizowane sg na warunkach nieodbiegajacych od warunkéw rynkowych.

Spotka nie udzielata pozyczek Cztonkom Zarzadu.

Warto$¢ zakupdw od spoétki Pasta Sp. z 0.0. zwigzana jest z wynajmowanymi przez SOLAR Company S.A. pomieszczeniami magazynowo biurowymi. Sprzedaz dotyczy odsetek naliczonych od udzielonej
pozyczki. Warto$¢ aktywow dotyczy udzielonej Pasta Sp. z 0.0. pozyczki oraz wptaconych zaliczek tytutem przyszitych czynszéw najmu pomieszczen.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego w Spéice na podstawie umowy o prace zatrudnieni sg czlonkowie rodziny Cztonkéw Zarzadu Spétki Panie Maria Nowak (specjalista ds.
rozwoju) oraz Aleksandra Danel (dyr. ds. Wizerunku i Komunikacji). W latach ubiegtych zatrudnieni byli ponadto Pan Stanistaw Bogacki oraz Radostaw Pyzio. Wynagrodzenia oséb powigzanych jest
nieistotne dla oceny sytuacji finansowej Spétki.
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Nota 47. WYNAGRODZENIA WYZSZEJ KADRY KIEROWNICZEJ | RADY NADZORCZEJ

Wynagrodzenie wypfacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz czitonkom Rady Nadzorczej Grupy

Swiadczenia wyptacane Cztonkom Zarzadu

01.01 -31.12.2012 01.01 -31.12.2011
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 292 292
Nagrody jubileuszowe
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wtasnych
Razem 292 292

Imie i nazwisko Funkcja

01.01.2012 - 31.12.2012

01.01.2011 - 31.12.2011

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu

Stanistaw Bogacki Prezes Zarzadu 97 97
Maria Pyzio Wiceprezes Zarzadu 97 97
Pawet Nowak Wiceprezes Zarzadu 98 98
RAZEM 292 292

W 2012 roku na podstawie uchwaty ZWZ SOLAR Company S.A. Czlonkom Rady Nadzorczej przyznano wynagrodzenie za okres petnienia funkcji od 02.05.2011 do dnia 26.06.2012 roku w kwocie 3.000 zt
brutto dla kazdego cztonka Rady Nadzorczej. Laczna kwota wynagrodzenia wyptaconego Radzie Nadzorczej do dnia 31.12.2012 roku wyniosta 15.000 zt.

Nota 48. ZATRUDNIENIE

Zatrudnienie na koniec poszczegoélnych okreséw

Wyszczegolnienie

01.01 -31.12.2012

01.01 -31.12.2011

Zarzad
Administracja, magazyn, wzorcowania, kierowcy

Pracownicy sklepow

RAZEM

140

586
729

145

613
761
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Nota 49. UMOWY LEASINGU OPERACYJNEGO

Spotki Grupy kapitatowej posiadajg zawarte umowy leasingu samochoddw, ktore spetniajg definicje leasingu finansowego, dlatego tez ich wartos¢ zostata wprowadzono do ksigg rachunkowych w
pozycjach srodki trwate i zobowigzania finansowego. Umowy leasingu operacyjnego z punktu widzenia prawa bilansowego nie wystapity.

Nota 50. AKTYWOWANE KOSZT FINANSOWEANIA ZEWNETRZNEGO

W okresie objetym historyczng informacja finansowa Spoétki Grupy Kapitatowej nie aktywowaty odsetek zwigzanych z zadtuzeniem zewnetrznym.

Nota 51. PRZYCHODY USYSKIWANE SEZONOWO, CYKLICZNIE LUB SPORADYCZNIE

W prezentowanych okresach sprawozdawczych wedtug Zarzadu spétki dominujacej nie wystapity w Grupie istotne pozycje przychodéw sezonowych, cyklicznych oraz sporadycznych.

Nota 52. SPRAWY SADOWE

W okresie objetym informacjg finansowa przeciwko Spoétkom Grupy Kapitatowej nie toczyly sie istotne postepowanie sgdowe.

Nota 53. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg
do nakfadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujace
réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, powodujg powstawanie
obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga byé przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od korca roku, w ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe
rozliczenia podatkowe Grupy moga zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

Obecnie przeciwko Spétkom tworzacych Grupe Kapitatowg lub tez z ich powddztwa nie tocza sie zadne spory z organami administracyjnymi. Na poszczegdlne dni bilansowe nie tworzono rezerw na ryzyko
podatkowe.

Nota 54. ZUZYTY SPRZET ELEKTRYCZNY | ELEKTRONICZNY

W dniu 21 pazdziernika 2005 roku weszta w zycie wiekszos¢ przepisdw ustawy o zuzytym sprzecie elektrycznym i elektronicznym (,ZSEE”). Naklada ona na podmioty wprowadzajgce na rynek sprzet
elektroniczny i elektryczny (producentéw oraz importeréw) m.in. obowigzek zorganizowania i sfinansowania odbierania od prowadzacych punkty zbierania zuzytego sprzetu, przetwarzania, odzysku, w tym
recyclingu, i unieszkodliwiania zuzytego sprzetu. Od dnia 1 stycznia 2009 roku wprowadzajacy sprzet przeznaczony dla gospodarstw domowych bedzie obowigzany do zapewniania zbierania zuzytego
sprzetu pochodzacego z gospodarstw domowych. Ustawa nie dotyczy Grupy Kapitatowej dlatego Grupa nie utworzyta rezerwy ani z tytutu zobowigzania do zbierania historycznego ZSEE, ani tez nowego
ZSEE.

Nota 55. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W dniu 20.03.2013 roku Spoétka dominujaca uzyskata porgczenie akcjonariuszy STANMAX Co. Ltd, VERAQUES Co. Ltd. oraz WAKON INVESTMENTS Ltd. sptaty naleznosci z tytutu zaliczek oraz innych
naleznosci powstatych w toku biezgacej dziatalnos$ci operacyjnej dotyczacej sprzedazy towaréw w sytuacji dokonywania przez Spoétke Solar Company S.A. zwrotu tych towaréw od gtéwnego dostawcy
A.P.H. Grutex Jolanta Gruszka do kwoty 100 min ztotych.
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Nota 56. SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKORYGOWANE WSKAZNIKIEM INFLACJI

Nie dotyczy Grupy Kapitatowe;j.

Nota 57. UDZIALt SPOLEK ZALEZNYCH NIE OBJETYCH SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Nie objeto skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Spoétki zaleznej SOLAR COMPANY s.r.o., gdyz dane jednostki sg nieistotne dla rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i
finansowej oraz wyniku finansowego Grupy. Spétka w okresie objetym informacja finansowa nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej (nie prowadzita sprzedazy). Ponadto udziaty w spétce na podstawie
umowy z dnia 20.05.2011 roku zostaty sprzedane do Spdtki Przedsiebiorstwo Budowy Autostrad DROKAN Sp. z o.0.

Nota 58. INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z PODMIOTEM DOKONUJACYM BADANIA SPRAWOZDANIA

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne za rok
obrotowy

01.01 -31.12.2012

01.01 -31.12.2011

- za badanie rocznego sprawozdania finansowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

- za inne ustugi poswiadczajgce

- za ustugi doradztwa podatkowego
- za pozostate ustugi

RAZEM

60

67

31
158

60

71

21
152

Dane dotyczaca spotek tworzacych Grupe Kapitatowa.

Nota 59. OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wyszczegdlnienie

01.01 -31.12.2012

01.01 -31.12.2011

Srodki pieniezne w bilansie

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ogétem wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych

15 812
15 812

32 561
32 561

Wyszczegolnienie

01.01 -31.12.2012

01.01 -31.12.2011

Amortyzacja: 4 645 4842
amortyzacja wartosci niematerialnych 203 78
amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych 4 442 4764
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) sktadaja sie z: -211 1332
odsetki otrzymane od $rodkéw na rachunkach bankowych -226 -123
odsetki zaptacone od zobowigzan z tytutu nabycia aktywow trwatych 15 1491
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Sp. z0.0.) za okres 01.01.— 31.12.2012 r. oraz okres

odsetki naliczone od udzielonych pozyczek -36
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej wynika z: -43 363
przychody z tytutu sprzedazy srodkéw trwatych -1 -46
warto$¢ netto sprzedanych srodkoéw trwatych 60 0
warto$¢ netto zlikwidowanych srodkéw trwatych 307
aktualizacja wartosci inwestycji finansowych 0
aktualizacja wartosci rzeczowych aktywow trwatych -102 102
Zmiana stanu rezerw wynika z nastepujacych pozycji: 583 329
bilansowa zmiana stanu rezerw na zobowigzania bez uwzglednienia rezerwy na podatek odroczony 583 329
wartos$¢ rezerw na dzien rozliczenia nabycia Grutex Sp. z 0.0. 0
Zmiana stanu zapaséw wynika z nastepujacych pozycji: 4522 -18 598
bilansowa zmiana stanu zapaséw 4522 -18 598
likwidacja $rodkow trwatych odniesiona na zapasy 0
Zmiana naleznosci wynika z nastepujacych pozycji: -12 802 -15 535
zmiana stanu naleznosci wynikajaca z bilansu -13 006 -15 535
zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego 204 0
wartos$¢ naleznosci na dzien rozliczenia nabycia Grutex 0
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterm. z wyjatkiem kredytow i pozyczek -4 977 1895
zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych wynikajgca z bilansu -5 956 -5124
korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych 375
warto$¢ zobowigzan na dzien nabycia Grutex 0
korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu leasingu 46 29
korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu nabycia aktywéw finansowych 5644
zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego 933 971

Poznan, dnia 21 marca 2013 r.

Sprawozdanie przedstawit Zarzad jednostki dominujacej w skladzie:

Stanistaw Antoni Bogacki - PREZES ZARZADU e
Maria Jadwiga Pyzio - WICEPREZES ZARZADU e
Pawet Michat Nowak - WICEPREZES ZARZADU it

Sprawozdanie sporzadzita:
Violetta Wrobel
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