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Sprawozdanie z dziatalnosci KRAKCHEMIA S.A. za 2012 rok.

1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu roczneqo.

Raport roczny jest sporzgdzany i publikowany w oparciu o przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim. (Dz.U. nr 33 poz. 259).

Na catosc¢ raportu rocznego sktadajg sie :

. Pismo Prezesa Zarzadu.
. Wybrane dane finansowe.
. Roczne sprawozdanie finansowe.
. Roczne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki.
. Oswiadczenia Zarzadu podpisane przez wszystkich cztonkéw zarzgdu dotyczace :
- sporzadzonego rocznego sprawozdania finansowego i sprawozdania z dziatalnosci spotki,
- podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych oraz biegtych rewidentow.
. O$wiadczenie o stosowaniu fadu korporacyjnego.
. Opinia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o badanym rocznym sprawozdaniu
finansowym oraz opinia odniesiona do sprawozdania z dziatalnosci Spéiki.
8. Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania rocznego sprawozdania
finansowego.

AP WN P
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2. Zasady sporzadzania rocznego sprawozdania finansowego i sprawozdania z dziatalnosci.

2.1. Zasady sporzagdzania rocznego sprawozdania finansowego.

KRAKCHEMIA S.A. sporzgdza sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (MSR) oraz Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). Roczne
sprawozdanie finansowe zawiera:

- sprawozdanie z wyniku i pozostate catkowite przychody,

- sprawozdanie z sytuacji finansowej,

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym,

- sprawozdanie z przeptywow pienieznych,

- noty objasniajgce do rocznego sprawozdania finansowego.

Roczne sprawozdanie finansowe jest przedstawiane w polskich ztotych (PLN), w zwigzku z tym, Zze ztoty polski
jest podstawowg walutg, w ktérej denominowane sg transakcje (operacje gospodarcze) Spotki.

Za sporzgdzenie rocznego sprawozdania finansowego, odpowiedzialny jest Zarzad Spodfki. Sprawozdania te
sporzgdza sie na dzien bilansowy konczacy sie 31 grudnia danego roku.

Zasady przyjete przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego za 2012 rok zostaty opisane w notach
objasniajgcych do tego sprawozdania.

Roczne sprawozdanie finansowe podlega badaniu przez biegtego rewidenta, celem wyrazenia przez niego
pisemnej opinii oraz sporzgdzenia raportu o tym, czy sprawozdanie finansowe jest prawidtowe oraz rzetelnie
i jasno przedstawia zarowno sytuacje majatkowa i finansowg Spdfki, jak tez wynik finansowy.

Rada Nadzorcza jest organem uprawnionym do wyboru biegtego rewidenta do przeprowadzenia badania
rocznego sprawozdania finansowego KRAKCHMIA S.A.

Sprawozdanie finansowe podlega zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie Spétki, nie pdzniej niz szesé
miesiecy od dnia bilansowego po uptywie kazdego roku obrotowego.

Roczne sprawozdanie finansowe jest skladane po jego zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy we witasciwym rejestrze sgdowym.
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2.2. Zasady sporzadzania rocznego sprawozdania z dziatalnosci Spéfiki.

Przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania z dziatalnosci Spétki kierowano sie zasadami i wymogami
okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim. (Dz.U.
nr 33 poz. 259).

Zarzad KRAKCHEMIA S.A. sporzgdzajgc roczne sprawozdanie z dziatalnosci Spdtki oraz roczne sprawozdanie
finansowe stosuje zasady, ktére zostaty przyjete i opisane w notach objasniajgcych do rocznego sprawozdania
finansowego.

3. Podstawowe dane o Spoéice.

KRAKCHEMIA S.A. z siedzibg w Krakowie ul. Ptk. Dgbka 10 powstata w wyniku przeksztatcenia spotki
KrakChemia-Hurt Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag w spétke akcyjng na podstawie uchwaty
0 przeksztatceniu podjetej w dniu 02 wrzes$nia 2004 roku przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow
KrakChemia-Hurt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego - Rejestru Przedsiebiorcow w dniu 01 pazdziernika
2004 roku pod nr 0000217348 pod nazwg KrakChemia — Hurt S.A. Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia
05 listopada 2004 roku zmieniono firme Spdétki na KRAKCHEMIA S.A. W dniu 16 listopada 2004 roku
dokonano wpisu do KRS zmiany firmy Spofki.

Spotka kontynuuje dziatalno$é gospodarczg spotki zarejestrowanej w Sgdzie Rejonowym dla Krakowa
Sroédmiescia pod nr RH/B 9660 w dniu 24 sierpnia 2000 roku, na podstawie aktu notarialnego sporzadzonego
18 lipca 2000 roku - Rep. A nr 5393/2000. Dnia 19 wrzesnia 2001 roku KrakChemia-Hurt Sp. z o0.0. zostata
wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr 0000045313 i wykreslona z KRS w dniu 30 wrzesnia 2004
roku z tytutu przeksztatcenia w spotke akcyjna.

W dniu 8 pazdziernika 2007 r. uchwatg Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie nastgpito
wprowadzenie akcji zwyktych na okaziciela serii A i serii B, do obrotu na Gietldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie.

Firma spofki : KRAKCHEMIA Spoétka Akcyjna

Siedziba : Krakow

Adres : 30-832 Krakow, ul. Ptk. Dgbka 10

tel. +48(12) 652 20 00

fax. +48(12) 652 20 01

Statystyczny numer identyfikacyjny (REGON) : 357220430

Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP) : 945-192-35-62

Krajowy Rejestr Sgdowy (KRS) : 0000217348

Kapitat zaktadowy w catosci optacony : 10 000 000,00 zt

Audytor w 2012 roku : Kancelaria Bieglych Rewidentéw ,KONTO” Sp. z o.0.
Dominujgcy segment dziatalnosci spofki : handel hurtowy artykutami chemicznymi

Wiadze Spéiki

Rada Nadzorcza:

Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotato w dniu 17 maja 2010 roku cztonéw Rady Nadzorczej nowej kadenc;ji.
Rada Nadzorcza na swoim pierwszym posiedzeniu w dniu 2 czerwca 2010 roku dokonata wyboru
Przewodniczgcego, Wiceprzewodniczgcego oraz Sekretarza Rady Nadzorczej. Kadencja Rady Nadzorczej trwa
trzy lata.

Po zmianach w sktadzie Rady Nadzorczej dokonanych w styczniu 2011, obecny skiad Rady Nadzorczej
przedstawia sie nastepujgco:
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Przewodniczgcy Rady Nadzorczej - Jerzy Mazgaj
Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej - Barbara Mazgaj
Sekretarz Rady Nadzorczej - llona Malik
Czlonek Rady Nadzorczej - Mariusz Wojdon
Cztonek Rady Nadzorczej - Elzbieta Wyrobiec
Czilonek Rady Nadzorczej - Marek Ktucinski
Zarzad:

Zarzad nowej kadenciji zostat powotany uchwatg Rady Nadzorczej w dniu 26 kwietnia 2010 roku. Po zmianie
w sktadzie Zarzgdu dokonanej w dniu 2 czerwca 2010 roku obecny sktad Zarzgdu przedstawia sie nastepujgco:

Prezes Zarzadu - Andrzej Zdebski
Wiceprezes Zarzgdu - Wtodzimierz Oprzedek

Kadencja Zarzadu trwa trzy lata.

Prokurenci:
Gtéwny Ksiegowy - Dorota Widz-Szwarc
Dyrektor Handlowy - Barbara Waga

4. Powigzania organizacyjne i kapitalowe Spétki z innymi podmiotami oraz rola Spétki w grupie
kapitatowej.

KRAKCHEMIA S.A. nalezy do grupy kapitatowej ALMA MARKET S.A. i jest jej spotkg zalezna.

Spotka dominujaca:

Firma spotki: ALMA MARKET S.A.
Siedziba : Krakow
Adres : 30-964 Krakow, ul. Pilotow 6

Dominujgcy segment dziatalno$ci spotki dominujgcej: handel detaliczny

Struktura grupy kapitatowej ALMA MARKET S.A. prezentowana jest w raportach okresowych ALMA MARKET
S.A.

5. Przyjete zasady zarzadzania.

Zarzad KRAKCHEMIA S.A. skiada sie z jednego do pieciu czionkdéw, powotywanych na wspdlng trzyletnig
kadencje. Liczba czlonkéw Zarzgdu okre$lana jest uchwatg Rady Nadzorczej, ktéra wybiera takze Prezesa
Zarzadu oraz pozostatych cztonkéw. Prezes Zarzadu kieruje pracami Zarzgdu, w szczegdlnosci zwotuje
posiedzenia Zarzadu oraz okresla porzadek obrad. Uchwaly Zarzagdu zapadajg zwyklg wiekszoscig oddanych
gtoséw. W przypadku réwnosci gloséw decyduje gtos Prezesa. Zarzad uchwala Regulamin Zarzadu, ktéry
wymaga zatwierdzenia w uchwale Rady Nadzorczej. Zarzad zobowigzany jest do prowadzenia intereséw Spofki
zgodnie z przepisami prawa, Statutem, uchwatami Walnego Zgromadzenia oraz uchwatami Rady Nadzorczej
podjetymi w zakresie jej kompetencji. Do skiladania oswiadczen w imieniu Spotki oraz do zaciggania
zobowigzah upowaznieni sg: w przypadku Zarzadu jednoosobowego - czionek Zarzadu samodzielnie,
natomiast w przypadku Zarzgdu wieloosobowego - dwoch czionkéw Zarzgdu fgcznie albo czionek Zarzadu
Z prokurentem.

W skiad Rady Nadzorczej wchodzi od pieciu do siedmiu czionkdw wybieranych przez Walne Zgromadzenie na
wspolng trzyletnig kadencje. Walne Zgromadzenie okresla liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej. W sktad Rady
Nadzorczej mogg zosta¢ powotani akcjonariusze lub osoby spoza ich grona, w szczegdlnosci osoby niezalezne.
Rada Nadzorcza dziata na podstawie przepiséw prawa, Statutu, uchwat Walnego Zgromadzenia, jak réwniez
Regulaminu uchwalanego przez Rade Nadzorczg. Rada Nadzorcza w szczegdlnosci sprawuje kontrole nad
catoscig dziatalnosci Spétki.
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Rada Nadzorcza jest zdolna do podejmowania uchwat, jezeli zostali zaproszeni wszyscy jej cztonkowie i udziat
W posiedzeniu wezmie, co najmniej potowa jej cztonkéw. Uchwaly zapadajg wiekszoscig oddanych gtosow.
W przypadku réwnosci gtosow decyduje gtos Przewodniczgcego. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogag braé
udziat w podejmowaniu uchwat, oddajgc swdj gtos na pisSmie za posrednictwem innego czionka Rady
Nadzorczej. Oddanie gtosu na piSmie nie moze dotyczyé spraw wprowadzonych do porzgdku obrad na
posiedzeniu Rady Nadzorczej. Gtos oddany na piSmie powinien zawiera¢ tres¢ uchwaty. Rada Nadzorcza moze
takze podejmowa¢ uchwaty w ftrybie pisemnym Ilub przy wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego
porozumiewania si¢ na odlegto$¢. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady zostali powiadomieni
o tresci projektu uchwaty. Szczegdlne tryby podejmowania uchwat nie dotyczg wyboru Przewodniczgcego
i Wiceprzewodniczagcego Rady Nadzorczej, powotania czionka Zarzadu oraz odwotania i zawieszenia
w czynnosciach tych oséb. Do sktadania oswiadczen w imieniu Rady Nadzorczej upowazniony jest jej
Przewodniczacy.

6. Zmiany w organach nadzorujacych i zarzadzajacych Spétki.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem skfad organéw nadzorujgcych i zarzgdzajgcych Spofki nie ulegat
Zmianie.

Rada Nadzorcza

W dniu 17 maja 2010 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotato czionéw Rady Nadzorczej KRAKCHEMIA
S.A. nowej kadencji. Rada Nadzorcza na swoim pierwszym posiedzeniu w dniu 2 czerwca 2010 roku dokonata
wyboru Przewodniczacego, Wiceprzewodniczacego oraz Sekretarza Rady Nadzorczej tworzac Rade
Nadzorcza KRAKCHEMIA S.A. w sktadzie:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Jerzy Mazgaj
Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej - Barbara Mazgaj
Sekretarz Rady Nadzorczej - llona Malik
Cztonek Rady Nadzorczej - Grzegorz Pilch
Cztonek Rady Nadzorczej - Mariusz Wojdon
Czlonek Rady Nadzorczej - Lukasz Magiera

Kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata.

Po zmianach dokonanych w 2011 roku, obecny sktad Rady Nadzorczej przedstawia sie nastepujgco:

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej - Jerzy Mazgaj
Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej - Barbara Mazgaj
Sekretarz Rady Nadzorczej - llona Malik
Cztonek Rady Nadzorczej - Elzbieta Wyrobiec
Cztonek Rady Nadzorczej - Mariusz Wojdon
Czlonek Rady Nadzorczej - Marek Ktucinski

Zarzad Spofki
W dniu 26 kwietnia 2010 roku Rada Nadzorcza KRAKCHEMIA S.A. powotata Zarzgd w osobach:

Prezes Zarzadu - Andrzej Zdebski
Wiceprezes Zarzadu - Bogdan Wrzesniak
Wiceprezes Zarzadu - Wiodzimierz Oprzedek

Kadencja Zarzadu trwa trzy lata.
Po zmianach dokonanych w 2010 roku, obecny sktad Zarzadu przedstawia sie nastepujgco:

Prezes Zarzadu - Andrzej Zdebski
Wiceprezes Zarzadu - Witodzimierz Oprzedek
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7. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5%
ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentoweqo udzialu w_kapitale zakladowym, liczby qgtoséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu.

Ogdlna liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu wynosi 10 000 000. Kazda akcja uprawnia do jednego gtosu
na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Warto$é nominalna jednej akcji wynosi 1 PLN.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania struktura akcjonariatu przedstawia sie nastepujgco:

Akcjonariusze Liczba akcjiiich strukturaw % Liczba glosow naWZA iich strukturaw %

Alma Market SA ** 5000 000 50,00% 5000 000 50,00%
OFE FZU Ziota Jesier 997 000 9.97% 997 000 9,97%
QUERCUS TFISA. * 958 909 9,59% 958 909 9,50%
Jerzy Mazgaj ** 500 000 5,00% 500 000 5,00%
Pozostal, posiadaj Zej 5% ogoine]
0zostal, posiadaiacy ponize] 7 ogoine) 2544 091 25,44% 2544 091 25,44%
liczby gloséw
Ogolna liczba akcji s polki i glos

go’na ficzba akcji spolki 1 glosow 10 000 000 100,00% 10 000 000 100,00%
nimi zwigzanych

" kacznie fundusze - QUERCUS Parasolowy SFIO, QUERCUS Absolute Return FIZ oraz QUERCUS Absolutnego Zwrotu FIZ, zarzadzane przez QUERCUS TFI S.A.

** Aima Market S.A. posiada tacznie z Prezesem Zarzadu Alma Market S.A. p. Jerzym Mazgajem tacznie 5.500.000 akcji co stanowi 55,00% kapitatu zaktadowego, co daje 5.500.000 gtoséw
i stanowi 55,00% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy sptki KRAKCHEMIA S.A.

8. kaczna liczba i wartosé nominalna wszystkich akcji Spétki oraz akcji i udzialdw w jednostkach
powigzanych Spoétki, bedacych w posiadaniu_oséb zarzadzajacych i nadzorujagcych na dzien
przekazania raportu rocznedo.

Liczba akcji Spotki i ich wartos¢ nominalna bedaca w posiadaniu oséb nadzorujgcych i zarzgdzajgcych wedtug
stanu na dzien przekazania raportu rocznego.

Akcjonariusze - osoby
zarzadzajace i nadzorujace

taczna liczba
posiadanych akcji

taczna wartos¢
nominalnaw PLN

Osoby nadzorujace:

Jerzy Mazgaj 500 000 500 000
Osoby zarzadzajace:
Andrzej Zdebski 11 300 11 300

Liczba akcji spotki dominujgcej ALMA MARKET S.A. i ich wartos¢ nominalna bedgca w posiadaniu oséb
nadzorujgcych i zarzgdzajgcych Spotkg wedtug informacji posiadanych przez Spétke na dzieh przekazania

raportu rocznego.

Akcjonariusze - osoby
zarzadzajace i nadzorujace

taczna liczba
posiadanych akcji

taczna wartos¢
nominalnaw PLN

Akcje ALMA MARKET S.A.

Osoby nadzorujace KRAKCHEMIA S.A.

Jerzy Mazgaj 1567 800 1567 800
Barbara Mazgaj 399 399
Mariusz Wojdon 89 030 89 030

Informacje o udziatach oséb nadzorujgcych Spoétkg w innych podmiotach powigzanych ze Spotkg poprzez grupe
kapitatowg ALMA MARKET S.A., zostata przedstawiona w sprawozdaniu finansowym Spotki za 2012 rok

w nocie nr 20 .
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9. Znane Spéice umowy (w tym réwniez zawarte po dniu bilansowym), w wyniku ktérych mogqga
w__przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy.

Na dzien sporzadzenia niniejszej informacji nie istniejg znane Spodice zdarzenia lub umowy moggce
w przysztosci spowodowac zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

10. Posiadacze wszelkich papierow wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia kontrolne
w stosunku do Spoétki wraz z opisem tych uprawnien.

Spotka nie emitowata papierow wartosciowych dajgcych specjalne uprawnienia kontrolne. Akcjonariusze nie
posiadajg innych praw gtosu niz wynikajgce z posiadanych przez nich akcji Spoétki.

11. Informacje dotyczace wyptaconej dywidendy.

Uchwatg Nr 19 z dnia 10 kwietnia 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy KRAKCHEMIA
S.A., postanowito:

1. Podzieli¢ zysk netto Spotki za rok obrotowy 2011, ktéry wynidst 7.004.343,86 ztote, w nastepujgcy sposob:
1.1. Czes¢ zysku netto Spétki za rok obrotowy 2011, wynoszaca 3.500.000,00 ztotych postanowito przeznaczyé
do podziatu miedzy akcjonariuszy poprzez wyptate dywidendy zgodnie z zasadami wskazanymi w pkt. 2
ponizej.

1.2. Pozostalg cze$¢ zysku netto Spotki za rok obrotowy 2011, to jest kwote 3.504.343,86 ziote przeznaczy¢ na
kapitat zapasowy Spotki.

2. Dywidenda, o ktérej mowa w pkt. 1 powyzej, w fgcznej kwocie 3.500.000,00 ztotych zostata wyptacona
akcjonariuszom wedtug nastepujgcych zasad:

2.1. Dywidendg byty objete wszystkie akcje wyemitowane przez Spotke, to jest 10.000.000 akcji zwyktych.

2.2. Dywidenda wynosita 0,35 zlotych na jedng akcje.

2.3. Lista akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy zostata ustalona na dzien 29 czerwca 2012 roku (dzien
dywidendy).

2.4. Termin wyptaty dywidendy przypadat na dzieh 13 lipca 2012 roku.

12. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych.

W Spéice nie sg realizowane programy akcji pracowniczych.

13. Wszelkie ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wilasnosci papierow wartosciowych Spoétki
oraz wszelkie ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajace na akcje Spotki.

W zwigzku z tym, Zze akcje Spotki na okaziciela sg dopuszczone do obrotu na rynku publicznym, wszelkie
ewentualne ograniczenia dotyczgce przenoszenia prawa wiasnosci tych papierow warto$ciowych, jak tez
w zakresie wykonywania prawa gtosu, wynikajg z ogdlnie obowigzujgcych przepiséw prawa.

14. Dziatalnos¢ KRAKCHEMII S.A.

14.1. Przedmiot dziatalnosci Spéfki.
Przedmiotem podstawowej dziatalnosci Spoétki jest:
PKD 46752 sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych.

Spotka dziata w sferze handlu hurtowego i dystrybucji, w ramach ktérych prowadzi swojg dziatalno$¢ gtéwnie na
terenie kraju oraz wspotpracuje z kontrahentami zagranicznymi. W zakresie handlu zagranicznego Spodtka
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zawiera transakcje wewnagtrzunijne, prowadzi dziatalno$¢ importowg oraz dziatalno$¢ eksportowa. Spoétka
prowadzi sprzedaz detaliczng na marginalnym poziomie, niemajgcym istotnego znaczenia w ocenie dziatalnosci
operacyjnej Spotki.

Dziatalnos¢ dystrybucyjna Spotki prowadzona jest gtéwnie w obszarze trzech branz:

- granulatow tworzyw sztucznych,
- folii opakowaniowych,
- odczynnikéw i surowcow chemicznych.

Spotka w sposob intensywny prowadzi ekspansje w segmencie rynku dystrybucji granulatow tworzyw
sztucznych oraz folii opakowaniowych. W branzy granulatow tworzyw sztucznych, Spétka posiada
kilkudziesiecioletnie tradycje handlowe i obecnie jest czotowym dystrybutorem granulatow tworzyw sztucznych
na terenie Polski.

Szacuje sie, ze ogdtem Spoétka pokrywa ok. 23-25 % zapotrzebowania polskiego rynku dystrybucyjnego
poliolefinowych granulatéw tworzyw sztucznych. Gtéwny segment odbiorcow stanowig przede wszystkim
przetworcy granulatow tworzyw sztucznych.

W ramach prowadzonej dziatalnosci dystrybucyjnej Spotka wspétpracuje z wieloma producentami krajowymi i
zagranicznymi na zasadach umoéw o wspétpracy handlowej lub uméw dystrybucyjnych.

W ciggu ostatnich trzech lat Spétka potozyta szczegoiny nacisk na rozwdj dystrybucji folii opakowaniowych.
Zostaty dokonane nakfady inwestycyjne na zakup wysokowydajnych maszyn do ciecia wzdtuznego folii oraz
wprowadzono normy i standardy spetniajgce wymogi ciecia wzdtuznego folii przeznaczonych dla branzy
spozywczej. Szacuje sig, ze na dzien dzisiejszy Spotka zaspokaja ok. 12-14% zapotrzebowania polskiego rynku
na polipropylenowe folie opakowaniowe (BOPP) i jest najwiekszym ich dystrybutorem na terenie Polski.

Ogotem Spotka prowadzi dystrybucje granulatow tworzyw sztucznych do ok. 1.000 odbiorcéw na terenie catej
Polski. tgcznie Spoétka zaopatruje ok. 1 900 odbiorcéw, korzystajac z zaopatrzenia od ok. 200 dostawcow
z terenu catej Polski. W swojej ofercie Spoétka lokuje réwniez nowe produkty branzowe oraz pozabranzowe
pozwalajgce na zwiekszenie rentownosci netto i dywersyfikacje prowadzonej dziatalnosci.

Na dzien dzisiejszy Spétka posiada zmodernizowang ogolnopolska sie¢ logistyczno-dystrybucyjng obstugiwang
przez profesjonalng i doswiadczona kadre handlowcéw i konsultantéw technicznych, dysponujgcych wiedzag
fachowg w zakresie oferowanych produktéw, jak rowniez wiedzg w zakresie technik sprzedazy i logistyki.

Ogodlnopolska sie¢ magazyndéw pozwala na szybkag realizacje zamowien i racjonalng polityke logistyczng.
Zdalny dostep do zasobdéw systemu komputerowego, jak réwniez komputerowy system obstugi spedycyjnej
umozliwia prowadzenie sprzedazy i obstugi klientéw praktycznie w dowolnym miejscu w kraju. Systemowe
mozliwosci tworzenia analitycznych raportdw z dziatalnosci operacyjnej i finansowej Spoétki pozwalajg na jej
sprawne i efektywne zarzadzanie oraz kontrole i zarzgdzanie ryzykiem finansowym.

Spotka posiada grono statych i wiarygodnych klientéw wspétpracujgcych z nig od wielu lat. Profesjonalnos¢
i rzetelnos$¢ dziatan operacyjnych oraz wiarygodnos¢ finansowa Spotki powieksza to grono z roku na rok.

14.2. Organizacja dziatalnosci operacyjnej.

Sie¢ dystrybucyjna KRAKCHEMII S.A. obejmuje terytorialnie caty kraj, jednakze wyréznia sie podziat branzowo-
terytorialny w strukturach geograficznych. Dziatalno$é dystrybucyjna w zakresie granulatéw tworzyw sztucznych
i folii opakowaniowej prowadzona jest na terenie catej Polski.

Odczynniki i surowce chemiczne, dystrybuowane sg na terenie Polski potudniowej (w szczegodlnosci na terenie
wojewodztwa matopolskiego) poprzez centralny magazyn w Krakowie.

Na dzien dzisiejszy dystrybucja prowadzona jest poprzez ogdélnopolskg sie¢ magazynéw o fgcznej powierzchni
ok. 10 tys. m® Na terenie Krakowa, w gtéwnej siedzibie firmy, znajduje sie centralna baza magazynowa o
powierzchni ok. 6 tys. m2. Gtéwny magazyn pozamiejscowy zlokalizowany jest w Plocku, pozostate magazyny
potozone sg w Kamieniu Krajenskim, Lublinie, Prochowicach, Karczewie, Poznaniu, Swidwinie.

Na terenie Bydgoszczy Spodtka wspoétpracuje z P.H.U. ,POLIPLASTIC” s.j. na mocy umowy subdystrybucyjnej
produktow BASELL ORLEN POLYOLEFINES Sp. z o.0.
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14.3 Pracownicy Spéfki

Przecietne zatrudnienie w KRAKCHEMIA S.A. w 2012 roku wyniosto 87,02 etatu (w 2011 roku 82,91 etaty). Na
poczatku 2012 roku stan zatrudnienia w Spétce wynosit 82 osoby, a na koniec roku 93 osoby. Zmiany
zatrudnienia spowodowane byly gtéwnie naturalng rotacjg kadr oraz biezgcymi dziataniami zwigzanymi
z reorganizacjg sieci dystrybucyjnej oraz z rozwojem Spoiki.

Struktura zatrudnienia w KRAKCHEMIA S.A. na koniec 2012 roku wg grup zawodowych przedstawiata sie
nastepujgco:

- pracownicy handlu - 44 osoby, co stanowi 47 % zatrudnionych,
- pracownicy administracji - 25 oséb, co stanowi 27 % zatrudnionych,
- pracownicy magazynowi i operatorzy maszyn - 24 osoby, co stanowi 26 % zatrudnionych.

Struktura wyksztatcenia :

- wyksztatcenie wyzsze - posiada 45 % pracownikow,

- wyksztatcenie srednie - posiada 33 % pracownikow,

- wyksztatcenie zawodowe - posiada 18 % pracownikow,
- wyksztatcenie podstawowe - posiada 4 % pracownikow.

14.4. Branzowa struktura sprzedazy.

Dziatalnos¢ handlowa Spotki prowadzona jest poprzez wydzielone zespoty branzowe. Branzowa struktura
przychodow z tytutu sprzedazy towaréw w 2012 roku przedstawiata sie nastepujgco:

Branza si)rrzzye(;goi(:/yt;st.yliulillj\l Struktura sprzedazy
Granulaty tworzyw sztucznych 484 203 90,4%
Folie opakowaniowe 48 315 9,0%
Odczynniki i surowce chemiczne 2 996 0,6%
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14.5. Sezonowos¢ sprzedazy.

Spotka podlega normalnym fluktuacjom koniunkturalnym w trakcie roku, podobnym jak u innych podmiotow
majgcych zwigzek z dystrybucjg surowcow tworzyw sztucznych i folii opakowaniowych.

Wolumen sprzedazy surowcow tworzyw sztucznych charakteryzuje sie rynkowymi fluktuacjami w ciggu roku
kalendarzowego. Okresowa zmienno$¢ sprzedazy wynika gtdwnie ze zmiany cen granulatéw oraz warunkow
rynkowych podazy i popytu, i nie ma cech sezonowej powtarzalnosci, czy tez cyklicznosci.

Nalezy zauwazy¢, ze wielkos¢ sprzedazy i poziom cen na rynku granulatéw sztucznych ma istotny wptyw na
realizowane przez Spotke wyniki finansowe w zakresie przychodow z tytutu sprzedazy towaréw oraz
realizowanej marzy, co bezposrednio przedktada sie na zrealizowany zysk netto.

Sprzedaz folii opakowaniowych charakteryzuje sie niewielkimi fluktuacjami wynikajagcymi z sezonowosci
przypadajgcymi na okres wiosenno-letni. Ocene sezonowosci sprzedazy folii utrudnia fakt istotnego powigzania
rynku folii z rynkiem granulatéow tworzyw sztucznych stanowigcych surowiec do ich produkgiji.

Ocena sezonowosci, czy tez cyklicznosci w aspekcie polskiego rynku przetwoérczego i konsumpcyjnego tworzyw
sztucznych jest utrudniona ze wzgledu na naturalny wzrost tego rynku wynikajgcy ze znacznie nizszego zuzycia
tworzyw sztucznych w Polsce w poréwnaniu do krajow Europy Zachodniej.

Sprzedaz surowcéw i odczynnikéw chemicznych nie posiada wyraznych cech sezonowosci, jednakze w okresie
zimowym wystepuje zauwazalny spadek sprzedazy tych produktow.

14.6. Nabycia wewnatrzunijne i import.

tacznie w 2012 roku Spédtka zrealizowata import oraz nabyta towary w transakcjach wewnatrzunijnych
o wartosci 120 045 tys. PLN, co stanowito ok. 22,63 % wartosci wszystkich dostaw towarowych w tym okresie.

14.7. Sprzedaz wewnatrzunijna i eksport.

W 2012 roku Spétka zrealizowata tgcznie transakcje eksportowe oraz sprzedazy wewnatrzunijnej na kwote
81 101 tys. PLN, co stanowito ok. 15,4 % przychodow z tytutu sprzedazy towaréw.

14.8. Zrédta zaopatrzenia.

Najwiekszym dostawcg granulatéw tworzyw sztucznych dla Spétki w 2012 roku byt Basell Orlen Polyolefins
Sprzedaz Sp. z o.0.

27 marca 2012 Spotka podpisata kolejng umowe dystrybucyjng Basell S.A. & Marketing Company B.V.
z siedzibg w Holandii oraz Basell Orlen Polyolefins Sprzedaz Sp. z o.0. (BOPS) z siedzibg w Ptocku,
stanowigcg kontynuacje poprzednich umow.

Gtéwnym dostawcy folii opakowaniowych sg zaktady produkcyjne PLASTCHIM-T AD z siedzibg w Butgarii,
z ktérymi Spotka wspétpracuje na podstawie umowy dystrybucyjne;.

Spodtka prowadzi polityke zapewnienia ciggtosci dostaw dla swoich odbioréw wspotpracujgc, czy tez utrzymujgc
kontakty z wieloma dostawcami zaréwno krajowymi, jak i zagranicznymi.

15. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen.

KRAKCHEMIA S.A. dziatajagc w szczegdlnosci na rynku dystrybucyjnym granulatéw tworzyw sztucznych oraz
folii opakowaniowych narazona jest na ryzyka znamienne dla tych rynkéw oraz na ryzyka i zagrozenia zwigzane
Z obrotem towarowym i jego finansowaniem.

Spotka posiada status spotki publicznej, a jej akcje notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie. Implikuje to powstanie ryzyk i zagrozen zwigzanych z rynkiem kapitatowym i obrotem akcjami.
Dokonujgc analizy informacji zamieszczonych w niniejszym sprawozdaniu nalezy kazdorazowo uwzgledniac
ponizej zamieszczone czynniki ryzyka oraz ewentualne inne niewymienione w tresci niniejszego sprawozdania
ryzyka, ktére sg zwigzane z dziatalno$cig Spodiki, jej akcjonariuszami, osobami nig zarzgadzajgcymi
i nadzorujgcymi, rynkiem papieréw wartosciowych oraz o charakterze losowym lub niezaleznym od Spotki.
Spetnienie sie ktéregokolwiek z wymienionych ponizej czynnikéw ryzyka, jak i kazdego innego nieokreslonego
ponizej moze mieé¢ potencjalnie wplyw na dziatalnos¢ KRAKCHEMII S.A. i uzyskiwane przez nig wyniki
finansowe oraz ksztattowanie sie rynkowego kursu akgciji.
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15.1. Czynniki zagrozen i ryzyka zwigzane z dziatalnoscia.
a) Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych dostawcow i odbiorcéw.

Rynek dystrybucyjny granulatéw tworzyw sztucznych zdominowany jest przez jedynego polskiego producenta
poliolefinowych granulatéw tworzyw sztucznych BASELL ORLEN POLYOLEFINES Sp. z o0.0. (BOP) z siedzibg
w Plocku. Jednym z istotnych elementéw tego rynku jest fakt, ze wiekszo$¢ polskich przetwdrcow granulatéw
tworzyw sztucznych opiera swoje technologie na bazie produktow BOP. W dniu 8 listopada 2007 roku
KRAKCHEMIA S.A. zawarta tréjstronng umowe dystrybucyjng z Basell S.A. & Marketing Company B.V.
z siedzibg w Holandii (BSM) oraz Basell Orlen Polyolefins Sprzedaz Sp. z o0.0. (BOPS) z siedzibg w Plocku.
Przedmiotem umowy byta Scista wspotpraca w zakresie sprzedazy i dystrybucji granulatéw tworzyw sztucznych.
Na mocy przedmiotowej umowy Spétka stata sie na terytorium Polski jednym z najwiekszych, wskazanych
przez BSM oraz BOPS dystrybutorow produktéw (granulatéw tworzyw sztucznych) okreslonych w umowie.
Produkty te sg wytwarzane i pakowane pod znakami handlowymi BSM. Umowa ta zostata zawarta na czas
oznaczony i jest kontynuowana na mocy kolejnych umoéw. Obecna umowa obowigzuje do dnia 31 grudnia 2013
roku. Umowy te sg kontynuacjg wspétpracy prowadzonej od 2004 roku z Basell Polyolefines BV.BA oraz Basell
Orlen Polyolefins Sprzedaz Sp. z 0.0. Ten rodzaj wspétpracy handlowej uzaleznia w petni Spdtke od polityki
cenowej i dystrybucyjnej BOPS oraz od dostepnosci produktéw BOP. Z drugiej strony Spétka w zwigzku z tymi
umowami umocnita swojg pozycje lidera na rynku dystrybucyjnym granulatéw tworzyw sztucznych. Sprzedaz
produktéw BOP znacznie przekracza 10% wartosci przychodow Spotki z tytutu sprzedazy za okres czterech
kwartatéw obrotowych.

Gtéwnym dostawcg folii opakowaniowych sg zaktady produkcyjne PLASTCHIM-T AD z siedzibg w Tervel —
Butgaria, z ktérymi Spdétka podpisata umowe dotyczgca sprzedazy i dystrybucji folii polipropylenowych. Na
podstawie przedmiotowej umowy Spoétka dystrybuuje produkty PLASTCHIM-T AD na terytorium Polski jako ich
wytgczny dystrybutor. Umowa zostata zawarta na czas okreslony i jest wazna do dnia 31 grudnia 2016 roku.
Spoétka wspotpracuje réwniez z innymi krajowymi i zagranicznymi producentami folii opakowaniowych
zapewniajac ciggtos¢ dostaw do swoich odbiorcow.

W przypadku zaburzeh w realizacji dostaw od bazowych dostawcéw Spotka posiada szerokie mozliwosci
realizacji dostaw od dostawcéw alternatywnych.

KRAKCHEMIA S.A. prowadzi dziatalno$¢ dystrybucyjna granulatéw tworzyw sztucznych i folii opakowaniowych
na terenie catej Polski, a odczynnikow i surowcow chemicznych na obszarze Polski potudniowo-wschodniej.
W swojej bazie danych Spétka posiada zarejestrowanych ok. 1 900 aktywnych odbiorcow.

Przy skali rocznej obrotéw z poszczegdlnymi odbiorcami nie przekraczajgcej 10% przychodow Spoitki z tytutu
sprzedazy ryzyko uzaleznienia od gtéwnych odbiorcéw granulatéw tworzyw sztucznych mozna oceni¢ na
poziomie srednim.

b) Ryzyko zwigzane z podazg surowcow tworzyw sztucznych, ich dostepnoscig oraz fluktuacjg cen na rynkach
Swiatowych.

Sprzedaz granulatéw tworzyw sztucznych stanowita w 2012 roku ok. 90,4 % przychodoéw Spotki z tytutu
sprzedazy towaréw. Podstawowe surowce do produkcji granulatow tworzyw sztucznych sg ropopochodne
i podlegajg notowaniom na gietdach swiatowych. Notowania te ksztaltujg ogdlnoswiatowy rynek cenowy
granulatéw tworzyw sztucznych, w tym rynek europejski i polski. Fluktuacja cen granulatéw tworzyw sztucznych
ma istotny wptyw na przychody Spéiki i realizowany wynik na sprzedazy. Spétka bedac jednym z czotowych
dystrybutoréw granulatow tworzyw sztucznych na rynku polskim moze w sposdb znaczgcy odczuwaé obnizenie
podazy granulatéw tworzyw sztucznych skutkujgce spadkiem sprzedazy. W przypadku planowanych przestojow
technologicznych w ramach wspétpracy handlowej z producentem, Spétka zabezpiecza sie poprzez okresowe
zwiekszenie zapaséw pozwalajgce zapewnic ciggtos¢ sprzedazy. Analogiczne ryzyka nalezy braé¢ pod uwage
przy rozpatrywaniu dystrybucji folii opakowaniowych do produkcji, ktérych podstawowym surowcem sg
granulaty tworzyw sztucznych. Sprzedaz folii opakowaniowych stanowita w 2012 roku ok.9% przychodow Spétki
z tytutu sprzedazy towaréw.

W przypadku awarii instalacji producenta czy tez ograniczen w dostepnosci produktéw u danego producenta,
Spotka posiada mozliwosci alternatywnego zaopatrzenia u innych producentéw.

¢) Ryzyko oddziatywan rynkowych.

Popyt na surowce tworzyw sztucznych, folie opakowaniowe oraz odczynniki i surowce chemiczne jest
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uzalezniony od wielu czynnikéw, na ktére Spoétka nie ma wptywu. Uzyskiwane przez Spétke ceny na te produkty
sg uzaleznione od popytu i podazy oraz polityki cenowej producentéw.

Przy rozpatrywaniu prognoz dotyczgcych rozwoju rynku granulatow tworzyw sztucznych i folii opakowaniowych
nalezy bra¢ pod uwage fakt, ze jakiekolwiek zachwiania sytuacji ekonomicznej kraju oraz rozwoju sfery
produkcyjnej i konsumpcyjnej mogg bezposrednio przedktadaé sie na popyt materiatdw opakowaniowych
i wyrobow gotowych z tworzyw sztucznych. Spadek popytu na tym rynku generuje proporcjonalny spadek
popytu na rynku dystrybucji granulatéw tworzyw sztucznych i folii opakowaniowych, co bezposrednio moze
wptyngé na wynik finansowy Spofki.

W przypadku spadku podazy istnieje ryzyko utraty zaufania odbiorcéw w przypadku nieterminowej realizac;ji
dostaw, brakoéw asortymentowych oraz zmian cen sprzedazy. Wiele z czynnikdw ksztaltujgcych zaufanie
odbiorcow jest niezalezne od Spétki i wynika z polityki rynkowej i cenowej producentéw bedacych dostawcami
Spoiki. Efektem utraty zaufania odbiorcéw moze by¢ zmniejszenie przychodéw ze sprzedazy, a w konsekwencji
obnizenie wyniku finansowego Spétki. Nie bez znaczenia jest réwniez polityka cenowa producentéw granulatéw
tworzyw sztucznych i folii opakowaniowych. Stosowane przez nich obnizki cen stwarzajg realne ryzyko
generowania strat z tytutu biezgcej sprzedazy zapaséw magazynowych i dostosowania przez Spétke cen
sprzedazy do zaistniatej sytuacji rynkowe;.

Istotne znaczenie majg réwniez czynniki ryzyka zwigzane z konkurencyjnym oddziatywaniem rynku. Polityka
cenowa konkurencji polegajgca na oferowaniu produktéw poréwnywalnych do oferowanych przez Spotke za
nizszg cene oraz oferowaniu dogodniejszych warunkéw handlowych i atrakcyjniejszych limitow kredytow
kupieckich, moze spowodowac¢ konieczno$¢ oferowania przez Spétke produktdw na konkurencyjnych
warunkach, co w efekcie moze mie¢ wptyw na wynik finansowy Spoétki.

Firmy konkurencyjne moga takze oferowaé na rynku produkty substytucyjne innych wytwoércéw i producentéw.
Produkty te moga zmniejszy¢ popyt na produkty oferowane przez Spoétke. Firmy konkurencyjne mogg réwniez
wymusi¢ konieczno$¢ ponoszenia kosztdw na podnoszenie kompetencji handlowych, technicznych
i organizacyjnych.

Spotka podejmuje dziatania majgce na celu ograniczenie tego ryzyka poprzez utrzymanie i wzmacnianie swojej
pozycji rynkowej oraz zatrudnienie personelu handlowego o wysokich kwalifikacjach, posiadajgcego gteboka
wiedze techniczng. Personel ten uczestniczy w szkoleniach prowadzonych przez producentéw w zakresie
pogtebiania wiedzy technicznej o oferowanych towarach. Modernizowana jest réwniez ogoélnokrajowa sie¢
dystrybucyjna, wspomagana przez mobilnych przedstawicieli handlowych i konsultantéw technicznych.

Polityka cenowa konkurencji wymusza niejednokrotnie koniecznos¢ dostosowania cen do nizszego poziomu;
jednakze nadrzedng zasadg Spdéiki jest realizacja transakcji na poziomie rentownosci zapewniajgcym witasciwe
funkcjonowanie Spéiki oraz realizacje optymalnych zyskow. W swojej szerokiej ofercie handlowej Spotka stara
sie lokowac towary o odpowiedniej jakosci, zbywalne na rynku. Swojg dziatalnos¢ handlowg Spétka opiera
gtébwnie na dtugofalowej wspodtpracy z kontrahentami, ktérzy majg wypracowane warunki handlowe oraz
zdefiniowane limity kredytowe. Jednakze dziatania te nie eliminujg mozliwosci wystgpienia powyzszych ryzyk
i ich wptywu na wynik finansowy Spdiki i jej dziatalno$¢ operacyjna.

Ryzyko zwigzane z obnizeniem podazy i popytu, czy tez fluktuacji cenowych jest praktycznie nieprzewidywalne
i stanowi istotne zagrozenie dla dziatalnosci operacyjnej Spotki i realizacji jej wyniku finansowego.

d) Ryzyko utraty kluczowych pracownikow.

Ze wzgledu na specyficzne wymagania kwalifikacyjne dotyczgce pracownikdw odpowiedzialnych za
dystrybucje, zwigzane miedzy innymi ze znajomoscig specyfiki rynku oraz wiedzg techniczng, istnieje ryzyko
zwigzane z utratg kluczowych pracownikéw Spoitki. Czesto jest to zwigzane ze zjawiskiem emigracji lub
przejmowania pracownikOw przez konkurencje. Zjawisko to moze powodowac bezposredni iloSciowy spadek
sprzedazy, utrate odbiorcow na rzecz konkurencji, utrate kompetencji technicznych i organizacyjnych Spoiki,
a w konsekwencji spadek przychodéw i wptyw na wynik finansowy oraz pogorszenie jakosci oferowanych ustug
konsultacyjno-technicznych.

W celu zmniejszenia prawdopodobienstwa utraty kluczowych pracownikdw oraz ograniczenia skutkéw utraty
kluczowych pracownikow Spétka prowadzi szereg dziatan obejmujgcych system wynagrodzen, szkolenia
pracownikow czy tez polepszenie warunkéw pracy.

15.2. Czynniki ryzyka finansowego.
a) Ryzyko zwigzane ze sptywem naleznosci.

Ze wzgledu na niskg rentownosc¢ i wysokg kapitatochtonno$¢ charakteryzujgcg rynek dystrybucyjny granulatow
tworzyw sztucznych, bardzo istotnym elementem polityki finansowej Spétki jest wtasciwa polityka przyznawania
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odroczonych terminow ptatnosci oraz Scista kontrola terminowego sptywu naleznosci. Nieterminowy sptyw
naleznosci skutkuje pogorszeniem ptynnosci i koniecznoscig dodatkowego zewnetrznego finansowania obrotu,
w skrajnym przypadku moze nastgpi¢ utrata ptynnosci. Spétka wspétpracuje z kilkkoma bankami na zasadzie
podpisanych umoéw kredytowych na kredyty obrotowe w rachunku biezgcym zapewniajgcych finansowanie
obrotu handlowego oraz wdrozyta procedury: monitorowania terminowosci sptywu naleznosci, analizowania
i prognozowania przeptywow oraz przydzielania limitéw kredytéw kupieckich.

Pogorszenie sptywu naleznosci moze powodowac nie tylko pogorszenie ptynnosci Spétki, ale zwigzane jest
réwniez z ponoszeniem wyzszych kosztéw finansowych zwigzanych z biezagcym finansowaniem obrotu oraz
dokonywaniem odpiséw aktualizacyjnych, skutkujgcych obnizeniem wyniku finansowego Spétki. W ramach
ograniczenia tego ryzyka Spotka ubezpiecza naleznosci z tytutu obrotu handlowego w Towarzystwie
Ubezpieczeniowym Euler Hermes S.A.

b) Ryzyko zwigzane z finansowaniem obrotu ze zrédet zewnetrznych.

W przypadku odroczonych terminéw ptatnosci naleznosci, ich finansowanie nastepuje ze $rodkéw wiasnych
oraz bankowych kredytow obrotowych w rachunku biezgcym. W tym przypadku ryzyko zapewnienia
finansowania ze zrédet zewnetrznych w postaci kredytow bankowych zwigzane jest z ograniczeniem obrotow
wynikajgcym z tytutu ograniczonych mozliwosci zabezpieczania kredytow przez Spétke.

Spotka posiada na swoich zapasach towarowych ustanowione zabezpieczenia w postaci zastawu rejestrowego,
cesje wierzytelnosci handlowych wybranych kontrahentéw na rzecz bankéw finansujgcych, cesje praw z polisy
ubezpieczenia naleznosci handlowych oraz ustanowione hipoteki na nieruchomosciach celem zabezpieczenia
sptaty ewentualnych zobowigzan z tytutu kredytéw. Obcigzenie sktadnikéw majatku, nie ma wptywu na
prowadzenie dziatalnosci operacyjnej przez Spotke.

¢) Ryzyko kursu walutowego.

W zwigzku z brakiem stabilnosci na rynku walutowym, Spoétka zabezpiecza przed aprecjacja EUR oraz USD,
zobowigzania z tytutu transakcji wewnatrzunijnych i importowych, zakupujgc walute na pokrycie zobowigzania
walutowego poprzez zawieranie kontraktow typu forward z dostawg waluty.

Transakcje te sg zawierane w chwili powstania zobowigzania zwigzanego z zakupem towaru. Spodtka
wspotpracuje z kilkoma bankami w zakresie zawierania kontraktéw forward, co pozwala na negocjowanie
kurséw walutowych przypadajacych na dzien zaptaty za towar.

Zakupiona i dostarczona waluta w transakcjach forward w cato$ci przeznaczana jest na zaptate za zakupiony
towar w transakcjach walutowych naby¢ wewnatrzunijnych i imporcie. W efekcie, transakcje sprzedazy na rynku
krajowym towaru zakupionego w transakcjach naby¢ wewnatrzunijnych oraz imporcie, pozwalajg na realizacje
zatozonego wyniku na sprzedazy.

Spotka nie zawierata i nie zawiera innych transakcji walutowych eksponujgcych Spétke na ryzyko zmiany
kurséw walutowych.

Informacje dotyczace ekspozycji na ryzyko walutowe przedstawiono w nocie nr 18.4 sprawozdania
finansowego.

15.3. Czynniki zagrozen i ryzyka zwigzane z otoczeniem.
a) Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczna.

Sytuacja finansowa Spétki jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski. Bezposredni i posredni
wptyw na wyniki finansowe uzyskane przez Spétke majg m.in.: dynamika wzrostu PKB, inflacja, polityka
monetarna i podatkowa panstwa, poziom inwestycji przedsiebiorstw, wysokos¢ dochodéw gospodarstw
domowych oraz wielko$¢ popytu konsumpcyjnego.

Zaréwno wyzej wymienione czynniki, jak i kierunek oraz poziom ich zmian, majg wptyw na realizacje zatozonych
przez Spotke celdow poprzez powigzanie rynku dystrybucyjnego z rynkiem przetwoércow, producentdw i ustug.

W przypadku pogorszenia sie tempa rozwoju gospodarczego lub zastosowania instrumentéw ksztattowania
polityki gospodarczej panstwa polskiego w wyniku, ktérych nastgpi spadek poziomu popytu i/lub podazy, nalezy
bra¢ pod uwage realny negatywny wptyw tych czynnikow na wynik finansowy Spofki.

b) Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym.

Uregulowania prawne nie sg w Polsce stabilne i ulegajg czestym zmianom. Przepisy prawne mogace miec
wplyw na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej przez Spotke, w ostatnich latach ulegajg czestym zmianom, to
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miedzy innymi: prawo podatkowe, prawo zaméwien publicznych, prawo budowlane, prawo pracy i ubezpieczen
spotecznych, prawo handlowe oraz prawo dotyczgce publicznego obrotu papierami wartosciowymi.
Kazdorazowa zmiana przepisdw moze przyczyni¢ sie do podniesienia poziomu kosztéw dziatalnosci Spotki oraz
wptyngé na wynik finansowy. Taki stan rzeczy nie sprzyja prawidtowej ocenie przysztych zdarzeh.

Jednym z istotniejszych czynnikéw, ktére mogg mie¢ wptyw na dziatalno$¢ Spétki, mogg by¢ zmiany systemu
podatkowego oraz zmiany przepiséw podatkowych i celnych. W przypadku transakcji importowych
i eksportowych, z i do krajow pozawspoélnotowych istotng role mogg odgrywaé zmiany stawek celnych oraz
wprowadzane ograniczenia importowe i eksportowe. Niejasnos¢ interpretacji przepiséw celnych i sktadanie
dodatkowych wyjasnierh moze powodowaé dodatkowe straty z tytutu przestojéw dostaw na granicy.

Spotka podejmuje dziatania majgce na celu minimalizacje powyzszych ryzyk. Pracownicy Spoftki uczestniczg w
szkoleniach dotyczgcych wprowadzanych zmian systemu podatkowego oraz przepiséw podatkowych i celnych.
W przypadkach watpliwych, co do interpretacji przepiséw podatkowych i celnych Spétka wystepuje z prosba
o interpretacje bezposrednio do wlasciwego urzedu.

Spotka posiada zawartg umowe z Doradcg Prawnym o $wiadczenie ustug statej obstugi prawnej obejmujgcg
miedzy innymi udzielanie porad prawnych i przygotowywanie opinii. Tego typu umowy Spétka zawiera od
poczatku jej powstania, zapewniajgc ciggtos¢ obstugi prawnej Spofki.

¢) Ryzyko zwigzane z ochrong srodowiska.

Wptyw prowadzonej przez Spotke dziatalnosci na srodowisko naturalne ocenia sie jako nikty. Obok odpaddw
komunalnych pojawia sie zagadnienie zagospodarowania odpadéw opakowaniowych oraz odpaddw powstatych
podczas konfekcjonowania (ciecia) folii opakowaniowych. Spoétka posiada podpisane stosowne umowy
z firmami specjalizujgcymi sie w odbieraniu i transportowaniu zaréwno odpadéw komunalnych, jak i z tworzyw
sztucznych, drewna i papieru. Ponadto z tytutu importu towaréw, a co za tym idzie wprowadzania na rynek
opakowan zwigzanych z importowanymi towarami, Spétka zobowigzana jest do zapewnienia odzysku odpadow
opakowaniowych i pouzytkowych w rozumieniu ustawy o opakowaniach i odpadach opakowaniowych z 11 maja
2001 roku wraz z pozniejszymi zmianami. Na podstawie podpisanej umowy, obowigzki te zostaty przejete przez
organizacje odzysku BIOSYSTEM S.A. z siedzibg w Krakowie.

15.4. Czynniki zagrozen i ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym i obrotem akcjami.
a) Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu.

W chwili obecnej Spotka posiada czterech znaczacych akcjonariuszy: Alma Market S.A. 50% akcji, QUERCUS
TFI S.A. (tacznie fundusze - QUERCUS Parasolowy SFIO, QUERCUS Absolute Return FIZ oraz QUERCUS
Absolutnego Zwrotu FIZ, zarzgdzane przez QUERCUS TFI S.A.) 9,59 % akcji, OFE PZU ,Ztota Jesien” 9,97 %
akcji oraz p. Jerzy Mazgaj 5%. Alma Market S.A. posiada fgcznie z Prezesem Zarzgdu Alma Market S.A,,
Jerzym Mazgajem 55% akcji. Alma Market S.A. sprawuje bezposrednig kontrole nad Spoétkg poprzez
bezposredni udziat w jej organach nadzorczych o0s6b, bedgcych jednoczesnie zarzgdzajgcymi
w Alma Market S.A.

Wszystkie akcje Spotki sg zbywalne i to prawo akcjonariuszy nie jest w zaden sposéb ograniczone.

Dokumenty korporacyjne Spétki, jak réwniez przepisy polskiego prawa, nie zawierajg zapiséw, ktére
W znaczacy sposob ograniczatyby zmiany kontroli w stosunku do Spoétki wskutek nabycia przez osoby trzecie
znaczgcych ilosci akcji. Wobec tego takie zmiany kontroli i struktury akcjonariatu moga nastgpié.

b) Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w akcje KRAKCHEMII S.A.

W przypadku nabywania akcji KRAKCHEMII S.A. nalezy zdawa¢ sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego
inwestowania w akcje na rynku kapitatowym jest nieporéwnywalnie wieksze od ryzyka zwigzanego
z inwestycjami w papiery skarbowe czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych ze wzgledu na
trudng do przewidzenia zmiennos¢ kursow akcji zaréwno w krétkim, jak i diugim terminie.

c) Ryzyko ksztattowania sie przysztego kursu akcji KRAKCHEMII S.A. w obrocie gietdowym oraz ptynnosci
obrotu.

Nie ma zadnej pewnosci, co do przysziego ksztattowania sie ceny akcji Spotki. Ponadto kurs rynkowy akgciji
Spotki moze podlega¢ znaczacym wahaniom w zwigzku z licznymi czynnikami, ktére nie sg uzaleznione od
Spotki. Nie mozna wobec tego zapewnic, ze inwestor nabywajgcy akcje bedzie mdgt je zby¢é w dowolnym
terminie po satysfakcjonujacej cenie.
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Spotka przystgpita do Programu Wspierania Ptynnosci, zgodnie z § 3.1. uchwaty Nr 502/2008 Zarzgdu GPW.
Na dzien 31 grudnia 2012 roku Spoétka posiada podpisane nastepujgce umowy o $wiadczenie ustug animatora
emitenta:

- w dniu 2 pazdziernika 2008 roku Spétka zawarta umowe z Beskidzkim Domem Maklerskim S.A.

- w dniu 3 sierpnia 2012 roku Spétka zawarta umowe z Alior Bank — Biuro Maklerskie.

d) Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu akcji Spdtki z obrotu na rynku
regulowanym.

W sytuacji, gdy spétki publiczne nie dopetniajg okreslonych obowigzkéw wymienionych w artykule 157, 158 lub
160, w tym w szczegodlnosci wynikajace z przepiséw wydanych na podstawie art.160 ust.5 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na podmiot, ktéry nie dopetnit
obowigzkéw, kare pieniezng do wysokosci jednego miliona ziotych albo moze wyda¢ decyzje
o wykluczeniu Akcji z obrotu na rynku regulowanym albo natozy¢ obie te kary tgcznie.

Ponadto, zgodnie z artykutem 20 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, miedzy innymi:

- w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu na rynku regulowanym lub jest zagrozony interes
inwestoréw, Gietda Papieréw Wartosciowych (GPW), na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego (Komisja),
wstrzymuje dopuszczenie do obrotu na tym rynku lub rozpoczecie notowan wskazanymi przez Komisje
papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi, na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

-w przypadku, gdy obrét okreslonymi papierami wartosciowymi jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczenstwa
obrotu na tym rynku albo naruszenia intereséw inwestoréow, na zadanie Komisji GPW zawiesza obrét tymi
papierami wartosciowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

- na zadanie Komisji GPW wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje papiery warto$ciowe, w przypadku, gdy
obrét nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczenstwu
obrotu na tym rynku albo powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

- GPW, na wniosek emitenta, moze zawiesi¢ obrot danymi papierami warto$ciowymi lub powigzanymi z nimi
instrumentami pochodnymi w celu zapewnienia inwestorom powszechnego i rGwnego dostepu do informacji.

- GPW moze podjg¢ decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu papieréw wartosciowych lub instrumentow
finansowych niebedacych papierami wartosciowymi z obrotu w przypadku, gdy instrumenty te przestaty spetnia¢
warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem, Zze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia interesow
inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku.

- Komisja, w przypadku otrzymania od organu nadzoru nad rynkiem regulowanym w innym panstwie
cztonkowskim informacji o wystgpieniu przez ten organ z zgdaniem wstrzymania, zawieszenia lub wykluczenia
z obrotu okreslonego instrumentu finansowego, wystepuje do GPW z zgdaniem odpowiednio wstrzymania,
zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego, o ile nie spowoduje to znaczacego
naruszenia intereséw inwestoréw ani nie zagrozi bezpieczenstwu obrotu.

Powyzsze nie wyklucza innych mozliwosci zawieszenia lub wykluczenia z obrotu akcji Spétki na rynku
regulowanym wynikajgcych z obowigzujgcych uregulowan czy tez przepiséw prawa.
Nie sposob wykluczy¢ ryzyka wystgpienia takiej sytuacji w przysztosci w odniesieniu do akcji Spotki.

Zgodnie z Regulaminem GPW Zarzad Gietdy moze zawiesi¢ obrét papierami wartosciowymi na okres do trzech
miesiecy na wniosek Spéiki, a takze, jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczehstwo uczestnikow obrotu
lub jezeli Spdtka naruszy przepisy obowigzujgce na GPW. Zarzad GPW zawiesza obrét papierami
wartosciowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc na zgdanie Komisji zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi. Ponadto w sytuacjach okreslonych w Regulaminie GPW Zarzad Gietdy
moze wykluczy¢ papiery wartosciowe z gietdowego obrotu.
Zgodme z § 31 Regulaminu GPW, Zarzad Gietdy wyklucza papiery wartosciowe z obrotu gietdowego:

jezeli ich zbywalnos¢ stata sie ograniczona,
— na zadanie Komisji zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
— w przypadku zniesienia ich dematerializaciji,
— w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ nadzoru.
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Oprécz wyzej wymienionych obligatoryjnych przypadkéw wykluczenia Regulamin GPW przewiduje ponizsze

sytuacje, gdy Zarzad Gieldy moze zadecydowacé o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu gietdowego:

— jezeli przestaty spetnia¢ inne warunki dopuszczenia do obrotu gietdowego niz te bedace podstawg do
obligatoryjnego wykluczenia papieréw wartosciowych z obrotu giefdowego,

— jezeli Spotka uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na GPW,

— na wniosek Spoiki,

— wskutek ogtoszenia upadiosci Spéftki albo w przypadku oddalenia przez sgd wniosku o ogtoszenie upadiosci
z powodu braku srodkéw w majatku Spoétki na zaspokojenie kosztéw postepowania,

— jezeli Zarzad GPW uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

— wskutek podjecia decyzji o potgczeniu Spoétki z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,

— jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na danym instrumencie
finansowym,

— wskutek podjecia przez Spoétke dziatalnosci zakazanej przez obowigzujgce przepisy prawa,

— wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Nie ma pewnosci, ze wymienione powyzej sytuacje nie wystgpig w przysztosci w odniesieniu do akcji Spoétki.

e) Ryzyko cofniecia decyzji o dopuszczeniu do publicznego obrotu lub natozenie kar przez Komisje Nadzoru
Finansowego.

W sytuacji, gdy spétka publiczna nie dopetnia okreslonych obowigzkéw wymaganych prawem, w szczegoélnosci
obowigzkéw informacyjnych wynikajgcych z odpowiednich ustaw lub wykonuje je nienalezycie, Komisja moze
wydac¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu na rynku
regulowanym albo natozy¢, biorgc pod uwage w szczegodlnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktéry kara jest
naktadana, kare pieniezng do wysokosci 1 000 000 PLN albo zastosowac obie sankcje fgcznie.

KRAKCHEMIA S.A. nie wyklucza istnienia innych ryzyk i zagrozeh od powyzej opisanych, ktére mogg mie¢
istotny wptyw na dziatalnos$¢ firmy, jej wynik finansowy oraz ksztattowanie sie ceny akcji w obrocie publicznym.

16. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju Spoétki oraz opis
perspektyw rozwoju dziatalnosci Spoéfki.

16.1. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Spéfki.

Do grupy czynnikdw zewnetrznych istotnych dla rozwoju Spétki nalezg oddziatywania rynkowe oraz sytuacja na
rynku surowcéw tworzyw sztucznych i pochodnego od niego rynku folii opakowaniowych.

Do czynnikéw tych nalezg ceny surowcow tworzyw sztucznych i folii opakowaniowych, ktérych fluktuacje w
sposéb istotny wplywajg na przychody ze sprzedazy Spétki, faktycznie realizowang wartoSciowo marze,
wielkos¢ zapasdow oraz poziom finansowania obrotu ze Zrodet zewnetrznych. Ceny, jak roéwniez struktura
podazy ksztattowane sg przez trendy rynku europejskiego i swiatowego i sg niezalezne od podejmowanych
przez Spotke dziatan rynkowych.

Do grupy kolejnych zewnetrznych czynnikdéw nalezy zmiana stép procentowych. Obrot towarowy granulatami
tworzyw sztucznych oraz charakterystyczny dla tego rynku splyw naleznosci wymaga wspomagania
finansowania kredytami obrotowymi. Koszt tych kredytow jest zalezny od ksztattujgcych sie stop procentowych
na komercyjnym rynku miedzybankowym.

Do wewnetrznych czynnikéw nalezy zaliczy¢é rozwoj gospodarczy kraju ksztattujgcy zapotrzebowanie na
granulaty tworzyw sztucznych zaréwno w sferze opakowaniowej, jak i wyrobow gotowych. Rynek dystrybucyjny
granulatéw tworzyw sztucznych zalezny jest bezposrednio od poziomu zapotrzebowania na surowce tworzyw
sztucznych zaréwno w sferze konsumpcyjnej, jak i przemystowe;.

W przypadku dodatkowego finansowania obrotu ze zrédet zewnetrznych istotnym czynnikiem jest zdolnos¢
kredytowa Spétki i dostepnosé kredytow obrotowych na rynku bankowym.

Do czynnikéw wewnetrznych istotnych dla rozwoju Spdtki zaliczyé nalezy réwniez polityke kadrowg Spotki
i rotacje kadr w grupie wykwalifikowanych pracownikéw prowadzgcych sprzedaz bezposrednig oraz
swiadczacych jednoczesnie ustugi konsultacyjno-techniczne.

16.2. Opis perspektyw rozwoju dziatalnosci Spétki.
Utrzymujace sie w Polsce znacznie nizsze zuzycie surowcéw tworzyw sztucznych oraz materiatow

opakowaniowych niz w krajach rozwinietych Unii Europejskiej, generuje naturalny wzrost rynku dystrybucyjnego
granulatéw tworzyw sztucznych oraz folii opakowaniowych. Polski rynek konsumpcyjny tworzyw sztucznych
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stwarza dobre warunki do rozwoju przetwoérstwa tworzyw sztucznych. Do kraju trafiajg nowe, wydajniejsze
technologie przetwarzania granulatow tworzyw sztucznych stwarzajgc dogodne warunki dla rozwoju rynku
dystrybucyjnego. Jednakze w ocenie perspektyw rozwojowych tego rynku, nalezy bra¢ pod uwage obecng i
prognozowang na 2013 rok sytuacje gospodarczg oraz jej bezposredni wplyw na rynek dystrybucyjny
granulatéw tworzyw sztucznych i folii opakowaniowych.

Wzrost wolumenu sprzedazy folii opakowaniowej w 2012 roku jest wynikiem nie tylko dobrych koniunktur
rynkowych, ale réwniez dziatahh prowadzonych przez Spdtke w obszarze dystrybucji i konfekcjonowania folii.
Idgc naprzeciwko tendencjom rynkowym i wymogom stawianym przez odbiorcéw Spoétka podniosta jakos¢
Swiadczonych ustug konfekcjonowania uruchamiajgc nowe linie do cigcia wzdtuznego (konfekcjonowania) folii
oraz spetniajgc wysokie wymagania sanitarne stawiane przez odbiorcow folii do pakowania zywnosci,
wdrazajgc odpowiednie procedury. W 2012 roku zakupiono i uruchomiono kolejng wysokowydajng maszyne do
ciecia wzdtuznego folii. W celu zapewnienia bezpieczenstwa dostaw Spotka wspditpracuje z wieloma
dostawcami oraz  prowadzi dziatania zwigzane z pozyskiwaniem nowych dostawcow. W obszarze
dystrybucyjnym Spétka prowadzi dziatania zwigzane z pozyskiwaniem nowych rynkéw zbytu w oparciu o wtasne
struktury logistyczno-dystrybucyjne.

Zarébwno w segmencie granulatow tworzyw sztucznych, jak i folii opakowaniowych w 2013 roku bedg
kontynuowane dziatania zwigzane z dystrybucjg i sprzedazg towaréw na zagranicznych rynkach osciennych ze
szczegdblnym potozeniem nacisku na sgsiednie rynki potudniowe i wschodnie.

W 2013 roku Spoétka bedzie prowadzita dalsze dziatania zwigzane z modernizowaniem i optymalizowaniem
wlasnej sieci dystrybucyjnej na terenie kraju. Kontynuowany bedzie proces reorganizacji sieci magazynéw
ogolnopolskich w celu maksymalnego zoptymalizowania kosztéw ich funkcjonowania.

Zgodnie z przyjetg wczesniej strategia w 2013 roku Spotka bedzie prowadzita intensywne dziatania majgce na
celu lokowanie na rynku nowych produktéw. Dziatania te obejmujg gtéwnie branze granulatéw tworzyw
sztucznych w szczegdélnosci w zakresie tworzyw konstrukcyjnych, czy tez granulatéw modyfikowanych oraz
branze folii opakowaniowych w zakresie folii nowych generaciji.

W 2013 roku beda rowniez kontynuowane przez Spotke procesy zwigzane z dywersyfikacjg dziatalnosci
dystrybucyjnej. W ramach dywersyfikacji przewidywane jest dalsze wzmocnienie branzy folii opakowaniowej
zaréwno w sferze dystrybucji, jak i lokowania nowych produktéw foliowych w Spofce.

17. Prezentacja wybranych danych finansowych zawierajgcych podstawowe pozycje rocznego
sprawozdania finansowego.

w tys. PLN w tys. EUR
Okres Okres
WYBRANE DANE FINANSOWE od 1 stycznia do 31 grudnia od 1 stycznia do 31 grudnia
2012 2011 2012 2011

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
1 Przychody ze sprzedazy z dziatalno$ci kontynuowanej 535 663 499 413 128 346 120 628
2 Zysk operacyjny z dziatalnosci kontynuowanej 14 634 10 356 3506 2501
3 Zysk przed opodatkowaniem z dziatalno$ci kontynuowane;j 12 758 8842 3057 2136
4 Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 10 238 7 004 2 453 1692

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
5 Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -3 509 5986 -841 1446
6 Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2431 -606 -582 -146
7 Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -21 530 -3 440 -5 159 -831
8 Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych i kredytu w rachunku

biezacym w okresie -27 470 1940 -6 582 469
9 Srednia wazona liczba akcji w danym okresie (w sztukach) 10 000 000 10 000 000 10 000 000 10 000 000
10 Zysk z dziatalnosci kontynuowanej w danym okresie na 1 akcje (w

zt / w EUR) 1,02 0,70 0,25 0,17
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Pozycje od 1 do 8 (z rachunku zyskéw i strat oraz przeptywéw) obliczono wg kursu stanowigcego s$rednig
arytmetyczng kursow ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca, ktory za 12
miesiecy 2012 roku wynidst: 1 EUR=4,1736 PLN, a za 12 miesiecy 2011 roku wyniost: 1 EUR=4,1401 PLN.
Zysk z dziatalno$ci kontynuowanej w danym okresie na 1 akcje = zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej w
okresie / $rednia wazona liczba akcji w danym okresie.

w tys. PLN w tys. EUR
Stan na Stan na Stan na Stan na

WYBRANE DANE FINANSOWE 2012-12-31  2011-12-31 | 2012-12-31 2011-12-31

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
11 Aktywa razem 177 417 153 683 43 397 34 795
12 Zobowigzania dtugoterminowe 2321 16 951 568 3838
13 Zobowigzania krétkoterminowe 104 891 73 829 25 657 16 715
14 Kapitat wtasny 70 205 62 903 17 173 14 242
15 Kapitat zaktadowy 10 000 10 000 2 446 2 264

Srednia wazona liczba akcji w danym okresie (w
16 sztukach) 10000 000 10000 000 10000 000 10 000 000
17 Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje (w zt / w EUR) 7,02 6,29 1,72 1,42

Pozycje od 11 do 15 (bilansowe) obliczono wg kursu ogtoszonego przez NBP obowigzujgcego na 31.12.2012
roku, ktéry wynosit: 1 EUR=4,0882 PLN, na 31.12.2011 ktéry wynosit: 1 EUR=4,4168 PLN Warto$¢ ksiegowa
na 1 akcje = kapitat wlasny / $Srednia wazona liczba akcji w danym okresie.

18. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w__rocznym
sprawozdaniu finansowym.

Wybrane pozycje ze sprawozdania z sytuacji finansowej wg stanu na dzien 31 grudnia 2012 i 2011 roku
w PLN.

Zmiana

Struktura % na
Wyszczegolnienie: 31.12.2012 31.12.2011 w tys. zt w % 31.12.2012
Aktywa trwate 23 565 19 508 4 057 20,80% 13,28%
Aktywa obrotowe 153 852 134 175 19 677 14,67% 86,72%
Aktywa razem 177 417 153 683 23734 15,44% 100,00%
Kapitat wtasny 70 205 62 903 7 302 11,61% 39,57%
Zobowigzania
diugoterminowe 2 321 16 951 -14 630 -86,31% 1,31%
Zobowigzania
krétkoterminowe 104 891 73 829 31062 42,07% 59,12%
Razem kapitaly i
zobowigzania 177 417 153 683 23734 15,44% 100,00%
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W 2012 roku aktywa wzrosty o 4,0 min PLN. Aktywa trwate wzrosty o 1,3 min PLN zi. natomiast aktywa
finansowe wrosty o 2,7 min PLN. Na wzrost aktywoéw finansowych miato wptyw nabycie papierow
wartosciowych ( 2,1 min PLN ) oraz wzrost notowan nabytych papierow wartosciowych na GPW. Aktywa
obrotowe wzrosty 0 19,7 min PLN w wyniku wzrostu stanu zapaséw o 22,6 min PLN i rbwnoczesnym spadku
naleznosci o 2,6 min PLN oraz nieznacznym spadku $srodkéw pienieznych 338 tys. PLN.

Kapitat wlasny wzrdst 0 11,6 % w wyniku osiggnietych zyskéw za 2012 rok.

Na koniec 2012 spadek zobowigzan dtugoterminowych spowodowany reklasyfikacjg kredytu dtugoterminowego
na krotkoterminowy co spowodowato wzrost zobowigzan krétkoterminowych.

Wzrosty rowniez zobowigzania handlowe o 3,6 min PLN wzrost ten zwigzany jest ze wzrostem sprzedazy oraz
wzrostem stanu zapasoéw.

Wybrane pozycje ze sprawozdania z catkowitych dochodéw za 2012 i 2011 rok w tys. PLN.

Okres Okres Zmiana

od 1 styczniado | od 1 stycznia do
Wyszczegolnienie: 31 grudnia 2012 | 31 grudnia 2011 w tys. zt w %
Dziatalno$¢ kontynuowana :
Przychody ze sprzedazy 535 663 499 413 36 250 7,26%
Zysk na sprzedazy 33512 28 191 5321 18,87%
Zysk operacyjny przed
amortyzacjg EBITDA 15 583 11 167 4416 39,55%
Amortyzacja 949 811 138 17,02%
Zysk operacyjny EBIT 14 634 10 356 4278 41,31%
Zysk przed opodatkowaniem 12 758 8 842 3916 44,29%
Zysk z dziatalnosci
kontynuowanej 10 238 7 004 3235 46,17%
Zysk netto 10 238 7 004 3235 46,17%

W roku 2012 nastgpit wzrost przychodéw ze sprzedazy w stosunku do roku ubiegtego o 7,3%. Wzrost
sprzedazy spowodowany zostat gtdwnie przez zwiekszenie cen w stosunku do roku 2011 oraz niewielkie 1,5%
zwiekszenie iloSci sprzedanych towarow.

Mimo wzrostu kosztéw dziatalnosci o 15,2% zysk EBIT wzrést 0 41,3% w poréwnaniu do roku 2011.
Spotka  korzysta z  finansowania zewnetrznego, ktérego koszty obcigzyty wynik
w wysokosci 1,9 min PLN i wobec wielkosci kosztéw z roku 2011 jest to wzrost 0 23,9%

W rezultacie rok 2012 zakonczyt sie wzrostem zysku netto o 3,2 min PLN tj. 46,2% wiecej niz w roku 2011.

finansowy

Wybrane pozycje ze sprawozdania z przeptywéw pienieznych KRAKCHEMIA S.A. za 2012 i 2011 rok
w tys. PLN.

Okres Okres Zmiana

od 1 stycznia od 1 stycznia

do 31 grudnia | do 31grudnia w tys.
Wyszczegodlnienie: 2012 2011 PLN w %
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -3 509 5 986 -9 495 -158,62%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -2431 -606 -1 825 301,16%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej -21 530 -3 440 -18 090 525,87%
(Zmniejszenie)/Zwigkszenie netto stanu srodkow
pienieznych i kredytu w rachunku biezgcym w okresie -27 470 1940 -29 410 -1515,98%
Stan $rodkéw pienieznych i kredytu w rachunku
biezgcym na poczatku roku -6 595 -8 535 1940 -22,73%
Stan $rodkéw pienieznych i kredytu w rachunku
biezacym na dzien 31 grudnia -34 065 -6 595 -27 470 416,53%
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W stosunku do 2011 Spétka zanotowata spadek salda srodkéw pienieznych na koniec roku o 34,1 min PLN.

Na spadek srodkéw pienieznych miato wptyw przekwalifikowanie kredytu z dlugoterminowego w roku 2011 na
krotkoterminowy na dzien 31 grudnia 2012. Na ujemny wzrost przeptywdéw z dziatalnosci operacyjnej
dominujgcy wptyw miat wzrost zapaséw spowodowany wzrostem sprzedazy oraz wzrostem cen towarow.
Ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej, ktére wyniosty 2,4 min PLN i byty wigksze o 301,1% w stosunku
do roku ubiegtego. Spétka oprécz zakupu Srodkdéw trwatych nabyta réwniez finansowe aktywa dostepne do
sprzedazy o wartosci 2,1 min PLN. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej roku 2012 podobnie jak w
roku 2011 byty ujemne i wynosity 21,5 min PLN, na co miaty wptyw: reklasyfikacja kredytéw z diugo na
krétkoterminowy, wyptate dywidendy za rok 2011 w wysokosci 3,5 min PLN, sptata kosztow finansowania
zewnetrznego 1,9 min PLN oraz spfata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 0,5 min PLN.

19. Informacje o prognozach wynikow i ich realizacji, zarzadzaniu zasobami finansowymi.

19.1. Prognoza wynikoéw i ich realizacja.

Spoétka nie publikowata prognoz na 2012 rok.
W 2012 roku Spoétka wygenerowata zysk netto w kwocie 10 238 tys. PLN.

19.2. Zarzadzanie zasobami finansowymi.

Zasoby finansowe Spétki stanowig srodki obrotowe, ktére ulokowane sg w obrocie towarowym oraz zapasach.
Réznice wynikajgce z rotacji naleznosci i zobowigzan pokrywane sg kredytami obrotowymi w rachunkach
biezacych.

Swoje zobowigzania handlowe Spétka reguluje na biezgco. W rezultacie prowadzenia ostroznej polityki
zarzgdzania przeptywami finansowymi i wnikliwemu monitorowaniu sptywu naleznosci oraz przyjetym
procedurom windykacyjnym, na dzien sporzadzenia sprawozdania praktycznie nie wystepuje ryzyko z tytutu
niewywigzywania sie z zacigganych zobowigzan handlowych. Bezpieczenstwo sptywu naleznosci zapewnia
réwniez ich ubezpieczenie w Towarzystwie Ubezpieczeniowym Euler Hermes S.A.

20. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen, majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok obrotowy
i stopien wplywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiagniety wynik.

Na realizacje wyniku finansowego Spéiki istotny wptyw majg zdarzenia i czynniki zwigzane z dystrybucjg
i sprzedazg granulatéw tworzyw sztucznych stanowigcych ok. 90% przychodow z tytutu sprzedazy towardw.

Do nietypowych i trudnych do oszacowania i prognozowania czynnikéw majgcych wpltyw na wynik finansowy
Spotki nalezg wahania cen granulatow tworzyw sztucznych na Swiatowych rynkach surowcéw tworzyw
sztucznych oraz wynikajgca z tego faktu polityka cenowa prowadzona na rynku polskim przez producentéw
oraz dystrybutoréw surowcow tworzyw sztucznych. Fluktuacje cenowe bezposrednio wptywajg na realizowane
przychody z tytutu sprzedazy towardéw, realizowang przez Spoétke marze wartosciowo, wysokos¢ biezgcych
zapasow. Fluktuacje cenowe, majg réwniez istotny wptyw na pobyt poprzez kreowanie jego nadmiernego
wzrostu czy tez spadu w zaleznosci od ich tendencji. Nastepnym istotnym czynnikiem jest podaz granulatéw
tworzyw sztucznych zalezna od zdolnosci produkcyjnych gtéwnych producentéw surowcéw tworzyw sztucznych
i ich polityki rynkowej, awarii linii technologicznych oraz przestojéw technologicznych.

Znaczacy udziat Spétki w krajowym rynku dystrybucyjnym folii opakowaniowych, zwigksza uzaleznienie Spofki
od rynkowych oddziatywan popytowo-podazowych oraz fluktuacji cenowych réwniez w tej grupie produktow.
Nalezy jednak mie¢ tez na uwadze fakt Scistego powigzania produkcji folii opakowaniowej z rynkiem granulatow
tworzyw sztucznych stanowigcych podstawowy surowiec do ich produkcji. Wszelkie fluktuacje cenowo-
podazowe na rynku granulatow tworzyw sztucznych przektadajg sie na wyniki finansowe realizowane z tytutu
dystrybucji folii opakowaniowych.

Nie bez znaczenia jest rowniez sytuacja gospodarcza w kraju wptywajgca na konsumenckg podaz wyrobdéw
gotowych z tworzyw sztucznych. Pogorszenie mozliwosci nabywczych zarbwno w sferze przetworstwa, jak
i konsumpcji wyrobéw gotowych skutkuje pogorszeniem sptywu naleznosci w sferze dystrybucyjnej. Takie
tendencje gospodarcze bezposrednio przedktadajg sie na wyniki finansowe Spotki poprzez wyzsze koszty
finansowania dziatalnosci operacyjnej, jak réwniez koniecznos¢ dokonywania odpisow aktualizujgcych.

Rosngce zaangazowanie Spotki w transakcje sprzedazy oraz nabyé wewnatrzunijnych, jak i importowo-
eksportowych uzaleznia wyniki finansowe realizowane na tych transakcjach od transakcyjnych kurséw walut.
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Dla zobowigzan w walutach obcych, wynikajgcych z tytutu zakupu w transakcjach importowych i nabyé
wewnatrzunijnych towaréw przeznaczonych do biezgcego obrotu handlowego Spétka prowadzi polityke zakupu
waluty poprzez transakcje forward z dostawg waluty z przeznaczeniem na zaptate za ten towar. Lgcznie w
pieciu bankach Spétka zakupita w 2012 roku walute na kwote o rownowartosci 124 723 tys. PLN. Na koniec
okreséw sprawozdawczych zgodnie z obowigzujgcymi przepisami Spotka wycenia otwarte transakcje forward.
Na dzien 31 grudnia 2012 roku Spétka posiadata tacznie w pieciu bankach otwarte transakcje forward na kwote
10 977 tys. PLN. W wyniku dokonanej wyceny wartosci godziwej tych transakcji na dzien 31 grudnia 2012 roku
Spotka wykazata strate w wysokosci 101 tys. PLN. Zamkniecie transakcji forward, odbywa sie po kursie
ustalonym w dniu zakupu waluty i rbwnoczesng zaptatg za zakupiony towar. Spotka nie przeznacza $srodkow
walutowych pozyskanych w transakcjach forward do dalszej odsprzedazy, przez co nie realizuje wyniku z tytutu
rynkowych réznic kursowych waluty.

Transakcje forward oraz wynik wynikajgcy z wyceny wartosci godziwej tych transakcji ujeto w nocie nr 18.4
sprawozdania finansowego.

Czynniki te sg niezalezne od podejmowanych przez Spétke dziatan rynkowych i sg nieprzewidywalne.

21. Umowy znaczace dla dziatalnosci Spétki oraz inne znaczace zdarzenia.

- w dniu 20 stycznia 2012 roku zostat podpisany aneks do umowy kredytowej zawartej z Kredyt Bank Spoétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przediuzajgcy sptate kredytu w wysokosci do 10 000 tys. PLN do dnia
23 stycznia 2013 roku.

- w dniu 27 stycznia 2012 roku zostat podpisany aneks do zawartej w dniu 20 stycznia 2010 roku tréjstronnej
umowy dystrybucyjnej pomiedzy KRAKCHEMIA S.A., Basell Sales & Marketing Company B.V. (BSM)
z siedzibg w Rotterdamie w Holandii oraz Basell Orlen Polyolefins Sprzedaz Sp. z o.0. (BOPS) z siedzibg
w Plocku, przediuzajgcy te umowe do dnia 31 marca 2012 roku. W dniu 27 marca 2012 roku strony zawarty
nowg umowe dystrybucyjng obowigzujacg do 31 grudnia 2013 roku.

- w dniu 10 kwietnia 2012 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy KRAKCHEMIA S.A.,
na ktérym podjeto miedzy innymi uchwaty dotyczace zatwierdzenia sprawozdan rocznych za rok obrotowy
2011, udzielenia absolutorium czionkom Rady Nadzorczej i Zarzadu Spétki oraz przeznaczenia zysku
netto za rok 2011.

- w dniu 22 czerwca 2012 r. Spétka zawarta umowe najmu z UBM Riwiera Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie
(dalej zwang UBM Rivera). Przedmiotem umowy jest najem powierzchni biurowych, ktére UBM Rivera
zobowigzuje sie wybudowac¢ w terminie do dnia 31 marca 2014 r. na nieruchomosci gruntowej potozonej w
Krakowie. Umowe zawarto pod warunkiem zawieszajgcym, jakim jest zawarcie przez UBM Rivera ostatecznej
umowy sprzedazy nieruchomosci gruntowej wskazanej powyzej najpdzniej w terminie do dnia 24 wrzesnia
2012 r. Umowe najmu zawarto na czas okreslony 10-ciu lat, przy czym okres najmu liczony jest najdalej od
dnia 31maja 2014 r. Szacowana fgczna warto$¢ umowy w okresie jej trwania wynosi 8.800 tys. ziotych.

- w li Il kwartale 2012 roku dziatajgc na zlecenie Spotki bank Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A.
z siedzibg w Warszawie, Regionalny Oddziat Korporacyjny w Krakowie, jako kontynuowanie wczes$niej
udzielanych gwarancji, udzielit dwdch nieodwotalnych i bezwarunkowych gwarancji dokonania ptatnosci do
kwoty: 22.000 tys. PLN, na rzecz Basell Orlen Polyolefins Sprzedaz Sp. z 0.0. z siedzibg w Ptocku
(Beneficjenta Gwarancji), z tytutu zobowigzan handlowych wynikajgcych z Umoéw o niewytgcznej dystrybucii
zawartych pomiedzy Basell Sales & Marketing Company B.V., Basell Orlen Polyolefins Sprzedaz Sp. z o.o.
i KRAKCHEMIA S.A. Gwarancje te zostaty wystawione na okresy waznosci od 1 marca do 22 maja 2012 roku
oraz od 23 maja 2012 roku do 22 maja 2013 roku.

- w dniu 18 lipca 2012 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o wyborze Kancelarii Biegtych Rewidentow
.Konto” Sp. z o0.0., jako podmiotu uprawnionego do przeprowadzenia badania sprawozdan finansowych,
z ktérym pézniej zostata zawarta umowa o dokonanie przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego
Spotki za | pétrocze 2012 roku oraz do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spoitki za rok
obrotowy 2012. Kancelaria Biegtych Rewidentéw ,Konto” Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, ul. Syrokomli 17,
jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 327.
KRAKCHEMIA S.A. w przesziosci korzystata juz z ustug Kancelarii Bieglych Rewidentéw "Konto" Sp. z o.0.
w zakresie badania rocznych sprawozdan finansowych oraz przeglagddéw poétrocznych sprawozdanh, ostatnio za
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lata 2007-2011. Rada Nadzorcza Spétki dokonata wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych zgodnie obowigzujgcymi przepisami prawa oraz Statutem Spéiki.

- w dniu 28 sierpnia 2012 roku zostat podpisany aneks do umowy kredytowej z dnia 2 marca 2004 roku zawarte;j
z BRE Bank Spodtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (Bank), przedtuzajgcy sptate kredytu w wysokosci 5 000
tys. zt, do dnia 30 sierpnia 2013 roku. Zmianie ulega okres spfaty kredytu i marza Banku. Zabezpieczenie
kredytu nie ulegto zmianie i stanowi je: weksel wtasny in blanco, cesja naleznosci od grupy wybranych
kontrahentéw, zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych, cesja wierzytelnosci z tytutu ubezpieczenia
srodkéw obrotowych stanowigcych przedmiot zabezpieczenia. Kredyt jest oprocentowany na poziomie
zmiennej stopy WIBOR O/N, powiekszonej o marze Banku. Przeznaczenie kredytu — biezgce finansowanie
dziatalnosci Spotki. Wartos¢ ustanowionych zabezpieczeh kredytu przekracza réwnowarto$¢ kwoty jeden
milion euro.

- w dniu 12 listopada 2012 roku podpisano aneks do umowy kredytowej zawartej z Kredyt Bank Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie (Bank), podwyzszajgcy kwote kredytu z 10 min do kwoty 12 miIn. Zabezpieczenia
kredytu nie ulegly zmianie i stanowig je: weksel wiasny in blanco, cesja naleznosci od grupy wybranych
kontrahentéw, przelew wierzytelnosci z polisy ubezpieczenia naleznosci handlowych wystawionej przez TU
Euler Hermes S.A. (w zakresie kontrahentéw objetych przelewem wierzytelnosci na rzecz Banku).
Kredyt jest oprocentowany na poziomie zmiennej stopy WIBOR O/N, powiekszonej o marze banku.
Przeznaczenie kredytu — biezace finansowanie dziatalnosci Spoétki.

- w dniu 21 grudnia 2012 roku podpisano aneks do umowy kredytowej zawartej z Kredyt Bank Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie (Bank), przedituzajgcy sptate kredytu do dnia 23 stycznia 2014 roku.

-w dniu 21 grudnia 2012 r. Spétka otrzymata wystawiong na rzecz Spoétki przez Towarzystwo Ubezpieczen
Euler Hermes S.A. z siedzibg w Warszawie polise ubezpieczenia ryzyka kredytu kupieckiego z opcjg
windykacji naleznosci. Polisa obowigzuje w okresie od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r. i jest kontynuacjg
dotychczasowej  wspotpracy. Przedmiotem  umowy jest ubezpieczenie  naleznosci  Spdiki
z tytutu obrotu handlowego. Zmianie ulegta stawka skfadki ubezpieczeniowej. Pozostate warunki nie ulegly
zmianie w stosunku do poprzedniej polisy, ktdra aneksem byla przediuzona na okres od 01.09.2011 r. do
31.12.2012r.

- w | kwartale 2012 roku Krakchemia S.A po raz kolejny znalazta sie wsréd laureatéw Diamentéw Miesiecznika
Forbes 2012 (poprzednio w 2010 roku).

- Spétka uczestniczyta w: Targach Tworzyw i Gumy EPLA, ktére odbyly sie w Poznaniu w dniach od 13 do 15
marca 2012 roku, XVI Miedzynarodowych Targach Przetwérstwa Tworzyw Sztucznych i Gumy
PLASTPOL, ktére odbyly sie w Kielcach w dniach od 29 maja do 1 czerwca 2012 roku.

Umowy ubezpieczenia.
KRAKCHEMIA S.A. zawarta nastepujace umowy ubezpieczenia:

-z InterRisk Towarzystwo Ubezpieczen S.A. Vienna Insurance Group Oddziat w Krakowie umowe
Ubezpieczenie mienia od zdarzen losowych i odpowiedzialnosci cywilnej z okresem ubezpieczenia od
01.06.2012 do 31.05.2013 r.

-z TUR WARTA S.A. Centrum Obstugi Klientéw Korporacyjnych z siedzibg w Katowicach umowy :

a. Ubezpieczenia generalnego tadunkéw w transporcie krajowym (cargo) z okresem ubezpieczenia od
01.06.2012 do 31.05.2013 r.

b. Ubezpieczenia generalnego tadunkéw w transporcie zagranicznym (cargo) z okresem ubezpieczenia
od 01.06.2012 do 31.05.2013 r.

- z Towarzystwem Ubezpieczen Euler Hermes S.A. z siedzibg w Warszawie umowe ubezpieczenia ryzyka
kredytu kupieckiego. Wystawiona polisa obejmuje ubezpieczenie naleznosci handlowych w okresie od
01.01.2013 do 31.12.2013 r.
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Ponadto KRAKCHEMIA S.A. posiada ubezpieczenia samochodéw i srodkéw transportu wewnetrznego (wozki
widtowe) Ubezpieczenie generalne w TUIR WARTA S.A. oraz ubezpieczenia jednostkowe w Sopockim
Towarzystwie Ubezpieczen ERGO HESTIA S.A. z siedzibg w Sopocie i T.U. Allianz Polska S.A.

KRAKCHEMIA S.A. w ramach ubezpieczenia korporacyjnego zawartego przez ALMA MARKET S.A. jest objeta
ubezpieczeniem odpowiedzialnosci z tytutu zarzgdzania Spotka. Wystawca polisy jest Leadenhall Polska S.A.
z siedzibg w Warszawie, a ubezpieczenie obejmuje okres od 08.08.2012 r. do 07.08.2013 r.

22. Wszelkie umowy zawarte pomiedzy Spétka, a osobami zarzadzajgcymi, przewidujace rekompensate
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy
ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia Spétki przez przejecie.

KRAKCHEMIA S.A. zawarta w dniu 5 sierpnia 2008 roku kontrakt menadzerski z Panem Andrzejem Zdebskim
bedacym na stanowisku Dyrektora Zarzgdzajgcego Spodtki, na prowadzenie i zarzgdzanie przedsigebiorstwem
Spotki. Na mocy niniejszego kontraktu po jego rozwigzaniu lub wygasnieciu Pan Andrzej Zdebski przez okres
obowigzywania zakazu konkurenciji tj. jednego roku, ma prawo do odszkodowania z tytutu zakazu konkurencji,
wyplacanego miesiecznie, w wysokosci 100% miesiecznego wynagrodzenia brutto okreslonego w kontrakcie
i na warunkach w nim zawartych. Przed rozwigzaniem lub wygasnieciem kontraktu Spoétka ma prawo
jednostronnie zwolni¢ Dyrektora Zarzadzajgcego z obowigzku zaniechania dziatalnosci konkurencyjnej po
wypowiedzeniu lub wygasnieciu kontraktu lub skroci¢ okres obowigzywania zakazu konkurencji.

Spoétke i pozostatych czionkdéw Zarzadu Spotki zatrudnionych w oparciu o przepisy kodeksu pracy wigzg
obowigzujgce w tym zakresie przepisy prawa pracy w przypadku zatrudniania ich przez Spotke. W przypadku
rozwigzania przez Spétke umowy o prace zawartej pomiedzy Spotkg a Panem Wiodzimierzem Oprzedek
petnigcym funkcje Wiceprezesa Zarzgdu, Panu Wiodzimierzowi Oprzedek przystuguje odprawa pieniezna
w wysokosci  trzykrotnosci Sredniego miesiecznego wynagrodzenia naleznego w okresie 6 miesiecy
zatrudnienia przed dokonaniem wypowiedzenia lub rozwigzaniem umowy o prace bez wypowiedzenia.

Wynagrodzenia dla cztonkéw zarzgdu z tytutu petnienia funkcji w Zarzadzie Spétki ustala Rada Nadzorcza.

Ponadto nie ma zawartych innych umoéw przewidujgcych wyptaty rekompensat przez Spoétke dla czionkéw
Zarzgdu Spotki w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska.

23. Wartos¢é wynaqrodzen, naqréd lub korzysci, w tym wynikajgcych z programéw_motywacyjnych lub
premiowych opartych na kapitale Spétki, w tym programéw opartych na obligacjach z prawem
pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek
innej formie) wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z osdéb
zarzadzajacych i nadzorujgcych za 2012 rok, bez wzgledu na to czy byly zaliczane w koszty, czy tez
wynikaty z podziatu zysku.

Odpowiednie informacje w tym zakresie zostaty przedstawione szczegdtowo w sprawozdaniu finansowym
Spotki za 2012 rok w nocie nr 20 pkt.Il.
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24. Kredyty, pozyczki oraz poreczenia i gwarancje.

Kredyty i gwarancje w KRAKCHEMIA S.A. wg stanu na dzien 31.12.2012 r. ze zmianami na dzieh
sporzadzenia informac;ji.

24.1 Zaciagniete kredyty.

Umowa zawarta z BRE BANK Oddzial Regionalny w Krakowie, przy ulicy Augustianskiej 15

Wyszczegdlnienie Opis
Rodzaj kredytu - kredyt w rachunku biezgcym
Data podpisania umowy - 2 marca 2004 roku
Kwota kredytu wg umowy - do 5.000 tys. PLN.

Kwota wykorzystania kredytu

wg stanu na 31.12.2012 . - 4429 tys. PLN.

- kredyt jest oprocentowany na poziomie zmiennej stopy WIBOR

Warunki oprocentowania O/N powiekszonej o marze banku.

- do 30.08.2013 r. (w dniu 28.08.2012 r. podpisano aneks nr 15

Termin spiaty kredytu przedtuzajgcy umowe do dnia 30.08.2013 r.).

- weksel witasny in blanco spétki zaleznej oraz cesja wierzytelnosci

handlowych od wybranych kontrahentéw, zastaw rejestrowy na
Zabezpieczenie kredytu zapasach (towarach handlowych) o wartosci 2.550 tys. PLN.,
przelew praw z umowy ubezpieczenia srodkéw obrotowych
stanowigcych przedmiot zastawu.

Przeznaczenie kredytu - biezgce finansowanie majgtku obrotowego Spofki.

Umowa zawarta z Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A. Regionalny Oddzial Korporacyjny
w Krakowie, przy o$. Centrum E 13

Wyszczegolnienie Opis
Rodzaj kredytu - kredyt w formie limitu kredytowego wielocelowego
Data podpisania umowy - 18 grudzien 2007 r.
Kwota kredytu wg umowy - do 45.000 tys. PLN

Kwota wykorzystania kredytu |- 21.626 tys. PLN. - w rachunku biezgcym,
wg stanu na 31.12.2012rr. - 22.000 tys. PLN - na gwarancje bankowsa.

- kredyt jest oprocentowany na poziomie zmiennej stopy WIBOR dla

Warunki oprocentowania depozytéw 1 miesiecznych powiekszony o marze banku.
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-do 12.10.2013rr.

(w dniu 13.10.2010 r. podpisano aneks nr 2 przediuzajagcy umowe
do dnia 12.10.2013 r.) Przedmiotem aneksu nr 2 jest podwyzszenie
limitu kredytu w formie limitu kredytu wielocelowego do wysokosci
45.000 tys. PLN z czego w ramach tego limitu Bank PKO BP SA
(Bank):

- udzielit kredytu w rachunku biezgcym w kwocie do 23.000 tys. PLN
na finansowanie biezgcych zobowigzan wynikajgcych
z wykonywanej dziatalnosci,

- udzielit gwarancji bankowej w wysokosci 22.000 tys. PLN (dnia
02.04.2012 r. Bank udzielit gwarancji w kwocie 22.000 tys. PLN
waznej od 01.03.2012 r. do dnia 22.05.2012 r. Dnia 02.04.2012 r.
w ramach kontynuacji dotychczas udzielonych gwarancji Bank
udzielit kolejnej nowej gwarancji waznej od 23.05.2012 r. do dnia
22.05.2013 r., nadal w tej samej wysokosci tj. 22.000 tys. PLN),

- udzielit kredytu obrotowego odnawialnego do wysokosci 2.000 tys.
PLN na finansowanie ptatnosci z tytutu otwartych akredytyw
dokumentowych wynikajgcych z wykonywanej dziatalnosci,

- dokona otwarcia akredytyw dokumentowych, na podstawie zlecen
otwarcia akredytyw, do wysokosci 2.000 tys. PLN.

taczne wykorzystanie limitu dla powyzszych okreslone jest

maksymalng kwotg 45 .000 tys. PLN.

Termin splaty kredytu

- hipoteki kaucyjne do kwoty 4.398 tys. PLN,

- zastaw rejestrowy na $rodkach obrotowych (zapasy) o tgcznej
wartosci 20 .000 tys. PLN,

- przelew wierzytelnosci obecnych i przysztych wynikajgcych ze
wspotpracy handlowej z wybranymi kontrahentami w kwocie nie
nizszej niz 10.000 tys. PLN kwartalnie,

- blokada srodkéw pienieznych na rachunku lokaty terminowej
w wysokosci 3.000 tys. PLN,

- petnomocnictwo do rachunku biezgcego KRAKCHEMIA S.A.
prowadzonego w BRE BANK S.A. Oddziat w Krakowie,

- klauzula potrgcenia z rachunkéw biezgcych Kredytobiorcy
prowadzonych przez PKO BP SA Oddziat 6 w Krakowie.

Zabezpieczenie kredytu

Przeznaczenie kredytu - biezgce finansowanie majgtku obrotowego Spofki.

Umowa zawarta z KREDYT BANKIEM S.A. w Warszawie ul Kasprzaka 2/8, Centrum Bankowosci
Korporacyjnej w Krakowie

Wyszczegdlnienie Opis
Rodzaj kredytu - kredyt w rachunku biezacym
Data podpisania umowy - 25 styczen 2007 roku
Kwota kredytu wg umowy - do 12.000 tys. PLN.

Kwota wykorzystania kredytu
wg stanu na 31.12.2012 . -11.516tys. PLN
- kredyt jest oprocentowany na poziomie zmiennej stopy WIBOR O/N

Warunki oprocentowania ; . X
powiekszonej o marze banku.
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Sprawozdanie z dziatalnosci KRAKCHEMIA S.A. za 2012 rok.

- do 23.01.2014 r. (Dnia 21.12.2012 r. aneksem nr 9 przediuzono
umowe do 23.01.2014 r. Poprzednio dnia 12.11.2012 r. aneksem nr
8 podwyzszono dotychczasowy limit kredytu z 10.000 tys. do
12.000 tys. PLN).

Termin splaty kredytu

- weksel wiasny in blanco, cesja wierzytelnosci handlowych od
Zabezpieczenie kredytu wybranych kontrahentéw, cesja praw z polisy ubezpieczenia
naleznos$ci handlowych objetych cesjg wierzytelnosci.

Przeznaczenie kredytu - biezgce finansowanie majgtku obrotowego Spofki.

24.2 Gwarancje, zabezpieczenia i poreczenia.

Gwarancje udzielone w imieniu KRAKCHEMIA S.A. na rzecz innych podmiotow.

Wyszczegdlnienie Opis

- gwarancja bankowa nieodwotalna, bezwarunkowa ptatna na

Rodzaj gwarancji pierwsze pisemne zgdanie Beneficjenta gwarancji.

Data udzielenia gwarancji - 0od 14 stycznia 2008 roku

Udzielajacy gwarancji Bank PKQ Bank Polski S.A., Regionalny Oddziat Korporacyjny
w Krakowie

Kwota gwarancji - 22.000 tys. PLN

Kwota gwarantowana wg

stanu na 31.12.2012 . - 22.000 tys. PLN

Warunki oprocentowania W ramach umowy kredytu w formie limitu kredytu wielocelowego
i zabezpieczenie gwarancji w wysokosci 45.000 tys. PLN zawartej z PKO BP S.A.

- do dnia 22.05.2013 roku
( Bank PKO BP S.A. kolejno udzielat nastepujgcych gwarancji:

- dnia 14.01.2008 r. w kwocie 22.000 tys. PLN, waznej do dnia
13.01.2009 r.

-dnia 25.11.2008r. w kwocie 22.000 tys. PLN, waznej od
14.01.2009 r. do dnia 28.02.2010r.,

-dnia 02.02.2010r. w kwocie 22.000 tys. PLN, waznej od
01.03.2010 r. do dnia 17.12.2010 r.,

-dnia 21.10.2010r. w kwocie 22.000 tys. PLN, waznej od
18.12.2010 r. do dnia 17.12.2011 r.

-dnia 24.10.2011r. w kwocie 22.000 tys. PLN, waznej od
18.12.2011 r. do dnia 29.02.2012 r.,

-dnia 02.02.2012r. w kwocie 22.000 tys. PLN, waznej od
01.03.2012 r. do dnia 22.05.2012 .

- dnia 02.04.2012 r. w ramach kontynuacji dotychczas udzielonych
gwarancji Bank udzielit kolejnej nowej gwarancji waznej od
23.05.2012 r. do dnia 22.05.2013 r., nadal w tej samej wysokosci tj.
22.000 tys. PLN.)

Data waznosci gwarancji

- Basell Orlen Polyolefins Sprzedaz Sp. z 0.0., z siedzibg w Ptocku

Beneficjent gwarancji przy ul. Padlewskiego 4.
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Zabezpieczenia wekslowe wystawione przez KRAKCHEMIA S.A.

Sprawozdanie z dziatalnosci KRAKCHEMIA S.A. za 2012 rok.

L Opis transakcji / weksel Suma Data Data
p. Wystawca weksla : : . . .
wystawiony na rzecz wekslowa udzielenia obowigzywania
1. | KRAKCHEMIA S.A. z | Weksel wiasny in blanco | Weksel na | 21.01.2008r. | do sptaty
siedzibg w Krakowie wraz z deklaracjg | sume zobowigzah
wekslowg ztozony do | odpowiadajgcy handlowych
dyspozycji Basell Orlen | sumie
Polyolefins Sprzedaz | zadluzenia
Sp. z o0.0. w Plocku | wobec BOPS.
(BOPS)

Poreczenie wekslowe udzielone przez Maximex Sp. z o0.0. z siedzibg w Plocku przeniesione na
KRAKCHEMIA S.A. wobec potaczenia spoétek w dniu 29.08.2008 r.

Opis transakcji / weksel Suma Data Data
Lp. Wystawca weksla : ; . . .
wystawiony na rzecz wekslowa udzielenia obowigzywania
1. | Polska Grupa | Weksel in blanco wraz z | Weksel na | 30.08.2005r. | do sptaty
Dystrybucyjna Polimer | deklaracjg wekslowg z | sume zobowigzanh
Centrum Sp. z o0.0. z | wystawienia PGD | odpowiadajgcg handlowych
siedzibg w todzi. Polimer Centrum Sp. z | sumie
0.0., poreczony przez | zadtuzenia
Maximex Sp. z 0.0. z | wobec BOPS,
siedzibg ~w  Plocku | poreczony
ztozony do dyspozycji | przez
Basell Orlen Polyolefins | Maximex Sp. z
Sprzedaz Sp. z 0.0. w | 0.0. do kwoty
Ptocku (BOPS) 6.800* tys.
PLN.

24.3 Udzielone pozyczki.

W prezentowanym okresie KRAKCHEMIA S.A. nie udzielata pozyczki, tgcznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu.

25. Niesptacenie kredytu lub pozyczki lub naruszenie istotnych postanowien umowy kredytu lub
pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu
sprawozdawczeqo.

Nie wystgpito naruszenie postanowien zawartych przez Spétke uméw kredytowych. Swoje zobowigzania
z tytutu tych uméw Spotka reguluje terminowo.

26. Transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W 2012 roku KRAKCHEMIA S.A. nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére pojedynczo
i tgcznie bylyby istotne oraz nie bylyby transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach
rynkowych pomiedzy jednostkami powigzanymi, a ich charakter i warunki nie wynikaty z biezacej dziatalnosci
operacyjnej Spoétki. Lgczna kwota transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi wyniosta 225 tys. PLN.
Transakcje z podmiotami powigzanymi ujeto w sprawozdaniu finansowym w nocie nr 20.
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Sprawozdanie z dziatalnosci KRAKCHEMIA S.A. za 2012 rok.

27. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych.

Ze wzgledu na handlowy charakter dziatalnosci operacyjnej, Spotka inwestuje gtoéwnie srodki obrotowe w obrot
towarowy.

Spotka podejmuje istotne dziatania operacyjne zwigzane ze zwiekszeniem sprzedazy. Generowany w zwigzku z
tym wzrost wolumenu iloSciowego sprzedazy pocigga za sobg zwiekszenie wartosci srodkéw obrotowych
lokowanych w zapasy i finansowanie kredytow kupieckich zwigzanych z odroczonymi terminami ptatnosci.
Finansowanie obrotu towarowego odbywa sie gtdéwnie ze Srodkéw wiasnych Spoétki obejmujgcych miedzy
innymi wypracowywane zyski oraz srodki pozyskane w ramach emisji akcji serii B oraz wspomagane jest
bankowymi kredytami obrotowymi.

System windykacji wewnetrznej oraz ubezpieczenie naleznosci z tytutu transakcji handlowych maija istotny
wplyw na minimalizacje ryzyka obnizenia obrotu towarowego zwigzanego ze sptywem srodkéw finansowych
inwestowanych w ten obrot.

Inwestycje w $rodki trwate niezbedne do prowadzenia dziatalno$ci handlowej i konfekcjonowania folii
finansowane sg gtéwnie poprzez leasing oraz ze Srodkéw wiasnych. Wszelkie inwestycje zwigzane z
utrzymaniem wiasnych nieruchomosci, ich modernizacjg oraz rozbudowg bazy magazynowej przeprowadzane
sg z wykorzystaniem srodkéw wiasnych.

28. Glowne inwestycje krajowe i zagraniczne (papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci
niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycje kapitalowe dokonane poza gqrupa
jednostek powigzanych oraz metody ich finansowania.

W latach poprzednich Spoétka pozyskata z tytutu rozliczenia wierzytelnosci handlowych poprzez nabycie,
nieruchomosci gruntowe oraz budynki z przeznaczeniem magazynowym, produkcyjnym i biurowym w Kamieniu
Krajenskim, Bydgoszczy oraz Ptocku. W chwili obecnej Spétka ponosi biezgce naktady inwestycyjne zwigzane z
utrzymaniem tych obiektéw oraz adaptacjg na witasne potrzeby biurowe i magazynowe. W lutym 2012 roku
spotka nabyla nieruchomo$¢é gruntowg sgsiadujgcg z nieruchomoscig w Kamieniu Krajenskim z
przeznaczeniem na rozwoj bazy magazynowe;j.

W 2012 roku Spétka zakupita kolejng wysokowydajng maszyne do ciecia wzdtuznego folii. Rozpoczeta dziatania
zwigzane z zakupem nastepnej wysokowydajnej maszyny do ciecia wzdluznego folii. Zakup maszyny
finansowany byt poprzez leasing. tgczna warto$¢ przedsiewziecia nie przekroczyta kwoty 1.500 tys. PLN.
Zaréwno w 2012 roku, jak i w chwili obecnej Spdétka utrzymuje lokate terminowg w PKO BP S.A. stanowigca
jeden z elementéw zabezpieczenia linii kredytowej udzielonej przez PKO BP S.A. obejmujgcej udzielenie
gwarancji na rzecz Basell Orlen Polyolefins Sprzedaz Sp. z o0.0. (Beneficjenta Gwarancji) z siedzibg w Ptocku z
tytutu zobowigzan handlowych. Stan inwestycji w kapitatowe papiery wartosciowe przedstawiono w nocie nr
16.1 sprawozdania finansowego.

29. Zmiany warunkéw prowadzenia dzialalnosci i sytuacji gospodarczej, ktére majg istotny wptyw na
wartos¢ godziwa aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych Spélki, niezaleznie od teqo, czy te
aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej, czy po koszcie zamortyzowanym.

Nie wystagpity zmiany warunkéw prowadzenia dziatalnosci i sytuacji gospodarczej, ktére majg istotny wptyw na
wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Spoéfki, niezaleznie od tego, czy te aktywa
i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej, czy po koszcie zamortyzowanym. Sposoby wycen wartoSci
godziwej aktywdw przedstawiono w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

30. Informacje o postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Spodtka nie jest strong postepowania dotyczacego zobowigzan lub wierzytelnosci emitenta, ktérego wartosc
stanowitaby co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych emitenta.

taczna warto$é przedmiotu sporu w postepowaniach dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci Spofkki nie
przekracza 10 % kapitatow wiasnych emitenta.
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31. Informacje o zawartych umowach z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych
i wynagrodzeniach z nich wynikajacych.

W dniu 12 sierpnia 2012 roku Spoétka podpisata umowe z Kancelarig Biegtych Rewidentow ,Konto” Sp. z o.0.
z siedzibg w Krakowie. Przedmiotem umowy jest wykonanie przez Kancelarie Bieglych Rewidentow ,Konto”
Sp.zo.0:

- przegladu i sporzadzenia pisemnego raportu z przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego Spdtki
na dzien 30 czerwca 2012 roku i za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku. Wynagrodzenie z tego tytutu
wynosito 8 tys. PLN netto,

- badania i sporzadzenia pisemnych opinii i raportu z badania jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki
wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2012 roku. Wynagrodzenie z tego tytutu wynosi 18 tys. PLN netto.

Kancelaria Bieglych Rewidentow ,Konto” Sp. z o.0. byla rowniez podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych Spdtki za rok obrotowy 2011 na podstawie umowy zawartej w dniu 26 lipca 2010
roku. Wynagrodzenie z tytutu:

- przegladu i sporzgdzenia pisemnego raportu z przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki
na dzier 30 czerwca 2011 roku i za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku. Wynagrodzenie z tego tytutu
wynosito 8 tys. PLN netto,

- badania i sporzadzenia pisemnych opinii i raportu z badania jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki
wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku. Wynagrodzenie z tego tytutu wynosi 18 tys. PLN netto.

Kancelaria Bieglych Rewidentéw ,Konto” Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, ul. Syrokomli 17, jest wpisana na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 327.

Krakow, 4 marca 2013 r.

Zarzad KRAKCHEMIA S.A.
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OSWIADCZENIE ZARZADU dotyczace sporzadzonego rocznego sprawozdania
finansowego i sprawozdania z dziatalnosci KRAKCHEMIA S.A.
Zarzad KRAKCHEMIA S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy :

- roczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne, sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi
zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa
i finansowa KRAKCHEMII S.A. oraz jej wynik finansowy,

- sprawozdanie z dziafalnosci KRAKCHEMII S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji
KRAKCHEMIA S. A, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Krakow, 4 marca 2013 r.

Zarzad KRAKCHEMIA S.A.

men
iceprezes Zarzadu
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OSWIADCZENIE ZARZADU dotyczace podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych oraz biegtych rewidentow

Zarzad KRAKCHEMIA S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepsze] wiedzy, podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie
z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy badania tego sprawozdania spetniali
warunki do wyrazania bezstronnej | niezaleznej opinii 0 badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Krakéw, 4 marca 2013 r.

Zarzad KRAKCHEMIA S.A.
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