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OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
DLA
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
KRAKCHEMIA S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego KRAKCHEMIA S.A. z siedziba
w Krakowie, ul. Ptk. Dabka 10 za rok 2012 na ktdre sktada sie:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego
2. sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2012 roku,

ktére po stronie aktywow oraz kapitatu wtasnego i zobowigzan wykazuje sumy 177 417 tys. zt

3. sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok okres od 01.01.2012r. do 31.12.2012r.
wykazujace zysk netto w wysokosci 10 238 tys. zt

4. sprawozdanie ze zmian w kapitale wltasnym wykazujace w okresie od 01.01.2012r.
do 31.12.2012r. zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 7 302 tys. zt

5. sprawozdanie z przeptywow pienieznych wykazujacy w okresie od 01.01.2012r.
do 31.12.2012r. zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych i kredytu

w rachunku biezgcym o kwote 27 470 tys. zt

6. informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnie z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci gospodarczej odpowiedzialny jest kierownik jednostki (Zarzad Spétki).

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2 2009 r. nr 152 p0z.1223
wraz pozniejszymi zmianami), Kierownik jednostki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sq zobowigzani
do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialty wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowq i finansowa, jak tez wynik finansowy
jednostki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdanie finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1. rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009r. Nr 152
poz. 1223 jednolity tekst z pdZniejszymi zmianami);
2. Krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.
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Regulacje te naktadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyskac racjonalng pewnosc,

ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg wolne
od istotnych nieprawidtowosci.

W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob
wyrywkowy — dowodow i zapisdw ksiegowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte

w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacy i odpowiednig podstawe
do wyrazenia przez nas miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j
i finansowej badanej jednostki na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

b. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

. jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami umowy jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust.2 ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazine informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z pdin. zm.) a zawarte w nim informacje,
pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, s z nim zgodne.

Krakéw dnia 11.03.2013r.

Kluczowy biegly rewident Podmiot uprawniony do badania
Alicja Oprych sprawozdan finansowych
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I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujgce Spétke
1.1. Nazwa i forma prawna

KRAKCHEMIA Spétka Akcyjna
(Zwana réowniez w dalszej czesci Raportu ,,Spoétka”)

1.2. Siedziba Spotki

30-832 Krakéw, ul. Putkownika Dabka 10

1.3. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sqdowym, Urzedzie Skarbowym, Giéwnym Urzedzie
Statystycznym

Dnia 1 pazdziernika 2004r. Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmieécia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat Spdtke w Rejestrze Przedsiebiorcéw pod
numerem KRS 0000217348.

Rejestracja podatkowa i statystyczna:

Numer ewidencyjny NIP: 945-192-35-62
Numer statystyczny REGON 357220430

1.4. Zarzad Spoftki

Zarzad dziata w sktadzie:

Prezes Zarzadu Andrzej Zdebski
Wiceprezes Zarzadu Wtodzimierz Oprzedek
W badanym okresie nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.

1.5.Udzielone prokury:

Prokura oddzielna Dorota Widz Szwarc
Prokura faczna Barbara Waga

1.6. Rada Nadzorcza
Rada Nadzorcza dziatata w sktadzie:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Jerzy Mazgaj
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Barbara Mazgaj
Sekretarz Rady Nadzorczej llona Malik
Cztonkowie Rady Nadzorczej Mariusz Wojdon

Elzbieta Wyrobiec
Marek Ktucinski

1.7.Zatrudnienie

Przecietna liczba zatrudnionych w roku badanym wynosita 88 osdb.
Stan zatrudnienia na 31.12.2012r. wynosit 93 pracownikéw.
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1.8. Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem podstawowe] dziatalnosci Spoétki jest sprzedaz hurtowa wyrobdw chemicznych
/PKD 4675Z/.

Dziatalno$¢ dystrybucyjna Spotki prowadzona jest w obszarze trzech branz:

- dystrybucja i sprzedaz granulatow tworzyw sztucznych w Polsce oraz zagranica,
- dystrybucja, sprzedaz i konfekcjonowanie folii opakowaniowej,
- dystrybucja i sprzedaz odczynnikéw i surowcéw chemicznych.

1.9. Podstawa dziatalnosci

Spotka zostata powotana do prowadzenia dziatalnosci jako spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag
pod firmg KrakChemia — Hurt. Akt zatozycielski Spotki sporzagdzono w Kancelarii Notarialnej dnia 18
lipca 2000 r. — akt notarialny Rep. A nr 5393/2000.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow dnia 02 wrzesnia 2004 r. podjeto uchwate o przeksztatceniu
spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjna.

Dnia 5 listopada 2004 r. Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwate w sprawie zmiany nazwy Spoétki na
KRAKCHEMIA S.A.

Spotka dziata w oparciu o:
- Statut Spotki
- Kodeks spétek handlowych

Statut Spotki sporzgdzony zostat dnia 2 wrzesnia 2004r. w formie aktu notarialnego przez notariusza
Roberta LudZmierskiego Rep. A nr 7376/2004.
Zmiany w postanowieniach Statutu Spotki zostaty wprowadzone w roku 2007 na podstawie uchwat

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 17 kwietnia 2007r. /akt notarialny Rep. A
nr 6308/2007/ oraz Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 4 czerwca 2007r.
/akt notarialny Rep. A nr 8605/2007). Jednolity tekst Statutu Spotki zostat ustalony przez Rade
Nadzorczg dnia 28 sierpnia 2007r. - uchwata nr 1/08/2007. Ostatnie zmiany w postanowieniach
Statutu Spotki zostaty wprowadzone w roku 2009 /kt notarialny Rep. A nr 4965/2009/, dotyczyty
okreslenia liczby cztonkéw Rady Nadzorcze;j.

1.10.Kapitaty wtasne Spotki

Kapitat podstawowy Spotki na dzien 01 stycznia 2012r. wynosit 10.000.000 zt i dzielit sie na
10.000.000 /dziesie¢ miliondw/ akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej po 1 zt kazda,
w tym:

5.000.000 /pie¢ milionéw/ akcji zwyktych na okaziciela serii A

5.000.000 /pieé miliondw/ akcji zwyktych na okaziciela serii B

Akcje serii Ai B sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

W roku 2012 wysokos¢ kapitatu zaktadowego oraz liczba akcji — nie ulegty zmianie.

1.11. Informacja o Grupie Kapitatowej

KRAKCHEMIA S.A. jest Spétkg zalezng od ALMA MARKET S.A. z siedzibg w Krakowie, ul. Pilotéw 6,
ktora jako podmiot dominujgcy sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej.
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1.12. Informacja o podmiocie zaleznym i potaczeniu

Dnia 7 sierpnia 2007r. KRAKCHEMIA S.A. nabyta 100 % udziatéw w MAXIMEX Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Ptocku.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spo6tki KRAKCHEMIA S.A. dnia 26 czerwca 2008r. wyrazito zgode na
potaczenie KRAKCHEMIA S.A. z MAXIMEX Spodtka z 0.0. na warunkach okreslonych w planie potaczenia
ogtoszonym w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym nr 69/2008 z dnia 8 kwietnia 2008r.

Dnia 29 sierpnia 2008r. Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego wpisat potaczenie do rejestru KRAKCHEMIA S.A.

Potaczenie zostato przeprowadzone jako przejecie MAXIMEX spotka z o0.0. przez KRAKCHEMIA S.A. to
jest w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt.1 Kodeksu spotek handlowych.

2.Dane identyfikujgce podmiot uprawniony i kluczowego biegtego rewidenta
przeprowadzajacego badanie
2.1. Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania
Kancelaria Biegtych Rewidentow ,,KONTO” sp. z o .0., ul. Syrokomli 17 ; 30-102 Krakéw
Nr Rejestru : KRS 00000 86676 Sad Rejestrowy dla Krakowa Srédmiescie, VI Wydziat Gospodarczy.
Kapitat zaktadowy : 50.000,00 zt
NIP : 676-005-63-63

Kancelaria Biegtych Rewidentow ,KONTO"” sp. z 0. 0. jest wpisana na liste podmiotdw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 327.

2.2.Sktad zespotu badajgcego sprawozdanie finansowe:

Alicja Oprych kluczowy biegty rewident nr ewidencyjny 10671 wraz z asystentka
Dorota Kozieri — Zaba biegty rewident nr ewidencyjny 10503
zwanych w dalszej czesSci raportu "biegtym".

2.3.Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy korczacy sie 31 grudnia 2011 zostato zbadane przez
Kancelarie Biegtych Rewidentéw ,KONTO” Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie i uzyskato opinie biegtego
rewidenta bez zastrzezen . Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie w dniu 10.04.2012r., ktdre postanowito przeznaczy¢ zysk netto w kwocie 7 004 343,86 zt
w nastepujgcy sposdb: czesé zysku netto wynoszacg 3 500 000,00 zt postanowito przeznaczy¢ do
podziatu miedzy Akcjonariuszy poprzez wyptate dywidendy, pozostatg czes¢ zysku to jest kwote

3504 343,86 zt przeznaczy¢ na kapitat zapasowy Spétki.

Dnia 17 kwietnia 2012r. zatwierdzone jednostkowe sprawozdanie finansowe KRAKCHEMIA S.A. za rok
obrotowy od 01.01.2011 do dnia 31.12.2011 zostato ztozone w Matopolskim Urzedzie Skarbowym.
Dnia 11 maja 2012r. Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia Wydziat XI Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego przyjat jednostkowe sprawozdanie finansowe KRAKCHEMIA S.A. do akt
rejestrowych Spétki.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe KRAKCHEMIA S.A. dnia 22 czerwca 2012r. zostato
opublikowane w Monitorze Polskim B / nr 1331 poz.7364/.
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2.4.Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Zbadane roczne sprawozdanie finansowe obejmuje:
1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego

2. sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzierr 31.12.2012r., ktére po stronie aktywow
oraz kapitatu wtasnego i zobowigzan zamyka sie suma 177 417 tys. i,

3. sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres od 01.01.2012r. do 31.12.2012r. wykazujgce zysk
netto w wysokosci 10 238 tys. zi,

4. sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 01.01.2012r. do 31.12.2012r. wykazujace
zwiekszenie wysokosci kapitatu wtasnego o kwote 7 302 tys. zt,

5. sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 01.01.2012r. do 31.12.2012r. wykazujace
zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych i kredytu w rachunku biezagcym o kwote 27 470 tys. zt,

6. informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

2.5.Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badana jednostka sporzgdza sprawozdanie finansowe zgodnie Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie zumowa nr 15/2012 z dnia 18.07.2012r.
zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej nr 1/07/2012 z dnial18.07.2012r. odnosnie wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz
Krajowych standarddw rewizji finansowej wydanych przez Krajowga Rade Biegtych Rewidentéw

w Polsce.

Badanie przeprowadzono w siedzibie Sp6tki KRAKCHEMIA S.A. w Krakowie, przy ul. Ptk. Dgbka 10
w miesigcach lipiec —sierpien 2012, grudzien 2012 oraz styczen - marzec 2013 r. Badanie
zakoriczono dnia 11 marca 2013r.

Zarzad spotki jest odpowiedzialny za prawidtowosc¢ ksigg rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng
prezentacje sprawozdania finansowego.

Naszym zadaniem byto w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie raportu
uzupetniajacego, odnosnie sprawozdania oraz prawidtowosci ksigg stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Zarzad Spotki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych
w sprawozdaniu finansowym, wptywajgcych w sposdb znaczgcy na dane wykazane w sprawozdaniu

za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad spotki ztozyt wszystkie wymagane oswiadczenia,
wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty niezbedne do wydania opinii

i raportu.

Kluczowy biegty rewident oraz podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego spetniajg
wymog niezaleznosci od badanej spétki w rozumieniu art.56 ust. 3 i 4 ustawy z 07.05.2009 o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych.
Zakres planowanego i wykonanego badania nie zostat ograniczony i wynika z dokumentacji roboczej
znajdujacej sie w Kancelarii Biegtych Rewidentow ,KONTO” Sp. z 0. o.
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IILANALIZA FINANSOWA SPOLKI

1. Ogodlna analiza sprawozdania finansowego

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania
z catkowitych dochoddw, oraz podstawowe wskazniki finansowe. Analize przeprowadzono bez
uwzglednienia wskaznikow inflacji.

1.1 AKTYWA w tys. zt

2012 2011 2010
Wartos¢ Udziat % Wartos¢ Udziat % Wartos¢ Udziat %
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 7 025 3,96 4277 2,78 4196 2,75
Nieruchomosci inwestycyjne 2214 1,25 3710 2,41 3707 2,43
Wartosci niematerialne 10 359 5,84 10504 6,83 10591 6,94
Aktywa z tyt. odroczonego podatku 835 0,47 643 0,42 463 0,30
dochodowego
Aktywa finansowe w tym:
-aktywa finansowe dostepne do 3001 1,69 241 0,16 296 0,19
Sprzedazy
-naleznosci handlowe oraz 131 0,07 133 0,09 135 0,09
pozostate naleznosci
Razem aktywa trwate
23 565 13,28 19508 12,69 19 388 12,70
Aktywa obrotowe
Zapasy 52940 29,84 30357 19,75 32529 21,30
Aktywa finansowe w tym:
-naleznosci handlowe oraz 97 385 54,89 99 953 65,04 97 613 63,92
pozostate naleznosci
- $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3527 1,99 3 865 2,51 3183 2,08
Razem aktywa obrotowe 153 852 86,72 134 175 87,31 133325 87,30
AKTYWA RAZEM 177 417 100,00 153 683 100,00 152 713 100,00
1.2 ZOBOWIAZANIA | KAPITALY w tys. zt
2012 2011 2010

Wartos¢ Udziat % Wartos¢ Udziat % Wartos¢ Udziat %
Kapitat wtasny
Kapitat wtasny przypadajacy na

) ) s 70205 39,57 62903 40,93 55944 36,63
akcjonariuszy Spotki
Razem kapitat wtasny 70 205 39,57 62 903 40,93 55944 36,63
Zobowiazania
Zobowiazania diugoterminowe 2331 1,31 16951 11,03 18427 12,07
w tym:

-zobowigzania finansowe 1411 0,80 16 169 10,52 17 687 11,58
Zobowigzania krétkoterminowe 104 891 59,12 73829 48,04 78342 51,30
w tym:

- zobowigzania handlowe oraz

pozostate zobowigzania 65902 37,15 62314 35,12 65 683 43,01

- kredyty i pozyczki 38 145 21,50 10718 6,97 11910 7,80
Razem zobowigzania 107 212 60,43 90 780 59,07 96 769 63,37
ZOBOWIAZANIA | KAPITALY 177 417 100,00 153 683 100,00 152 713 100,00
RAZEM
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1.3 DANE WYNIKOWE w tys. zt

2012 2011 2010
Wartosc Dynamika Wartosc Dynamika Wartos¢
Przychody z e sprzedazy 535663 7,26 499 413 27,91 390 441
Koszty sprzed. towaréw i materiatéw (502 151) 6,56 (471 222) 28,72 (366 082)
Zysk/Strata brutto 33512 18,87 28191 15,73 24 359
Koszty sprzedazy i marketingu (15 467) 15,24 (13 422) 8,63 (12 355)
Koszty ogdlnego zarzadu (4918) 15,20 (4 269) 21,83 (3 504)
Pozostate przychody/koszty
) 1537 2 021,25 (80) 91,77 (972)
operacyjne
Przychody/koszty z inwestycji (30) 53,13 (64) 55,86 (145)
Zysk/strata operacyjna 14 634 41,31 10 356 40,27 7 383
Przychody/koszty finansowe (1876) 23,91 (1514) 68,41 (899)
Zysk/strata przed opodatkowaniem 12 758 44,29 8 842 36,37 6 484
Podatek dochodowy biezgcy (2725) 37,28 (1985) 22,30 (1623)
Podatek dochodowy odroczony 205 39,46 147 (42,80) 257
Zysk/strata netto 10 238 46,17 7 004 36,85 5118
Skutki wyceny aktywow finansowych
696 1 365,45 (55) 50,00 (110)
dostepnych do sprzedazy
Odroczony podatek dochodowy dot.
innych sktadnikéw catkowitego (132) (1430,00) 10 (52,38) 21
dochodu
Razem inne sktadniki catkowitego
564 1353,33 (45) 49,44 (89)
dochodu
CAtKOWITE DOCHODY 10 802 55,22 6 959 38,38 5029
Zysk netto przypadajacy
10 238 46,17 7 004 36,86 5118
akcjonariuszom
Zysk netto na 1 akcje 1,02 45,71 0,70 37,25 0,51
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1.4 WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

2012 2011 2010

Rentownos¢ aktywow (ROA)%

Wynik finansowy netto
Srednioroczny stan aktywow 6,18 4,57 3,96

Rentownosc sprzedazy brutto (%)

Wynik ze sprzedazy produktow
towarow i materiatow 6,26 5,64 6,24
Przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ sprzedazy netto (%)

Wynik finansowy netto
Przychody ze sprzedazy

1,91 1,40 1,31

Rentownos¢ kapitatu wlasnego (%)

Wynik finansowy netto
Srednioroczny stan kapitatu wtasnego

15,38 11,79 9,58

1.5 WSKAZNIKI PLYNNOSCI

2012 2011 2010

Ptynnos¢ | stopnia

Aktywa biezgce
Pasywa biezgce z wytgczeniem z tytutu 1,47 1,82 1,70
dostaw i ustug powyzej 12 mies.

Ptynnosc Il stopnia

Aktywa biezgce- zapasy.
Pasywa biezgce z wytaczeniem z tytutu 0,96 1,41 1,29
dostaw i ustug powyzej 12 mies.

Kapitat obrotowy netto (wartosc)
w tys. zt

Kapitat wiasny
(+) zobowigzania dtugoterminowe 48 961 60 346 54 983
(-) aktywa trwate
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1.6 WSKAZNIKI OBROTOWOSCI

2012

Wskaznik obrotu naleznosci (dni)

2011

2010

Sredni stan naleznosci handlowych oraz
pozostatych naleznosci * 365 dni 67
Przychody ze sprzedazy

Wskaznik obrotu zobowigzan (dni)

72

74

Sredni stan zobowigzari handlowych
oraz pozostatych zobowigzan * 365 dni 47
Koszty sprzed..towaréw i materiatéw

Wskaznik obrotu zapaséw (dni)

50

49

Sredni stan zapaséw * 365 dni
Koszty sprzed. towardéw i materiatow

30

1.7 WSKAZNIKI STRUKTURY MAJATKOWEI | KAPITALOWE)

2012

Pokrycie majatku trwatego kapitatem
wiasnym

24

2011

27

2010

Kapitat wiasny
Aktywa trwate

297,9

Kapitat pracujacy

322,45

288,55

Majatek obrotowy
(-) zobowigzania krétkoterminowe 48 961
Udziat kapitatu pracujacego w

aktywach

60 346

54983

Majatek obrotowy — zobowigzania
krotkoterminowe 27,6
Aktywa ogdtem

39,3

36,0

10
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2. Interpretacja wskaznikéw oraz ogdlna sytuacja ekonomiczna spétki

Przedstawione sprawozdanie z sytuacji finansowej za lata 2010 — 2012, sprawozdanie z catkowitych
dochodéw za lata 2010 -2012 oraz kluczowe wskazniki sporzadzone zostaty w oparciu o dane wynikajgce z:

- jednostkowego sprawozdania finansowego KRAKCHEMIA S.A. za okres 01.01 —31.12.2010r.
- jednostkowego sprawozdania finansowego KRAKCHEMIA S.A. za okres 01.01 —31.12.2011r.
- jednostkowego sprawozdania finansowego KRAKCHEMIA S.A. za okres 01.01 - 31.12.2012r.

Wartosc aktywow Spotki wedtug stanu na dzier 31.12.2012r. w poréwnaniu do stanu z dnia 31.12.2011r.
zwiekszyta sie 0 15,44 %. Wynika to ze zwiekszenia wartosci aktywdw trwatych /o 20,80 %/ i wartosci
aktywow obrotowych /o 11,61 %/. Wzrosty rzeczowe aktywa trwate oraz aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy/ w wyniku nabycia papieréw wartosciowych oraz wzrost notowan na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych/. Wzrést stan zapasow, natomiast stan naleznosci handlowych oraz srodkéw pienieznych
obnizyt sie.

Po stronie zobowigzan i kapitatéw wzrosta warto$¢ kapitatu wtasnego /o 11,61%/ i zobowigzan /o 18,10 %/.
Zobowigzania diugoterminowe ulegty zmniejszeniu /co jest zwigzane z zamiang kredytu dtugoterminowego
na krotkoterminowy/. Zobowigzania krétkoterminowe wzrosty w wyniku wzrostu zobowigzari handlowych
/spowodowanych wzrostem stanu zapaséw/ oraz w wyniku przekwalifikowania kredytu dtugoterminowego
na krotkoterminowy.

Podstawowg grupe skfadnikow majgtku Spotki stanowig aktywa obrotowe, ktérych udziat w wartosci
aktywow wynosi 86,72 %. Najwazniejsza grupe aktywow obrotowych stanowig naleznosci handlowe oraz
pozostate naleznosci /ich udziat w wartosci majatku Spétki w roku biezagcym spadt i wynosi 54,89 % ogétu
aktywowy/.

W roku 2012 zobowigzania dtugoterminowe tgcznie z kapitatem wtasnym stanowig w 40,88 % zrddto
finansowania majatku Spotki.

W latach 2010 - 2012 warto$¢ kapitatow wihasnych przewyzsza wartosé aktywdw trwatych, co wskazuje na
prawidtowa strukture finansowania majatku Spoétki.

W roku 2012 zwiekszyta sie wartos¢ przychododw ze sprzedazy /o 7,26%/ przy jednoczesnym wzroscie
wartosci sprzedanych towardw i materiatéw w cenie zakupu /o 6,56 %/, w wyniku czego zysk brutto za rok
2012 wzrdst, w poréwnaniu do roku poprzedniego o 18,87%.

Zwiekszenie poziomu wskaznika rentownosci majatku, rentownosci brutto oraz rentownosci netto w roku
2012 zwigzane jest ze wzrostem wysokosci zysku operacyjnego i zysku netto. W roku 2012 obserwujemy
wzrost rentownosci kapitatu wtasnego.

W roku 2012 skréceniu ulegt okres sptaty zobowigzan handlowych /z 49 do 46 dni/ i okres sptaty naleznosci
/z 72 do 67 dni/ , natomiast okres rotacji zapaséw ulegt wydtuzeniu /z 24 do 30 dni/.

W latach 2010 — 2012 prawidtowo ksztattuje sie wysokos$¢ wskaznikow ptynnosci finansowej. Catosé
zobowigzan krétkoterminowych znajduje pokrycie w wartosci aktywow obrotowych /wskaznik ptynnosci
| stopnia > 1/, przy czym w roku 2012 warto$¢ tych wskaznikéw spadta w poréwnaniu z rokiem poprzednim .
Ogodlna ocena wskaznikdw ptynnosci wskazuje na zdolnos$¢ Spétki do obstugi biezgcych zobowigzan.

W roku 2012, w poréwnaniu do roku poprzedniego, zwiekszyta sie wysokos¢ zysku netto przypadajgcego na
1 akcje.

3.0cena mozliwosci kontynuacji dziatalnosci:
Przedstawione powyzej wyniki analizy sytuacji finansowej i majatkowej Spétki daja podstawy do

potwierdzenia zdolnosci kontynuowania dziatalnosci przez KRAKCHEMIA S.A. w ciggu najblizszego roku
obrotowego po badanym dniu bilansowym.
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. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Prawidtowos¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Dnia 31 marca 2005r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie KRAKCHEMIA S.A., na podstawie art. 45, ust. 1a, b, ¢
ustawy o rachunkowosci, podjeto decyzje w sprawie sporzgdzania przez Spétke sprawozdan finansowych
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.

Spotka posiada aktualng polityke rachunkowosci opisujacg zasady prowadzenia ksigg w zakresie wymaganym
przepisami art.10 ustawy o rachunkowosci. Przyjete zasady rachunkowosci sg dostosowane do zakresu

i rozmiaréw prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, zapewniajg wyodrebnienie w ksiegach rachunkowych
wszystkich zdarzen istotnych do oceny sytuacji majgtkowe;j i finansowej oraz ustalenia wyniku finansowego
Spotki. Przyjete zasady sg stosowane w sposdb ciggty, co zapewnia zachowanie poréwnywalnosci danych

w kolejnych okresach. Dokonalismy wyrywkowego sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu
rachunkowosci. Naszej ocenie podlegaty w szczegdlnosci:

- prawidtowos¢ udokumentowania operacji gospodarczych,

- prawidtowos$¢ prowadzonych za pomocg komputera ksigg rachunkowych,

- powigzanie danych wynikajgcych z ksigg ze sprawozdaniem finansowym,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych i dostepu do danych i systemu ich przetwarzania,

- rozliczenie wynikow inwentaryzacji.

Nie stwierdziliémy znaczgcych nieprawidtowosci, ktére nie bytyby usuniete, a mogty miec istotny wptyw na
badane sprawozdanie. Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat
funkcjonowania systemu rachunkowosci w spéfce. Z uwagi na uwarunkowana konieczno$¢ stosowania w toku
badania metod reprezentatywnych nie wyklucza sie mozliwosci zmian wartosci poszczegdlnych tytutow
rozliczen badanej Spoétki z budzetem, w wyniku kontroli organdéw skarbowych, za ktére biegty rewident nie
moze ponosi¢ odpowiedzialnosci.

Spétka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikow majgtkowych w terminach okreslonych w art. 26 ustawy
o rachunkowosci.

Wyniki badania ksigg rachunkowych jak rowniez dowoddéw ksiegowych stanowigcych podstawe do
dokonanych zapiséw w ksiegach, pozwalajg uznaé¢ je za ogdlnie spetniajgce warunek rzetelnosci,
bezbtednosci i sprawdzalnosci.

2. Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania
z catkowitych dochodéw
2.1 Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate (w tys. zi) 31.12.2012r. 31.12.2011.r
1. Rzeczowe aktywa trwate, w tym:
a) budynki i budowle 4034 2532
b) maszyny i urzagdzenia 1836 799
c) Srodki transportu 803 760
d) meble, wyposazenie i sprzet 198 71
e) srodki trwate w budowie 154 115
Rzeczowe aktywa trwate netto, razem 7 025 4277
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Dekapitalizacja rzeczowych aktywow trwatych (w %)
Poziom dekapitalizacji
Wartos¢ brutto Umorzenie (w tys. 2! w %
Rzeczowe aktywa trwate (w tys. zt) ¥s- umorzenie x 100
wart. brutto
31.12.12) 31.12.011] 31.12.12] 31.12.11] 31.12.12 31.12.11
a) budynki i budowle 4973 3275 939 743 18,9 22,7
b) maszyny i urzadzenia 3261 1970 1426 1171 43,7 59,4
c) Srodki transportu 2513 2438 1711 1678 68,1 68,8
d) meble i wyposazenie 774 610 575 539 74,3 88,4
Razem 11521 8 293 4 651 4131 40,4 49,8
Rzeczowe aktywa trwate uzytkowane na podstawie zawartych umoéw
leasingu finansowego (w tys. zt) 31.12.2012r. (31.12.2011r.
1. Wartos$¢ brutto 1774 3046
2. Umorzenie 567 754
\Wartos¢ netto 1207 2859

Wartosci niematerialne (w tys. zt) 31.12.2012r. 31.12.2011r.

1. Wartosc firmy 9074 9074
2. Znaki towarowe i licencje 1226 1328
3. Pozostate ( oprogramowanie) 59 102
4. Wartosci niematerialne w budowie 0 0
Rzeczowe wartosci niematerialne netto razem 10 359 10504

Wartosc firmy zostata ustalona w wysokosci nadwyzki ceny nabycia MAXIMEX Sp. z 0.0. nad wartoscig

godziwg przejetych aktywow netto. Wartosc firmy zwigzana jest z przejetym rynkiem zbytu i jest

testowana na utrate wartosci.

IAktywa finansowe dostepne do sprzedazy (w tys. zt) 31.12.2012r. 31.12.2011r.
Stan na poczatek okresu + zwiekszenia 2 305 296
Odpis aktualizujgcy aktywa finansowe 696 (55)
Stan na koniec okresu 3001 241

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to nabyte papiery wartosciowe /akcje spotek gietdowych/.

Odpis aktualizujgcy wartos¢ aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy powstat w wyniku wzrostu

notowan nabytych papieréw wartosciowych na GPW.

Prezentacja rzeczowych aktywoéw trwatych , wartosci niematerialnych i prawnych oraz aktywoéw

finansowych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jest prawidtowa.
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2.2 Aktywa obrotowe

Zapasy (w tys. zt)
31.12.2012r. 31.12.2011r.
1. Wartos$¢ zapasow brutto, w tym: 52962 30412
- materiaty 0 0
- towary 52962 30412
2. Odpisy aktualizujgce wartos$é zapasow (22) (55)
Zapasy netto razem 52940 30357
Naleznosci krotkoterminowe (w tys. zt) 31.12.2012r. 31.12.2011r.
1.1. Naleznosci handlowe 100 157 104 594
1.2. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci (7717) (7 053)
1. Naleznosci handlowe netto 92 440 97 541
2. Naleznosci pozostate netto 4 696 2139
3. Przedptaty 0 0
4. Rozliczenia miedzyokresowe czynne — krétkoterminowe 234 260
5. Naleznosci od podmiotéw powigzanych 15 13
Naleznosci krotkoterminowe netto razem 97 385 99 953

Wartos$¢ naleznosci handlowych przeterminowanych powyzej 31 dni wynosi 16 145 tys. zt, co stanowi
16,1 % wartosci naleznosci handlowych brutto. Badanie potwierdzito kompletnos¢ i zasadno$é ujecia
odpisow aktualizujgcych stan naleznosci handlowych.

Prezentacja aktywow obrotowych /w tym zapasow oraz aktywow finansowych/ w sprawozdaniu

z sytuacji finansowej jest prawidtowa.

2.3 . Kapitat wtasny

Kapitat wtasny (w tys. zi) 31.12.2012r. 31.12.2011r.
1. Kapitat podstawowy, w tym: 38 843 38 843
a) wartos$¢ nominalna akcji 10 000 10 000
b) nadwyzka z emisji nad wartoscig nominalng akgji i 28 843
S 28 843
kosztami emisji
2.Zysk zatrzymany, w tym: 30932 24194
a) zysk zatrzymany, zgodnie z obowigzujacymi
. . 2504 1685
przepisami
b) pozostate zyski 28 428 22 509
2. Zmiany w kapitale wtasnym z innych catkowitych 430 (134)
dochodow
Kapitat wtasny razem 70 205 62 903
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Kapitat wtasny wzrdst w stosunku do roku poprzedniego w wyniku osiggnietych zyskéw za 2012 rok.

Struktura wtasnosci /na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego/

Liczba Wartosc %
Nazwa akcjonariusza posiadanych nominalna posiadanych
akcji posiadanych akgji gtosow
1. ALMA MARKET S.A. 5000 000 5000 000 50,00 %
2. OFE PZU Ztota Jesien 997 000 997 000 9,97 %
3. QUERCUS TFI S.A. 958 909 958 909 9,59 %
4.)Jerzy Mazgaj 500 000 500 000 5,00 %
- — P
5. Pozostali, posiadajacy ponizej 5 % 2 544 091 2544 091 25,44%
ogolnej liczby akcji
Razem 10 000 000 10 000 000 100,00 %
Prezentacja kapitatow witasnych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej prawidtowa.
2.4. Zobowigzania
Zobowigzania krotkoterminowe (w tys. zt) 31.12.2012r. 31.12.2011r.
1. Zobowigzania handlowe 64 347 61129
2. Zobowigzania publiczno-prawne 193 168
3. Pozostate zobowigzania 25 15
4. Rozliczenia miedzyokresowe 1332 989
5. Zobowigzania wobec podmiotdéw powigzanych 5 13
Zobowigzania krétkoterminowe razem 65 902 62314
Kredyty i pozyczki (w tys. zt) 31.12.2012r. 31.12.2011r.
1. Zobowiazania dtugoterminowe, w tym: 1411 16 169
a) kredyty bankowe 0 15 468
b) zobowigzania z tyt. uméw leasingu finansowego 1411 701
2. Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 38 145 10718
a) kredyty w rachunku biezgcym 37574 10426
b) zobowigzania z tyt. umodw leasingu finansowego 571 292
Kredyty i pozyczki razem 39 556 26 887

Spadek kredytow dtugoterminowych spowodowany jest reklasyfikacjg kredytu dtugoterminowego na

krotkoterminowy.

Prezentacja zobowigzann w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jest prawidtowa.
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2.5 Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw (w tys. zt) (;11(;1222%1122 (;11(;1222%1111
1. Przychody ze sprzedazy, razem 535663 499 413
1.1. Sprzedaz detaliczna towardw i materiatow 247 206
1.2. Sprzedaz hurtowa materiatéw i towaréw 535 308 499 083
1.3. Sprzedaz ustug 108 124
2.Koszty sprzedanych towardw i materiatéw (502 151) (471 222)
I. Zysk brutto 33512 28191
3.Koszty sprzedazy i marketingu (15 467) (13 422)
4. Koszty ogdlnego zarzadu (4918) (4269)
5. Przychody / koszty z inwestycji (30) (64)
6. Pozostate przychody / koszty operacyjne 1537 (80)
Il. Zysk operacyjny 14 634 10 356
7. Przychody / koszty finansowe (1876) (1514)
lll. Zysk przed opodatkowaniem 12 758 8 842
8. Podatek dochodowy (2 520) (1 838)
IV. Zysk netto 10 238 7 004
9.Inne sktadniki catkowitego dochodu (netto) 564 (45)
V. Catkowite dochody 10 802 6 959

Badanie potwierdzito kompletnos¢ ujecia przychoddéw, kosztow i pozostatych obcigzen oraz
prawidtowos¢ ustalenia wysokosci catkowitych dochoddw netto.

3. Wprowadzenie i dodatkowe informacje do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawierajace informacje ogdlne oraz opis zasad rachunkowosci,
a takze informacje dodatkowe i objasnienia bedgce integralng czescig tego sprawozdania, przedstawiajg
wszystkie istotne informacje wymagane przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzone przez Unie Europejsky. Dane zawarte w informacji dodatkowej sg kompletne, rzetelne

i powigzane ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej i sprawozdaniem z catkowitych dochoddw oraz ksiegami
rachunkowymi.

4. Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Stosownie do postanowien art. 45 ust.4 w zwigzku z art. 49 ust.1 i 2 ustawy o rachunkowosci, sprawozdanie
z dziatalnosci Spotki, za ktérego tres¢ odpowiada Zarzad Spoétki, stanowi uzupetnienie rocznego sprawozdania
finansowego. Po zapoznaniu sie z trescig tego sprawozdania stwierdzamy, ze dane w nim zawarte nawigzujg
do zbadanego sprawozdania finansowego Spétki za 2012 rok, a takze zawierajg pozostate informacje zgodnie
z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. nr 33, poz.259).
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5. Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

Stosownie do postanowien § 91, ust.1 pkt 5.4 wyzej wymienionego Rozporzadzenia Ministra Finansow

z dnia 19 lutego 2009 roku, Raport roczny KRAKCHEMIA S.A. zawiera wyodrebnione o$wiadczenie Zarzadu
o stosowaniu tadu korporacyjnego, w ktérym Spdtka zaprezentowata informacje w zakresie zgodnym

z wymogami okreslonymi w wyzej wymienionym Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009r.

6.Ustalenia koricowe
6.1.Zobowigzania warunkowe

Zarzad Spotki zfozyt pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych i wykazaniu
wszelkich zobowigzan warunkowych .

6.2.Naruszenie prawa

W trakcie badania nie stwierdzono istotnego naruszenia prawa, mogacego mie¢ znaczacy wplyw na

sporzadzone sprawozdanie finansowe.

6.3.Zdarzenia po dacie bilansu
Po dacie bilansu nie wystapity istotne zdarzenia majace wplyw na sytuacje finansowa i majatkowa badanej
jednostki za rok badany, nie ujete w sprawozdaniu finansowym.

Sporzadzony raport uzupetniajacy opinie zawiera 17 kolejno ponumerowanych stron i opatrzonych podpisem

biegtego rewidenta. Raport sporzadzono w 6 jednobrzmigcych egzemplarzach.

Krakow, 11 marca 2013r.

Kluczowy biegty rewident Podmiot uprawniony do badania
Alicja Oprych sprawozdan finansowych
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