POLROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIAEALNOSCI
CLEAN&CARBON ENERGY S.A.

I. Informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach.

Clean&Carbon Energy S.A. prowadzi dzialalnogé w zakresie kupna i sprzedazy nieruchomodci
na wiasny tachunek, jak réwniez zajmuje si¢ wynajmem posiadanych nieruchomoscei
znajdujacych sie w Szczecinie, Gorzowie Wielkopolskim, Stargardzie Szezecifiskim oraz w

Cecenowie.

Spolka Clean&Carbon Energy S.A. stala si¢ wladcicielem/uzytkownikiem wieczystym
nieruchomodei (budynkéw i gruntéw) poloZonych w Szczecinie, Gorzowie Wielkopolskim,
Stargardzie Szczeciriskim, oraz Cecenowie, ktére to nieruchomogei zostaty wniesione w
zamian za wkiad niepieniezny od Spétki Texass Ranch Company-Wizja P.S. Spéika z
ograniczong odpowiedzialnoscig Spoétka komandytowo-akeyjna, na mocy umowy o objgciu
akeji w podwyzszonym kapitale zakladowym Spéiki i umowy zobowigzujgcej do przeniesienia
nietuchomodei z dnia 28 wrzesnia 2010 toku, Zgczna warto$é wniesionych aportéw wynosi

442 615 000 PLN.

Spotka na obecnym etapie skupia sic w przewazajacej czedei na zarzadzaniu i potencjalnym
wykotzystaniu nieruchomodei aportowych, Na czedei z wymienionych nieruchomodci przy
udziale wyspecjalizowanych firm przygotowywane s projekty dotyczace zagospodatowania
poszezegblnych nieruchomodoi.

I1. Zmiany w skladzie 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych Clean&Carbon Energy S.A.

W sklad Rady Nadzorczej w okresie od 1 kwietnia 20121, do 30 wrzeénia 2012r. wehodzity

nastepujgce osoby:

Jacek Janiszewski — Pizewodniczgcy Rady Nadzorczej
01.09.2010-30.09.2012r.

Wiestaw Zurawski — Wiceptzewodniczacy Rady Nadzorczej
12.09.2012-30.09.2012¢.

01.09.2010~30.09.20121.

Jacek Piechota
J6zef Oleksy 30.09.2011-12.09.2012r.
Wiestaw Lachtaj 30.09.2011-30.09.2012z.

Anna Mercedes Paszyfiska 30.09.2011-30.09,2012z.
Tadeusz Donocik 30.09.2011-12.09.2012r.

Jézef Semik 30.09.2011-12.09.2012r.
Ferrari Stacey Paszyriska 30.09.2011-22.06.2012r.

W oktesie sprawozdawczym nastapily nastgpujgce zmiany w skladzie osobowym Rady
Nadzorezej:

W oktesie sprawozdawczym nastapily nastgpujace zmiany w skiadzie osobowym Rady
Nadzorezej:




Pani Farrati Stacey Paszynska Czionek Rady Nadzorczej Spotki z dniem 22 czerwea 2012
roku, zlozyta rezygnacje z pelnienia funkcji Czlonka Rady Nadzotezej w Spélce

Clean&Carbon Energy S.A.

W dniu 12 wizeénia 2012 roku odbylo si¢ Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki
Clean&Carbon Enetgy S.A., na ktérym zatwierdzono sptawozdanie finansowe Spéiki za

ostatni pelny rok obrotowy 2011.
W zwigzku z powyzszym zgodnie z zapisami art. 386 § 2 w zw. z art. 369 par4 K.sh.,

czlonkowie Rady Nadzorczej Spétki w osobach: Pan Jacek Janiszewski - Przewodniczacy
Rady Nadzorczej, Pan Jézef Oleksy, Pan Jacek Piechota, Pan Wiestaw .achtaj, Pan Tadeusz
Donoeik, Pani Anna Mercedes Paszyfiska, Pan Jozef Semik, zakoficzyli swojg kadencje na
skutek jej uptywu, Ich mandaty cztonkéw Rady Nadzotczej wygasty z dniem 12 wizeénia 2012
roku, to jest z chwilg zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spétki za ostatni petny rok
obrotowy 2011 przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Clean&Carbon Energy

S.A.
W dniu 12.09.20121. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki Clean&Carbon
Enetgy S.A, uchwatami nr: 8a/12/09/2012, 8b/12/09/2012, 8¢/12/09/2012, 8d/12/09/2012,

8e/12/09/2012, powotato do sktadu Rady Nadzorczej Spoiki: Pana Jacka Janiszewskiego, Pana
Wiestawa Lachtaj, Pana Jacka Piechote, Panig Anne Metcedes Paszyfiska, Pana Wiestawa

Zurawslkiego.
Rada Nadzorcza na swym posiedzeniu w dniu 12 wizednia 2012 roku uchwatg nr1/12/09/2012

dokonata wyboru Przewodniczacego Rady, kibrym zostat ponownie Pan Jacek Janiszewski.
Wiceprzewodniozacym Rady zostat Pan Wiestaw Zurawski powolany uchwala nr

2/12/09/2012.

W okresie sprawozdawezym Zarzad Spéiki reprezentowany byt w nastepujacy Sposob:

Wielkostaw Staniszewski 10.10.2011-12.09.2012z.
Edmund Sedzikowski 12.09.2012-30.09.2012t,

W okresie sprawozdawezym nastgpity nastgpujgce zmiany w skiadzie osobowym Zarzadu:

W dniu 12 wizesnia 2012 roku odbylo si¢ Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoiki
Clean&Carbon Energy S.A., na ktérym zatwierdzono sprawozdanie finansowe Spétki za

ostatni petny rok obrotowy 2011.
W zwigzlu z powyzszym zgodnie z zapisami art. 369 par4 K.s.h., Prezes Zarzadu Pan

Wielkoslaw Staniszewski zakoficzyt swojg kadencje na skutek jej uptywu, jego mandat Prezesa
Zarzadu wygast z dniem 12 wrzeénia 2012 roku,

Rada Nadzorcza na swym posiedzeniu w dniu 12.09.2012 roku uchwalg nr 3/12/09/2012
powolata Pana Edmunda Sedzikowskiego na Prezesa Zarzgdu Clean&Carbon Energy S.A.

Na dzien publikowania ninigjszego rapottu reprezentacja Spotki Clean&Catbon Energy S.A.
przedstawia sie nastepujgco:

Zarzad:




Edmund Se¢dzikowski ~ Prezes Zarzadu
Stanistaw Kasprzak - Prokurent
Agnieszka Bednatska - Prokurent
Rada Nadzorcza:

- Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
- czlonelk Rady Nadzorezej

- cztonek Rady Nadzorcezej

- cztonek Rady Nadzorczej

Pan Jacek Janiszewski

Pan Wiestaw Zurawski

Pan Wiestaw Lachtaj

Pan Jacek Janiszewski

Pani Anna Mercedes Paszyfiska

IV. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwoSci zrealizowania wezesniej publikowanych
prognoz wynikéw za dany rok, w S$wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie

kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych,

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw.

3. Wskazanie akcjonarinszy posiadajacych bezpoSrednio lub po§rednio poprzez podmioty
zalezne, co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
na dzien przekazania raportu §rédrocznego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych
przez te podmioty akeji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby gloséw
z nich wynikajgcych i ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strulkturze wlasno§ci znacznych pakietéw akeji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Wedlug informacji posiadanych przez Spoétke, zar6wno na dzien 30 wrzednia 2012 roku jak i
na dziefi publikacji niniejszego raportu struktura wilasnodei kapitatu akcyjnego Spéiki byta
nastgpujaca (akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw):

Udzlal w
Nazwa Liczba akcji Udgiad w kapitale Liczba gloséw | glosach na

podstawowym WA
Fotrarl Stacey | 100 412800 | 19,96% 190.412.800 | 19,96%
Paszynska
KIRCUS Lid. 164.791.280 17,27% 164.791.280 17,27%
Augustine '
Duodoo 118.853.200 12,46% 118.853.200 12,46%
Bgidijus Dauksa | 95.000.000 9,96% 95.000.000 9,96%
MUFERON o .
CYPRUS Ltd. 95.000.000 9,96% 95.000.000 9,96%
DFMP
INVESTMENTS | 90.984.000 9,53% 90.984.000 9,53%
INC
Pozostali 199.086.720 20,86% 199,086,720 20,86%
Razem 954,128,000 100,00% 954.128.000 100,00%




4. Zestawienie stanu posiadania akeji emitenta Iub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajgce i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu §rédrocznego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu

kwartalnego, odrebnie dla kazdej z 0s6b:

Wedlug najlepszej wiedzy Zarzadu, cztonkowie Zarzadu ani Rady Nadzorezej nie posiadajg
akcji emitenta lub uprawniefi do nich (opeji). Agnieszka Bednarska- Prokurent posiada 6000
akeji emitenta, nabyte po cenie nominalnej 0,29z1., o fgeznej wartodei 1.740,00 22.

5, Wskazanie postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wladciwym dla
postepowania arbitrazowego Iub organem administracji publicznej:

I. W dniu 11 czerwca 2012 roku Sad Okregowy w Warszawie, Sad Gospodarczy XX Wydziat
Gospodatezy, po rozpoznaniu na posiedzeniu nigjawnym sprawy z wniosku Contanisimo Ltd. z
siedzibg w Nikozji (Cypt), przy udziale Clean&Carbon Energy S.A. o zabezpieczenie
toszezenia, postanowil, zabezpieczyé do czasu prawomocnego zakorficzenia postgpowania,
roszezenie Contanisimo Lid. z siedzibg w Nikozji o zaplate przez Clean&Carbon Energy S.A.,
kwoty 48.688.406,00zt, poprzez ustanowienie hipotek przymusowych na nieruchomodciach
Emitenta o numerach: Kw SZ1T/00062883/8, Kw SZ18/00120227/6, Kw SZ18/00082248/0,
Kw SZ1S/00103656/7, Kw SZ18/00120351/4, Kw SZ18/00179014/8, do kwoty

48.688.406,00z.

I, W dniu 27 czerwea 2012r. Emitent otrzymat wyrok Cywilnego Sadu Arbitrazowego
Eurolegis w Gdansku z dnia 21 czerwea 2012 roku, w sprawie z powédztwa Clean&Carbon
Energy S.A. przeciwko Komputronik S.A. z siedzibg w Poznaniu o zaplatg kwoty
31,962.082,19z¢ wraz z naleznymi odsetkami. Roszezenie Emitenta zostato uwzglednione w
catodci. W dniu 15 pazdziernika 2012 roku, ottzymat postanowienie Sadu Apelacyjnego w
Watszawie z dnia 5 pazdziernika 2012 roku, oddalajgce zazalenie Komputronik S.A. z siedzibg
w Poznaniu na postanowienie Sadu Okregowego w Warszawie, Sgd Gospodarczy XX Wydziat
Gospodatczy, w sprawie nadania klauzuli wykonalnodei wyrokowi sgdu polubownego-
Cywilnego Sadu Arbitrazowego Eurolegis z dnia 21 czetwca 2012 roku, nakazujgcemu
Komputronik S.A. zaplate na rzecz Emitenta kwoty 31.962.082,19z1. Dnia 15 pazdziernika
2012 roku, Sad Apelacyjny w Warszawie nadal w/w postanowieniu tytut wykonawezy,
uprawniajgcy Emitenta do egzekucji w calodei kwoty 31.962,082,19zt. Orzeczenie podlega

wylkonaniu jako prawomocne, natychmiast wykonalne.

III. W dniu 20 lipca 2012 roku Emitent ofrzymal pozew o zaplate kwoty 48.688.406,00z1,
whniesiony ptzez Contanisimo Limited z siedzibg w Nikozji, Cypr ( Spéika, ktérej 100%
udziatowcem jest Komputronik S.A. z siedzibg w Poznaniu), przeciwko Clean&Carbon Energy
S.A,, do Sgdu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie. Emitent
zgodnie z przewidzianymi przepisami prawa, wniesie odpowiedZ na pozew w zakre$lonym

terminie.




6. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej Iub wielu
transakeji z podmiotami powigzanymi, jeZeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne i
zostaly zawarte na innych warnnkach niz rynkowe.

Nie doszlo do transakeji spetniajgcych wspomniane kryteria,

7. Informacje o udzielenin przez Emitenta lub przez jednostki od niego zalezne porgezen
kredytu Iub pozyezki lub udzielenin gwarancji-facznie jednemu podmiotowi Jub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli laczna warto§¢ istniejacych poreczen lub gwarancji
stanowi co najmniej 10% kapitaléw wlasnych Emitenta:

Spéika nie dokonywata w okresie sptawozdawezym czynnosci okreslonych powyzéj.

8. Zdarzenia znaczgce jakie wystapily w okresie sprawozdawczym,

1. W dniu 12 wrzeénia 2012 roku odbylo si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

Spéiki Clean&Carbon Energy S.A., na ktérym podjeto nastepujgce uchwaty:
- uchwate nr 4/12/09/2012 w przedmiocie rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania
finansowego Spdtki za rok obrotowy trwajacy od 1 kwietnia 2011 roku do 31 marca 2012 rokw,

na ktore sklada sie:
bilans sporzgdzony na dzieft 31 marca 2012 roku, ktéry po stronie aktywoéw i pasywow

zamykajgcy si¢ kwotg 559.993.000,00zt (pigéset pigédziesigt dziewigé miliondw dziewigéset
dziewigédziesiat trzy tysigce zlotych),

rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 kwietnia 2011 roku do dnia 31 marca 2012
roku, ktéry wykazuje zysk netto w kwocie 2.402.000,00 zt ( dwa miliony czterysta dwa

tysigce),

sprawozdanie z przeptywu Srodkéw pienigznych za rok obrotowy 2011, informacje dodatkowa
do bilansu oraz rachunku zyskéw i strat, zawierajaca wyjasnienia niezbgdne dla rzetelnodei i
jasnodci sytuacji majatkowsj i finansowej, wyniku finansowego i tentownodci przedsigbiorstwa
Spbtki za rok 2011, zgodnie z dyspozycjg art. 48 ustawy z dnia 29 wrzednia 19941, o
trachunkowodci (Dz.U. z dnia 19 listopada 1994z, z pdzn, zmianami),

a takze zatwierdzono sprawozdanie Zarzadu z dziatalnodei Spotki za okres od 1 kwietnia 2011
roku do 31 marca 2012 roku;

- uchwate nr 5/12/09/2012 w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy tiwajacy od 1 kwietnia
2011 roku do 31 marca 2012 roku, w kwocie 2.402.000,00z4, ktéry przeznaczono na kapitat
zapasowy Spolki;

- uchwate nr 6a/12/09/2012 w sprawie udzielenia cztonkowi Zarzadu Spotki Panu Tomaszowi
Szamlewskiemu absolutorium z wykonania przez niego obowigzkéw w okresie od 01 kwietnia

2011r. do 01 lipca 2011r.;




- uchwate nr 6b/12/09/2012 w sprawie udzielenia Prezesowi Zariadu Spétki absolutorium z
wykonania przez niego obowigzkéw w okresie od 01 kwietnia 2011r. do 26 maja 2011z,

- uchwate nr 6¢/12/09/2012 w sprawie udzielenia Prezesowi Zarzadu Panu Maciejowi
Flemingowi absolutorium z wykonania przez niego obowiazkéw w okresie od 01 lipca 201 1.

do 14 paZdziernika 2011z.;

- uchwale nr 6d/12/09/2012 w sprawie udzielenia Prezesowi Zarzadu Spétki Panu
Wielkostawowi Staniszewskiemu absolutorium z wykonania przez niego obowigzkéw w
okresie od 14 pazdziernika 2011 do 31 marca 2012r.;

- uchwale nr 7a/12/09/2012 w sprawie udzielenia Przewodniczacemu Rady Nadzorezej Spotki
Panu Jackowi Janiszewskiemu absolutorium z wykonania przez niego obowiazkéw w okresie
od 01 kwietnia 2011r. do 31 marca 20121,;

- uchwalg nr 76/12/09/2012 w sprawie udzielenia Wiceprzewodniczacemu Rady Nadzorczej
Spétki Panu Tomaszowi Tywonkowi absolutorium z wykonania przez niego obowigzkéw w
okresie od 01 kwietnia 2011r. do 28 pazdziernika 2011r.;

- uchwate nr 7¢/12/09/2012 w sprawie nie udzielenia Cztonkowi Rady Nadzorczej Spétki Panu
Wojciechowi Buczkowskiemu absolutorium z wykonania przez niego obowigzkéw w okresie
od 01 kwietnia 201 1r. do 18 sierpnia 201 1r.;

- uchwate nr 7d/12/09/2012 w sprawie udzielenia Czlonkowi Rady Nadzorczej Spétki Panu
Jozefowi Oleksemu absolutorium z wykonania pizez niego obowiazkéw w okresie od 30
wizesnia 2011r. do 31 marca 2012r.;

- uchwatg nr 7e/12/09/2012 w sprawie udzielenia Czionkowi Rady Nadzorczej Spotki Panu
Wiestawowi Lachtaj absolutorium z wykonania przez niego obowiazkéw w okresie od 30
wrzeénia 2011r. do 31 marca 2012r.;

- uchwate nt 7f/12/09/2012 w sprawie nie udzielenia Panu Tadeuszowi Donocik absolutorium z
wykonania pizez niego obowigzkéw w okresie od 30 wizednia 2011r. do 31 matca 2012r.;

- uchwale nr 7g/12/09/2012 w sprawie nie udzielenia Czionkowi Rady ‘Nadzorezej Spétki Panu
Jozefowl Semik absolutorium z wykonania przez niego obowigzkéw w okresie od 30 wrzesnia

2011z, do 31 marca 20121.;

- uchwale nr 7h/12/09/2012 w sprawie nie udzielenia Cztonkowi Rady Nadzorezej Spétki Pani
Annie Mercedes Paszyfiskiej absolutorium z wykonania przez nig obowigzkéw w okresie od
30 wrzeénia 2011r. do 31 marea 2012r.,;

- uchwatle nt 7i/12/09/2012 w sprawie nie udzielenia Czlonkowi Rady Nadzotezej Spétki
Pani Perrari Stacey Paszyriskiej absolutorium z wykonania przez nia obowigzkéw w
oktesie od 30 wizednia 2011z, do 31 marca 2012r.;

- uchwatg nr 7j/12/09/2012 w sprawie udzielenia Czionkowi Rady Nadzorezej Spotki
Panu Jackowi Piechocie absolutorium z wykonania ptzez niego obowiazkéw w okresie
od 01 kwietnia 20111. do 31 marca 2012¢.;




- uchwate nr 7k/12/09/2012 w sprawie udzielenia Cztonkowi Rady Nadzorczej Spotki
Panu Maciejowi Trybuchowskiemu absolutorium z wykonania przez niego obowigzkow
w okresie od 01 kwietnia 2011z, do 28 wrzednia 2011r.;

-~ uchwate nr 8a/12/09/2012 w sprawie powolania na cztonka Rady Nadzorczej Spotki
Pana Jacka Janiszewskiego;

- uchwale nr 86/12/09/2012 w sptawie powolania na cztonka Rady Nadzorezej Spotki
Pana Jacka Piechote;

~ uchwale nr 8¢/12/09/2012 w sprawie powotania na cztonka Rady Nadzorczej Spotki
Pani Anny Mercedes Paszyfiskiej;

- uchwate nr 8d/12/09/2012 w sprawie powotania na cztonka Rady Nadzorczej Spétki
Pana Wiestawa Lachtaj;

- uchwate nr 8e/ 12/09/2012 w sprawie powotania na cztonka Rady Nadzotczej Spoﬂq
Pana Wiestawa Zurawskiego;

- uchwalg nr 9/13/09/2012 w sprawle zmiany zapiséw § 6 Statutu Spéfki, ktéry otrzymat
nastgpujace btzmienie: 6.1. Kapital zakladowy Spélki wynosi 381.651.200,00zt (frzysta
osiemdziesiat jeden milionéw szeééset pigédziesigt jeden tysigey dwiedcie ztotych) akeji, w

tym:

a) 40.280 (czterdziedci tysigey dwiescie osiemdziesigt) akeji zwyktych na okaziciela serii A,

b) 60.420 (szedédziesiat tysigcy czterysta dwadziescia) akeji zwyktych na okaziciela serii B,

¢) 3.524.500 (trzy miliony pieéset dwadziedcia cztery tysiace pigcset) akcji zwyklych na

okaziciela setii C,
d) 1.174.800 (ieden milion sto siedemdziesigt cztery tysiace osiemset akecji zwyklych na

okaziciela serii D,

e) 400,000 (czterysta tysigey) akcp zwyk}ych na okaziciela serii E,

f) 75.000 (siedemdziesiat pigé tysigey) akeji zwylkdych na okaziciela setii F,

g) 75.000 (siedemdziesigt pigé tysigcy) akeji zwyklych na okaziciela setii G,

1) 8.000.000 (osiem milion6w) akeji zwyklych na okaziciela setii H,

1) 40.050.000 (czterdziedci milionéw pigédziesiat tysigey) akeji setii L,

j) 100.000.000 (sto milinéw) akeji zwyktych na okaziciela setii J,

k) 18.000.000 (osiemnageie milionéw) akcji zwylktych na okaziciela setii K,

1)123.546.000 (sto dwadziedcia trzy miliony pigéset dwadziescia szed¢ tysigey) akeji zwyklych

na okaziciela serii L,
m) 185.874.200 (sto osiemdziesigt pigé milionéw osiemset siedemdziesiat cztery tysiace

dwiescie ) akeji zwyktych na okaziciela serii M,
n) 148.307.800 (sto czterdziedei osiem tysigey trzysta siedem tys1¢;oy osiemset) akcji zwyldych

na okaziciela serii N,

0) 325.000.000 (trzysta dwadziedcia pié miliondw) akcji zwyklych na okaziciela serii O.
Wszystkie akcje w Spélce sg réwne, co do wartodei i praw przystugujgcych ich posiadaczom o
majg warto$é nominalng 0,40 zt(czterdziedci groszy) kazda.

6.2 Akcje Spétki moga byé umarzane w trybie umorzenia dobrowolnego. Akcje moga by¢
umatzane za zgodg akcjonariusza w drodze ich nabycia poprzez Spétke za wynagrodzeniem
lub bez wynagrodzenia, Umorzenie akcji wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia. Uchwata
powinna spelnia¢ warunki okreslone w art, 359 § 2 kodeksu spétek handlowych. W zamian za
akeje umorzone Spétka moze wydawaé $wiadectwa uzytkowe bez okredlonej wartosci




nominalnej. Swiadectwa uzytkowe mogg byé imienne lub na okaziciela. Akcje Spotki moga
by r6wniez umarzane popich nabyciu w trybie art. 362 § 1 pkt 5 kodeksu spolek handlowych,
6.3 Akcje na okaziciela nie mogg by¢ zamienione na imienne. 6.4 Zarzad jest upowazniony do
okredlania terminéw wplat na akeje.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonatiuszy wyraza zgode na:

a) ubieganie si¢ o wprowadzenie akcji serii L, M, N, O do obrotu na tynku regulowanym
organizowanym przez Gietde Papieréw wartogciowych w Warszawie S.A.,

b) dokonanie dematetializacji akcji setii L, M, N, O w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi.

3. Zwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spétki do:

a) podjgeia wszelkich czynnodei faktyeznych i prawnych, ktére beda zmierzaly do
wprowadzenia akeji serii L, M, N, O do obrotu na rynku tegulowanym organizowanym przez
Gieldg Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.,

b) podjecia wszelkich czynnosei faktycznych i prawnych, majacych na celu dokonanie
dematerializacji akeji serif L, M, N, O, w tym w szczegblnodei do zawarcis z Krajowym
Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A., uméw dotyczacych rejestracji w depozycie akcji

serii L, M, N, O;

~ uchwate n 10/12/09/2012 w sprawie zmiany zapiséw § 31 Statutu Spotki, ktéry otrzymat
nastgpujace brzmienie: 1. Wszelkie spory wynikajgce z niniejszego statutu powstajgce w
zwigzku z jego stosowaniem bedg tozstizygane przez Cywilny Sad Arbitrazowy ( Oddziat
Eurolegis Sp. z o.0. w Gdansku, KRS 222883), stosownie do Regulaminu tego Sadu
obowigzujacego w dacie wniesienia pozwu. 2. W zwiazku z ustl statutowa klavuzula
arbitrazowa obejmuje wszelkie spory ze stosunku spéiki, ktérych stronami sg spétka, jej
akcjonatiusze, czlonkowie jej organéw, oraz osoby trzecie zwigzane ze spodtky stosunkami
cywilnoprawnymi, obejmujgca swoim zakresem szeroko pojeta dzialalnogé spoiki.

9. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, ovaz informacje, ktére sy
istotne dla oceny mozliwodci realizacji zobowigzan przez Emitenta:

Poza opisanymi informacja powyzej w niniejszym sprawozdaniu kwartalnym, Emitent innych
informacji nie posiada, ktére sg istotne dla oceny mozliwodei realizacji zobowigzan

finansowych. ;

10. Wskazanie czynnikév, ktére w ocenie Emitenta bedg mialy wplyw na osiggnigte przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu:

Perspektywy rozwoju Spétki Clean&Carbon Enetgy S.A., beda zalezne od decyzji
akcjonariuszy co do kierunkow rozwoju Spélki. Spétka na obecnym etapie skupia sie¢ w
przewazajacej czgsci na zarzadzaniu 1 potencjalnym wykorzystaniu nieruchomogei aportowych,
Na ozgdei z wymienionych nieruchomodei przy udziale wyspecjalizowanych firm
przygotowywane sg projekty dotyczgce zagospodarowania poszezegélnych nietuchomosci.

11. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostalymi miesigcami roku
obrotowego.




Ryzyko zwigzane z sytuacja makroelkonomiczng Polski

Drziatalno$é Emitenta zalezy w duzej mierze od wazrostu gospodarczego 1 zyskéw
wspdlpracujgcych przedsigbiorstw. Panujaca obecnie niezbyt dobra koniunktura gospodarcza,
niekorzystne zmiany tempa wzrostu PKB, inflacji i inne wskazniki makroekonomiczne begda
najprawdopodobniej miaty niekorzystny wplyw na przychody i wynik finansowy Emitenta.

Ryzyko zmian regulacji prawnych

Pewne zagrozenie moga stanowié zmiany przepiséw prawa lub rézne jego interpretacje.
Niespojnodé, brak jednolitej interpretacji przepiséw prawa oraz czgste nowelizacje pociggajg za
sobg powazne ryzyko dla prowadzenia dzialalnodei gospodatczej oraz znacznie ograniczajg
przewidywalnodé wynikéw finansowych, Zmiennoéé przepiséw prawa dotyczy zwlaszeza
prawa podatkowego. Praktyka organéw skarbowych oraz orzecznictwo sgdowe w tej dziedzinie
nie sg jednolite. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe niekorzystnej dla Emitenta
interpretacji przepiséw podatkowych, tizeba liczyé si¢ z negatywnymi konsekwencjami dla
dziatalnodci Emitenta, jego sytuacji finansowej i perspeltyw rozwoju, Ryzykiem dla Emitenta
sg takze zmiany pirzepiséw w innych dziedzinach prawa, w tym m.n. w prawie
zagospodarowania przestrzennego, prawie budowlanym, prawie gospodaiki nieruchomodciami,
prawie ochrony $rodowiska i innych aktéw prawnych odnoszgcych si¢ do dziatalnodci
Emitenta, Emitent minimalizuje opisane powyzej ryzyko korzystajac z pomocy podmiotéw
éw1adczqcych profesjonalng pomoc prawng a takze korzystajqc z pomocy architektéw,
inzynieréw i ekspertéw od procedur administracyjnych.

Ryzvko zwiazane z wystapieniem nieprzewidzialnych zdarzen

Dzialalno$¢ Emitenta moga zaktocié nieprzewidzialne zdarzenia, takie jak: atak terrorystyczny,
katastrofy naturalne i epidemie. Nieprzewidzialne zdarzenia mogg takze wywotaé dodatkowe
koszty opetacyjne, miedzy innymi wyZsze skiadki ubezpieczeniowe. Opisane ryzyka moga
mieé wpltyw na dziatalnodé oraz sytuacje i wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko konkurencji

Spotka prowadzi dziatalno$é na konkurencyjnym rynku nieruchomodei, ktéry w duzym

stopniu zalezny jest od koniunktury panujacej w tym sektorze gospodarki. W tym segmencie
intensyfikacja konkutencji moze spowodowaé nadpodaz nieruchomosel, prowadzaca do wojuy
cenowej i koniecznoéé obnizenia cen sprzedaZy oraz najmu, co moze niekorzystnie wpltywaé na

wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Emitenta.
Ryzyka dotyczace otoczenia, w ktérym Emitent prowadzi dzialalno§é

Ryzyvko zyviazane z sytuacja makroekonomiczng Polski

Dzialalnoéé Emitenta zalezy w duzej mierze od wzrostu gospodarczego 1 zyskow
wspblptacujgeych przedsigbiorstw. Panujaca obecnie niezbyt dobra koniunktura gospodarcza,
niekorzystne zmiany tempa wzrostu PKB, inflacji i inne wskazniki makroekonomiczne beda
najprawdopodobniej miaty niekorzystny wplyw na przychody i wynik finansowy Emitenta,




Ryzyko zmian regulacji prawnych

Pewne zagrozenie mogg stanowi¢ zmiany przepiséw prawa lub rézne jego interpretacje.
Niesp6jnosé, brak jednolitej interpretacji przepiséw prawa oraz czeste nowelizacje pociagaja za
sobg powazne ryzyko dla prowadzenia dziatalnosci gospodatczej otaz znacznie ograniczajg
przewidywalnoé¢é wynikéw finansowych. Zmiennosé przepiséw prawa dotyczy zwlaszeza
prawa podatkowego. Praktyka organéw skarbowych oraz orzecznictwo sadowe w tej dziedzinie
nie sq jednolite. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe niekorzystnej dla Emitenta
intetpretacji przepiséw podatkowych, trzeba liczyd sie¢ z negatywnymi konsekwencjami dla
dziatalnodci Emitenta, jego sytuacji finansowej i perspektyw rozwoju. Ryzykiem dla Emitenta
sg takZe zmiany przepiséw w innych dziedzinach prawa, w tym m.in. w prawie
zagospodarowania przestrzennego, prawie budowlanym, prawie gospodarki nieruchomoéeiami,
prawie ochrony $rodowiska i innych aktéw prawnych odnoszgeych sie do dziatalnosci
Emitenta, Emitent minimalizuje opisane powyzej ryzyko kotzystajac z pomocy podmiotéw
$wiadezacych profesjonalng pomoc prawng a takze Kkorzystajgc z pomocy architektSw,
inzynierdw i ekspertéw od procedur administracyjnych.

Ryzyko zwigzane z wystapieniem nieprzewidzialnych zdarzen

Dziatalno$¢ Emitenta mogg zakt6cié nieprzewidzialne zdarzenia, takie jak: atak terrorystyczny,
katastrofy naturalne i epidemie. Nieprzewidzialne zdarzenia mogg takze wywolaé dodatkowe
koszty operacyjne, migdzy innymi wyZsze slkdtadki ubezpieczeniowe. Opisane ryzyka moga
mieé wplyw na dziatalno$é oraz sytuacje i wyniki finansowe Emitenta.

Ryzylko konkurencji

Spétka prowadzi dziatalnoéé na konkurencyjnym rynku nieruchomodei, kiéry w duzym
stopniu zalezny jest od konfunktury panujacej w tym sektorze gospodarki. W tym segmencie
intensyfikacja konlkurencji moze spowodowaé nadpodaz nieruchomodei, prowadzaca do wojny
cenowej i koniecznosé obnizenia cen sprzedazy oraz najmu, co moze niekorzystnie wplywaé na

wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Emitenta,

Ryzvko odej$cia kluczowych pracownikéw

Na dziatalnod¢ Emitenta duzy wplyw wywiera do$wiadczenie, umiejetnosei, a takze jakodé
pracy pracownikéw, Zarzadu oraz kluczowych cztonkéw kierownictwa, Ewentualne odejdcie
kluczowych pracownikéw mogloby spowodowaé negatywny wplyw na dziatalnodé, sytuacje
finansows i wyniki operacyjne Spotki. Wystapitaby wtedy koniecznos$é zatrudnienia nowych
pracownikéw, co wigze sig m.in, z dlugotrwatym okresem rekrutacji.

Ryzyko zwigzane z defraudacja lub nielojalnoScia pracownikéw

Ewentvalna defraudacja $rodkéw finansowych przez pracownikéw oraz ich nielojalnodé
polegajgca na przyktad na podejmowaniu przez nich dziatalnodei konkurencyjnej lub
ujawnieniu tajemnicy stuzbowej mogg negatywnie wplynaé na dziatalno$é Emitenta i jego
wyniki finansowe, System uméw otaz zawatte w nich klauzule, jakimi Emitent jest zwigzany
ze wspblpracownikami, w istotnym stopniu ograniczajg to ryzyko.




Ryzyko zwiazane z brakiem odpowiedniej infrastrultury

Przepisy regulujgce realizacje projektéw budowlanych (w tym m.in. Prawo budowlane)
nakladajg wymég zapewnienia odpowiedniej infrastruktury, takiej jak przytgeza medidw,
urzadzenia do utylizacji lub drogi wewnettzne. Mimo uzyskania pozytywnych wynikéw
analizy prawno-technicznej nieruchomodei, brak wymagane; infrastruktury moze
spowodowaé, Ze realizacja danego projektu okaze si¢ niemozliwa az do momentu, gdy
infrastruktura zostanie doprowadzona, Nie mozna ponadio wykluczyé, ze wiasciwe organy
administracyjne zazadaja, aby inwestor wykonat infrastrukturg, kt6éra nie jest niezbgdna z
punktu widzenia projektu developerskiego, ale jej wykonanie moze byé oczekiwane przez te
otgany jako wkiad inwestora w rozwdj spolecznosci lokalnej. Z powodu opéinieft w
zapewnieniu infrastruktury, w szezegblnoSei na skutek oczynnikéw — niezaleznych i
pozostajgeych poza kontrolg Spélki, moga wystapi¢ opéinienia w finalizacji danego
przedsiewziecia lub znaczacy nieplanowany wzrost kosztéw doprowadzenia infrastruktury,
wplywajace na pogorszenie rentownodci realizowanych inwestycji. Mogloby to wplynaé
negatywnie na wyniki, sytuacje finansows i perspektywy rozwoju Spoéiki.

Ryzyko ograniczonej plynnoéei nieruchomogei

Emitent narazony jest na ryzyko plynnoéei szczegdlnie znaczgce na rynku nieruchomosci.
Nieruchomoéé z uwagi na swoja kapitalochlonnosé, jest aktywem o malej plynnodei.
Charakterystyczng cechg nieruchomodei jest dugotrwaty i wieloetapowy okres ich nabywania i
zbywania, w szezegélnoseli w przypadku 'sprzedazy inwestorom kompletnych obiektow,
poptzedzonej m.in, badaniem due- diligence. Przedtuzanie si¢ okresu poszukiwania nabywoy i
sprzedazy nieruchomogel moze negatywnie wplyngé na efektywnodé finansows przedsigwzigd

realizowanych ptzez Emitenta.

Ryzyko wad prawnych nieruchomo§eci

Istnieje tyzyko, Ze nieruchomodci, na ktérych Emitent bedzie realizowal w przysztosci
inwestycje, s obarczone wadami prawnymi, jak np. roszczenia reprywatyzacyjne, wadliwy
tytut prawny do nietuchomodei, wadliwa podstawa nabycia nieruchomodci, etc. Ujawnienie sig
tego rodzaju wad prawnych po nabyciu nieruchomosci moze skutkowaé istotnym spadkiem
wartoéei nieruchomosdci, a w skrajnym przypadku moze prowadzi¢ do ufraty wiasnodei takiej

nierychomosei.

Ryzyko op6znien w realizacji projektéw i zwiazanych z tym kosztéw

7 dzialalnodcig gospodarcza prowadzona przez Emitenta zwigzane jest ryzyko wystgpienia
oposnien w realizacji projektéw deweloperskich. W przypadku istotnego naruszenia
harmonograméw projektéw Emitent moze byé zmuszony do rekompensowania klientom
zaistniatych opéznied, Sytuacja ta wplywa¢ bedzie niekotzystnie na poziom rentownodci
okreslonych projektéw i tym samym na sytuacje finansowa Etnitenta,

Ryzyko zwiazane z uzaleZnieniem od wykonawcéw robét budowlanych, opéZnieniami w
realizacii projektéw developerskich badz wzrostem ich kosztéw

Emitent nie wykonuje samodzielnie robdét budowlanych, a czgéé tych prac zleca zewnegtrznym
wyspecjalizowanym podmiotom. W umowach z wykonawcami Emitent zastrzega stosowne
postanowienia dotyczace odpowiedzialno$ci wykonawcéw z tytutu niewykonania bgdz




nienalezytego wykonania powierzonych im prac, a takze zakresu ich obowigzkéw w okresie
gwarancji. Pomimo, Ze¢ Emitent nadzoruje wykonanie tych prac (w szezegdlnosci w ramach
nadzoru inwestycyjnego), to jednak nie moze gwarantowaé, Zze wszystkie prace zostang
wykonane terminowo 1 w sposéb prawidtowy. Konsekwencjami tego stanu 1zeczy mogg byé
opdznienia w realizacji projektu developerskiego, wzrost kosztdéw tego projektu, czy powstanie
sporu z wykonawecg. Szezegdlnym rodzajem opisywanego ryzyka jest utrata plynnodci
finansowej przez wykonawcdw, ktérym zlecono wykonanie okre§lonych prac bgdZ robét.
Utrata plynnodci finansowej moze doprowadzié do opéZnieft w realizacji prac albo tez
catkowitego zaprzestania prac przez wykonawce, co spowoduje konieczno§é jego zmiany.
Wiszelkie opbZnienia oraz koszty zwiagzane z niewykonaniem bgdZ nienalezytym wykonaniem
uméw przez wykonaweéw mogg istotnie, negatywnie wplynaé na wynik finansowy projektu
developerskiego, a w rezultacie na dzialalno$é gospodarczg i sytuacje finansowa Emitenta.

Ryzyko zwiszane z zastosowaniem nieprawidlowej technologii budowlanej

Koszty realizacji projektow deweloperskich uzaleznione sg w znacznym stopniu od
zastosowanej technologii budowlanej. Wybér nieodpowiedniej technologii w poczatkowej
fazie realizacji projektu moze spowodowaé przede wszystkim nieplanowany wzrost kosztdéw
budowy oraz opdzZnienie terminu zakoficzenia projektu. Sytuacja ta moze mieé negatywny
wplyw na rentowno$é projektu i tym samym sytuacje finansowg Spotki.

Ryzyko zwiazane ze zmiang kosztéw budowy

W zwigzku z wysoka zaleznodeig kosztéw catkowitych od kosztu materiatéw budowlanych,
otaz kosztéw pracy wykwalifikowanych pracownikéw calkowita kotzy$é ekonomiczna z
inwestycji moze wahaé sig w zalezno$ei od cen rynkowych i dostepnodei powyzszych.

Ryzyko niepozyskania nabywedw sfinalizowanego przedsiewziecia deweloperskiego

Istnigje ryzyko niedostatecznego popytu na wytworzong przez Emitenta przestizen uzytkows
przeznaczong do sprzedazy dla klientéw koficowych oraz na kompletne zrealizowane obiekty
kierowane do inwestoréw. Emitent moZe by¢ wowezas zmuszony do obnizenia ceny sprzedazy,

co przetozy sig na koficows rentowno$é inwestycji,

Ryzyka zwigzane z wynajmowaniem oraz zaxzadzaniem i utrzymaniem nieruchomo§ci

Dziatalnoé Emitenta zaldada, ze w toku eksploatacji wzniesionych w ramach projektéw
developerskich budynkéw spolki celowe Emitenta bedg wynajmowaty powierzehnie uzytkowe
na cele komercyjne, Ta dzialalnodé moze narazaé je na odpowiedzialnoéé wynikajacg z umow
najmu badZ tez ze zobowigzan poprzedzajacych zawarcie tych uméw (np. oddania w najem
okreslonej powietzchni w danym terminie), Odpowiedzialnodé ta moze obejmowaé m.in.
roszozenia najemeéw o odszkodowanie badz tez o obnizenie czynszu. W razie zasadno$el tych
roszezed Emitent moZe poniedé okreslone koszty wynikajace z ich zaspokojenia, Dziatalnodé
polegajgca na wynajmie pomieszezeni niesie ze sobg takze koniecznodé znalezienia podmiotéw
zaintetesowanych najmem powierzchni, jak r6wniez ryzyko niewyplacalnosei ngjemeéw badz
tez braku z ich strony woli do przediuzenia uméw najmu. Jedli Emitentowi nie uda sie
pozyskaé najemeéw, badZ tez przedtuzyé zawartych uméw najmu na korzystnych dla Emitenta
warunkach moze to mieé¢ niekorzystny wplyw na jego sytuacje finansows.




Ryzyko niepozyskania najemedw

Ryzyko to odzwierciedla zagrozenie niepozyskania lub pozyskania przez Emitenta w stopniu
nizszym od zakladanego, najemcow na nieruchomosci, bedace efektem zakonczonego projektu
inwestycyjnego. Nizszy stopiett wykotzystania powierzchni przeznaczonej do wynajmu moze
skutkowaé nizszymi od zaktadanych przychodami, co wplynaé moze na sytuacje finansows i
efektywno$é finansowg Spotki.

Ryzyko niewywigzywania sie najemedw z zawartych uméw najmu

W wypadku niewywigzywania si¢ najemcéw z podpisanych uméw najmu Emitent inoze nie
zrealizowaé przewidywanych wynikéw finansowych. Emitent musi skutecznie monitotowaé
zawatte umowy najmu, gdyz ryzyko to moze spowodowaé znaczgce straty finansowe.

Ryzyko zwiazane ze zmiang profilu dzialalno$ci Emitenta

W zwigzku ze zmiang profilu dziatalnodei Emitenta istnieje ryzyko braku odpowiedniej wiedzy
w Spélce zwigzane] z nows dziatalnodcis, ktéra moze negatywnie wplywaé na oplacalnodé
inwestycji. W wypadku popeinienia istotnych blgdéw zwigzanych z przeprowadzaniem
proceséw inwestycyjnych zwigzanych z zarzgdzaniem posiadanymi nieruchomogciami Emitent
moze ponie$¢ ponadprzecigine koszty, wplywajace w sposéb istotny na ostateczny wynik:

finansowy Emitenta,

Ryzyko zwiazane ze struktura akejonariatu

Znaczace skoncentrowanie akeji w rekach gléwnych akcjonatiuszy moze doprowadzié do
sytuacji, 1z mniejsi akcjonariusze nie bedg dysponowaé odpowiednig ilodcig gloséw na
Walnym Zgromadzeniv, aby przeglosowaé projekty uchwat inne niz te, ptoponowane pizez

gléwnego akcjonariusza,

Ryzylo zwigzane z licznymi postepowaniami sgdowymj

Istota prowadzonych postgpowani jest wydawanie postanowied, orzeczef i wyrokéw przez
organ niezalezny od Emitenta i — w przypadku sgdéw — niezawisty, na ktérego decyzje Emitent
nie ma bezpodredniego wplywu, Zawsze istnieje wige, ryzyko zakoficzenia postepowania
wynikiem niekorzystnym dla Emitenta, Nie mozna réwnoczednie wykluczyé, istnienia ryzyka
wystapienia w przysztodei podobnych zdarzefi w postaci wszezgeia postepowart sadowych, o
ktérych na dzieni zatwierdzenia Prospektu Emitent nie ma zadnych informacji.

Ryzvko zwiazane z mozliwo§cig zaskarzenia uchwal W7,

W trakeie funkcjonowania Spéiki dopuszezalne jest ryzyko kwestionowania podjetych przez
Walne Zgromadzenie uchwat poprzez zaskarzanie w drodze wytyczonego przeciwko spéice
powddziwa o uchylenie uchwaly. Mozliwo$¢ ta wystgpuje w sytuacjach, gdy organy te podjety

uchwale:
- Sptzeczng z ustawsy,
- sprzeczng ze statutem spotki badZ z dobrymi obyczajami godzgcymi w intetesy spéiki lub

majgee na celu pokizywdzenie akcjonariusza.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzeczne z ustawg sq niewazne z mocy prawa,




Czynniki ryzyka zwiazane z rynkiem kapitalowym i z witérnym obrotem akejami

Ryzyka zwiazane z obrotem akejami na rynku zorganizowanym

Emitent ptzypomina, Zze w zwigzku z notowaniem papieréw wartodciowych na rynku
gietdowym wystepuje wiele ryzyk. Najistotniejsze z nich to:

- 1yzyko zmiennodei kursu- kurs rynkowy akeji Spétki moze podlegaé znaczacym wahaniom
spowodowanym réznymi przyczynami, takze takimi, na ktére Emitent nie ma wplywu. Nie ma
zatem pewnosci, Ze Inwestor nabywajacy alkeje bedzie mégt je zbyé w dowolnym terminie po
satysfakcjonujgcej cenie.

- ryzyko piynnodci-mozliwodé zbycia okreslonej liczby akeji Emitenta jest ograniczona
wolumenem zlecefi kupna, Inwestor musi liezy¢ z ryzykiem koniecznodei akceptacji nizszej

ceny lub rozciggnigciem w czasie procesu zbywania pakietu akeji,
Kurs akeji i plyniiogé obrotu akejami spétek notowanych na GPW zalezy od zlecenr kupna i

sprzedaZy skltadanych przez inwestoréw gieldowych. Nie mozna wige zapewnié, iz osoba
nabywajaca akcje Emitenta bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujace;

cenie.

Ryzyko wstrzymania lub zakazu dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym

Zgodnie z art. 17 Ustawy o ofercie w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia
naruszenia pizepiséw prawa w zwigzku z ubleganiem si¢ o dopuszczenie papier6w
watto§ciowych do obrotu na rynku regulowanym przez emitenta, albo uzasadnionego
podejizenia, Ze takie naruszenie moze nastapié, Komisja moze nakazaé wstrzymanie
dopuszezenia papieréw wattosciowych do obrotu na rynku regulowanym, na okres nie dhizszy -
niz 10 dni roboczych, zakaza¢ dopuszezenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym lub opublikowaé (nd koszt emitenta lub wprowadzajgcego) informacje o
niezgodnym z prawem dzialaniu w zwigzlu z ubieganiem sig o dopuszezenie papieréw
warto§ciowych do obrotu na rynku regulowanym,

Zgodnie z att. 18 Ustawy o ofercie KNF moze zastosowaé érodki, o ktérym mowa w art. 17
Ustawy o ofercie takze w przypadku, gdy z tresei prospektu emisyjnego skladanych do komisji
lub przekazywanych do wiadomosci publicznej, wynika, Ze oferta publiczna papieréw
wartosciowych lub ich dopuszezenie do obtotu na rynek regulowany w znaczacy sposéb
naruszatoby interesy inwestordw, utworzenie emitenta nastapito z razgcym naruszeniem prawa,
ktorego skutki pozostaja w mocy, dziatalno$é emitenta byta lub jest prowadzona z razacym
naruszeniem przepiséw prawa, ktérego skutki pozostajg w mocy, lub status prawny papieréw
wartodeiowych jest niezgodny z przepisami prawa. Nie mozna catkowicie wykluezyé istnienia
tego ryzyka w odniesieniu do Oferty publicznej objetej niniejszym Prospektem Emisyjnym i
ubiegania si¢ o wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynek regulowany.

Ryzyko zwiazane z wydaniem decyzii o zawieszeniu lub wykluczeniu akeji emitenta z

obrotu na rynku regulowanym

W sytuacji, gdy spétki publiczne nie dopelniajg okreslonych obowigzkéw wymienionych w
artykule 157 i 158 Ustawy o obrocie, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozyé na
podmiot, ktéty nie dopelni obowigzkéw, katg pieniezng do wysokodei jednego miliona ztotych
albo moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu Akeji z obrotu na tynku regulowanym albo natozyé




obie katy tacznie. Podobne sankcje, w szczegélnosci wykluczenie — na czas okreélony lub
bezterminowo - papieréw wattodciowych obrotu na tynku regulowanym przewiduje Ustawa o
ofercie w art. 96 i 97. KNF moze wydaé takg decyzje w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje
nienalezycie obowigzki, migdzy innymi zwigzane z publikacja prospektu emisyjnego, jego
tresoig i forma, publikacja anekséw do prospektu oraz obowigzki informacyjne spotki
publicznej. Ponadto, zgodnie z artykutem 20 Ustawy o obrocie, w przypadku, gdy obrét
okreslonymi papierami wartodciowymi jest dokonywany w okolicznodciach wskazujgeych na
mozliwodé zagrozenia prawidiowego funkcjonowania rynku regulowanego bezpieczeistwa
obrotu na tym rynku, albo naruszenia intereséw inwestoréw, na Zadanie Kormisji Papieréw
WartoSciowych  Gielda Papieréw Wartodciowych zawiesza obrét tymi papierami
warto§ciowymi na okres nie dtuzszy niz miesige. Na zgdanie Komisji Gietdy Papieréw
Wattodciowych wyklucza z obroty wskazane przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego papiery
wartodciowe, w przypadku, gdy obrét nimi zagtaza W spos6b istotny prawidtowemu
funkcjonowantu rynku regulowanego lub bezpieczefistwu obrotu na, tym rynku, albo powoduje
naruszenie intereséw inwestoréw. Nie sposéb wykluezyé ryzyka wystapienia takiej sytuacji w
przysztosci w odniesieniu do Akcji Spétkd. Zgodnie z Regulaminem Gietdy Papieréw
Wartodeiowych Zarzad Gieldy moze zawiesié¢ obrét papierami wartodciowymi na okres do
trzech miesigey na wniosek Emitenta, a takze, jezeli uzna, Ze wymaga tego interes i
bezpieczefistwo uczestnikéw obroty Iub jezeli Emitent naruszy pizepisy obowiazujace na
Gietdzie Papieréw Wartodciowych, Ponadto w sytuacjach okreslonych w Regulaminie Gietdy
Papieréw Wartosclowych Zarzad Gieldy moze wykluezyé papiety wartogciowe z gietdowego
obrotu, Ponadto, zgodnie z § 31 Regulaminy GPW, Zarzad Gietdy wyklucza papiery
wartosciowe z obrotu gietdowego:

- jezeli ich zbywalnosé stata sig ograniczona,

- na 2gdanie KNF zgloszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie,

~ w przypadku zniesienia ich dematerializacji,
- w przypadku wylkluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wladciwy organ nadzoru.
Opréez wyzej wymienionych obligatoryjnych przypadkéw wykluezenia Regulamin GPW
przewiduje ponizsze sytuacje, gdy Zarzad Gietdy moze zadecydowaé o wykluezentu papieréw
wartosciowych z obrotu gietdowego:

- jezeli przestaly spelniaé inne warunki dopuszezenia do obrotu gietdowego niz te bedace
podstawg do obligatoryjnego wykluczenia papietéw wartosciowych z obrotu gieldowego,

- jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na Gieldzie Papieréw
Wartosdciowych,

- ha wniosek Emitenta,

- wskutek ogtoszenia upadlosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad whiosky o -
ogloszeniu upadtosei z powodu braku Srodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztow
postgpowania,

~ jezeli Zarzad GPW uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczeistwo uczestnikéw obrotu,

- wskutek podjecia decyzji o polgczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu,

- jezeli w ciggu ostatnich 3 miesigcy nie dokonano zadnych transakeji gietdowych na danym
papierze wartosciowym,

- wskutek podjecia przez Emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowigzujace ptzepisy prawa,

- wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.




11. Oéwiadczenie Zarzadu,

Zarzqd Clean&Carbon Energy S.A. oéwiadeza zgodnie ze swojg najlepszg wiedzg i
ptzekonaniem, ze polroczne skrécone sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzagdzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowogei oraz odzwierciedlajg
W spos6b prawdziwy, 1zetelny i jasny sytuacje majatkows i finansows Emitenta, oraz jego
wynik finansowy. Pétroczne sprawozdanie z dziatalnogei Emitenta zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggni¢é, oraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozeti i ryzyka.

Zarzad Clean&Carbon Energy S.A. o$wiadeza, e podmiot uprawniony do badania
sprawozdania finansowego, dokonujacy przegladu pétrocznego skréconego sprawozdania
{inansowego, zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa, Biegli rewidenci dokonujacy
przegladu sprawozdania finansowego, spelniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o badanym rocznym sprawozdaniy finansowym, zgodnie z obowigzujgoymi przepisami i

normami zawodowymi.

12, Informacje o wumowie z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, o dokonanie badania sprawozdania finansowego,

W dniu 17 pazdziernika 2012 roku na wniosek Zarzadu Spétki Clean&Carbon Energy S.A. z
dnia 15 pazdziernika 2012 roku, Rada Nadzorcza uchwatg nr 1/17/10/2012 dokonata wyboru
audytora PER SALDO Sp. z 0.0. (podmiot uprawniony nr 1942) na bieglego rewidenta dla
przeprowadzenia przegladu  $rédrocznego jednostkowego  sprawozdania finansowego
Clean&Carbon Energy S.A. sporzadzonego na dzies 30 wrzesnia 2012 roku, obejmujacego
okres od 01 kewietnia 2012 roku do 30 wrzesdnia 2012 roku, Spétka w okresie sprawozdawezym
nie wyplacala wynagrodzenia PER SALDO Sp. z 0.0. za ustugi inne niz przeglad

srédrocznego sprawozdania finansowego.

Prezes Zarzadu Edmund Sedzikowski

Prokurent Agnieszka Bednarska

Warszawa, dnia 20 luty 2013 roku
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