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A. Wybrane dane finansowe

I. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Wybrane dane ze skonsolidowanego
sprawozdania z catlkowitych dochodow

1. Przychody ze sprzedazy

2. Przychody z tytutu rekompensat KDT

3. Zyskna dziatalno$ci operacyjnej

4. Zysk przed opodatkowaniem

5. Zysk netto na dzialalno$ci kontynuowanej

6. Strata netto na dzialalno$ci zaniechanej

7. Zysk netto

8. Zysk netto przypisany akcjonariuszom
Jednostki Dominujace;j

9. Zysk/(strata) netto przypisany
akcjonariuszom niekontrolujacym

10. Zysk netto przypisany akcjonariuszom
Jednostki Dominujacejna 1 akcje (w zt/ EUR)

11. Pozostate catkowite dochody

12. Catkowite dochody

Wybrane dane ze skonsolidowanego
sprawozdania z przeplywow pienieznych

13. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci
operacyjnej

14. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnos$ci
inwestycyjnej

15. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci
finansowej

Wybrane dane ze skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej

16. Aktywa trwate

17. Aktywa obrotowe

18. Aktywa przeznaczone do sprzedazy

19. Aktywa razem

20. Zobowigzania dlugoterminowe

21. Zobowigzania krotkoterminowe

22. Zobowigzania zwigzane z akty wami
przeznaczonymi do sprzedazy

23. Kapital wlasny akcjonariuszy Jednostki
Dominujace;j

24. Kapital wlasny akcjonariuszy
niekontrolujacych

25. Kapital wlasny razem

26. Liczba akcji (wtys. szt.)

27. Warto$¢ ksiegowa i rozwodniona warto$¢
ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR)

w tys. PLN
1-X11 2012 I-XI112011 r.
(dane przeksztatcone)
1098 452 1033060
12 859 8546
135592 182 656
119 192 161 926
95 065 127 825
(1167) (5 525)
93 898 122 300
92 523 122 661
1375 (361)
6,21 8,23
49 (464)
93 947 121 836
228 035 204 533
(129 925) (155 817)
(183 592) (128 359)

31 grudnia 2012 r. 31 grudnia 2011 r.

1438536
410 742

1849278
258 957
471 237

1113947

5137

1119 084
14900

7511

(dane przeksztalcone)

1385872
454 167
39 142
1879181
363 544
414 274

9641

1087 336

4 386

1091 722
14900

73,27

w tys. EURO
I-X11 2012 I-X112011 r.
(dane przeksztalcone)
263 191 249 525
3081 2064
32488 44119
28 559 39112
22778 30875
(280) (1335)
22 498 29 540
22 169 29628
329 87)
1,49 1,99
12 (112)
22510 29428
54 637 49 403
(31 130) (37 636)
(43 989) (31 004)

31 grudnia 2012 r. 31 grudnia 2011 r.

351 876
100 470

452 346
63 343
115 268

272 478

1257

273735
14900

18,37

(dane przeksztalcone)

313773
102 827
8 862
425 462
82309
93 795

2183

246 182

993

247 175
14900

16,59
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1. Kursy wymiany EUR/PLN zastosowane do przeliczenia wybranych danych finansowych

* pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej - wedhug sredniego kursu ogloszonego przez NBP
S . 4,0882
na dzien 31 grudnia 2012 roku

* pozycje sprawozdan: z rachunku zyskow i strat, z catlkowity ch dochodéw oraz z przepty wow pieni¢znych
- wedhlug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kursow ustalonych przez NBP na ostatni dzien 41736
kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
* pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej - wedlug sredniego kursu ogloszonego przez NBP
-, . 4,4168
na dzien 31 grudnia 2011 roku
* pozycje sprawozdan: z rachunku zyskow i strat, z calkowity ch dochodéw oraz z przeptywow pieni¢znych

- wedlug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kursow ustalonych przez NBP na ostatni dzien 4,1401
kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku



KOGENERACJA S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

B. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

I. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat i skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw

1. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

Za okres konczacy si¢ 31 grudnia 2012 r.

w tysigcach ztotych

Dzialalno$¢ kontynuowana

. Przychody ze sprzedazy
1. Przychody ztytutlu rekompensat KDT
1. Koszt wlasny sprzedazy

\VA Zysk brutto ze sprzedazy

V. Pozostale przychody operacyjne
V1. Koszty sprzedazy

VII.  Koszty ogdlnego zarzadu

VIIl.  Pozostate koszty operacyjne

IX. Zysk na dzialalno$ci operacyjnej

X. Przychody finansowe
XI. Koszty finansowe

X1l Koszty finansowe netto
(wynik na dziatalnosci finansowej)
XMl Zysk przed opodatkowaniem
XIV. Podatek dochodowy
XV.  Zysk netto na dziatalnos$ ci kontynuowanej

Dzialalno$¢ zaniechana
XVI.  Strata na dzialalno$ ci zaniechanej

XVII.  Zysk netto

1 Wiascicieli Jednostki Dominujace;j

2. Udziaty niekontrolujace

Zysk podstawowy akcjonariuszy Jednostki

3.
Dominujacej na 1 akcje (w zlotych)
4 Zysk rozwodniony akcjonariuszy Jednostki
' Dominujacej na 1 akcje (w zlotych)
Dzialalno$¢ kontynuowana
1. Zysk netto wiascicieli Jednostki Dominujacej
2. Udzialy niekontrolujace
3 Zysk podstawowy akcjonariuszy Jednostki
' Dominujacej na 1 akcje (w zfotych)
4 Zysk rozwodniony akcjonariuszy Jednostki

Dominujgcej na 1 akcje (w zlotych)

Nota

ol

11

12

27

27

Za okres
od 1 stycznia 2012 r.
do 31 grudnia 2012 r.

Za okres
od 1 stycznia 2011 r.
do 31 grudnia 2011 r.

okres biezacy okres poprzedni
1098 452 1033 060
12 859 8546
(929 059) (820 330)
182 252 221276
8289 7857
(8164) (10083)
(28304) (29113)
(18481) (7 281)
135592 182 656
6899 9754
(23299) (30484)
(16 400) (20 730)
119192 161 926
(24.127) (34 101)
95 065 127 825
(1167) (5525)
93 898 122 300
92 523 122 661
1375 (361)
6,21 8,23
6,21 8,23
93690 126 509
1375 1316
6,29 8,49
6,29 8,49
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2. Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw

Za okres konczacy si¢ 31 grudnia 2012 r.

w tysigcach ztotych

Za okres
od 1 stycznia 2012 .
do 31 grudnia 2012 r.

Za okres
od 1 stycznia 2011r.
do 31 grudnia 2011r.

Dzialalno$¢ kontynuowana Nota (dane przeksztalcone)
okres biezacy okres poprzedni

Zysk netto na dziatalno$ci kontynuowanej 95 065 127 825
Strata na dziatalno$ci zaniechane;j 2 (1167) (5525)
Zysk netto 93 898 122 300
Pozostale catkowite dochody, w tym: 49 (464)
Zyski/(straty) aktuarialne z tytutu programu okre§lonych 60 (573)
$wiadczen
Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do elementow pozostatych

: , (11) 109
catkowitych dochodow
Catkowite dochody RAZEM: 93 947 121 836
Wiascicieli Jednostki Dominujace;j 92572 122 197
Udzialy niekontrolujace 1375 (361)
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I1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien 31 grudnia 2012 r.

w tysigcach zlotych

AKTYWA
. Aktywa trwale

1. Rzeczowe aktywa trwale
2. Warto$ci niematerialne, w tym:

- warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych

3. Grunty wuzytkowaniu wieczystym

4. Nieruchomo$ci inwestycyjne

5. Nalezno$ci dlugoterminowe

6. Udzialy w pozostatych jednostkach
powiazanych

7. Pozostale inwestycje dlugoterminowe

8. Aktywa z tytulu odroczonego podatku

dochodowego
Aktywa trwale razem

I1. Aktywa obrotowe
1. Zapasy
2. Aktywa biologiczne
3. Inwestycje krotkoterminowe

4. Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego

5. Naleno$ci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostale
6. Srodki pienigzne iich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe razem

III. Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem

Nota

14
15

16
17

18,19
20
21

22
20
13
23
24

31 grudnia 2012 r.

31 grudnia 2011r.

31 grudnia 2010 r.

(dane przeksztatcone) (dane przeksztatcone)
okres biezacy okres poprzedni okres poprzedni
1349 762 1301027 1249 697
48 984 42 590 42709
41 601 41 601 41601
12 430 12 638 10041
19193 20 289 22174
6978 4579 6 360
378 378 378
4 3327 10873
807 1044 780
1438536 1385872 1343012
169 698 157 072 146 621
- - 1456
670 12 1227
8418 9034 526
220 887 191 498 181 787
11069 96 551 176 194
410742 454 167 507 811

= 39 142 -

1849278 1879181 1850823
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w tysigcach zlotych

PASYWA

I. Kapital wiasny

1. Kapitat zakladowy
2. Kapitat z emisji akcji powyzej
ich warto$ci nominalnej

3. Pozostale kapitaty rezerwowe

4. Zyski zatrzymane
Kapital wiasny akcjonariuszy Jednos tki
Dominujacej

Udzialy niekontrolujace
Kapital wtasny razem

Il. Zobowiazania

Zobowigzania dlugoterminowe

1. Zobowiazania z tytulu kredytow, pozyczek
oraz innych instrumentéw dluznych

2. Zobowiazania z tytulu §wiadczen
pracowniczych

3. Przychody przyszlych okresow

4. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

5. Pozostale zobowigzania dlugoterminowe

Zobowigzania dlugoterminowe razem

Zobowiazania krotkoterminowe

1. Zobowiazania z tytulu kredytow, pozyczek
oraz innych instrumentéw dhuznych

2. Inne krotkoterminowe zobowigzania
finansowe

3. Zobowiazania z tytutu podatku
dochodowego

4. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
oraz pozostale

5. Zobowigzania z tytulu Swiadczen
pracowniczych

6. Rezerwy krotkoterminowe

Zobowigzania krotk oterminowe razem
Ill.  Zobowigzania przeznaczone do sprzedazy

Zobowigzania razem

Pasywa razem

Nota

26

28

29
31
21

28

28

13

33

29
32

31 grudnia 2012 r.

okres biezacy

31 grudnia 2011r.

(dane przeksztatcone)

okres poprzedni

31 grudnia 2010 r.

(dane przeksztatcone)

okres poprzedni

252 503 252 503 252 503
251 258 251 258 251 258
313143 258 191 189 212
297 043 325 384 320 665
1113 947 1087 336 1013638
5137 4 386 16 258
1119084 1091722 1029 896
1089 135817 221 326
37499 40 360 35509
59 755 51823 46 102
64 651 61 359 49811
95963 74185 71795
258 957 363 544 424 543
257 332 230098 224 259
9390 439 1427
9313 5293 9977
168 858 152 948 131321
21 668 21891 24 391
4676 3605 5009
471 237 414274 396 384

- 9641 -
730 194 787 459 820927
1849278 1879181 1850823




KOGENERACJA S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

I11. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

Za okres konczacy si¢ 31 grudnia 2012 r.

Za okres Za okres
w tysigeach zlotyeh od1 styczn!a 2012r. od1 styczn!a 2011r.
do 31 grudnia 2012 r. do 31 grudnia 2011 r.
Nota (dane przeksztatcone)
okres biezacy okres poprzedni
A. Przeplywy Srodk éw pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej
. Zysk netto za okres 93 898 122 300
Il. Korekty
1. Amortyzacja 100 586 94 879
2. Odwrdcenie odpis6w aktualizujagcych - (57)
3. (Zysk)/strata z tytutu dzialalno$ci inwestycyjnej (525) (1146)
4. (Zysk)/strata ze sprzedazy srodkow trwatych 563 (44)
5. Odsetki i dywidendy 14 887 13487
6. Podatek dochodowy 24124 33994
7.Inne korekty 35e 12 995 (1345)
Ill. Zysk z dziatalnoS$ci operacyjnej 246 528 262 068
1. Zmiana stanu nalezno$ci 35d (34 640) (20 350)
2.Zmiana stanu zapasow oraz aktywow biologicznych (12 626) (8995)
3.Zmiana stanu Zoboquza'n hotkote@owch oraz 354 47816 8411
pozostalych, zwylaczeniem kredytéw i pozyczek
4. Zmiana stanu zobowigzan z tytulu §wiadczen pracowniczych (3084) 2352
5. Zmiana stanu aktywow i zobowigzan przeznaczonych do sprzedazy
. . . > (3050)
(z wytaczeniem rzeczowych aktywow trwalych oraz zobowigzan finansowych)
IV. Srodki ;_)1e1_11£;zne netto wygenerowane na dziatalno$ ci 243 994 240 436
operacyjnej
1.Podatek dochodowy zaptacony (15 959) (35903)
V. Srodki pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej 228 035 204 533
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KOGENERACJA S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Za okres Za okres
. od 1 stycznia 2012 r. od 1 stycznia 2011 r.
h zlotych
W brsigeach zolye do 31 grudnia 2012 r. do 31 grudnia 2011r.
Nota (dane przeksztatcone)
okres biezacy okres poprzedni
B. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dziatalnoS$ci
inwestycyjnej
. Wplywy inwestycyjne 17 608 14 946
1 Sprzec{az warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych 1893 6873
aktywow trwalych
2. Sprzedaz aktywow finansowych: 9811 -
- jednostki pozostale 9811 -
3. Dywidendy otrzymane 202 844
4. Odsetki otrzymane - 7229
5. Sprzedaz spo6iki zaleznej, po pomniejszeniu o $rodki 5702 i
pienigzne w spolce sprzedane;j
1. Wydatki inwestycyjne (147 533) (170 763)
1 I’\Iaby(’:le warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych (147 533) (163 735)
$rodkoéw trwatych 35b
2. Nabycie aktywow finansowych = (7 028)
IIl. Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (129 925) (155 817)
C. Przeptywy $rodkow pienieznych z dzialalno$ci finans owej
. Wplywy finans owe 234 259 73977
1. Zaciagnigcie kredytow i pozyczek 227710 52 681
2. Dotacje otrzymane 6 549 21296
Il. Wydatki finansowe (417 851) (202 336)
1. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz whascicieli (66 585) (52 982)
2. Wydatki na splatg kredytow i pozyczek (223 887) (63 854)
3. Wykup dluznych papieréw warto$ciowych 35¢c (111 220) (56 302)
4. Odsetki zaptacone (15 496) (20537)
5. Platno$ci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego (663) (8 661)
IIl.  Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej (183 592) (128 359)
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (85 482) (79 643)
E Bilansowa zmiana stanu §rodk 6w pienieznych, w tym: (85 482) (79 643)
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 96 551 176 194
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu 11 069 96 551
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V. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Za okres konczacy si¢ 31 grudnia 2012 r.

Kapitat z emisji

Pozostate

Kapital wiasny

Kapitat akcji powyzej Kapitat Zyski akcjonariuszy Udziaty Kapital wiasny
zaktadowy ich warto$ci apitaty zatrzymane Jednostki niekontrolujace RAZEM
i R rezerwowe
nominalnej Dominujacej
Kapital wlasny na dzien
1 stycznia 2012 r. 252503 251258 258191 325384 1087 336 4 386 1091722
Zysk netto - - - 92523 92523 1375 93 898
Pozostate catkowite dochody - - - 49 49 - 49
Calkowite dochody - - - 92572 92572 1375 93 947
Transakcje z wlascicielami:
Dy\fvidenfia nalezna lub wyptacona _ _ _ (65 709) (65 709) 876) (66 585)
akcjonariuszom
Przefznz,iczeme ZySkOW na zasilenie _ _ 52 786 (52 786) _ _ _
kapitalow wlasnych
Zmiany z tytulu operacji ) _ _
Kapitalowych 2166 (2418) (252) 252
Kapital wlasny na dzief 252503 251258 313143 297043 1113947 5137, 1119084
31 grudnia 2012 r.
Za okres konczacy sie 31 grudnia 2011 r. (dane przeksztalcone)
Kapitat z emisji P cal Kapital wlasny
w tysigeach zlotych Kapital a%(cji powy/z'éj Kapitaly Zyski akcjonariu_szy ' Udzia{y' Kapital wlasny
zaktadowy ich wartos$ci zatrzymane Jednostki niekontrolujace RAZEM
. ] rezerwowe
nominalnej Dominujacej

Kapital wlasny na dzien

. 252503 251258 189212 320665 1013638 16 258 1029 896
1 stycznia 2011 r.
Zysk netto - - - 122661 122661 (361) 122 300
Pozostate catkowite dochody R - - (464) (464) - (464)
Catkowite dochody - - - 122197 122197 (361) 121 836
Transakcje z wlascicielami:
Dywidenda nalezna lub wyptacona
akcjonariuszom - - - (52 150) (52 150) (832) (52 982)
Przeznaczenie zyskow na zasilenie
kapitatow wiasnych - - 68 979 (68 979) - - -
Zmiany z tytulu operacji
kapitatowych - - - 3651 3651 (10 679) (7 028)
Kapital wlasny na dzien 252503 251258 258191 325384 1087336 4386 1091722

31 grudnia 2011 .
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KOGENERACJA S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

C. Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

|. Informacje ogélne

1. Podstawowe dane o Grupie

Jednostka Dominujagca Grupy Kapitalowej KOGENERACJA S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitalowa”) jest Zespot
Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A. (KOGENERACJA S.A., ,Spoétka Dominujaca”, ,Jednostka
Dominujaca”, ,,Spotka”) - spotka akcyjna zarejestrowana w Polsce. Siedziba Spotki Dominujacej miesci si¢ we Wroctawiu
przy ul. Lowieckiej 24, a dziatalno$¢ Spotki prowadzona jest w zaktadach produkcyjnych we Wroctawiu i w Siechnicach
(koto Wroctawia).

Spotka Dominujaca zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dnia 19 lutego 2001 r. pod nr KRS0000001010.

Spétka Dominujgca uzyskata nastepujace numery identyfikacji podatkowej i statystycznej:
NIP: 896-000-00-32
REGON: 931020068

W skiad Zarzadu Spotki Dominujacej na dzien 31 grudnia 2012 r. wchodzili:

Wojciech Heydel - Prezes Zarzadu,

Roman Traczyk - Cztonek Zarzadu,
Krzysztof Wrzesinski - Cztonek Zarzadu,
Henryk Zajas - Cztonek Zarzadu.

W dniu 4 wrzeénia 2012 r. Pan Philippe Gagneux, Prezes Zarzadu Spétki Dominujacej, zlozyt ze skutkiem na dzien
30 wrzesnia 2012 r. rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu. Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 21 wrzesnia 2012 r.
powotata ze skutkiem od 1 pazdziernika 2012 r. Pana Wojciecha Heydla na funkcje¢ Prezesa Zarzadu KOGENERACII S.A.
(Raporty Biezgce 23, 29/2012).

W sktad Zarzadu Spotki Dominujacej do dnia 30 wrzesnia 2012 r. wchodzili:

Philippe Gagneux - Prezes Zarzadu,

Roman Traczyk - Cztonek Zarzadu,
Krzysztof Wrzesinski - Cztonek Zarzadu,
Henryk Zajas - Cztonek Zarzadu.

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki Dominujacej oraz jej jednostek zaleznych (konsolidowanych) jest:

produkcja energii elektrycznej i ciepta,

handel energig elektryczna, cieptem, produktami i ustugami energetycznymi, dystrybucja ciepta,

produkcja ogrodnicza oraz przetworstwo rolno-spozywcze (ujeta jako dziatalno$¢ zaniechana od 2011 r.),

gospodarcze wykorzystanie ubocznych produktow spalania oraz dostawy biomasy do produkcji energii ze zrodet

odnawialnych,

e wytwarzanie mieszanek budowlanych opartych na bazie cementow, kruszyw i ubocznych produktéw spalania wegla
kamiennego,

o ushugi logistyczne i magazynowe (likwidacja spotki ZEC Hurt Sp. z 0.0. w 2011 1.).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres konczacy si¢ 31 grudnia 2012 r. obejmuje sprawozdania finansowe
Spotki Dominujacej oraz jej jednostek zaleznych (zwanych tacznie ,,Grupa™).

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A. nalezata do Grupy EDF z siedziba we Francji.

13
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2. Kontrola nad Grupa

Ponizej przedstawiono wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu KOGENERACIJI S.A.

Udzial %

31 grudnia 2012 r. 31 grudnia 2011 r.
EDF Krakow S.A. 17,74 17,74
EDF International S.A.S. 16,67 16,67
EDF Investment Il B.V. 15,59 15,59
OFE PZU "Zlota Jesien" 9,97 9,40
OFE ING 8,05 537
Aviva OFE 5,28 5,09

W dniu 16 lutego 2012 r. EDF International S.A.S. nabyta od EnBW Investment I B.V., ktérego podmiotem dominujagcym
byta EnBW Energie Baden-Wiirttemberg AG, 100% udzialtow EnBW Investment III B.V. z siedzibag w Rotterdamie
(Holandia), ktéra to spoétka posiadata 2 323 302 szt. akcji, tj. 15,59 % catkowitej liczby akcji w kapitale zaktadowym
i catkowitej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Spotki Dominujacej. EDF S.A. posiada obecnie bezpo$rednio
i posrednio 50% plus jedna akcja w kapitale zaktadowym Spolki. Jednocze$nie w nastgpstwie transakcji podmioty zalezne
od EnBW Investment I i EnBW AG nie posiadaja posrednio lub bezposrednio jakichkolwiek akcji w kapitale zaktadowym
Spoéiki badz gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki (Raport Biezgcy 3/2012 i 5/2012).

W dniu 1 marca 2012 r. Izba Handlowa dla Amsterdamu zarejestrowata w rejestrze handlowym zmiang firmy akcjonariusza
KOGENERACIJI S.A. z EnBW Investment III B.V. z siedzibg w Rotterdamie, Holandia, na EDF Investment III B.V.
z siedzibg w Rotterdamie, Holandia. Ilo$¢ akcji w kapitale zaktadowym Spotki posiadanych przez ww. podmiot nie ulegta
zmianie (Raport Biezgcy 9/2012).

Stan posiadania OFE PZU ,,Ztota Jesien”, OFE ING oraz Aviva OFE zostal zaktualizowany wedlug danych po Walnym
Zgromadzeniu, ktore odbyto sie w dniu 26 czerwca 2012 r. na dzien rejestracji tj. 10 czerwca 2012 r. (Raport Biezgcy
19/2012).

W dniu 10 wrzesnia 2012 r. Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia Wydzial XI Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego zarejestrowal w rejestrze przedsigbiorcoOw zmiang firmy akcjonariusza Spotki z Elektrocieptowni Krakow S.A.
z siedzibg w Krakowie na EDF Krakow S.A. z siedzibg w Krakowie. 1lo$¢ akcji w kapitale zaktadowym Spotki posiadanych
przez ww. podmiot nie ulegta zmianie (Raport Biezgcy 25/2012).

3. Jednostki zalezne

Udziat Spétki Dominujacej w jednostkach zaleznych podlegajacych konsolidacji przedstawia si¢ nastepujaco (powigzania
bezposrednie):

Udziat %
31 grudnia 2012 r. 31 grudnia 2011 r.
EC Zielona Gora S.A. 98,40 98,40
Renevis Sp. zo.0. 100,00 100,00
PPO Siechnice Sp.zo0.0.* - 100,00

*) W dniu 30 kwietnia 2012 r. KOGENERACIJA S.A. zbyla na rzecz spotki Citronex I Sp. z o.0. 37 361 udziatow w spotce zaleznej
Przedsigbiorstwo Produkcji Ogrodniczej Siechnice Sp. z 0.0., co stanowito 100% udzialu w kapitale zaktadowym PPO Siechnice Sp. z 0.0.
i 100% ogolnej liczby glosoéw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw PPO Siechnice Sp. z 0.0.
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4. Spolki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

KOGENERACJA S.A. — Jednostka Dominujaca Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2012 r. objeta skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym 3 jednostki zalezne:
= EC Zielona Gora S.A. — jednostka zalezna (konsolidacja petna),
» Renevis Sp. z 0.0. — jednostka zalezna (konsolidacja petna),
= Przedsigbiorstwo Produkcji Ogrodniczej Siechnice Sp. z 0.0. — jednostka zalezna (konsolidacja petna za okres
od 1 stycznia do 30 kwietnia 2012 r.). W dniu 30 kwietnia 2012 r. KOGENERACJA S.A. sprzedata 100%
udziatow w spotce PPO Siechnice Sp. z 0.0. spétce Citronex | Sp. z 0.0.

Ponadto dane poréwnawcze, poza jednostkami zaleznymi wymienionymi powyzej, obejmujg dodatkowo konsolidacja peina
spotke ZEC Hurt Sp. z 0.0. w likwidacji (konsolidacja petna za okres od 1 stycznia do 31 marca 2011 r.). W dniu 1 kwietnia
2011 r. zakonczyt si¢ proces likwidacji spotki, a 10 maja 2011 r. spdtka zostata wykreslona z Krajowego Rejestru
Sadowego.

5. Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej w 2012 roku

W 2012 r. Spotka Dominujaca sprzedata 100 % udziatow w spolce zaleznej PPO Siechnice Sp. z o.o.
Szczegotowe informacje dotyczace transakcji zbycia udzialdw przedstawiono w Notach objasniajagcych w punkcie 3
Transakcje sprzedazy jednostek zaleznych i pozostatych.

I1. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

1. Oswiadczenie zgodnoS$ci

Grupa Kapitatlowa stosuje Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez
Unie Europejska (zwane dalej MSSF UE), a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami, zapisy ustawy z dnia
29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r., Nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) oraz wydanych na jej
podstawie przepisow wykonawczych.

MSSF UE zawieraja wszystkie Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi Interpretacje poza wymienionymi ponizej Standardami oraz
Interpretacjami, ktore oczekujg na zatwierdzenie przez Unie¢ Europejska oraz Standardami i Interpretacjami, ktore zostaty
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, ale nie weszty jeszcze w zycie.

Spotki Grupy skorzystaly z mozliwosci wezeéniejszego zastosowania MSR 19 Swiadczenia pracownicze. Szczegbtowe
informacje dotyczace wplywu przyjetego MSR 19 na sprawozdanie finansowe przedstawiono w rozdziale C.11l. Noty
objasniajgce punkt 46. Na koniec okresu sprawozdawczego Spotki Grupy nie zakonczyly jeszcze procesu oszacowania
wplywu pozostatych nowych Standardow i Interpretacji, ktore wejda w zycie po zakonczeniu okresu sprawozdawczego,
na sprawozdanie finansowe za okres, w ktorym bedg one zastosowane po raz pierwszy.
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Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE

Standardy

i interpretacje
zatwierdzone
przez UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach
rachunkowosci

Ewentualny wplyw
na sprawozdanie
finansowe

Data wejscia

w zycie dla
okresow
rozpoczynajacych
si¢ w dniu oraz
poOzniej

Zmiany do MSR 1
Prezentacja
sprawozdan
finansowych:
Prezentacja pozycji
innych catkowitych
dochodow

Zmiany wymagaja, aby:

« jednostka prezentowata osobno te pozycje innych
catkowitych dochodéw, ktore moga w przysztosci by¢
przeklasyfikowane na zyski lub straty, od tych, ktore
nigdy nie beda przeklasyfikowane na zyski lub straty.
Jesli pozycje innych catkowitych dochodow sg
prezentowane przed ich odpowiednimi skutkami
podatkowymi, wowczas taczne kwoty podatku powinny
by¢ zaalokowane do poszczegdlnych czgsci innych
catkowitych dochodéw.

* zmieni¢ nazwe tytulu ,, sprawozdanie z catkowitych
dochodow” na ,,sprawozdanie z zyskow Iub strat i innych
catkowitych dochodow”, inne tytuly réwniez moga by¢
uzywane.

Grupa nie oczekuje, Ze
zmiana do MSR 1 bedzie

miata znaczacy wptyw na
sprawozdanie finansowe.

1lipca2012r.

MSR 19 (2011)

Swiadczenia
pracownicze

Zmiany wymagaja, aby zyski i straty aktuarialne byty
bezposrednio ujmowane w innych catkowitych
dochodach. Zmiany usuwaja metod¢ korytarza stosowang
W przesztosci do ujmowania zyskow i strat aktuarialnych,
oraz eliminujg mozliwo$¢ ujmowania w wyniku
finansowym wszystkich zmian w zobowiazaniach z tytulu
okreslonych $wiadczen i w aktywach programu §wiadczen
pracowniczych, co jest aktualnie dozwolone zgodnie

z wymogami MSR 19. Zmiany wymagaja rowniez aby
spodziewany zwrot z aktywow programu swiadczen
rozpoznawany w rachunku zyskow i strat byt obliczany

w oparciu 0 wskaznik uzyty do dyskontowania
zobowigzania z tytutu okre§lonych $wiadczen.

Grupa skorzystata

z mozliwosci
wczesniejszego
zastosowania MSR 19.
Wptyw na sprawozdanie
przedstawiono w nocie
objasniajacej C.I11,

w punkcie 46.

1 stycznia 2013 .

Zmiany do MSSF 7

Zmiany zawieraja nowe wymagania W zakresie ujawnien

Grupa nie oczekuje, aby

1 styczen 2013 1.

Instrumenty dla aktywow i1 zobowiazan finansowych, ktore: zmieniony standard miat
finansowe: * 53 kompensowane w sprawozdaniu z Sytuacji wplyw na sprawozdanie
ujawnienia — finansowej, lub finansowe, poniewaz nie
Kompensowanie * podlegaja ramowym umowom dotyczacym kompensat | kompensuje posiadanych
aktywow lub innym podobnym umowom. aktywow i zobowigzan
i zobowigzan finansowych ani nie
finansowych zawarta ramowych umow
dotyczacych kompensat.
MSSF 13 MSSF 13 zastapi wskazowki dotyczace wyceny wedlug | Grupa oczekuje, ze MSSF 1 stycznia 2013 r.
Wycena weditug wartos$ci godziwej zawarte w poszczegolnych 13 nie bedzie miat wptywu

wartosci godziwej

standardach jednym Zrodtem wskazowek w zakresie
wyceny wedlug wartosci godziwej. Definiuje on warto§é
godziwa, ustala ramy dla wyceny w wartosci godziwej
oraz okre§la wymagania co do ujawnien dla wycen
wedtug wartosci godziwej. MSSF 13 wyjasnia ,jak”
ustali¢ warto$¢ godziwa, jesli jest to wymagane lub
dozwolone przez inne standardy. MSSF 13 nie
wprowadza nowych wymagan w zakresie wyceny
aktywow lub zobowiazan w wartosci godziwej, ani

nie eliminuje wyjatkow niewykonalnosci w praktyce
wyceny wedlug wartosci godziwej, ktore obecnie istnieja
w pewnych standardach. Standard zawiera szczegbtowa
strukture ujawnien, ktéra dodaje do istniejacych
wymogdw ujawnienia w celu dostarczenia informacji,
ktoére umozliwig uzytkownikom sprawozdan

na sprawozdanie finansowe,
poniewaz zarzad uwaza
metody i zatozenia
wykorzystywane przy
wycenie sktadnikow
aktywow w wartos$ci
godziwej za zgodne

z MSSF 13.
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finansowych ocen¢ metod i danych wykorzystanych
przy dokonywaniu wyceny wedlug warto$ci godziwe;j

a dla powtarzalnych wycen wedlug wartosci godziwe;j,
ktore wykorzystuja niedostepne dane, wptyw tych wycen
na wynik finansowy lub inne calkowite dochody.

KIMSF 20

Koszty usuwania
nadkiadu

(,, stripping costs”)
poniesione w fazie
produkcji w kopalni
odkrywkowej

Interpretacja zawiera wymagania dotyczace rozpoznawania
kosztéw usuwania nadktadu poniesionych w fazie
produkcji, oraz wyceny sktadnika aktywow dotyczacego
usuwania nadktadu przy poczatkowym ujgciu oraz po
poczatkowym ujgciu.

W zakresie, w jakim korzysci z usuwania nadktadu

w fazie produkcji sa realizowane w formie
wyprodukowanych zapaséw, koszty usuwania nadktadu
sa ujmowane zgodnie z MSR 2 Zapasy.

Koszty usuwania nadktadu poniesione w fazie produkcji,
ktore powoduja lepszy dostep do wydobywanego w
przysztosci ztoza, s3 uymowane, jako sktadnik aktywow
trwatych, tylko jesli wszystkie ponizsze kryteria zostang

spelnione:
1. jest prawdopodobne, ze przyszte korzysci wplyna
do jednostki;

2. jednostka jest w stanie zidentyfikowa¢ sktadnik

ztoza, do ktérego dostep ulegnie poprawie;
3. koszty dotyczace usuwania nadktadu zwigzane

z tym skladnikiem moga by¢ wiarygodnie

o0szacowane.
Sktadnik aktywow dotyczacy usuwania nadktadu ujmuje
si¢, jako zwickszenie istniejacego sktadnika aktywow.
Sktadnik aktywow dotyczacy usuwania nadktadu
wycenia si¢ wedlug kosztow wytworzenia przy
poczatkowym ujeciu, a nastepnie albo wedhug kosztow
wytworzenia, albo w wartos$ci przeszacowanej, po
pomniejszeniu o odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytulu
utraty wartosci, wedtug zasad stosowanych dla
istniejacego sktadnika aktywow, ktorego jest czescia.
Interpretacja wymaga rowniez, aby w sytuacji, gdy
koszty zwigzane ze sktadnikiem aktywow dotyczacym
usuwania nadktadu i wyprodukowanymi zapasami nie sa
mozliwe do wyodrebnienia, jednostka dokonata podziatu
kosztow zwigzanych z usuwaniem nadktadu w fazie
produkcji pomiedzy sktadnik aktywow i zapasy na
podstawie ,,odpowiedniego” pomiaru produkcji.

Grupa nie oczekuje, aby
interpretacja miala wptyw
na sprawozdanie finansowe,
poniewaz nie prowadzi
dziatan zwigzanych

z usuwaniem nadktadu.

1 stycznia 2013 r.

Zmiany do MSSF 1
Zastosowanie
Miedzynarodowych
Standardow
Sprawozdawczosci
Finansowej po raz
pierwszy Pozyczki
rzadowe

Zmiany wprowadzaja nowe zwolnienie dotyczace
retrospektywnego zastosowania innych MSSF. Jednostka
stosujaca MSSF po raz pierwszy, moze zastosowac
wymagania w zakresie wyceny, wynikajace ze standardow
dotyczacych instrumentéw finansowych (MSR 39 lub MSSF
9) dla pozyczek rzadowych udzielonych ponizej rynkowej
stopy procentowej prospektywnie od daty przejscia na MSSF.
Alternatywnie, jednostka stosujaca MSSF po raz
pierwszy, moze zdecydowaé, ze zastosuje wymagania
w zakresie wyceny dla pozyczek rzadowych
retrospektywnie, jesli niezbgdne informacje do wyceny
byty dostgpne na moment ujecia pozyczki po raz
pierwszy. Wyboru jednostka dokonuje dla kazdej
pozyczki indywidualnie.

Zmiana nie bedzie miata
wplywu na sprawozdanie
finansowe Grupy.

1 stycznia 2013 r.

Zmiany do MSSF 1
Cigzka hiperinflacja
oraz usuniecie
statych dat dla
stosujgcych MSSF
po raz pierwszy

Zmiana dodaje zwolnienie, ktore moze zostac
zastosowane na dzien przejscia na MSSF przez jednostki
dziatajace w warunkach hiperinflacji. To zwolnienie
pozwala jednostce wyceni¢ aktywa i zobowigzania
posiadane przed ustabilizowaniem si¢ waluty
funkcjonalnej w warto$ci godziwej, a nastepnie uzy¢ tej
wartos$ci godziwej jako kosztu zakladanego tych

Zmiana nie bedzie miata
wptywu na sprawozdanie
finansowe Grupy.

1 stycznia 2013 r.
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aktywoOw i zobowigzan na potrzeby pierwszego
sprawozdania z sytuacji finansowej wedtug MSSF.

Zmiany do MSR 12
Podatki —
Odroczony podatek
dochodowy:
Przyszia realizacja
sktadnika aktywow

Zmiana z 2010 roku wprowadza wyjatek od obecnych
zasad wyceny podatku odroczonego zawartych

w paragrafie 52 MSR 12, opartych o0 sposéb realizacji.
Wyjatek dotyczy podatku odroczonego

od nieruchomoéci inwestycyjnych wycenianych wedtug
modelu wartosci godziwej zgodnie z MSR 40 poprzez
wprowadzenie zatozenia, ze sposobem realizacji
wartosci bilansowej tych aktywow bedzie wyltacznie
sprzedaz. Zamiary zarzadu nie b¢da miaty znaczenia,
chyba Ze nieruchomos¢ inwestycyjna bedzie podlegata
amortyzacji i bedzie utrzymywana w ramach modelu
biznesowego, ktorego celem bedzie skonsumowanie
zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych
plynacych z danego sktadnika aktywow przez okres jego
zycia. To jest jedyny przypadek, kiedy to zatozenie
bedzie mogto zosta¢ odrzucone.

Grupa nie spodziewa sig, aby
zmiana miata znaczacy
wplyw na sprawozdanie
finansowe.

1 stycznia 2013 r.

Zmiany do
Migdzynarodowych
Standardow
Sprawozdawczos$ci
Finansowej 2009-
2011

Zmiany do Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczo$ci Finansowej (2009-2011) zawieraja 7
zmian do 5 standardow, oraz wynikajace z nich zmiany do
innych standardow i interpretacji. Gtowne zmiany dotycza:
* powtornego zastosowania MSSF 1 — jednostka
stosujaca powtdrnie MSSF, ktora decyduje si¢ nie
stosowa¢ powtornie MSSF 1 powinna zastosowaé¢ MSSF
retrospektywnie zgodnie z MSR 8, jak gdyby

nie zaprzestata stosowania MSSF;

« doprecyzowania, iz jednostka stosujagca MSSF po raz
pierwszy i korzystajaca ze zwolnienia dotyczacego
kosztow finansowania nie powinna przelicza¢ kosztow
finansowania aktywowanych zgodnie z poprzednio
stosowanymi zasadami rachunkowosci oraz powinna ujaé
koszty finansowania poniesione na dzien przejscia na
MSSF Iub po tej dacie (lub na dat¢ wezesniejsza, jak
dopuszcza to MSR 23) zgodnie z MSR 23;

* doprecyzowania, iz jeden, bezposrednio poprzedzajacy,
okres porownawczy jest wymagany w petnym
sprawozdaniu finansowym; jednakze jesli dodatkowe
dane poréwnawcze sg zaprezentowane, powinny byc¢
dotaczone do nich odpowiednie informacje objasniajace
i powinny by¢ one zgodne z MSSF;

* doprecyzowania, iz sprawozdanie otwarcia z sytuacji
finansowej jest wymagane jedynie w sytuacji, gdy
zmiana polityki rachunkowosci, retrospektywne
przeksztatcenie lub reklasyfikacja majg istotny wptyw na
to informacje zawarte w tym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej oraz iz poza ujawnieniami wymaganymi
przez MSR 8, inne informacje objasniajace dotyczace
sprawozdania otwarcia z sytuacji finansowej nie sa
wymagane;

+ doprecyzowania klasyfikacji i ujecia ksiggowego czesci
zamiennych, oraz urzadzen serwisowych;

* wyeliminowania niezgodnos$ci pomigdzy MSR 32 i MSR
12 w zakresie wyplaty zyskow dla posiadaczy
instrumentéw kapitalowych oraz kosztow transakcyjnych
zwiazanych z instrumentami kapitalowymi, poprzez
doprecyzowanie, ze w zakresie podatku dochodowego
zwigzanego z tymi transakcjami zastosowanie ma MSR 12;
+ dodanie wymogu ujawnienia warto$ci catkowitych
aktywow i1 zobowigzan dla poszczegdlnych segmentow
sprawozdawczych w §rédrocznej informacji finansowe;.

Grupa nie oczekuje, ze
zmieniony standard bedzie
mial wptyw na
sprawozdanie finansowe

1 stycznia 2013 r.
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MSSF 10
Skonsolidowane
sprawozdania

MSSF 10 przewiduje jeden nowy model analizy kontroli
w odniesieniu do wszystkich podmiotow, w ktore
dokonano inwestycji, wlaczajac w to podmioty, ktore
aktualnie jako JSP sa w zakresie SKI-12. MSSF 10

Grupa oczekuje, ze nowy
standard nie bgdzie miat
wplywu na sprawozdanie

1 stycznia 2014 .

finansowe wprowadza nowe wymagania co do oceny kontroli, ktore | finansowe Grupy, poniewaz
r6znig si¢ od dotychczasowych wymogoéw z MSR 27 oczekuj_e sig, ze ocena.
(2008). W nowym modelu kontroli inwestor kontroluje kontroli nad podmiotami,
podmiot, w ktorym dokonat inwestycji, jesli W ktore ZaInwestowano
(1) jest narazony na lub ma prawo do zmiennych dokonana zgo_dme Z howym
zwrotow z tytulu zaangazowania w ten podmiot, Standarqem nie zmieni
(2) ma zdolno$¢ wptywania na te zwroty poprzez wtadze wmosko_w co d? kon?roh
(3) istnieje zwigzek pomigdzy wtadza a zwrotami. nad tymi podmiotami.
Nowy standard zawiera réwniez wymogi co do ujawnien oraz
wymogi odnoszace si¢ do sporzadzania skonsolidowanych
sprawozdan finansowych. Wymogi te przeniesiono z MSR 27
(2008).

MSSF 11 MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne zastepuje MSR 31 Grupa nie oczekuje, ze 1 stycznia 2014 r.

Wspolne ustalenia
umowne

Udzialy we wspdlnych przedsigwzieciach. MSSF 11 nie
wprowadza zasadniczych zmian co do ogdlnej definicji
porozumienia pod wspdlng kontrola, chociaz definicja
kontroli i posrednio wspotkontroli ulegly zmianie w
zwigzku z MSSF 10. Zgodnie z nowym standardem
wspolne porozumienia sa podzielone na 2 rodzaje, dla
ktorych zdefiniowano nastgpujace modele ujmowania:

* wspolne dziatania to takie, w ktorych wspotkontrolujace
je podmioty, zwane wspolnikami wspolnego dziatania,
maja udziat w aktywow oraz udzial w zobowigzaniach
zwigzanych z wspolnych dziataniem.

* wspolne przedsiewzigcie to takie, w ktorym
wspotkontrolujace podmioty, zwane wspdlnikami
przedsiewzigcia, maja prawo do aktywow netto
porozumienia.

MSSF 11 wylacza z MSR 31 te przypadki, gdy wspolne
przedsigwzigcia chociaz sg oddzielnymi podmiotami, to
rozdzielenie jest nieefektywne w pewien sposob. Takie
porozumienia sg traktowane podobnie do
wspotkontrolowanych aktywow/dziatalnosci zgodnie z
IAS 31 i teraz sa nazywane wspolng dziatalnoscig. Dla
pozostatych jednostek wspotkontrolowanych z MSR 31
nazywane teraz wspolnymi przedsiewzigciami (joint
ventures), trzeba stosowa¢ metode praw wiasno$ci. Nie
ma mozliwosci zastosowania konsolidacji
proporcjonalnej.

MSSF 11 bedzie miat
znaczacy wplyw na
sprawozdanie finansowe,
poniewaz Spotki Grupy nie
sg strong zadnych
wspodlnych porozumien.

MSSF 12
Ujawnienia
inwestycji w inne
jednostki

MSSF 12 zawiera dodatkowe wymogi ujawnien
dotyczacych znaczacych osadow i zatozen przy
okreslaniu rodzaju inwestycji w jednostke lub
porozumienie, w jednostki zalezne, wspdlne
porozumienia, jednostki stowarzyszone i / lub
niekonsolidowane jednostki ustrukturyzowane.

Grupa oczekuje, ze MSSF
12 nie bedzie miat
znaczacego wptywu na
sprawozdanie finansowe.

1 stycznia 2013 r.

Zmiany do MSSF
10, MSSF 11 i
MSSF 12:
Skonsolidowane
Sprawozdania
Finansowe,
Wspolne ustalenia
umowne,
Ujawnienia
informacji na temat
udzialow w innych

Zmiany:

* definiuja datg¢ poczatkowego zastosowania MSSF 10
jako poczatek rocznego okresu sprawozdawczego,

w ktérym standard zostat zastosowany po raz pierwszy
(tj. 1 stycznia 2013 r. jesli nie zostal zastosowany
weczesniej). Na ten dzien jednostka weryfikuje

Czy nastgpita zmiana osgdow w stosunku do koniecznosci
konsolidacji posiadanych inwestycji w inne jednostki;

* ograniczaja wymog przeksztalcenia danych
poréwnawczych do okresu bezposrednio
poprzedzajacego dzien pierwszego zastosowania, co ma
zastosowanie do wszystkich omawianych standardow.

Nie oczekuje sie, aby zmiany
mialy znaczacy wptyw na
skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

1 stycznia 2014 r.
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jednostkach

Jednostki, ktore przedstawiaja dobrowolnie dane
poréwnawcze za wigcej niz jeden okres, moga
pozostawi¢ dodatkowe okresy porownawcze
nieprzeksztatcone;

* wymagaja ujawnien wplywu zmiany w polityce
rachunkowosci dla okresu bezposrednio poprzedzajacego
dzien pierwszego zastosowania (tj. ujawnienie wptywu
zmian na biezacy okres nie jest wymagane);

* usuwajg wymog przedstawienia danych
porownawczych w odniesieniu do ujawnien dotyczacych
niekonsolidowanych ustrukturyzowanych jednostek, dla
ktoregokolwiek okresu poprzedzajacego roczny okres, w
ktorym MSSF 12 zostal zastosowany po raz pierwszy.

MSR 27 (2011)
Jednostkowe
sprawozdania
finansowe

MSR 27 (2011) pozostawia istniejace wymagania MSR
27 (2008) co do rachunkowosci i ujawnien

w jednostkowych sprawozdaniach finansowych

z kilkoma drobnymi uscisleniami. Takze istniejace
wymogi MSR 28 (2008) i MSR 31 dotyczace
jednostkowych sprawozdan finansowych zostaty
wilaczone do MSR 27 (2011). Standard juz nie zawiera
zasad kontroli i wymagan dotyczacych sporzadzania
skonsolidowanych sprawozdan finansowych, ktore
zostaly przeniesione do MSSF 10 Skonsolidowane
sprawozdania finansowe.

Grupa nie oczekuje, aby
powyzsza zmiana miata
Znaczacy wptyw na
sprawozdanie finansowe,
poniewaz nie skutkuje

to zmiang polityki
rachunkowosci jednostki.

1 stycznia 2014 .

MSR 28 (2011)
Inwestycje w
jednostkach
stowarzyszonych

i we wspéinych
przedsiewzieciach

W MSR 28 dokonano ograniczonych zmian:

* Jednostki stowarzyszone i wspolne przedsiewziecia
przeznaczone do sprzedazy. MSSF 5 Aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnosé¢ zaniechana
jest stosowany do inwestycji, lub czgsci inwestycji, w
jednostke stowarzyszong lub wspdlne przedsiewziccie,
ktore spetnia kryteria zaklasyfikowania jako
przeznaczone do sprzedazy. Do zatrzymanej czgsci
inwestycji, ktorej nie zaklasyfikowano jako przeznaczong
do sprzedazy, stosuje si¢ metode praw wilasnosci az do
momentu zbycia czesci przeznaczonej do sprzedazy.

Po zbyciu zatrzymana inwestycja jest uyymowana metoda
praw wiasnosci, jesli zatrzymana inwestycja nadal
stanowi inwestycj¢ w jednostke stowarzyszona lub
wspolne przedsigwzigcie.

» Zmiany w inwestycjach utrzymywanych w jednostkach
stowarzyszonych lub wspolnych przedsiewzigciach.
Wezeséniej MSR 28 (2008) i MSR 31 wskazywaly, ze
zaprzestanie znaczacego wptywu lub wspotkontroli
powodowalo we wszystkich przypadkach konieczno$é
ponownej wyceny zatrzymanych udziatlow, nawet jesli
znaczacy wpltyw zamieniat si¢ we wspotkontrole. MSR
28 (2011) wymaga, aby w takich sytuacjach zatrzymane
inwestycje nie byly ponownie wyceniane.

Grupa nie oczekuje,

ze zmieniony standard
bedzie miat znaczacy
wplyw na sprawozdanie
finansowe, poniewaz nie
posiada zadnych inwestycji
w jednostki stowarzyszone
Iub wspoélne
przedsigwzigcia, na ktore
wplynetyby te zmiany.

1 stycznia 2014 r.

Zmiany do MSR 32
Instrumenty
finansowe:
prezentacja —
Kompensowanie
aktywow

i zobowigzan
finansowych

Zmiany nie wprowadzaja nowych zasad dotyczacych
kompensowania aktywow i zobowigzan finansowych;
Wyjasniaja one natomiast kryteria dotyczace kompensat,
€0 ma na celu usunigcie niespdjnosci w ich stosowaniu.

Zmiany objasniaja, ze jednostka posiada tytut prawny do
kompensaty, jesli ten tytut:

* nie jest zalezny od przysztych zdarzen; oraz

* jest wykonalny zar6wno w normalnym toku
dziatalno$ci jak i w przypadku niedotrzymania umowy,
niewyptacalnosci lub upadtoséci jednostki oraz wszystkich
stron trzecich.

Grupa nie oczekuje, ze
zmieniony standard bedzie
miat wptyw na
sprawozdanie finansowe,
poniewaz nie stosuje zasad
dotyczacych kompensat

w odniesieniu do
posiadanych aktywow

i zobowigzan finansowych
ani nie zawarta ramowych
umow dotyczacych
kompensat.

1 stycznia 2014 .
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Standardy i Interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE

Standardy

i Interpretacje
oczekujace na
zatwierdzenie

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach
rachunkowosci

Ewentualny wplyw
na sprawozdanie
finansowe

Data wejscia

w zycie dla
okreséw
rozpoczynajacych

przez UE sie w dniu oraz
pozniej

Jednostki Zmiany przewidujg wyjatek od obowigzku kons.oli’dacj i Grupa nie oczekuje sie, aby 1 stycznia 2014 r.

inwestycyjne wynikajacego z MSSF 10 i wymagajg od podmiotéw Zmiany do standardéw miaty

(Zmiany do MSSF
10, MSSF 12 i MSR
27)

spetniajacych kryteria jednostek inwestycyjnych, aby
wycenialy swoje inwestycje w jednostkach
kontrolowanych — jak réwniez w jednostkach
stowarzyszonych 1 wspolnych przedsigwzigciach —

w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, zamiast
ujmowac je w drodze konsolidacji.

Zwolnienie z obowigzku konsolidacji ma charakter
obowiazkowy (tzn. nie jest dobrowolny),

z wylaczeniem podmiotéw zaleznych, uznawanych

za zintegrowane z dziatalno$cig inwestycyjng danej
jednostki inwestycyjnej, ktore nadal podlegaja
konsolidacji.

Za jednostke inwestycyjng uznajemy podmiot, ktory
spetnia wszystkie kluczowe kryteria definicji jednostki
inwestycyjnej. Jest to wigc podmiot, ktory:

1. otrzymuje fundusze od inwestoroéw w celu
$wiadczenia tym inwestorom ustug zarzadzania
inwestycjami;

2. zobowiazuje si¢ wobec inwestorow, ze celem jego
dziatalnosci jest inwestowanie srodkow wylacznie
w celu osiggnigcia zwrotow ze wzrostu wartosci
inwestycji i/lub dywidend; oraz

3. dokonuje pomiaru i oceny wynikow zasadniczo
wszystkich swoich inwestycji na podstawie ich
wartosci godziwe;j.

Zmiany okres$laja rowniez wymagania wobec jednostek
inwestycyjnych w zakresie ujawnien.

wplyw na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe
Grupy, poniewaz Jednostka
dominujgca nie spehia
kryteriow uznania za
jednostke inwestycyjna.

MSSF 9
Instrumenty
Finansowe (2009)

Nowy standard zast¢gpuje wytyczne zawarte w MSR 39,
Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat
klasyfikacji oraz wyceny aktywow finansowych.
Standard eliminuje istniejace w MSR 39 kategorie:
utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostepne do
sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci.

W momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe
beda klasyfikowane do jednej z dwoch kategorii:

* aktywa finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu; lub

« aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany wedtug
zamortyzowanego kosztu jezeli spelnione sg dwa
warunki: aktywa utrzymywane sa w ramach modelu
biznesowego, ktorego celem jest utrzymywanie
aktywow w celu uzyskiwania przeptywow
wynikajacych z kontraktu; oraz jego warunki umowne
powoduja powstanie w okreslonych momentach
przeptywow pienig¢znych stanowiacych wylacznie
splate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czgsci

Grupa nie oczekuije, aby
MSSF 9 miat znaczacy
wplyw na sprawozdanie
finansowe. Oczekuje si¢, ze
ze wzgledu na specyfike
dziatalno$ci Spotek w Grupie
oraz rodzaj utrzymywanych
aktywow finansowych,
zasady Kklasyfikacji i wyceny
aktywow finansowych nie
zmienig sig istotnie pod
wplywem zastosowania
MSSF 9.

1 stycznia 2015,
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kapitatu. Zyski i straty z wyceny aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej
ujmowane sa w Wyniku finansowym biezacego okresu,
z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument
kapitatowy nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9
daje mozliwos¢ decyzji o wycenie takich instrumentow
finansowych w momencie ich poczatkowego uj¢cia,

w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody.

Decyzja taka jest nieodwracalna. Wyboru takiego
mozna dokona¢ dla kazdego instrumentu osobno.
Wartoéci ujete w innych catkowitych dochodach
nie moga w pozniejszych okresach zostaé
przekwalifikowane do rachunku zyskow i strat.

Wartoéci ujete w innych catkowitych dochodach nie
moga w pdzniejszych okresach zostaé
przekwalifikowane do rachunku zyskow i strat.

Zmiany do MSSF 9
Instrumenty
Finansowe (wydane
2010)

Zmiany do MSSF 9 z 2010 roku zmieniaja wskazowki
zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe:
Ujmowanie i wycena na temat klasyfikacji i wyceny
zobowigzan finansowych oraz wylaczenia aktywow
finansowych oraz zobowigzan finansowych.

Standard zachowuje prawie wszystkie dotychczasowe
wymogi MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny
zobowigzan finansowych oraz wytaczania aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych.

Standard wymaga, aby zmiana warto$ci godziwej
dotyczaca zmiany ryzyka kredytowego zobowigzania
finansowego wyznaczonego w momencie
poczatkowego ujecia jako wyceniane wedlug wartosci
godziwej przez wynik finansowy byly prezentowane
jako inne catkowite dochody. Pozostata czg$¢ zysku lub
straty z wyceny do warto$ci godziwej ujmowana jest
w zysku lub stracie biezacego okresu. W przypadku,
gdy zastosowanie tego wymogu powoduje brak
wspotmiernosci przychodéw i kosztéw, wowczas cata
zmiana warto$ci godziwej jest yymowana w zysku lub
stracie biezgcego okresu.

Wartosci zaprezentowanych w innych catkowitych
dochodach nie przeklasyfikowuje si¢ pdzniej do zysku
lub straty biezacego okresu. Moga one by¢ jednak
przeklasyfikowane do kapitatu wiasnego.

Zgodnie z MSSF 9 wycena pochodnych instrumentow
finansowych, ktore sa ze soba powigzane i muszg by¢
uregulowane przez dostarczenie nienotowanych
instrumentoéw kapitatowych, ktorych wartos$¢ nie moze
zosta¢ wiarygodnie ustalona powinna nastapi¢ wedtug
wartosci godziwe;j.

Grupa nie oczekuje, ze
MSSF 9 (2010) bedzie miat
znaczacy wptyw na
sprawozdanie finansowe.
Oczekuje sig, ze ze wzgledu
na specyfike dziatalnosci
Spoétek Grupy oraz rodzaj
utrzymywanych aktywow
finansowych, zasady
klasyfikacji i wyceny
zobowigzan finansowych
nie zmienig si¢ istotnie pod
wplywem zastosowania
MSSF 9.

1 stycznia 2015 r.

Zmiany do MSSF 9
Instrumenty
finansowe i MSSF 7
Instrumenty
finansowe:
ujawnienia

Zmiany te zmieniaja wymogi dotyczace ujawnien oraz
przeksztatcania danych porownawczych dotyczacych
poczatkowego zastosowania MSSF 9 Instrumenty
finansowe (2009) oraz MSSF 9 (2010).

Zmiany do MSSF 7 wymagaja ujawnienia szczegotow
dotyczacych skutkdéw poczatkowego zastosowania
MSSF 9, w sytuacji kiedy jednostka nie przeksztatca
danych porownawczych zgodnie ze wymaganiami
zmienionego MSSF 9.

Jesli jednostka zastosuje MSSF 9 od 1 stycznia 2013 r.
lub pdzniej, wowczas nie jest wymagane

Oczekuje sig, ze

W momencie poczatkowego
zastosowania, zmieniony
standard nie bgdzie miat
istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe
Grupy. Klasyfikacja

i wycena aktywow
finansowych nie ulegnie
zmianie w zwigzku z MSSF
9, ze wzgledu na charakter
dziatalnosci i rodzaj
instrumentdéw finansowych,

1 stycznia 2015r.
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przeksztatcenie danych porownawczych dla okresow ktore posiada.
przed data poczatkowego zastosowania.

Jesli jednostka zastosuje wezesniej MSSF 9 w 2012 1.,
wowczas ma wybor czy przeksztatca¢ dane
porownawcze czy przedstawi¢ dodatkowe ujawnienia,
zgodnie z wymaganiami zmienionego MSSF 9.

Jesli jednostka zastosuje wezesniej MSSF 9 przed
2012 r., wowczas nie musi ani przeksztatca¢ danych
porownawczych ani przedstawia¢ dodatkowych
ujawnien wymaganych przez zmieniony MSSF 7.

2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich (waluta funkcjonalna Jednostki
Dominujacej i waluta prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego), po zaokragleniu do pelnych

tysiecy.

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad (polityki rachunkowosci)
i metod obliczeniowych, co w poprzednim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, za wyjatkiem zmian
wprowadzonych znowelizowanym standardem MSR 19 Swiadczenia pracownicze. Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem aktywow i pasywow wycenianych
wedlug warto$ci godziwej: instrumentdéw pochodnych, instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy oraz
instrumentow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu osadéw, szacunkéw i zatozen, ktore
maja wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodéw oraz kosztow. Szacunki
oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg si¢ na do$wiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sa uznawane
zaracjonalne w danych okolicznos$ciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co do warto$ci bilansowej aktywow
i zobowigzan, ktora nie wynika bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna warto$¢ moze rozni¢ si¢ od wartosci szacowane;j.
Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiggowych jest ujeta w okresie,
w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy
zardwno okresu biezacego, jak i okreséw przysztych.

Osady dokonywane przez Zarzad przy zastosowaniu MSSF UE, ktore majg istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, a takze szacunki, obcigzone znaczacym ryzykiem zmian w przysztych latach zostaty przedstawione w nocie 44.
Zasady polityki rachunkowos$ci przedstawione ponizej stosowane byly w odniesieniu do wszystkich okreséw
zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zasady rachunkowosci byly stosowane przez
wszystkie jednostki nalezace do Grupy bezposrednio w ich ksiggach rachunkowych lub poprzez dokonanie
odpowiednich przeksztatcen na danych sporzadzonych zgodnie z Ustawa o Rachunkowosci zawartych w dokumentacji
konsolidacyjnej.

W zwigzku z dzialalnoscia zaniechana dane poroéwnawcze w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat oraz

W sprawozdaniu z catkowitych dochodow zostaty okreslone w taki sposob, jakby zaniechanie dziatalnos$ci miato miejsce na
poczatek poprzedniego roku obrotowego (szczegoéty przedstawiono w punkcie 2 Not objasniajgcych).
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3. Zasady konsolidacji
a. Jednostki zalezne

Jednostkami zaleznymi sa jednostki kontrolowane przez Spotke Dominujaca. Kontrola ma miejsce wtedy, gdy Spotka
Dominujaca posiada zdolno$¢ kierowania bezposrednio lub posrednio politykg finansowa i operacyjng danej jednostki w celu
uzyskiwania korzysci ptynacych z jej dziatalno$ci. Przy ocenie stopnia kontroli bierze si¢ pod uwage wptyw istniejacych
i potencjalnych praw glosu, ktore na koniec okresu sprawozdawczego moga zosta¢ zrealizowane lub moga podlegaé konwersji.

Sprawozdania finansowe spotek zaleznych uwzgledniane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym poczgwszy
od dnia uzyskania nad nimi kontroli az do momentu jej wygasnigcia.

b. Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone sa to jednostki gospodarcze, na ktorych polityke operacyjnag i finansowa Grupa wywiera znaczacy
wplyw, lecz ich nie kontroluje. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera udzial Grupy w zyskach i stratach
jednostek stowarzyszonych wykazywanych metoda praw wilasnosci, od momentu uzyskania znaczacego wpltywu
do momentu jego wygasniecia. W przypadku, gdy udziat Grupy w stratach przewyzsza warto$¢ udziatdw w jednostce
stowarzyszonej, warto$¢ bilansowa jest zredukowana do zera. Wowczas ujmowanie wszelkich dodatkowych strat jest
zaniechane, za wyjatkiem strat wynikajacych z przyjecia na siebie przez Grupe prawnych lub zwyczajowych obowigzkow
lub z faktu dokonania ptatno$ci w imieniu jednostki stowarzyszone;j.

c. Korekty konsolidacyjne

Salda rozrachunkéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy, transakcje zawierane w obrgbie Grupy oraz wszelkie
wynikajace stad niezrealizowane zyski lub straty, a takze przychody oraz koszty Grupy sa eliminowane w trakcie
sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Niezrealizowane zyski wynikajace z transakcji z jednostkami stowarzyszonymi sa wylaczone ze skonsolidowanego
sprawozdania proporcjonalnie do wysokosci udzialu Grupy w tych jednostkach. Niezrealizowane straty sa wylaczone
ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego na tej samej zasadzie co niezrealizowane zyski, ale wylacznie
w przypadku, gdy nie wystepuja przestanki wskazujace na utrate wartosci.

4. Waluty obce

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sa w zlotych przy zastosowaniu kursu
kupna lub kursu sprzedazy walut z dnia zawarcia transakcji stosowanym przez bank, z ktérego ustug jednostka korzysta.
Pozycje pieni¢zne aktywow i pasywow wyrazone w walucie obcej sa przeliczane na koniec okresu sprawozdawczego
wedlug $redniego kursu NBP dla danej waluty obowiazujacego na ten dzien. Roznice kursowe wynikajace z rozliczenia
transakcji w walutach obcych oraz wyceny bilansowej aktywow i pasywow pieni¢znych wyrazonych w walutach obcych
ujmowane sg W rachunku zyskow i strat. Niepienigzne pozycje aktywow i zobowigzan wyceniane wedlug kosztu
historycznego w walucie obcej sa przeliczane wedtug $redniego kursu NBP obowigzujacego w dniu dokonania transakcji.
Niepieni¢zne pozycje bilansowe wyrazone w walucie obcej wyceniane wedtug wartosci godziwej sa przeliczane wedtug
$redniego kursu NBP obowiazujacego na dzien szacowania wartosci godziwe;.

5. Rzeczowe aktywa trwale
a. Wlasne skladniki rzeczowych aktywoéw trwalych

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych ujmuje si¢ w ksiggach wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci (zob. Opis wazniejszych stosowanych zasad
rachunkowosci pkt 12). Cena nabycia obejmuje cen¢ zakupu skladnika majatku (tj. kwot¢ nalezna sprzedajacemu,
pomniejszong o podlegajace odliczeniu podatki: od towardw i ustlug oraz akcyzowy), obcigzenia o charakterze
publicznoprawnym (w przypadku importu) oraz koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika
majatku do stanu zdatnego do uzywania, facznie z kosztami transportu, jak tez zatadunku, wytadunku i sktadowania.
Rabaty, opusty oraz inne podobne zmniejszenia i odzyski zmniejszajg ceng nabycia sktadnika aktywow.
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Koszt wytworzenia sktadnika $rodkoéw trwalych oraz srodkéw trwatych w budowie obejmuje ogdt kosztoéw poniesionych
przez jednostke w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia takiego
sktadnika majatkowego do uzywania (lub do konca okresu sprawozdawczego, jesli skladnik nie zostat jeszcze oddany do
uzywania), wtym rowniez niepodlegajacy odliczeniu podatek od towaréw i ustug oraz podatek akcyzowy. Koszt
wytworzenia obejmuje rowniez w przypadkach, gdy jest to wymagane, wstepny szacunek kosztoéw demontazu i usuniecia
sktadnikéw rzeczowych aktywdw trwatych oraz przywrdcenia do stanu pierwotnego.

Koszt wytworzenia obejmuje réwniez:

- koszty finansowania zewnetrznego, ktdore mozna przypisa¢ bezposrednio nabyciu, budowie, konstrukcji kwalifikowanego
sktadnika rzeczowych aktywow trwatych,

- koszty sprawdzenia, czy skladnik aktywow dziala poprawnie, pomniejszone o przychody ze sprzedazy wyrobow
wytworzonych w trakcie dostosowania skladnika aktywoéw do miejsca i warunkéw (na przyktad probna produkcja
wytworzona w trakcie testowania).

Pozycje rzeczowych aktywow trwatych, ktore zostaly przeszacowane przez Grupe zgodnie z wymogami MSR 29
,,Rachunkowo$¢ w warunkach hiperinflacji”, sa3 wyceniane w oparciu o skorygowany koszt zakupu, ktory stanowi wartos¢
godziwa na dzien dokonania przeszacowania skorygowana odpowiednimi wskaznikami hiperinflacyjnymi.
W Elektrocieptowni Zielona Goéra S.A. érodki trwate zostaly wycenione wg wartosci godziwej na dzien objecia kontroli.

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych wytwarzane w celu przysztego wykorzystania jako nieruchomosci inwestycyjne
zaliczane s3 do rzeczowych aktywow trwatych 1 wykazywane w oparciu o ich koszt wytworzenia do momentu ukonczenia
budowy, kiedy to zostaja przeklasyfikowane do nieruchomosci inwestycyjnych.

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywow trwatych sktada si¢ z odrgbnych i istotnych czgsci sktadowych
o roznym okresie uzytkowania, czgsci te sg traktowane jako odrgbne sktadniki aktywow.

b. Skladniki rzeczowych aktywow trwalych uzytkowane na podstawie umow leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktorych Grupa ponosi praktycznie cato$¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie wszystkie korzysci
wynikajace z posiadania sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych klasyfikowane sg jako umowy leasingu finansowego.
Nieruchomos$¢ zajmowana przez wilasciciela nabyta w drodze leasingu finansowego jest wykazywana poczatkowo
w wartosci godziwej lub warto$ci biezacej minimalnych optat leasingowych, w zaleznosci od tego, ktora z tych kwot jest
nizsza, a nastepnie pomniejszana o 0odpisy amortyzacyjne (zob. ponizej) oraz odpisy z tytutu utraty wartosci (zob. Opis
wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci pkt 12).

c. Naklady ponoszone w terminie p6zniejszym

Aktywowaniu podlegaja poniesione w pdzniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika rzeczowych aktywow
trwalych, ktore mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Grupa osiagnie korzysci ekonomiczne zwigzane
z wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywow trwatych. Pozostale naklady sa ujmowane na biezaco w rachunku
zyskow i strat jako koszty.

d. Amortyzacja
Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych, wzglednie ich istotne i odrgbne czgs$ci sktadowe, amortyzowane sa metoda
liniowa przez okres uzytkowania przy uwzglednieniu przewidywanej przy likwidacji ceny sprzedazy netto pozostatosci

srodka trwatego (wartosci rezydualnej). Grunty nie s amortyzowane. Grupa zakltada ponizsze stawki dla poszczegdlnych
kategorii srodkow trwatych:

25



KOGENERACJA S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Grupa 1 Budynki 15%-25%
Grupa 2 Budowle 15%-45%

z wyjatkiem:

211 - przewody sieci technologicznych wewnatrzzaktadowych 5,0% -10,0%
Grupa 3 Kotly i maszyny energetyczne 15%-7,0%
Grupa 4 Maszyny i urzadzenia 10,0 % - 18,0 %

z wyjatkiem:

491 — zespoty komputerowe 20,0% - 30,0 %
Grupa 5 Maszyny, urzadzenia i aparaty specjalne branzowe 14,0 % - 18,0 %

z wyjatkiem:

580 — Ladowarki 20,0 %
Grupa 6 Urzadzenia techniczne 4,5 % -20,0%
Grupa 7 Srodki transportowe 7,0 %-14,0%
Grupa 8 Narzedzia, przyrzady, ruchomosci i wyposazenie 14,0 % - 20,0 %

z wyjatkiem:

aparatura elektroniczna 25,0 %

Poprawnos$¢ stosowanych stawek uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych srodkow trwatych (o ile nie
jest nieznaczna) jest przez Grupe corocznie weryfikowana.

6. Wartosci niematerialne
a. Wartos¢ firmy

Polaczenia jednostek, z wylaczeniem jednostek znajdujacych si¢ pod wspolna kontrola, rozliczane sa metoda nabycia.
W odniesieniu do przejec¢ od 1 stycznia 2004 r., wartos¢ firmy wylicza si¢ jako nadwyzke kosztow poniesionych w wyniku
potaczenia jednostek nad udziatem nabywcy w wartosciach godziwych mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto.

W odniesieniu do polaczen dokonanych przed ta data, warto$¢ firmy jest ujeta na podstawie kosztu zatozonego, ktory
reprezentuje kwote zaksiggowang zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci. Klasyfikacja i podejscie
ksiegowe do potaczen jednostek gospodarczych sprzed 1 stycznia 2004 r. nie byty korygowane w bilansie otwarcia wedtug
MSSF UE na 1 stycznia 2004 r.

Po poczatkowym ujeciu warto$¢ firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszonej o skumulowane odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ firmy jest alokowana do osrodkow generujacych srodki pieniezne i nie jest
amortyzowana, ale podlega testom na utrate warto$ci (zob. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci pkt 12).

W przypadku potaczen, dla ktorych ustalono nadwyzke mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto nad ceng nabycia,
kwota ta jest bezposrednio odnoszona do rachunku zyskow i strat.

b. Pozostale warto$ci niematerialne

Pozostale warto$ci niematerialne nabyte przez Grupg wykazywane sa w oparciu o ich cen¢ nabycia, pomniejszong o odpisy
amortyzacyjne (zob. ponizej) oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci (zob. Opis wazniejszych stosowanych zasad
rachunkowosci pkt 12). Wydatki poniesione na wewngtrznie wytworzong warto$¢ firmy lub znaki towarowe ujmowane sg
w rachunku zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

c. Naklady poniesione w terminie pézZniejszym

Pozniejsze wydatki na sktadniki istniejacych wartosci niematerialnych podlegaja aktywowaniu tylko wtedy, gdy zwigkszaja

przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z danym sktadnikiem. Pozostate naktady sa uyyjmowane w rachunku zyskow i strat
W momencie poniesienia.
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d. Amortyzacja

Wartosci niematerialne amortyzowane sa metoda liniowa biorac pod uwage okres ich uzytkowania chyba, Ze nie jest on
okreslony. Warto$¢ firmy i warto$ci niematerialne z nieokreslonym okresem uzytkowania podlegaja testom pod wzglgdem
utraty wartosci na kazdy koniec okresu sprawozdawczego. Inne warto$ci niematerialne sg amortyzowane od dnia, w ktorym
sa dostgpne do uzytkowania. Szacunkowy okres uzytkowania jest nastepujacy:

. Programy komputerowe 2-8lat
. Kontrakt powigzany na sprzedaz ciepta 5 lat, 8 miesi¢cy

7. Grunty w uzytkowaniu wieczystym

Grunty w uzytkowaniu wieczystym sg ujmowane jako leasing operacyjny zgodnie z MSR 17.

Grunty w uzytkowaniu wieczystym nabyte w drodze decyzji administracyjnej sa wyceniane w wartos$ci Zerowej.

Grunty w uzytkowaniu wieczystym nabyte odptatnie od podmiotéw trzecich sa ujmowane w cenie nabycia i rozliczane
w okresie trwania leasingu.

8. Instrumenty finansowe
a. Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Pozyczki, nalezno$ci i depozyty ujmowane sa w dacie powstania. Wszystkie pozostale aktywa finansowe (w tym aktywa
wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy) sa ujmowane w dniu dokonania transakcji, ktory jest dniem, gdy
Grupa staje si¢ strong wzajemnego zobowigzania dotyczacego danego instrumentu finansowego. Grupa zaprzestaje
ujmowaé sktadnik aktywoéw finansowych w momencie wygasniecia praw wynikajagcych z umowy do otrzymywania
przeptywoéw pienieznych z tego skladnika aktywdéw lub od momentu, kiedy prawa do otrzymywania przepltywow
pienieznych z aktywa finansowego sg przekazywane w transakcji przenoszacej zasadniczo wszystkie znaczace ryzyka
i korzy$ci wynikajace z ich wiasnoséci. Kazdy udziat w przekazywanym sktadniku aktywow finansowych, ktory jest
utworzony lub pozostaje w posiadaniu Grupy jest traktowany jako sktadnik aktywow lub zobowigzanie. Aktywa
i zobowigzania finansowe kompensuje si¢ ze soba i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie netto,
wylacznie, jesli Grupa posiada wazny prawnie tytut do kompensaty okreslonych aktywow i zobowigzan finansowych lub
zamierza rozliczy¢ dang transakcje w  wartoSci netto poddanych kompensacie sktadnikow  aktywow
i zobowigzan finansowych lub zamierza jednocze$nie podlegajace kompensacie aktywa finansowe zrealizowac,
a zobowiazania finansowe rozliczy¢. Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe, inne niz pochodne instrumenty finansowe
do nastepujacych kategorii: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, aktywa finansowe
utrzymywane do terminu wymagalnosci, pozyczki i naleznosci oraz aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe sa klasyfikowane jako inwestycja wyceniana w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy, jesli sa
przeznaczone do obrotu lub zostaly wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy
poczatkowym ujgciu. Aktywa finansowe sa zaliczane do wycenianych w wartosci godziwe] przez wynik finansowy, jesli
Grupa aktywnie zarzadza takimi inwestycjami i podejmuje decyzje odnosnie kupna i sprzedazy na podstawie ich wartosci
godziwej. Koszty transakcyjne zwigzane z inwestycja sa ujmowane w zysku lub stracie biezacego okresu w momencie
poniesienia. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy wycenia si¢ wedtug wartosci
godziwej, ktore zmiany ujmuje si¢ w zysku lub stracie biezacego okresu. Wszelkie zyski i straty dotyczace tych inwestycji
ujmowane sa w zysku lub stracie biezacego okresu. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
obejmuja kapitalowe papiery wartosciowe, ktore w innym przypadku bytyby klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoSci

Jesli Grupa ma zamiar i mozliwo$¢ utrzymywania dluznych papieréw wartosciowych do terminu wymagalnosci, Grupa
zalicza je do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci. Aktywa finansowe utrzymywane
do terminu wymagalno$ci sg poczgtkowo ujmowane w wartoSci godziwej powiekszonej o bezposrednio dajgce sie
przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Wycena aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnos$ci
W terminie pézniejszym odbywa si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
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procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci. Zbycie lub przeklasyfikowanie
wigkszej niz nieznaczacej kwoty aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci, w terminie innym niz
blisko uptywu terminu wymagalnoéci, powoduje, iz Grupa przekwalifikowuje wszystkie inwestycje utrzymywane
do terminu wymagalnosci do inwestycji dostepnych do sprzedazy oraz powoduje, iz do kofica roku obrotowego oraz przez
dwa kolejne lata obrotowe Grupa nie moze ujmowaé nabywanych inwestycji jako aktywa finansowe utrzymywane
do terminu wymagalno$ci. Do aktywdw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza si¢ m. in. obligacje.

Pozyczki i naleznoSci

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi o ustalonych lub mozliwych do ustalenia platno$ciach, ktore nie s3 notowane
na aktywnym rynku. Takie aktywa sg poczatkowo ujmowane wedtug wartosci godziwej powigkszonej o bezposrednio dajace
si¢ przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Wycena pozyczek i nalezno$ci w terminie podzniejszym odbywa si¢ wedlug
zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy
aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Do pozyczek i naleznosci zalicza si¢ srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz naleznosci
z tytutu dostaw i ustug, w tym naleznos$ci powstale w wyniku $wiadczenia ustug koncesjonowanych.

Srodki pieniezne

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pienigzne w kasie oraz depozyty bankowe na zadanie
0 poczatkowym okresie zapadalnosci do trzech miesigey. Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentdéw wykazane
w skonsolidowanym rachunku przeptywow pienieznych sklada si¢ z okreslonych powyzej §rodkdéw pienigznych i ich
ekwiwalentow, pomniejszonych dodatkowo o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych, stanowiacych integralng czgsé
systemu zarzadzania srodkami pieni¢znymi Grupy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg inne niz pochodne instrumenty finansowe wyznaczone jako dostgpne
do sprzedazy lub niesklasyfikowane do zadnej z powyzszych kategorii. Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy sa wyceniane w warto$ci godziwej, a skutki zmiany warto$ci godziwej inne niz odpisy z tytutu utraty wartosci
oraz roznice kursowe dotyczace instrumentéw dhuznych dostepnych do sprzedazy sa ujmowane w innych catkowitych
dochodach i prezentowane w kapitale wlasnym jako kapital z wyceny do wartosci godziwej. Na dzien wylaczenia
inwestycji z ksigg rachunkowych, skumulowang warto$¢ zyskow lub strat ujetych w kapitale wltasnym przenosi si¢ do zysku
lub straty biezacego okresu. Do aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy zalicza si¢ kapitatlowe i dtuzne papiery
wartosciowe.

Polityka w zakresie utraty wartosci aktywow finansowych zostata opisana w punkcie 12.

b. Zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi

Wyemitowane instrumenty dtuzne oraz zobowigzania podporzadkowane s3 ujmowane przez Grupg na dzien ich powstania.
Wszystkie pozostate zobowigzania finansowe, w tym zobowigzania wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik
finansowy, sa ujmowane na dzien zawarcia transakcji, ktory jest dniem, w ktorym Grupa staje si¢ strona umowy
zobowiazujacej do wydania instrumentu finansowego. Grupa wyltacza z ksiag zobowigzanie finansowe, kiedy zobowigzanie
zostanie sptacone, umorzone lub ulegnie przedawnieniu. Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje si¢ ze soba
i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie netto, wytacznie jesli Grupa posiada wazny prawnie tytut
do kompensaty okreslonych aktywow i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dana transakcje w wartoéci netto
poddanych kompensacie sktadnikow aktywow i zobowiazan finansowych lub zamierza jednocze$nie podlegajace
kompensacie aktywa finansowe zrealizowaé, a zobowiazania finansowe rozliczy¢. Grupa klasyfikuje zobowigzania
finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi do kategorii innych zobowigzan finansowych. Tego typu zobowigzania
finansowe poczatkowo ujmowane sa w wartosci godziwej powigkszonej o dajace si¢ bezposrednio przyporzadkowac koszty
transakcyjne. Po poczatkowym uj¢ciu zobowigzania te wyceniane sa wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowej.

Do innych zobowiazan finansowych zalicza si¢ kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne, kredyty w rachunku biezacym,
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania. Kredyty w rachunku biezacym, ktoére musza zostaé
splacone na zadanie banku i stanowia element zarzadzania $rodkami pienigznymi Grupy, sa zaliczane do $rodkow
pieni¢znych i ich ekwiwalentow dla celow sporzadzenia rachunku przeptywow pienieznych.
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W momencie poczatkowego ujecia kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sa ujmowane w warto$ci godziwej,
pomniejszonej o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. Po poczatkowym ujgciu oprocentowane kredyty,
pozyczki i papiery dluzne sa nastgpnie wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowej.

c. Akcje zwykle

Akcje zwykte ujmuje si¢ w kapitale wlasnym. Koszty bezposrednio zwigzane z emisja akcji zwyktych, skorygowane
0 wplyw podatkéw, pomniejszaja warto$é kapitatu.

d. Zlozone instrumenty finansowe

Do ztozonych instrumentéw finansowych, nie bedacych instrumentami pochodnymi wyemitowanymi przez Grupe, zalicza
si¢ obligacje z prawem zamiany na akcje po stronie posiadacza, dla ktorych ilo$¢ akcji wyemitowanych nie zmienia sig¢
wraz ze zmiang ich wartosci godziwej. Zobowigzania wynikajace ze zlozonego instrumentu finansowego wycenia si¢
wedlug wartosci godziwej podobnego instrumentu, ktory nie zawiera prawa zamiany na akcje. Skladnik kapitatlowy
obligacji z prawem zamiany na akcje jest uyymowany poczatkowo jako rdznica pomiedzy warto$cig godziwa catego
instrumentu ztozonego, a wartos$cig godziwg sktadnika zobowigzaniowego. Koszty transakcji dotyczace emisji ztozonych
instrumentoéw finansowych sg alokowane do sktadnika zobowigzaniowego i sktadnika kapitatowego proporcjonalnie do ich
poczatkowej wartosci. Po poczatkowym ujeciu, sktadnik zobowigzaniowy zlozonego instrumentu finansowego jest
wyceniany wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Wycena sktadnika
kapitatowego ztozonego instrumentu finansowego nie jest zmieniana po poczagtkowym ujeciu. Odsetki oraz zyski i straty
zwigzane ze zobowigzaniem finansowym ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat. W momencie konwersji zobowigzanie
finansowe przenosi si¢ do kapitatu wlasnego; konwersja nie skutkuje ujeciem zysku lub straty.

9. Nieruchomos$ci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sg utrzymywane w celu uzyskiwania przychodow z tytutu najmu, z tytulu wzrostu ich wartosci
lub z obu przyczyn. Nieruchomosci inwestycyjne ujmowane sa poczatkowo w cenie nabycia z uwzglednieniem kosztow
przeprowadzenia transakcji.

Do wyceny po poczatkowym ujeciu Grupa stosuje model ceny nabycia, o ktérym mowa w paragrafie 56 MSR 40
(,,Nieruchomosci inwestycyjne”).

Nieruchomosci inwestycyjne sa amortyzowane metodg liniowa przez okres uzytkowania. Sredni okres uzytkowania
nieruchomosci inwestycyjnych wynosi ok. 40 lat. Weryfikacje okresow uzytkowania wykonuje si¢ w cyklu rocznym.

10. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale

Naleznoéci wycenia sie nie rzadziej niz na koniec okresu sprawozdawczego w kwocie wymagalnej, tj. w warto$ci
nominalnej nalezno$ci powickszonej o ewentualne, nalezne jednostkom Grupy na dzien wyceny odsetki z tytutu zwioki,
z zachowaniem zasady ostrozno$ci, tj. po ewentualnym pomniejszeniu o0 odpisy aktualizujgce ich warto$¢ (zob. Odpisy
Z tytutu utraty wartosci aktywow, pkt 12).

Naleznos$ci dlugoterminowe sg wykazywane w warto$ci biezacej (zdyskontowane;j).

11. Zapasy

Sktadniki zapaséw wycenia si¢ w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia nie wyzszych od mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto. Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest roznicag pomiedzy szacowang ceng sprzedazy dokonywang
w toku dziatalno$ci gospodarczej a szacowanymi kosztami wykonczenia i kosztami niezbednymi do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

Rozchdd paliwa (wegla, biomasy) wycenia si¢ metodg cen Sredniowazonych.
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Ceng nabycia lub koszt wytworzenia pozostalych zapaséw ustala si¢ metodg pierwsze weszto, pierwsze wyszto. Cena
nabycia obejmuje cen¢ zakupu powickszong o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika
aktywow do stanu zdatnego do uzywania lub wprowadzenia do obrotu.

Certyfikaty pochodzenia energii (certyfikaty na energi¢ zielona, certyfikaty na energi¢ czerwong oraz certyfikaty na energi¢
761t3) sa wyceniane wg wartosci godziwej na koniec miesigca, w ktorym wyprodukowano certyfikowana energi¢ oraz
ujmowane jako skladnik zapaséw i drugostronnie jako przychody ze sprzedazy produktow. W momencie sprzedazy
certyfikatdw pochodzenia energii, zysk/strata na sprzedazy, stanowigca roznice migdzy wartoScia sprzedazy
a odpowiadajaca jej warto$cia godziwa z dnia wyceny certyfikatow, ujmowana jest w przychodach ze sprzedazy produktow.
Certyfikaty w momencie poczatkowego ujecia wyceniane sg wg wartosci rynkowej, ustalonej wedlug cen sprzedazy na ten
dzien. Rozchdd certyfikatow wycenia si¢ wg metody pierwsze weszto — pierwsze wyszto.

12. Odpisy z tytulu utraty wartosci aktywéw

Wartos¢ bilansowa aktywow Grupy innych niz zapasy (zob. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci pkt 11),
w tym aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego (zob. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci
pkt 21), poddawane sa ocenie na kazdy koniec okresu sprawozdawczego w celu stwierdzenia, czy wystepuja przestanki
wskazujace na utrate ich warto$ci. W przypadku wystgpienia takich przestanek Grupa dokonuje szacunku warto$ci
odzyskiwalnej poszczegodlnych aktywow.

Wartos$¢ odzyskiwalna warto$ci firmy, warto$ci niematerialnych 0 nieokreslonym okresie uzytkowania oraz warto$ci
niematerialnych, ktore nie sg jeszcze zdatne do uzytkowania, jest szacowana na kazdy koniec okresu sprawozdawczego.

Odpis z tytulu utraty warto$ci ujmowany jest w momencie, kiedy warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow lub osrodka
generujacego Srodki pieniezne przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Odpisy z tytutlu utraty wartoSci ujmowane sa
W rachunku zyskow i strat.

Utrata warto$ci osrodka generujacego $rodki pienigzne jest w pierwszej kolejnos$ci uyjmowana jako zmniejszenie wartosci
firmy przypisanej do tego o$rodka (grupy osrodkow), a nastepnie jako zmniejszenie wartosci bilansowej pozostatych
aktywow tego osrodka (grupy o$rodkéw) na zasadzie proporcjonalnej.

Jezeli zmniejszenie wartosci godziwej aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy bylo ujmowane bezposrednio
w kapitale z aktualizacji wyceny i powstang obiektywne przestanki utraty wartosci tego aktywa, skumulowane straty, ktore
byly uprzednio ujgte w kapitale z aktualizacji wyceny, ujmuje si¢ W rachunku zyskow i strat, nawet, jezeli sktadnik
aktywow finansowych nie zostal wylaczony ze sprawozdania z sytuacji finansowej. Kwota skumulowanych strat z tytutu
utraty wartosci ujetych w rachunku zyskéw i strat dochodéw stanowi réznice pomigdzy ceng nabycia a aktualng wartoscia
godziwa, pomniejszong o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci, ktore zostaly uprzednio ujete w rachunku zyskow
i strat odnosnie danego sktadnika aktywow finansowych.

a. Kalkulacja warto$ci odzyskiwalnej

Wartos¢ odzyskiwalna w odniesieniu do inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnos$ci oraz naleznosci wycenianych
wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) szacowana jest jako wartos¢ biezaca przysztych
przeptywoéw pienigznych zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej. NaleznoSci
krotkoterminowe nie podlegaja dyskontowaniu.

Warto$¢ odzyskiwalna pozostalych sktadnikow aktywow definiowana jest jako wigksza z ich wartosci netto mozliwej
do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. W trakcie dokonywania kalkulacji warto$ci uzytkowej przyszie
przeptywy pieni¢zne dyskontowane sa przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla aktualna
rynkowa ocen¢ wartosci pienigdza w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego skladnika aktywow.
W przypadku aktywow, ktore nie generuja niezaleznych przeptywow pieni¢znych, warto$¢ uzytkowa szacowana jest dla
najmniejszego identyfikowalnego osrodka generujacego srodki pieni¢zne, do ktorego dany sktadnik aktywow przynalezy.
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b. Odwrécenie odpiséw z tytulu utraty wartosci

Odpisy z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do papieréw warto§ciowych utrzymywanych do terminu ich wymagalnosci
lub nalezno$ci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu oraz instrumentow kapitalowych sg odwracane, jesli
pozniejszy wzrost wartosci odzyskiwalnej moze by¢ obiektywnie przypisany do zdarzenia po dniu ujecia straty z tytutu
utraty wartos$ci.

Odpis warto$ci firmy z tytulu utraty wartosci nie jest odwracany. W pozostalych przypadkach odpis aktualizujacy z tytutu
utraty wartosci jest odwracany, jezeli zmienily si¢ szacunki zastosowane do szacowania warto$ci odzyskiwalnej. Odpis
Z tytutu utraty warto$ci odwracany jest tylko do wysokosci wartoéci bilansowej sktadnika aktywow pomniejszonej o odpisy
amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie zostat ujety.

13. Kapital wlasny

Kapital wlasny wykazywany jest wedlug wartosci nominalnej, powigkszonej o skutki przeszacowania hiperinflacyjnego
(od daty zarejestrowania kapitalu akcyjnego w roku 1991 do grudnia 1996 r. Spotka Dominujaca funkcjonowata
w warunkach hiperinflacji), z podzialem na jego rodzaje i wedlug zasad okreslonych przepisami prawa i postanowieniami
statutu.

a. Dywidendy

Dywidendy przed ich wyptata ujmuje si¢ jako zobowigzania w okresie, w ktorym podjeto uchwaty o ich wyptacie.

14. Swiadczenia pracownicze
a. Program okreslonych skladek

Programy okreslonych sktadek to programy $wiadczen po okresie zatrudnienia, na mocy ktorych jednostka wptaca sktadki
w ustalonej wysokos$ci do odrebnego podmiotu i nie bedzie cigzyt na niej prawny ani zwyczajowo oczekiwany obowigzek
zaplacenia dodatkowych sktadek. Spotki Grupy zatrudniajace pracownikdéw zobowiagzane sa, na mocy obowigzujacych
przepiséw, do pobierania i odprowadzania skladek na $wiadczenia emerytalne pracownikoéw. Swiadczenia te stanowig
program panstwowy oraz maja charakter programu okreslonych sktadek zgodnie z MSR 19. Zobowigzanie do wniesienia
sktadek do programu emerytalnego okreslonych sktadek sa uymowane jako koszt §wiadczen pracowniczych obcigzajac zysk
lub strate okresu, w ktorym pracownicy §wiadczyli prace.

b. Program okreslonych $wiadczen

Program okreslonych $wiadczen to program $wiadczen po okresie zatrudnienia inny niz program okreslonych sktadek.
Odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe i ekwiwalenty energetyczne sg rozliczane zgodnie z MSR 19 jako program
okreslonych $§wiadczen ujmowany jako koszt §wiadczen pracowniczych, za wyjatkiem kosztow przesziego zatrudnienia
oraz zyskow i strat aktuarialnych dotyczacych programu okreslonych $wiadczen, ktore ujmuje si¢ W pozostatych
catkowitych dochodach.

Program okreslonych $§wiadczen — odprawy emerytalne
Spotki Grupy zobowiazane sg na podstawie obowigzujacych przepisow do wyptaty odpraw emerytalnych w wysokosci
zgodnej z przepisami kodeksu pracy oraz uktadéw zbiorowych pracy.

Zobowiazanie Spotek Grupy wynikajace z odpraw emerytalnych obliczane jest poprzez oszacowanie wysokosci przysztego
wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktorym pracownik osiagnie wiek emerytalny oraz poprzez oszacowanie wysokosci
przysztej odprawy emerytalnej. Odprawy te sa dyskontowane do wartosci biezacej. Stop¢ dyskontowa otrzymuje si¢
w odniesieniu do rynkowej stopy zwrotu z obligacji Skarbu Panstwa na koniec okresu sprawozdawczego. Na 31 grudnia
2012 r. przyjeto stope dyskonta w wysokosci 5,5%. Zobowiazanie z tytutu odpraw emerytalnych ujmowane jest
proporcjonalnie do przewidywanego okresu §wiadczenia pracy przez danego pracownika.

31



KOGENERACJA S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Kalkulacja przeprowadzana jest przez uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniu metody prognozowanych uprawnien
jednostkowych. Rotacja pracownikow jest szacowana na podstawie danych historycznych oraz przewidywan poziomu
zatrudnienia w przysztosci.

Inne dlugoterminowe §wiadczenia pracownicze — nagrody jubileuszowe

Spotki Grupy oferuja zatrudnionym pracownikom nagrody jubileuszowe, ktérych wysokos¢ zalezy od dtugos$ci stazu pracy
pracownika uzyskanego w trakcie zatrudnienia w spotkach Grupy oraz od wysokosci wynagrodzenia pracownika
w momencie nabycia prawa do nagrody jubileuszowe;j.

Zobowigzanie Grupy wynikajace z nagrod jubileuszowych obliczane jest poprzez oszacowanie wysoko$ci przyszitego
wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktorym pracownik nabedzie prawo do poszczegdlnych nagrod jubileuszowych
oraz poprzez oszacowanie wysokos$ci przyszlej nagrody jubileuszowej. Nagrody te sa dyskontowane do warto$ci biezacej.
Stope dyskontowa otrzymuje si¢ na podstawie rynkowej stopy zwrotu z obligacji Skarbu Panstwa na koniec okresu
sprawozdawczego. Kalkulacja jest przeprowadzana przez uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniu metody
prognozowanych uprawnien jednostkowych. Rotacja pracownikéw jest szacowana na podstawie danych historycznych oraz
przewidywan poziomu zatrudnienia w przyszlosci.

Inne dlugoterminowe $wiadczenia pracownicze — ekwiwalenty energetyczne

Rezerwa na ekwiwalenty energetyczne dla emerytow jest tworzona w zwigzku ze zobowigzaniem nalozonym na Grupe,
tj. Protokotem Dodatkowym Nr 14 z 3 pazdziernika 2005 r. do Ponadzaktadowego Ukladu Zbiorowego Pracy Dla
Pracownikow Przemystu Energetycznego.

Zgodnie z ustalonym w Protokole, o ktorym mowa w punkcie poprzednim, brzemieniem zatacznika 6 pkt 7 emeryci i rencisci,
ktorzy w dniu przejécia na emeryture lub rente korzystali z przystugujacych pracownikom znizek przy zakupie energii,
nabywaja z dniem 1 stycznia 2006 r. prawo do ekwiwalentu pieni¢znego w wysokosci 3 000 kWh x 80% ceny energii
elektrycznej i sktadnika zmiennego optaty przesylowej oraz 100% optaty stalej sieciowej i oplaty abonamentowej wedtug
taryfy jednostrefowej ogodlnie obowigzujacej dla gospodarstw domowych. Uprawnienia takie przystugujg rowniez osobom
pobierajacym zasitki i §wiadczenia przedemerytalne oraz wdowom i sierotom po osobach uprawnionych.

Rezerwa na ekwiwalenty energetyczne dla emerytow jest obliczana przy zastosowaniu metody aktuarialnej. Obliczen
dokonuje si¢ poprzez ustalenie wartosci przysztych zobowigzan z tytulu wymienionych $wiadczen dla kazdej osoby
uprawnionej do ekwiwalentu oraz dla osob, ktére w przyszlosci moga uzyska¢ uprawnienia do tego $wiadczenia,
a nastepnie sumowanie wynikow otrzymanych dla poszczegoélnych pracownikow.

Przy obliczaniu rezerwy na ekwiwalent energetyczny uwzglednia si¢ wszelkie czynniki wplywajace na wysoko$é
przysztego zobowigzania i prawdopodobienstwo jego otrzymania.

Rezerwe na ekwiwalenty energetyczne ujmuje sig:

a. w przypadku osob mogacych naby¢ uprawnienia w przyszto$ci (obecnych pracownikéw) - w proporcji w jakiej
pozostaje okres przepracowany od dnia 1 stycznia 2006 do dnia bilansowego w stosunku do catosci oczekiwanego
okresu zatrudnienia danego pracownika w Spotkach Grupy,

b. w przypadku 0sob obecnie uprawnionych (emerytow, rencistow itp.) - w wysokosci catego oczekiwanego zobowigzania
pomniegjszonego o dotychczas wyptacone kwoty.

Powyzsze rezerwy na $wiadczenia po okresie zatrudnienia ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat w pozycji Pozostate koszty
rodzajowe, za wyjatkiem zyskow i strat aktuarialnych ujmowanych w pozostatych catkowitych dochodach.

C. Rezerwa na zalegle urlopy

Rezerwa na zalegte urlopy jest tworzona w wysokosci iloczynu ilosci dni urlopu przypadajacego proporcjonalnie na dany
okres i dziennej stawki ekwiwalentu za zalegly urlop powigkszonej o narzuty. Wykorzystanie rezerwy nastgpuje
w wysokosci ekwiwalentu za zrealizowane do dnia bilansowego urlopy powigkszonego o narzuty. Rozwigzanie rezerwy
nastgpuje w wysokosci ewentualnej nadwyzki rezerwy nad faktyczng wyptata. Rezerwa jest tworzona, wykorzystywana
i rozwigzywana w korespondencji z wydzielonym kontem kosztow rodzajowych korygujacym koszty wynagrodzen.
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d. Nagrody roczne

Zgodnie z zaktadowym uktadem zbiorowym Jednostka Dominujaca i spétka zalezna, EC Zielona Goéra S.A., sg
zobowigzane do wyptaty pracownikom nagrody rocznej za rok poprzedni w wysokosci 8,5% wynagrodzen.

Rezerwa na nagrode roczng jest tworzona w ksiggach roku ktorego dotyczy, miesigcznie w wysokosci 8,5% wartosci
naleznych wynagrodzen powickszonych o narzuty. Wykorzystanie rezerwy nastgpuje w miesigcu i w kwocie wyptaty
nagrody powickszonej o narzuty. Rozwigzanie rezerwy nastgpuje w wysokosci ewentualnej nadwyzki rezerwy nad
faktyczng wyplata. Rezerwa jest tworzona, wykorzystywana i rozwigzywana w korespondencji z wydzielonym kontem
kosztow rodzajowych korygujacym koszty wynagrodzen.

e. Premia o cele

Rezerwa na premie o cele jest tworzona w ksiggach roku, ktorego dotyczy, w wysokosci przewidywanej wyplaty
powigkszonej o narzuty na wynagrodzenia. Wykorzystanie rezerwy nastgpuje w miesigcu i w kwocie wyplaty premii
powigkszonej o narzuty. Rozwigzanie rezerwy nastgpuje w wysokosci ewentualnej nadwyzki rezerwy nad faktyczna

wyplata.

15. Platnos$ci w akcjach wlasnych

Sposdb ujecia i prezentacji programu przyznania akcji jest okreslony w MSSF 2 | Platnosci w akcjach wiasnych” (,,Share
based payments”) oraz w interpretacji KIMSF 11 ,MSSF 2 — Wydanie akcji w ramach grupy i transakcje w nabytych
akcjach wlasnych” Standardy nakazuja ujecie programu jako przyrostu kapitalu wlasnego z jednej strony oraz jako kosztow
$wiadczen pracowniczych z drugiej strony. Program wycenia si¢ w wysoko$ci wartosci godziwej (rynkowej) akcji na dzien
ich przyznania. Przyrost kapitatu i kosztu nastepuje przy tym proporcjonalnie do uptywu czasu w okresie od daty
przyznania do zakonczenia okresu nabywania uprawnien. Ujecie programu przyznania akcji powoduje zmniejszenie zysku
netto oraz przyrost pozostatych kapitatow rezerwowych .

16. Rezerwy

Rezerwa zostaje ujeta w przypadku, gdy na Grupie cigzy obowiazek wynikajacy z przesztych zdarzen i prawdopodobne jest,
ze wypetnienie tego obowigzku wigza¢ si¢ bedzie z wyptywem korzysci ekonomicznych. W przypadku, kiedy efekt
warto$ci pieniagdza w czasie ma istotne znaczenie, rezerwy s3 szacowane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysztych
przeptywow srodkoéw pienieznych w oparciu o stope przed opodatkowaniem, ktora odzwierciedla biezace szacunki rynkowe
zmian wartosci pienigdza w czasie oraz, jezeli jest to wlasciwe, ryzyko zwigzane z danym sktadnikiem pasywow.

a. Czynnosci procesowe

Rezerwa na roszczenia przeciwko Spolce Grupy (czynno$ci procesowe) jest tworzona, gdy w zwiazku z toczacym si¢
sporem sagdowym lub pozasadowym istnieje prawdopodobienstwo powstania zobowigzania na skutek niekorzystnego dla
Grupy rozstrzygniecia sadu lub innego wilasciwego organu. Przy tworzeniu rezerwy uwzglednia si¢ zarowno przyszie
zobowigzanie, tacznie z ewentualnymi odsetkami, jak i koszty prowadzenia procesu.

b. Umowy rodzace obcigzenia

Rezerwa na umowy rodzace obciazenia ujmowana jest w przypadku, gdy spodziewane przez Grupg korzysci ekonomiczne
Z umowy s3 nizsze niz nieuniknione koszty wypetienia obowiazkoéw umownych.

c. Rezerwa podatkowa

Rezerwa jest tworzona w zwigzku z potencjalnym ryzykiem powstania zobowigzan lub zaleglosci podatkowych.

17. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazania

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate ujmuje si¢ wedtug zamortyzowanego kosztu.
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18. Dotacje

Dotacja rzgdowa do przychodéow jest ujmowana jako zysk lub strata biezgcego okresu i jest wykazywana w pozostatych
przychodach operacyjnych w momencie, gdy dotacja staje si¢ nalezna.

Pozostate dotacje rzadowe (w tym dotacje do sktadnika aktywoéw) ujmowane sg poczatkowo jako przychody przysztych
okreséw w wartosci godziwej, jesli istnieje wystarczajaca pewnos¢ ich otrzymania oraz spelnienia przez Grupe warunkow
z nimi zwigzanych. Otrzymane dotacje bedace zwrotem juz poniesionych przez Grup¢ naktadéw sg ujmowane jako zysk lub
strata biezacego okresu i wykazywane w pozostatych przychodach operacyjnych wedtug metody systematycznej w tych
okresach, w ktorych nastepuje ujecie kosztow. Otrzymane przez Grupg dotacje do aktywdw ujmowane sg jako zysk lub
strata biezacego okresu wedtug metody systematycznej przez okres uzytkowania sktadnikow aktywow objetych dotacja.

19. Przychody
a. Sprzedaz wyrobow gotowych oraz towaréw

Przychody ze sprzedazy towarow i wyrobow gotowych sa ujmowane w rachunku zyskow i strat, gdy znaczace ryzyko
i korzy$ci wynikajace z ich wlasnosci zostaly przeniesione na kupujacego.

Swiadectwa pochodzenia energii (swiadectwa na energie: zielong, czerwong i zolta) sa ujmowane jako sktadnik zapaséw
na koniec miesigca, w ktorym wyprodukowano certyfikowang energi¢ i jednoczes$nie odnoszone w przychody ze sprzedazy
produktow. Certyfikaty sa wyceniane w warto$ci godziwej, wedtug cen rynkowych na dzien ujecia w ksiggach.

b. Przychody ze §wiadczenia uslug

Przychody ze $§wiadczenia ustug sa ujmowane w rachunku zyskoéw i strat w proporcji do realizacji transakcji na koniec
okresu sprawozdawczego.

C. Przychody z tytulu najmu

Przychody z tytulu najmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa W rachunku zyskow i strat metoda liniowa przez
okres trwania umowy.

d. Dotacje na pokrycie kosztow osieroconych powstalych w zwiazku z przedterminowym rozwiazaniem umow
dlugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej (KDT)

Przychody z tytulu wyplacanych zaliczek na pokrycie kosztow osieroconych ujmuje si¢ kwartalnie w sprawozdaniu
finansowym w wysokos$ci przewidzianej w zataczniku nr 4 Ustawy z dnia 29 czerwca 2007 r. o zasadach pokrywania
kosztow powstatych u wytworcoOw w zwigzku z przedterminowym rozwigzaniem umow dtugoterminowych sprzedazy mocy
i energii elektrycznej (Ustawa o KDT). Przychody z tego tytulu rozpoznawane sa w rachunku zyskéw i strat, o ile nie
wystepuje prawdopodobienstwo ich zwrotu w kolejnych okresach. W przypadku, gdy szacuje si¢, ze zaliczki beda
podlegaty zwrotowi w czgsci lub w catosci, ich wartos¢, skorygowana o korekte roczna oraz o korekte koncowa w czesci
przewidywanej do zwrotu w kolejnych okresach, ujmuje si¢ w kwocie zdyskontowanej w dlugoterminowych
zobowigzaniach spotki. Warto§¢ dyskonta obliczana dla kazdej otrzymanej zaliczki w roku jej otrzymania ujmowana jest
w wydzielonej pozycji przychodéw ze sprzedazy. Zmiany wartosci dyskonta spowodowane uptywem czasu Ujmowane sa
w kosztach finansowych.

Przychody z tytutu doptat gazowych ujmowane sa3 w momencie otrzymania (z uwagi na wysoka niepewnos$¢ szacunkow).
Doptaty gazowe ujmowane sag w pozostatych przychodach operacyjnych.
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20. Koszty

a. Platnosci z tytulu leasingu operacyjnego

Ptatnosci z tytulu zawartych przez Grupe uméw leasingu operacyjnego ujmowane sa W rachunku zyskow i strat liniowo
przez okres trwania leasingu. Otrzymane specjalne oferty promocyjne ujmowane s3 W rachunku zyskow i strat tacznie
z kosztami z tytutu leasingu.

b. Platnosci z tytulu leasingu finansowego

Platnosci leasingowe sg rozdzielane na czg$¢ stanowiagca koszt finansowania oraz cz¢$¢ zmniejszajacg zobowigzanie. Cze$é
stanowigca koszt finansowania jest przypisywana do poszczegolnych okresow w czasie trwania umowy leasingu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

c. Koszty finansowe netto

Koszty finansowe netto obejmujg odsetki ptatne z tytutu zadtuzenia ustalone w oparciu o efektywng stopg¢ procentowa,
odsetki nalezne z tytutu zainwestowanych przez Grupg $rodkéw pienigznych, nalezne dywidendy, zyski i straty z tytulu
réznic kursowych oraz zyski i straty dotyczace instrumentdw zabezpieczajacych, ktore ujmowane sg W rachunku zyskow
i strat.

Przychody i koszty z tytulu odsetek wykazuje si¢ W rachunku zyskow i strat na zasadzie memoriatlowej, przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej. Dochdd z tytutu dywidend ujmuje sie¢ W rachunku zyskow i strat w momencie, kiedy
Grupa nabywa prawa do jej otrzymania. Czeg$¢ optaty z tytulu leasingu finansowego stanowiacg koszt finansowania,
wykazuje si¢ W rachunku zyskow i strat przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

21. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat obejmuje cze$é biezacg i czgs$¢ odroczong. Podatek dochodowy
ujmowany jest w rachunku zyskow i strat, za wyjatkiem kwot zwigzanych z pozycjami rozliczanymi bezposrednio
z kapitatem wlasnym (wowczas ujmuje si¢ go w kapitale wtasnym) oraz w pozostatych catkowitych dochodach.

Podatek biezacy stanowi zobowiazanie podatkowe z tytulu opodatkowanego dochodu za dany rok, ustalone przy
zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujacych na koniec okresu sprawozdawczego oraz korekty podatku dotyczacego
lat ubiegtych.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody zobowiazania bilansowego, w oparciu o roznice przejsciowe
pomiedzy wartoscia aktywow i zobowigzan szacowana dla celow ksiggowych a ich wartoscia szacowana dla celow
podatkowych. Rezerwy nie tworzy si¢ na nastepujace roznice przejsciowe: wartos¢ firmy, ktorej ewentualny odpis
aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci nie jest uznawany za koszt uzyskania przychodu dla celow podatkowych, poczatkowe
ujecie aktywow lub pasywow, ktore nie wplywaja ani na zysk ksiegowy ani na dochdd do opodatkowania, réznice zwigzane
z inwestycjami w jednostkach zaleznych w zakresie, w ktorym nie jest prawdopodobne, Ze zostang one zrealizowane
w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Ujeta kwota podatku odroczonego opiera si¢ na oczekiwaniach, co do sposobu
realizacji wartosci bilansowej aktywow 1 pasywow, przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujacych lub
uchwalonych na koniec okresu sprawozdawczego.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sa ujmowane do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz osiggniety zostanie
dochod do opodatkowania, ktory pozwoli na realizacje aktywa z tytutu podatku odroczonego. Aktywa z tytutu podatku
odroczonego obniza si¢ w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne osiagni¢cie dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do cze$ciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Uprzednie obnizenie warto$ci ulega odwroceniu w zakresie, w jakim uzyskanie wystarczajacego dochodu
do opodatkowania staje si¢ prawdopodobne.

22. Raportowanie segmentéw dzialalnosci
Segment dziatalnos$ci jest wyodrebniona czgscia Grupy, ktora zajmuje si¢ dostarczaniem okreslonych produktow lub ustug

(segment branzowy) lub dostarczaniem produktow lub ustug w okre§lonym srodowisku ekonomicznym (segment
geograficzny), ktory podlega ryzykom i czerpie korzysci odmienne niz inne segmenty.
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Sprawozdawczos$¢ dotyczaca segmentéw sprawozdawczych grupuje segmenty na poziomie tych czesci sktadowych Grupy:

- ktére angazuja si¢ w dziatalno$¢ gospodarcza, z ktérej moga uzyskiwacé przychody i ponosi¢ koszty,

- ktorych wyniki sa regularnie przegladane przez organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce
oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobow i ocenie wyniku dziatalnos$ci segmentu oraz

- w przypadku ktérych dostepne sga oddzielne informacje finansowe.

W wyniku analiz wyodrebniono podziat dziatalnosci na produkcje energii elektrycznej i cieplnej oraz dystrybucje ciepta,
rolnictwo i ogrodnictwo oraz pozostala dziatalnos¢.

23. Dzialalnos$¢ zaniechana oraz aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Bezposrednio przed przeklasyfikowaniem do aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy nastepuje wycena aktywow
(lub wszystkich aktywow i zobowigzan stanowigcych grupe przeznaczong do zbycia) zgodnie z odpowiednim MSSF UE.

Nastepnie na dzien poczatkowej klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedazy, aktywa trwale lub grupa przeznaczona
do zbycia sg ujmowane wedlug nizszej z wartosci: bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty
doprowadzenia do sprzedazy.

Utrata wartosci ujeta przy poczatkowej klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedazy jest uymowana W rachunku zyskow
i strat oraz w sprawozdaniu z catkowitych dochodow nawet w przypadku, gdy grupa przeznaczona do sprzedazy podlegata
uprzednio przeszacowaniu, ktoérego skutki ujeto w kapitale wlasnym. Dotyczy to rowniez zyskow i strat wynikajacych
Z pozniejszej zmiany wartosci.

Dziatalno$¢ zaniechana jest czg¢scig dziatalnosci Grupy, ktora stanowi oddzielng znaczng cze$¢ dziatalnosci lub segment
geograficzny lub jest jednostka zalezng nabyta wytacznie w celu odsprzedazy.

Klasyfikacja do dziatalnosci zaniechanej dokonuje si¢ w wyniku sprzedazy lub w momencie, kiedy dziatalno$¢ spetnia
kryteria zaklasyfikowania do przeznaczonej do sprzedazy.

Grupa Kapitalowa przeksztalca informacje ujawniane w zakresie dzialalnosci zaniechanej dla poprzednich okreséw
sprawozdawczych prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w taki sposob, aby ujawnienia
te odnosity si¢ do wszystkich dziatalno$ci, ktére zostaly zaniechane przed dniem sprawozdawczym ostatniego
prezentowanego okresu.

Jesli Grupa Kapitatowa zaprzestaje klasyfikacji dziatalno$ci zaniechanej, wyniki tej dziatalnosci poprzednio prezentowane
w dzialalnos$ci zaniechanej zostaja przeklasyfikowane i wiaczone do wynikow z dziatalno$ci kontynuowanej dla wszystkich
prezentowanych okresow. W takiej sytuacji Grupa wskazuje, ze kwoty prezentowane dla poprzednich okresow zostaty
przeksztalcone.

24. Polaczenia jednostek wchodzacych w sklad Grupy

Potaczenia jednostek wchodzacych w sktad Grupy maja miejsce, kiedy potaczeniem objgte sa spotki podlegajace kontroli
Grupy zaréwno przed jak i po polaczeniu, przy zatozeniu, ze kontrola taka nie jest krotkotrwata.

W zwigzku z brakiem szczegétowych wytycznych dotyczacych sposobu ujgcia potaczen jednostek znajdujacych si¢ pod
wspolng kontrola, stosuje si¢ metodg wyceny aktywow netto taczonych spotek wedhug wartosci ksiegowe;.

25. Rozliczanie polaczenia jednostek gospodarczych pod wspélna kontrola

Potaczenie jednostek pod wspodlng kontrola rozliczane jest metoda nabycia od momentu objgcia kontroli nad jednostka
zalezng. Od momentu objecia kontroli nad spotka zalezng dane finansowe potaczonych jednostek prezentowane sa facznie.
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26. Ujecie i wycena §wiadectw pochodzenia energii

Nabyte $wiadectwa pochodzenia energii wyceniane sa wedlug ceny nabycia. Swiadectwa pochodzenia wytworzone
we wlasnym zakresie wyceniane sa wedtug cen rynkowych z dnia wytworzenia energii, ktorej §wiadectwa dotyczg.

W przypadku braku na koniec okresu sprawozdawczego wystarczajacej ilosci $wiadectw pochodzenia wymaganych
do zaspokojenia obowigzku umorzenia Spotka Grupy tworzy rezerwe¢ na zakup $wiadectw pochodzenia wedlug cen
rynkowych na koniec okresu sprawozdawczego.

27. Prawa do emisji CO,

Prawa do emisji przyznane nieodptatnie w Krajowym Planie Rozdzialu, jak roéwniez prawa zakupione, stanowig wartosci
niematerialne, przy czym prawa otrzymane nieodpltatnie ujmowane s3 w wartosci zerowej, natomiast prawa nabyte w cenie
zakupu, za wyjatkiem praw do emisji CO, nabytych z zamiarem odsprzedazy, ktore ujmowane sg jako zapasy.

Rezerwa na rzeczywistg emisj¢ CO, rozpoznana jest w wartosci zerowej, pod warunkiem ze rzeczywista emisja nie
przekracza posiadanych przez Spoétki z Grupy ilosci praw do emisji przypadajacych na dany rok w okresie rozliczeniowym
przydziatu uprawnien. Jezeli rzeczywista emisja przekracza posiadang przez Spotki Grupy ilos¢ praw do emisji w danym
roku objetym rozporzadzeniem o rozdziale uprawnien do emisji dwutlenku wegla, Spotka Grupy tworzy rezerwe
na niedobor praw do emisji CO, wedtug cen rynkowych.

Przychody z tytutu sprzedazy nadwyzki praw emisji rozpoznawane sa w momencie sprzedazy tych praw i ujmowane
w rachunku zyskow i strat jako przychody.

28. Zysk na jedna akcje

Spotka Dominujaca prezentuje podstawowy i rozwodniony zysk na jedng akcje dla akcji zwyktych. Podstawowy zysk na
jedna akcje jest wyliczany przez podzielenie zysku lub straty przypadajacej posiadaczom akcji zwyklych przez s$rednia
wazong liczbe akcji zwyktych w roku, skorygowana o posiadane przez Spoétke akcje wtasne. Rozwodniony zysk na jedna
akcje jest wyliczany przez podzielenie skorygowanego zysku lub straty przypadajacej dla posiadaczy akcji zwyktych przez
$rednig wazona liczbe akcji zwyktych skorygowana o posiadane akcje wlasne oraz o efekty rozwadniajace potencjalnych
akeji, ktore obejmuja obligacje zamienne na akcje, a takze opcje na akcje przyznane pracownikom.
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I11. Noty objasniajace

1. Segmenty operacyjne

W zwigzku z wymogami MSSF 8 - Segmenty operacyjne opublikowanym przez Rade¢ Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci w dniu 30 listopada 2006 r. obowiazujacym dla okresoéw sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢
1 stycznia 2009 roku lub po6zniej, dokonano ponownej analizy podziatu na segmenty dziatalnosci.

Grupa wyodrebniata ponizsze gtdéwne segmenty dziatalnos$ci:
1) Wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej oraz dystrybucja ciepta,
2) Rolnictwo i ogrodnictwo (uj¢ta jako dziatalno$¢ zaniechana od 2011 r.),
3) Pozostata dziatalnosé.

Obecny podzial odpowiada schematowi raportowania wewngtrznego Grupy, ktory wynika ze struktury zarzadzania;
podlega regularnej kontroli przez Zarzad Jednostki Dominujacej i stuzy podejmowaniu decyzji o alokacji zasobow, a takze
ocenie wynikéw segmentdw stad jest kontynuowany w niniejszym sprawozdaniu.

Ceny stosowane w rozliczeniach pomigdzy poszczegdlnymi segmentami oparte sg o ceny rynkowe.

Wynik segmentu, jego aktywa oraz zobowigzania zawierajg pozycje, ktore go dotyczg w sposob bezposredni, jak rowniez
odpowiednie pozycje uzytkowane wspodlnie, ktdore w oparciu o racjonalne przestanki mozna do tego segmentu przypisac.
Nieprzypisane do segmentu pozycje obejmuja niektore inwestycje strategiczne, niektore udokumentowane zobowigzania
dtuzne oraz pozycje majatku wspdlnego Grupy wraz ze zwigzanymi z nimi kosztami.

W ramach dziatalnosci Grupy nie wystepuje zréznicowanie geograficzne, wszystkie spotki zalezne prowadza dziatalnos¢
na terenie Polski, w zwiagzku z tym nie dokonano podziatu dziatalnosci na obszary geograficzne.

W segmencie ,,Wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta oraz dystrybucja” przychody w transakcjach z EDF Energia Sp. z 0.0.
(dawniej Everen Sp.z 0.0.) i Fortum Power and Heat Polska Sp. z 0.0. O/Wroctaw osiagnety w okresie od 1 stycznia
do 31 grudnia 2012 r. warto$¢ 879 816 tys. zt, co stanowi 80,18% przychodéw segmentu (w 2011 roku wyniosty
869 457 tys. z1, co stanowito 85,19% przychoddéw segmentu).

Przychody segmentu obejmuja przychody ze sprzedazy, przychody ztytutu rekompensat KDT, pozostate przychody
operacyjne oraz przychody segmentu Rolnictwo i ogrodnictwo (dziatalno$¢ zaniechana).

Koszty segmentu obejmuja koszt wiasny sprzedazy, koszty sprzedazy, koszty ogolnego zarzadu, pozostate koszty operacyjne
oraz koszty segmentu Rolnictwo i ogrodnictwo (dziatalno$¢ zaniechana).

Réznice pomiedzy przychodami finansowymi, kosztami finansowymi oraz podatkiem dochodowym i innymi obowigzkowymi
obcigzeniami wyniku pomiedzy nota a skonsolidowanym rachunkiem zyskow i strat wynikaja z wylaczenia z odpowiednich
pozycji przychodow i kosztow danych spotki zaleznej PPO Siechnice Sp. z 0.0. (dziatalno$¢ zaniechana w 2011 r.).
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Sprawozdanie 7 catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

Wytwarzanie energii Rolnictwo
. elektrycznej i ciepta Pozostala i ogrodnictwo . Wartos§¢
wiysigeach zlotych oraz dystrybucja dzialalnos$¢ (dzialalnos¢ Wylaczenia skonsolidowana
ciepla zaniechana)
1. Przychody operacyjne
Przychody segmentu 1091075 28517 6923 - 1126515
(sprzedaz klientom zewnetrznym)
Przychody segment
Zychody segmentu 6220 11980 2 (1820 ,

(sprzedaz innym segmentom)
Przychody segmentu ogbtem 1097 295 40 497 6 925 (18 202) 1126515
1. Koszty operacyjne
Koszty segmentu
(zakup od klientow zewnetrzny ch) (950492) (39686) (1833) (et
Koszty segmentu
(zakup od innych segmentow) (12204) (440) (6180) 18824 )
Koszty segmentu ogotem (962 696) (40 126) (8013) 18 824 (992 011)
I Wynik segmentu 134 599 371 (1088) 622 134504
IV. Koszty i przychody nieprzypisane
Przychody finansowe 6901
Koszty finansowe (23 383)
Podatek dochodowy i inne
obowigzkowe obcigzenia wyniku (G
V. Wynik finansowy netto 93898
Dane ze sprawozdania 7 sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2012 r.

Wytwarzanie energii Rolnictwo

. elektrycznej i ciepla Pozostala i ogrodnictwo . Wartos¢é
w tysigeach zlotych oraz dystrybucja dzialalnosé (dzialalnosé Wylaczenia skonsolidowana
ciepla zaniechana)

Aktywa segmentu, w tym: 1850 046 14737 - (15 505) 1849278
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 378 - - - 378
Zobowigzania segmentu, w tym: 726 774 16 540 - (13 120) 730 194
Kredyty i pozyczki oraz inne 266 540 11771 - (10 500) 267 811
zoboww;zama finansowe
Dane za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.
Naktady inwestycyjne
(koszty nabycia aktywow) 142 560 3563 - (145) 145978
Amortyzacja 98 245 1321 1163 (143) 100 586
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Sprawozdanie 7 catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

Wytwarzanie energii Rolnictwo
Lo ) elektrycznej i ciepla Pozostala i ogrodnictwo . Wartos¢
wiysigeach Zlotych oraz dystrybucja dzialalnos¢ (dzialalnos¢ Wylaczenia skonsolidowana
ciepta zaniechana)
I. Przychody operacyjne
Przychody segmentu 1012306 37 164 24916 - 1074386
(sprzedaz klientom zewngtrznym)
Przychody segment
Zyenncy segment 8318 14431 7 (22756) .

(sprzedaz innym segmentom)
Przychody segmentu ogbtem 1020624 51595 24 923 (22 756) 1074 386
1. Koszty operacyjne
Koszty segmentu i
(zakup od klientow zewnetrzny ch) (825274) (48941) (22779) (896.994)
Koszty segmentu
(zakup od innych segmentow) (12222) (1508) (7408) 21138 )
Koszty segmentu ogotem (837 496) (50 449) (30 187) 21138 (896 994)
1. Wynik segmentu 183128 1146 (5 264) (1618) 177 392
IV. Koszty i przychody nieprzypisane
Przychody finansowe 9776
Koszty finansowe (30 765)
Podatek dochodowy i inne
obowigzkowe obcigzenia wyniku (34103)
V. Wynik finansowy netto 122 300
Dane ze sprawozdania 7 sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2011 r.

Wytwarzanie energii Rolnictwo

o ) elektrycznej i ciepla Pozostala i ogrodnictwo . Wartos¢
wiysigeach zlotych oraz dystrybucja dzialalno$¢é (dziatalnos¢ Wylaczenia skonsolidowana
ciepla zaniechana)

Aktywa segmentu, w tym: 1816034 44 958 30176 (11987) 1879181
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 378 - - - 378
Zobowigzania segmentu, w tym: 769 839 16 284 10433 (9097) 787 459
Kredyty i pozyczki oraz inne 362 523 8 530 6 807 (4700) 373 160
zobowigzania finansowe
Dane za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.
Naktady inwestycyjne
(koszty nabycia akty wow) 154 634 22039 315 (1513) 175475
Amortyzacja 89 305 2444 3292 (162) 94 879
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2. Aktywa przeznaczone do sprzedazy oraz dzialalnos¢ zaniechana

Na dzien 31 grudnia 2011 r. Spétka Dominujaca zaprezentowata jako aktywa przeznaczone do sprzedazy akcje spotki
Towarowa Gietda Energii S.A. o warto$ci 9 518 tys. zt (transakcja sprzedazy zostata zrealizowana w dniu 29 lutego 2012 r.).

W pazdzierniku 2011 r. Zarzad Jednostki Dominujacej podjat decyzje o sprzedazy udziatdow spotki zaleznej
PPO Siechnice Sp. z 0.0. (segment rolnictwo i ogrodnictwo). Aktywa i zobowiazania przeznaczone do sprzedazy na dzien

31 grudnia 2011 r. obejmuja aktywa oraz zobowigzania spotki zaleznej PPO Siechnice Sp. z o.0.

Na dzien 31 grudnia 2012 r. nie wystapity aktywa przeznaczone do sprzedazy.

a. Wynik na dzialalnos$ci zaniechanej

. Za okres Za okres
w tysigcach zlotych . .
od 1 stycznia 2012 r. od 1 stycznia 2011 r.
Dzialalno$¢ zaniechana do 30 kwietnia 2012 r. do 31 grudnia 2011 r.
okres biezacy okres poprzedni
I Przychody ze sprzedazy 6 831 23 546
Il. Koszt wlasny sprzedazy (6 153) (23 283)
1. Zysk brutto ze sprzedazy 678 263
V. Pozostate przychody operacyjne 84 1377
V. Koszty sprzedazy (911) (3954)
VI. Koszty ogolnego zarzadu (925) (2 758)
VIl.  Pozostale koszty operacyjne (14) (192)
VIIl.  Strata na dzialalnoS$ci operacyjnej (1 088) (5264)
IX. Przychody finansowe 2 22
X. Koszty finansowe (84) (281)
XI. Koszty finansowe netto (82) (259)
(wynik na dziatalnoéci finansowej)
XIl.  Strata przed opodatkowaniem (1170) (5 523)
XIll.  Podatek dochodowy 3 (2)
XIV.  Strata netto na dzialalno$ci zaniechanej (1 167) (5 525)
1 Wiascicieli Jednostki Dominujacej (1167) (3848)
2. Udzialy niekontrolujace - 1e77)
Zysk podstawowy akcjonariuszy Jednostki Dominujacej
3 na 1 akcje (w zlotych) (8583 (026)
4 Zysk rozwodniony akcjonariuszy Jednostki Dominujacej (0,08) (0.26)

na 1 akcje (w zlotych)
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b. Przeptywy pieni¢znej z dzialalnos$ci zaniechanej

w tysigcach zlotych Za okres

od 1 stycznia 2012 r.
do 30 kwietnia 2012 r.

Dzialalno$é zaniechana

Za okres
od 1 stycznia 2011 r.

do 31 grudnia 2011 r.

okres biezacy okres poprzedni

Przeplywy pienigzne netto z dzialalno$ci operacyjnej (1.806) (1920)
Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci inwesty cyjnej (299) (633)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej 1972 769
(133) (1784)

c. Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy na dzien 31 grudnia 2011 r.

31 grudnia 2011 r.

w tysigcach ztotych

Rzeczowe aktywa trwale

Zapasy

Aktywa biologiczne

Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate

23740
1467
1668
2749

Aktywa spotki PPO Siechnice Sp. z o.0.

29624

Akcje Towarowej Gieldy Energii S.A.

9518

39142

d. Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy na dzien 31 grudnia 2011 r.

31 grudnia 2011 .

w tysigcach zlotych

Zobowigzania spotki PPO Siechnice Sp. z o.0.
Zobowiazania z tytulu kredytow, pozyczek i innych
instrumentéw dtuznych
Inne krotkoterminowe zobowigzania finansowe
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale
Zobowiazania z tytulu $wiadczen pracowniczych

(6 797)

©)
(2 124)
(711)

(9 641)
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3. Transakcje sprzedazy jednostek zaleznych i pozostalych

1) Sprzedaz udziatéw PPO Siechnice Sp.z 0.0.

W dniu 30 kwietnia 2012 roku pomi¢dzy KOGENERACJA S.A. a spotkag Citronex I Sp. z 0.0. zostala zawarta umowa
sprzedazy, na podstawie ktorej Jednostka Dominujaca zbyta 37 361 udziatéw w spolce zaleznej Przedsigbiorstwo Produkcji
Ogrodniczej Siechnice Sp. z 0.0. z siedzibg w Siechnicach (PPO Siechnice Sp. z 0.0.), co stanowilo 100% udziatu
w kapitale zakladowym PPO Siechnice Sp. z o0.0. i 100% ogolnej liczby glosow na Zgromadzeniu Wspdlnikow
PPO Siechnice Sp. z 0.0. Na podstawie § 18 ust. 2 pkt 14 Statutu Spotki Dominujacej w dniu 24 kwietnia 2012 r. zgode
na zbycie przedmiotowych udziatow wyrazita na mocy uchwaty Rada Nadzorcza KOGENERACII S.A.

Po zawarciu powyzszej umowy KOGENERACIJA S.A. nie posiada udzialow w spotce PPO Siechnice Sp. z o.0.

Aktywa netto spotki PPO Siechnice Sp. z 0.0. na dzien sprzedazy udziatéw przez Jednostk¢ Dominujgca wynosity:

w tysigcach zlotych 30 kwietnia 2012 r.
Rzeczowe aktywa trwale 22 582
Warto$ciniematerialne 40
Inwestycje dlugoterminowe 124
Grunty w uzytkowaniu wieczystym 38
Aktywa ztytulu podatku odroczonego 211
Zapasy 8899
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale 5431
Srodki pienigzne iich ekwiwalenty 299
Pozyczki iinne instrumenty dtuzne (8862)
Podatek odroczony (25)
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale (7771)
Zobowigzania z tytulu §wiadczen pracowniczych (1557)
Rezerwy krotkoterminowe (833)

AKktywa netto w warto$ci ksiegowej 18 576

w tysigcach zlotych 30 kwietnia 2012 r.
Cena sprzedazy aktywow netto PPO Siechnice Sp. zo.o. 18576
(okre$lona jako warto$¢ godziwa na dzien transakcji), w tym:

Zdyskontowana wartos¢ umowna przychodow ze sprzedazy 11501

udziatow PPO Siechnice Sp. z o.o0.

Wartos¢ kontraktu powigzanego na dostawy ciepta 7075
Aktywa netto w warto$ci ksiggowe;j (18 576)

Wynik na sprzedazy aktywow netto PPO Siechnice Sp. z 0.0. wykazany

w skonsolidowanym rachunku zyskdéw i strat
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KOGENERACJA S.A. dokonata sprzedazy udzialdow zawierajac jednocze$nie z PPO Siechnice Sp. z o0.0. wieloletnig
umowe kompleksowa na dostarczanie ciepta, ktéra obowigzuje do dnia 31 grudnia 2016 r. Umowy powyzsze uznano
za powigzane zgodnie z MSR 18 paragraf 13. Ustalenie ceny sprzedazy udziatdw w PPO Siechnice Sp. z o.0. przez
Jednostke Dominujaca nastapito w powigzaniu z wieloletnia umowa kompleksowa na dostarczanie ciepta, w zwiazku
Z czym za cen¢ sprzedazy udziatéw uznano sume zdyskontowanej warto$ci umownej przychodow ze sprzedazy udzialow
(11 501 tys. zt) oraz warto$ci kontraktu powigzanego na dostawe ciepta (7 075 tys. zt).

Warto$¢ kontraktu na sprzedaz ciepta zostata ujeta w jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej

W pozycji Wartosci niematerialne w kwocie 7 075 tys. zt (brutto) i podlega amortyzacji do konca 2016 r. (w proporcji do ilosci
gwarantowanych dostaw ciepta).

2) Sprzedaz akcji Towarowej Gieldy Energii S.A.

W dniu 29 lutego 2012 r. zostata zrealizowana transakcja sprzedazy akcji Towarowej Gietdy Energii S.A. i nastapito
przeniesienie akcji na rzecz nabywcy — Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

4. Przychody ze sprzedazy

Dzialtalnos¢ Dziatalnos¢ Ogélem
kontynuowana zaniechana
w tysigcach zlotych 0d01do12 o0d01do12 o0d0l1dol12 o0d0Oldol1l2 o0d0l1dol12 o0dO01do12
2012 r. 2011 r. 2012 r. 2011 r. 2012 r. 2011 r.
Przychody ze sprzedazy produktow 1022959 1023639 6 391 22026 1029350 1045665
Przychody ze sprzedazy energii
. 481 610 466 566 - - 481610 466 566
elektrycznej
Przychody ze sprzedazy ciepla oraz 361011 325322 - - 361011 325322
dystrybucja energii cieplnej
Przychody ze sprzedazy iwyceny 137747 162263 - - 137747 162263
certyfikatow pochodzenia energii
Przychody ze sprzedazy nadwyzek CO, 13903 34 924 - - 13903 34924
Przychody zrolnictwa i ogrodnictwa - - 6 391 22 026 6391 22 026
Przychody znajmu nieruchomosci 4570 3420 = - 4570 3420
Pozostal’e przychody ze sprzedazy 24118 31 144 i i 24118 31 144
produktow
Przychody ze sprzedazy towarow 75 493 9421 440 1520 75933 10 941
i materialow
Pozos.t.ale przychO(.iy z odsprzedazy 68378 i i i 68378 i
energii elektrycznej
Pozostate przychody ze sprzedazy 7115 9421 440 1520 7555 10941
towar6w i materialow
1098452 1033060 6 831 23546 1105283 1056606
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a. Uprawnienia do emisji CO,

Sprzedaz/zakup uprawnien do emisji CO,

e Nadzien 31 grudnia 2011 r. Spotka Dominujaca posiadata nadwyzki uprawnien do emisji CO, w ilosci 50 tys. ton, ktore
zostaly ujete w ksigegach, zgodnie z polityka rachunkowos$ci Grupy, w wartosci zerowej. W styczniu 2012 r. Spotka
Dominujaca sprzedata nadwyzki uprawnien CO, W ilosci 50 tys. ton uzyskujac przychdéd w wysokosci 1 446 tys. zi.
W grudniu 2012 roku nastgpito rozliczenie transakcji terminowych sprzedazy 470 tys. ton uprawnien do emisji CO,
w kwocie 12 457 tys. zk. Laczny przychdd zrealizowany w 2012 r. wyniost 13 903 tys. zt.

e Nadzien 31 grudnia 2012 r. Spétka Dominujaca posiadata niedoboér uprawnien do emisji CO, w ilosci 59 tys. ton, na
ktore zostata utworzona w ksi¢gach rezerwa w wysokosci 1 946 tys. zl, zgodnie z polityka rachunkowosci Grupy. W
dniu 1 grudnia 2012 r. zakupiono uprawnienia CO, w iloéci 70 tys. ton o wartoéci 2 227 tys. zI, ktore wykazano
W pozycji zapaséw. Zakupione uprawnienia pokryly niedobor uprawnien do rozliczenia roku 2012 w systemie KASHUE
(Krajowy Administrator Systemu Handlu Uprawnieniami do Emisji). W rozliczeniu roku 2012 pozostanie nadwyzka
11 tys. ton uprawnien do emisji CO,.

b. Pozostale informacje dotyczace przychodéw ze sprzedazy

Wyzsze przychody ze sprzedazy ciepta sg efektem wzrostu wolumenu sprzedazy w 2012 roku spowodowanego nizszymi
temperaturami zewnetrznymi W 2012 r. w porownaniu do roku 2011 oraz wzrostem ceny ciepla i stawek optat taryfy dla
ciepta zatwierdzonych Decyzjg Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki.

Wzrost przychodow ze sprzedazy energii elektrycznej spowodowany byl wyzszymi cenami oraz wyzszym wolumenem
sprzedazy energii elektrycznej. Wyzszy wolumen sprzedazy energii elektrycznej byt efektem przede wszystkim realizacji
dodatkowej sprzedaz na Towarowej Gieldzie Energii.

Ponadto nastgpit spadek przychodow ze sprzedazy praw majatkowych z tytutu certyfikatow na energie produkowang
w skojarzeniu (certyfikaty czerwone) oraz pochodzaca ze zrédet odnawialnych - wspoétspalanie biomasy (certyfikatow
zielonych) o kwote 24 516 tys. zt. Na spadek przychodow ze sprzedazy certyfikatow miaty wptyw nizsze ceny certyfikatow
zielonych (spadek o 10%) oraz nizsze ceny certyfikatow czerwonych w 2012 r. (spadek 0 57%) w poréwnaniu do roku
2011. W 2012 1. ceny certyfikatow zottych utrzymywaty sie na poziomie roku 2011.

Koszty zwigzane z najmem nieruchomosci w 2012 r. wyniosty w Spoétce Dominujgcej 1 642 tys. zt (2011 r.: 1 639 tys. zt).

5. Rekompensaty z tytulu rozwigzania KDT

Elektrocieptownia Zielona Goéra S.A. byla strong wieloletniej umowy zawartej w dniu 26 stycznia 2001 roku z Polskimi
Sieciami Elektroenergetycznymi S.A. na sprzedaz energii elektrycznej, ktora stanowita zabezpieczenie kredytow
inwestycyjnych zaciggnietych w zwigzku z budowg bloku gazowo-parowego.

W dniu 28 grudnia 2007 r. Elektrocieptlownia Zielona Goéra S.A. oraz Polska Grupa Energetyczna S.A. (dawniej Polskie
Sieci Elektroenergetyczne S.A.) podpisaly Umowe rozwigzujacg Umowe sprzedazy energii elektrycznej. Na mocy
porozumienia KDT ulegt rozwigzaniu z dniem 1 kwietnia 2008 r., a Elektrocieptownia Zielona Gora S.A. bedzie otrzymywac
srodki na pokrycie tzw. kosztow osieroconych i kosztow zwigzanych z obowigzkiem odbioru gazu ziemnego na poziomie
wynikajgcym z zakontraktowanej ilo$ci tego paliwa (art. 44 Ustawy z dnia 29 czerwca 2008 r.) (zob. Noty objasniajgce pkt 38).
Zgodnie z Ustawg o KDT EC Zielona Gora S.A. otrzymuje rekompensaty na pokrycie kosztow osieroconych w formie
zaliczek kwartalnych. Po uplywie kazdego roku dokonywana jest korekta roczna, natomiast po uplywie catego okresu,
na jaki zostala zawarta umowa KDT, dokonana bedzie korekta koncowa.
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Rozliczenie za lata 2010-2011 r.

Zgodnie z decyzja z dnia 28 lipca 2011 r. z tytulu rozliczenia kosztéw osieroconych EC Zielona Gora S.A. powinna otrzymac
10 467 tys. zt oraz zwrdci¢ kwote 13 349 tys. zt z tytulu niezrealizowania zobowigzania do wczesniejszej splaty (decyzja Prezesa
URE w sprawie korekty rocznej za 2010 z tytutu energii elektrycznej). W dniu 16 Sierpnia 2011 r. za posrednictwem Prezesa
Urzedu Regulacji Energetyki spotka ztozyta do Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw odwotanie od decyzji z dnia 28 lipca
2011 r. Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentow wydat w dniu 27 wrzesnia 2011 r. postanowienie o wstrzymaniu Wykonania
zaskarzonej decyzji Prezesa URE w catosci. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego inne rozstrzygnigcia
W tej kwestii nie nastapity.

Ponadto, zgodnie z decyzja URE z dnia 20 lipca 2011 r. w zakresie korekty rocznej kosztoéw powstatych w jednostkach opalanych
gazem ziemnym, EC Zielona Gora S.A. otrzymata ww. korekt¢ na poziomie 0 zt. Gldwng przestanka do podjgcia takiej decyzji
bylo przekroczenie w danym roku $redniej ceny 1 MWh energii elektrycznej ponad koszt jej wytworzenia, co zgodnie z art. 46.5
Ustawy skutkowato niewyptaceniem kosztow powstatych w jednostkach opalanych gazem ziemnym.

Zgodnie z decyzja Prezesa URE z dnia 31 lipca 2012 r. z tytulu rozliczenia kosztoéw osieroconych EC Zielona Goéra S.A.
otrzymata 14 480 tys. zt (decyzja Prezesa URE w sprawie korekty rocznej za 2011 z tytulu energii elektrycznej). Ponadto, zgodnie
z decyzja Prezesa URE z dnia 27 lipca 2012 r. w zakresie korekty rocznej kosztow powstatych w jednostkach opalanych gazem
ziemnym EC Zielona Géra S.A. otrzymala ww. korekte na poziomie 0 zt. Gléwna przestanka do podjgcia takiej decyzji bylo
przekroczenie w danym roku S$redniej ceny jednej megawatogodziny energii elektrycznej powyzej kosztu jej wytworzenia,
co zgodnie z art. 46.5 Ustawy skutkowato niewyplaceniem kosztow powstatych w jednostkach opalanych gazem ziemnym.

Rozliczenie za 2012 r.

W 2011 r. Spotka, na podstawie art. 24 ust. 3 Ustawy o KDT, zlozyla oswiadczenie o wyborze metody dokonywania
korekty rocznej kosztow osieroconych za 2012 r. na podstawie art. 30 ust. 2 Ustawy o KDT (tzw. metoda ptynnosciowa).
Kalkulacja korekty rocznej wedlug metody plynnosciowej uwzglednia splaty zadluzenia i odsetek w roku, za ktory
kalkulowana jest wysokos$¢ korekty. Zgodnie ze zlozonym w 2011 r. wnioskiem o wyptate zaliczki na poczet kosztow
osieroconych na 2012 r., spolce przystugiwala rekompensata za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r. (art. 22.3 Ustawy
0 zasadach pokrywania kosztow powstalych u wytworcow w zwiazku z przedterminowym rozwigzaniem umow
dlugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej) w wysokos$ei 12 000 tys. zt.

W dniu 2 lipca 2012 r. EC Zielona Goéra S.A. dokonata dobrowolnej przedterminowej splaty kredytéw inwestycyjnych w petnej
wysokosci, tj. w kwocie 130 754 tys. zt na rzecz bankéw Pekao S.A. i PKO BP S.A. Wedhig dotychczasowej wyktadni
stosowanej przez Prezesa Regulacji Energetyki, do wyliczenia korekty za rok 2012 spotka powinna zaliczy¢ catosé
sptaconego zadtuzenia tj. kwoty wynikajacej z pierwotnego harmonogramu sptaty powigkszone o splate przedterminowa.

Zapisy Ustawy o KDT sa w wielu punktach niejednoznaczne, co rodzi liczne watpliwosci interpretacyjne. W zwigzku
Z powyzszym, na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne okreslenie decyzji Prezesa
URE oraz jej finansowych skutkéw w odniesieniu do korekty rocznej kosztoéw osieroconych przystugujacych Spoélce za rok
2012. W warunkach istotnej niepewnosci co do decyzji Prezesa URE, nie uwzgledniono wplywu zadeklarowanej metody
dokonywania korekty rocznej kosztow osieroconych za 2012 rok na sprawozdanie finansowe. Zmiana zalozen,
co do przewidywanych przeptywow z tytulu korekty rocznej, miataby istotny wptyw na wynik netto za rok obrotowy 2012,
ktéry bytby o 57,2 miliondw zt wyzszy od wyniku prezentowanego w niniejszym sprawozdaniu skonsolidowanym.

Na podstawie szacunkéw Zarzadu EC Zielona Gora S.A. kwota otrzymanych zaliczek na pokrycie kosztow osieroconych
bedzie podlegala zwrotowi w przysztych okresach. W zwiazku z powyzszym zaliczki otrzymane w okresie od 2008 r.
do 31 grudnia 2012 r. zostaly ujete w sprawozdaniu finansowym jako zobowigzania dlugoterminowe w wartosci
zdyskontowanej (91 771 tys. zt). Stopa dyskontowa na dzien 31 grudnia 2012 r. zostala ustalona na poziomie 6,5%. Wartos¢
dyskonta obliczana dla kazdej zaliczki w roku jej otrzymania ujmowana jest w przychodach z tytulu rekompensat KDT.
Przychody z tytutu rekompensat KDT za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r. wynosza 12 859 tys. zt (w tym
5901 tys. zt z tytulu dyskonta od zaliczek otrzymanych w 2012 r. i 6 958 tys. zt z tytulu korekty rocznej za 2011 r.
w zwigzku z wydang decyzja Prezesa URE w lipcu 2012 r.).

W dniu 28 sierpnia 2012 r. EC Zielona Géra S.A. ztozyta wnioski o:

* wyplate zaliczki na pokrycie kosztow osieroconych na 2013 rok w kwocie 15 000 tys. zt wraz z o$wiadczeniem o wyborze
korekty, o ktoérej mowa w art. 30 ust 1 Ustawy,

» wyplate zaliczki na pokrycie kosztow zuzycia odebranego gazu ziemnego i kosztow nieodebranego gazu ziemnego na rok 2013
w kwocie 0 zt.
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6. Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materialow

w tysigcach zlotych

Dzialalno$é kontynuowana

0d 01 do 12 2012 r.

0d 01do122011r.

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (857 331) (817 027)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow (71 728) (3303)
(929 059) (820 330)

7. Koszty wedlug rodzaju

w tysigcach ztotych

Dzialalno$¢ kontynuowana

0d 01 do 12 2012 r.

0d 01do122011r.

Amortyzacja (99 423) (91 587)
Zuzycie materialow i energii (548 803) (512 965)
Ushigiobce (102 980) (110 158)
Podatki i oplaty (29 391) (25675)
Wynagrodzenia (84 234) (84 317)
Zmiana stanu zobowigzan z tytulu §wiadczen pracowniczych 3134 (923)
Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia (25 278) (24 948)
Pozostale koszty rodzajowe (7 489) (5627)
Razem koszty rodzajowe (894 464) (856 200)
Warto$¢ sprzedanych towar6w i materialow (71 728) (3303)
Zmiana stanu produktow (+/ -) 443 (124)
Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby 222 101
Laczne koszty sprzedanych produktéw, towarow i materialow, (965 527) (859 526)

koszty sprzedazy oraz koszty ogélnego zarzadu

Wyzszy poziom kosztow zuzycia materialow i energii to w gltéwnej mierze efekt wyzszych kosztow paliwowych
spowodowanych wzrostem cen wegla produkcyjnego o 1,1% (Srednia cena spalonego wegla w roku 2012 to 13,56 zt/GJ,
aw roku 2011 to 13,06 zl/GJ), utrzymania trendu wzrostowego udziatu biomasy drzewnej w procesie wspodtspalania
z weglem (wolumen spalonego wegla wynidst odpowiednio 13 396 TJ w 2012 roku i 13 067 TJ w 2011 roku, wolumen
spalonej biomasy wyniost odpowiednio 4 330 TJ w 2012 roku i4 120 TJ w 2011 roku), wyzszg ceng gazu o 5% oraz
wyzszym wolumenem zuzycia gazu ze wzgledu na dodatkowg sprzedaz realizowang przez Towarowa Gietde Energii S.A.

Wzrost amortyzacji 0 7 836 tys. zt jest efektem oddania do uzytkowania nowych srodkéw trwatych w drugiej potowie
2011 roku i w 2012 roku oraz zakonczenia budowy Bloku Olejowo-Gazowego w EC Zielona Gora S.A.
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8. Pozostale przychody operacyjne

w tysigcach zlotych od 01 do 12 2012 r. od 01 do 12 2011 r.
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 634 1429
Wycena transakcji wymiany praw do emisji EUA na CER (SWAP) - 1507
Rozwigzanie rezerw 1469 32
Przychody z majatku trwalego (w tym dotacje) 3385 3265
Odwrdcenie odpis6w aktualizujacych warto$¢ nalezno$ciizapasy 186 128
Otrzymane odszkodowania, kary umowne 1187 351
Zwrot kosztow postepowania sadowego i komormiczego 112 144
Przychody leasingowe 137 259
Rozwiazanie rezerwy na ekwiwalenty energetyczne 937 -
Inne 242 742
8 289 7857

a. Dotacje rzadowe

Spotka zalezna Elektrocieptownia Zielona Goéra S.A. otrzymata dotacje rzadowe z EKO Funduszu, zwiazane z inwestycja
budowy Bloku Gazowo Parowego w tacznej wysokosci 40 000 tys. zt. Uruchomienie bloku miato miejsce w sierpniu
2004 r.

W grudniu 2007 r. EC Zielona Géra S.A. uzyskata pierwsza z dwoch transzy dotacji z NFOSIiGW podporzadkowang
wspotfinansowaniu budowy magistrali cieptowniczej, zamykajacej pierScien wokol srodmiescia Zielonej Gory. Warto$é
pierwszej transzy wyniosta 3 450 tys. zt, wyptata drugiej transzy w wysokosci 1 042 tys. zt nastapita w lipcu 2008 r.

W dniu 30 lipca 2010 r. Elektrocieptownia Zielona Gora S.A podpisala z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej w Warszawie Umowe o dofinansowanie projektu ,,Budowa olejowo-gazowych kottow wodnych
w EC Zielona Goéra z dostosowaniem do BAT". Dofinansowanie w kwocie 15 358 tys. zl jest realizowane w ramach
Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko, a gldéwnym celem projektu jest budowa nowych olejowo-gazowych
kotléow wodnych w miejsce weglowych kottéw rusztowych, co umozliwi produkcje ciepta w sposob bardziej ekologiczny
i efektywny energetycznie. W dniu 14 listopada 2011 r. na konto EC Zielona Goéra S.A. wptyneta pierwsza transza
dofinansowania z NFOSiGW w kwocie 1 296 tys. zt. Uruchomienie drugiej transzy platnosci dotacji z Narodowego
Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w kwocie 14 006 tys. zt planowane jest w pierwszej potowie 2013 r.

W dniu 13 wrze$nia 2011 r. dokonano przekazania umowy 0 dofinansowanie Projektu ,,Modernizacja i przebudowa
systemu cieptowniczego w Zielonej Gorze” podpisanej przez EC Zielona Goéra S.A. i NFOSiGW. Kwota dotacji wynosi
do 36 223 tys. zt. Program zaklada wykonanie w latach 2009 — 2013 szesciu zadan — wymiany oraz budowy nowych
odcinkéw podstawowych sieci magistralnych, o tacznej dlugosci 7,65 km. Podstawowym efektem inwestycji bedzie
zmniejszenie strat na modernizowanym fragmencie sieci cieptowniczej oraz poprawa sprawnosci przesyhu ciepta. Wartosé
otrzymanych dotacji w roku 2012 wyniosta 6 549 tys. zt.

Warto$¢ dotacji rozliczonych do wysokos$ci amortyzacji dotowanych $rodkéw trwatych w 2012 r. w kwocie 2 046 tys. zt
(2011 r.: 1 926 tys. zt) zostata ujeta w pozostatych przychodach operacyjnych (Przychody z majgtku trwatego).

W dniu 17 grudnia 2009 roku Jednostka Dominujaca podpisata umowe dotacji z Narodowym Funduszem Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej z siedzibg w Warszawie. Przedmiotem umowy byto dofinansowanie przebudowy kotta
weglowego OP130/K2 w EC Czechnica na kociol biomasowy W ramach dzialania 4.5 priorytetu IV Programu
Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko 2007-2013 w zakresie Ochrony Powietrza.
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W 2011 roku wptyneto 20 000 tys.zt z powyzszej dotacji. Warto$¢ dotacji rozliczona do wysokos$ci amortyzacji
dotowanych $rodkow trwatych w 2012 r. w kwocie 1322 tys. zt (2011 r.: 1 322 tys. zl) zostata ujeta W pozostatych
przychodach operacyjnych (Przychody z majgtku trwatego).

W dniu 11 czerwca 2012 r. KOGENERACIJA S.A. podpisala umowe o dofinansowanie projektu ,,Budowa zrodta skojarzonego
opartego na gazie w EC Zawidawie”. Na realizacj¢ projektu przyznane zostalo dofinansowanie pochodzace z budzetu $rodkow
europejskich, stanowiace pomoc publiczng w kwocie nieprzekraczajacej 2 771 tys. zt i stanowigcej nie wigcej niz 40% kwoty
calkowitych wydatkow kwalifikowanych projektu. Calkowita warto$¢ projektu wynosi 9 842 tys. zl, a kwota wydatkéw
kwalifikowanych zwigzanych z realizacja projektu 6 927 tys. zt. Realizacja projektu rozpoczeta si¢ w dniu 30 kwietnia 2012 r.,
zakonhczenie rzeczowej realizacji planowane jest na 31 sierpnia 2013 r., natomiast zakonczenie finansowej realizacji na dzien
30 wrzesnia 2013 r. Warto$¢ dotacji nie zostata ujeta w sprawozdaniu finansowym, poniewaz nie rozpoczeto kwalifikowania
naktadow inwestycyjnych.

Wplyw przyznanych dotacji na sprawozdanie z sytuacji finansowej przedstawiono w nocie 31.

b. Otrzymane odszkodowania

W 2012 r. KOGENERACIJA S.A. otrzymata odszkodowanie w wysokosci 1 112 tys. zt z tytulu awarii i uszkodzenia silosu
na biomase w 2011 r.

9. Pozostale koszty operacyjne

w tysigcach zlotych od 01 do 12 2012 r. od 01 do 12 2011 r.
Wymiana uprawnien do emisji CO, (SWAP) (9237) (731)
Wycena transakcji forward na zakup uprawnien do emisji CO, (2753) -
Likwidacja niefinansowych aktywow trwatych (349) -
Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych inaleznosci (1012) (717)
Utworzenie rezerw (likwidacja nakladow inwestycyjnych) (1 000) (713)
Rezerwa na ekwiwalent energetyczny - (1363)
Wyplata ryczaltu energetycznego (980) (850)
Darowizny (722) (686)
Zaplacone kary, odszkodowania i grzywny (426) (56)
Koszty utrzymania ESP Mioty (96) (150)
Koszty utrzymania obiektow socjalnych (142) (119)
Spisanie nalezno$ci = (163)
Zwrot kosztow ustug dla Fortum Power and Heat Polska Sp. zo.o. (192) (136)
Koszty usuwania skutkdéw powodzi - (225)
Koszty postepowania sagdowego i komorniczego (212) (183)
Koszty aktywéw oddanych w leasing (7512) (275)
Koszty likwidacji szkod (81) (178)
Inne (528) (736)
(18 481) (7 281)
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a. Wymiana uprawnien do emisji CO, (EUA/CER;ERU) - SWAP

W latach 2008-2012 przedmiotem obrotu uprawnieniami do emisji CO, byly nastepujace jednostki:

. EUA (Emmission Unit Allowance) pochodzace z alokacji w ramach Krajowego Planu Rozdzialu Uprawniefi do emisji
dwutlenku wegla na II okres rozliczeniowy (KPRU II),

. CER (Certified Emisssion Reduction) uzyskane z projektow CDM (Clean Development Mechanism) - rozumie si¢
przez to jednostki emisji zredukowanej lub uniknigtej gazow cieplarnianych, otrzymane w wyniku realizacji projektu
mechanizmu czystego rozwoju,

. ERU (Emmission Reduction Unit) to jest jednostek emisji zredukowanej lub uniknietej gazéw cieplarnianych,
otrzymanych w wyniku realizacji projektu wspolnych wdrozen - JI (Joint Implementation).

Spotka Dominujaca oraz jednostka zalezna EC Zielona Gora S.A. w ramach zawartych uméw zamiany (SWAP) dokonaty
wyceny transakcji wymiany uprawnien do emisji CO, EUA na CER. Transakcje zostana dokonane przez podmiot 0 rozwinigtym
portfelu Jednostek Kwalifikowanych (Jednostek Poswiadczonej Redukeji Emisji oraz Jednostek Redukcji Emisji (Certified
Emission Reduction Units i Emission Reduction Units) w ramach Mechanizmu Czystego Rozwoju (CDM) oraz mechanizmu
Wspdlnych Wdrozen (JI), okre§lonych w Protokole z Kyoto.

W wyniku przeprowadzonej aktualizacji wyceny warto§¢ instrumentu finansowego 0szacowano w Jednostce Dominujacej
na dzien 31 grudnia 2012 r. na kwote 3 977 tys. zt i wykazano w pozycji Inne krotkoterminowe zobowigzania finansowe.
Podatek odroczony na dzien 31 grudnia 2012 r. wykazano w wartosci 756 tys. zt. Laczny wptyw aktualizacji wyceny
na wynik finansowy byt ujemny i wyniost 4 592 tys. zt, w tym: 5 669 tys. zt wykazane W Pozostatych kosztach operacyjnych
oraz podatek odroczony 1 077 tys. zt.

Wartos¢ instrumentu finansowego w jednostce zaleznej EC Zielona Goéra S.A. 0szacowano na dzien 31 grudnia 2012 r.
na kwote 2 071 tys. zt i wykazano w pozycji zobowigzan finansowych. Podatek odroczony na dzien 31 grudnia 2012 r.
wykazano w wartosci 394 tys. zt. Laczny wplyw zmiany wyceny na wynik finansowy EC Zielona Gora S.A. byt ujemny
i wyniost 2 890 tys. zt, w tym: 3 568 tys. zt wykazane w Pozostalych kosztach operacyjnych oraz podatek odroczony 678 tys. zi.

b. Transakcje forward na sprzedaz/zakup uprawnien do emisji CO,

Spétka Dominujaca w grudniu 2012 roku dokonata rozliczenia transakcji terminowych sprzedazy 470 tys. ton uprawnien
do emisji CO, uzyskujac przychod w kwocie 12 457 tys. zt.

KOGENERACJA S.A. zawarla roéwniez transakcje forward na zakup uprawnien do emisji CO,. Transakcje zakupu
382 tys. ton zostang zrealizowane w grudniu 2013 r. i dla potrzeb sprawozdania finansowego zostaty ujete w pozycji Inne
krétkoterminowe zobowigzania finansowe w wysokosci 2 097 tys. zt (drugostronnie w Pozostafych kosztach operacyjnych).

Spoétka zalezna, EC Zielona Gora S.A., w ramach zawartych umow forward dokonata wyceny transakcji zakupu uprawnien
do emisji CO,. Transakcja zakupu 136 tys. ton zostanie zrealizowana w grudniu 2013 r. i dla potrzeb sporzadzenia
sprawozdania finansowego zdarzenie zostalo ujete jako Inne krotkoterminowe zobowigzania finansowe W wysokoSci
656 tys. zt. (drugostronnie w Pozostatych kosztach operacyjnych).

Laczny wplyw na wynik finansowy netto zawartych umow forward wyniost 2 230 tys. zt (w tym: 2 753 tys. zt Pozostale
koszty operacyjne, 523 tys. zt aktywa z tytutu podatku odroczonego).
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10. Koszty swiadczen pracowniczych

w tysigcach zlotych

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne

Zmiana stanu zobowiazan z tytutu §wiadczen pracowniczych
Inne §wiadczenia pracownicze

11. Koszty finansowe netto

w tysigcach zlotych

Przychody ztytuli odsetek od pozyczek i naleznos$ci
Przychody ztytulu odsetek od depozytow bankowych
Dywidendy

Zyski ze zbycia instrumentow finansowych dostgpnych
do sprzedazy

Aktualizacja warto$ci instrumentow finansowych
Dodatnie réznice kursowe

Pozostale przychody finansowe

RAZEM przychody finansowe

Odsetki od zobowiazan finansowych wycenianych wedlug
zamortyzowanego kosztu

Ujemne réznice kursowe

Aktualizacja warto$ci instrumentow finansowych

Koszty odsetek dotyczace zobowigzan z tytutu przysztych
$wiadczen pracowniczych

Dyskonto dot. kosztéw osieroconych KDT

Pozostale koszty finansowe

RAZEM koszty finansowe

Koszty finansowe netto

0d 01 do 12 2012 r.

0d 01 do 122011 r.

(84 234) (84 317)
(15 673) (13 445)
3134 (923)

(9 605) (11 503)
(106 378) (110 188)

0d 01 do 12 2012 r.

0od 01do122011r.

400 480
4403 8430
202 844

293 -

1457 -

57 -

87 -
6 899 9 754
(15 615) (21 324)
©) (279)
(326) (1982)
(2 045) (1751)
(5122) (4 307)
(186) (841)
(23 299) (30 484)
(16 400) (20 730)

W pozycji Aktualizacja wartosci instrumentow finansowych ujeto przychody (1457 tys. zt) i koszty (326 tys. zt) zwigzane
z réznicami kursowymi na transakcji zabezpieczajacej realizacje kontraktu sprzedazy CO, (w 2011 r. — ujety zostat koszt

w wysokosci 1 982 tys. zt).

W kosztach finansowych wykazano rowniez odsetki dotyczace zobowigzan z tytutu przysztych $wiadczen pracowniczych
w wysokosci 2 045 tys. zt (2011 r.: 1 751 tys. zl) oraz dyskonto dotyczace kosztéw osieroconych KDT w wysokosci

5122 tys. z (2011 1. 4 307 tys. zb).
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12. Podatek dochodowy

a. Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat

w tysigcach ziotych 0d 01 do 12 2012 r. od 01 do 12 2011 r.
Podatek dochodowy (20 793) (22 711)
Podatek dochodowy za rok biezacy (20 793) (227112)
Podatek odroczony (3334) (11 390)
Powstanie/odwrdcenie r6znic przej$ciowych (3334) (11 390)
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéwi strat (24 127) (34 101)

b. Efektywna stopa podatkowa

w tysigcach zlotych 0d01do122012r. od01do122012r. 0d01do122011r. o0dO0ldo122011r.
% tys. zt % tys. zt

Zysk przed opodatkowaniem 119 192 161 926
Podatek w oparciu o obowigzujaca stawke podatkows 19,00% (22 647) 19,00% (30 766)
Rézmice trwate 1,13% (1343 1,98% (3203)
Inne (przekazane darowizny) 0,12% (137) 0,08% (132)
20,24% (24 127) 21,06% (34 101)

c. Podatek odroczony odniesiony na kapital wlasny

W okresie sprawozdawczym nie wystgpit podatek odroczony odniesiony na kapitat wlasny.

d. Podatek odroczony odniesiony do pozostalych calkowitych dochodow
W 2011r. po zastosowaniu znowelizowanego MSR 19 Swiadczenia pracownicze ujeto W Pozostalych catkowitych

dochodach podatek odroczony w wysokosci 109 tys. zt. Warto$¢ podatku odroczonego ujeta w 2012 r. wyniosta -11 tys. zt.
Szczegodtowe informacje przedstawiono w nocie 46.

13. Naleznos$¢ i zobowiazanie z tytulu podatku dochodowego

Naleznos$ci Grupy z tytutu podatku dochodowego na koniec okresu sprawozdawczego wynosza 8 418 tys. zt, natomiast
zobowigzania 9 313 tys. zt (31 grudnia 2011 r.: odpowiednio 9 034 tys. zt i 5 293 tys. zt).
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14. Rzeczowe aktywa trwale

w tysigcach ztotych

Warto$¢ brutto na dzien

1 stycznia 2011 r.

Zwigkszenia (transfery) z tytutu
przyjecia srodkow trwaty ch

do uzytkowania

Zwigkszenia z tytulu zakupu
Zaliczki na naby cie Srodkow trwaty ch
Zmniejszenia z tytutu
likwidacji/sprzedazy

Reklasy fikacja z nieruchomosci
inwestycyjnych

Zwigkszenia z tytutu nieodplatnego
otrzymania

Reklasy fikacja do akty wow
przeznaczonych do sprzedazy
Zmiana sktadu konsolidowanych
jednostek

Warto$¢ brutto na dzien

31 grudnia 2011r.

Wartos¢ brutto na dzien
1stycznia 2012 r.

Zwigkszenia (transfery) z tytulu
przyjecia srodkow trwaty ch

do uzytkowania

Zwigkszenia z tytulu zakupu
Zaliczki na nabycie $srodkow trwalych
Zmniejszenia z tytutu
likwidacji/sprzedazy
Reklasyfikacje

Pozostale zmiany

Zmiana sktadu konsolidowanych
jednostek

Wartos$¢ brutto na dzien

31 grudnia 2012 .

; ¢ . . .  Srodki
Grunty .Budynkl ) Maszyny. Srodki Inne $rodki trwale RAZEM
i budowle i urzadzenia transportu trwale .
w budowie

871 1048619 1888 187 6 662 11936 98 509 3054 784

- 18 344 58 819 - 96 (77 259) -
32 4 205 7794 585 850 160 465 173931
- - - - - (2 180) (2 180)
(81) (4 039) (9 484) (449) (276) (19) (14 348)
- 710 - - - - 710
- 6 17 - - - 23
(195) (56 933) (5301) (1523) (1 228) (1 790) (66 970)
- (13) (11) - 27) - (51)
627 1010899 1940 021 5275 11 351 177 726 3145899
627 1010899 1940 021 5275 11 351 177 726 3145899

- 54 310 85013 843 140 (140 306) -
- - - - - 145 589 145 589
- - - - - 715 715
- (208) (920) (345) (135) (385) (1993)

= 88 (94) - (5) 11 -
= = = 108 = = 108
446 827 68 - - 2 1343
1073 1065916 2024 088 5881 11 351 183 352 3291 661
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w tysigcach zlotych

Umorzenie oraz odpisy z tytulu
utraty warto$ci na dzien

1 stycznia 2011 r.

Amortyzacja za okres
Zmniejszenia z tytutu
likwidacji/sprzedazy

Reklasy fikacja z nieruchomosci
inwestycyjnych

Odpis z tyt. utraty wartosci
Reklasyfikacja do akty wow
przeznaczonych do sprzedazy
Zmiana sktadu konsolidowanych
jednostek

Umorzenie oraz odpisy z tytulu
utraty warto$ci na dzien

31 grudnia 2011 r.

Umorzenie oraz odpisy z tytulu
utraty warto$ci na dzien

1 stycznia 2012 r.

Amortyzacja za okres
Zmniejszenia z tytutu
likwidacji/sprzedazy
Reklasyfikacje

Pozostale zmiany

Zmiana sktadu konsolidowanych
jednostek

Umorzenie oraz odpisy z tytulu
utraty warto$ci na dzien
31 grudnia 2012 .

Wartos¢ netto

Na dzien 1 stycznia 2011 r.
Na dzien 31 grudnia 2011 r.
Na dzien 31 grudnia 2012 r.

; : . ...  Srodki
Grunty .Budynkl ) Maszyny. Srodki Inne $rodki trwale RAZEM
i budowle iurzadzenia transportu trwale .
w budowie

(1) (630369) (1161903) (4 336) (8 466) (12) (1805 087)
- (29 434) (62 130) (806) (825) - (93 195)
- 2 558 7285 314 148 - 10 305
- (196) - - - - (196)
- 5 - - 3 12 20
- 37 303 3528 1249 1150 - 43230
- 13 11 - 27 - 51
(1) (620120) (1 213209) (3579) (7 963) - (1844 872)
(1) (620120) (1 213209) (3579) (7 963) - (1844 872)
- (29 233) (67 728) (646) (684) - (98 291)
= 57 341 346 134 = 878

- (14) 9 - 5 - -
. - 1) (51) - - (52)
- 247 122 46 23 - 438
(1) (649063) (1280 466) (3884) (8 485) = (1941 899)
870 418 250 726 284 2 326 3470 98 497 1249 697
626 390 779 726 812 1696 3388 177 726 1301 027
1072 416 853 743 622 1997 2 866 183 352 1349 762
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a. Zabezpieczenia

Rzeczowe aktywa trwale zostaly obciazone na taczng kwote 83 498 tys. zt w celu zabezpieczenia zobowigzan Grupy.
Szczegbtowe informacje na temat obcigzen majatku przedstawiono w nocie 28 pkt ¢ niniejszego sprawozdania.

b. Srodki trwale w budowie

Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej $rodki trwate w budowie dotycza w przewazajacej czeSci modernizacji
oraz wymiany istniejacych urzadzen wytworczych i produkcyjnych.

c. Zmiana stawek amortyzacyjnych

Na koniec kazdego roku obrotowego w Grupie Kapitatowej dokonuje si¢ weryfikacji przewidywanych okresow
uzytkowania $rodkow trwatych, a nastepnie na tej podstawie stosuje si¢ zmiany stawki amortyzacyjnej srodkoéw trwatych.
W wyniku przeprowadzonej weryfikacji okresow uzytkowania dokonanej na koniec 2011 r. Zarzad KOGENERACIJI S.A.
podjat decyzje o pozostawieniu stawek amortyzacyjnych na niezmienionym poziomie w 2012 r.

d. Odsetki aktywowane na rzeczowych aktywach trwatych

W 2012 i 2011 r. nie wystapity odsetki podlegajace kapitalizacji w wartos$ci rzeczowych aktywow trwatych.

15. Wartos$ci niematerialne

Koncesje, licencje, WartoS$ci Warto$ci

oprogramowanie Inne warto$ci niematerialne niematerialne
w tysigcach zltotych Warto$é firmy i pozostale niematerialne  wprzygotowaniu RAZEM
Warto§¢ brutto na dzien 1 stycznia 2011 r. 54 549 1761 1651 203 58 164
Nabycie - 26 - 160 186
Reklasyfikacja - - 245 (245) -
Zmniejszenia - (883) (3) - (886)
Warto§¢ brutto na dzien 31 grudnia 2011 r. 54 549 904 1893 118 57 464
Warto§¢ brutto na dzien 1 stycznia 2012 r. 54 549 904 1893 118 57 464
Nabycie - - 294 59 353
Reklasyfikacja - - 61 (61) -
Zmniejszenia - - @ - @)
Wartosc kontraktu powigzanego na sprzedaz i ) 7075 i 7075
ciepla
Zmiana skiadu konsolidowanych jednostek - - (253) - (253)
Warto$ ¢ brutto na dzien 31 grudnia2012 r. 54 549 904 9068 116 64 637
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w tysigcach zlotych

Skumulowana amortyzacja na dzien 1 stycznia
2011r.

Amortyzacja za okres

Zmniejszenia z tytutu likwidacji/sprzedazy
Skumulowana amortyzacja na dzien 31 grudnia
2011r.

Skumulowana amortyzacja na dzien 1 stycznia
2012r.

Amortyzacja za okres

Zmniejszenia z tytutu likwidacji/sprzedazy
Zmiana skfadu konsolidowanych jednostek
Skumulowana amortyzacja na dzien 31 grudnia
2012r.

w tysigcach zlotych

Skumulowane odpisy aktualizujace
na dzien 1 stycznia 2011 r.

Skumulowane odpisy aktualizujace
na dzien 31 grudnia 2011 r.

Skumulowane odpisy aktualizujace
na dzien 1 stycznia 2012 r.

Skumulowane odpisy aktualizujace
na dzien 31 grudnia 2012 r.

Warto$ ¢ netto

Na dzien 1 stycznia 2011 1.
Na dzien 31 grudnia 2011 r.
Na dzien 31 grudnia 2012 r.

Koncesje, licencje,
oprogramowanie

WartoSci

Inne warto$ci niematerialne

Wartosci
niematerialne

Warto$¢ firmy i pozostale niematerialne  wprzygotowaniu RAZEM
- (1 615) (892) - (2507)
- (34) (206) - (240)
- 818 3 - 821
- (831) (1 095) - (1 926)
- (831) (1 095) - (1 926)
- (20) (974) - (994)
- - 2 - 2
= = 213 = 213
- (851) (1854) - (2 705)

Koncesje, licencje, Warto$ci Wartosci

oprogramowanie Inne warto$ci niematerialne niematerialne

Warto§¢ firmy i pozostale niematerialne  wprzygotowaniu RAZEM
(12 948) - - - (12 948)
(12 948) - - - (12 948)
(12 948) - - - (12 948)
(12 948) - - - (12 948)
41 601 146 759 203 42709
41 601 73 798 118 42 590
41 601 53 7214 116 48 984

a. Amortyzacja wartosci niematerialnych oraz odpisy z tytutu utraty wartosci

Odpisy amortyzacyjne wartosci niematerialnych sa wykazywane w pozycji koszty ogélnego zarzadu.
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b. Test na utrate warto$ci osrodkéw generujacych przeplywy pieniezne, do ktérych zostala alokowana warto$¢ firmy

1) EC Zielona Goéra S.A.
Grupa przeprowadzita test na utratg wartosci firmy na koniec 2012 roku dla Elektrocieptowni Zielona Gora S.A.

Metodologia testow jest zgodna z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci nr 36 ,,Utrata wartosci aktywow”. Testy
polegaly na poréwnaniu wartosci bilansowej o$rodka wypracowujacego srodki pieni¢zne, do ktdrego zostata przypisana
warto$¢ firmy z jego warto$cig odzyskiwang. W przeprowadzonym tescie przyjeto za warto$¢ odzyskiwang tzw. wartosé
uzytkowa. Zgodnie ze standardem warto$¢ uzytkowa jest to biezgca, szacunkowa wartos¢ przysztych przeptywow
pienieznych, ktdrych uzyskania oczekuje si¢ z tytulu dalszego uzytkowania o$rodka wypracowujacego $rodki pienigzne
(metoda DCF).

Dla celow przeprowadzenia testu przyjeto, ze osrodkiem wypracowujacym s$rodki pienigzne jest spotka EC Zielona
Gora S.A. Zastosowany model zaktada obliczenie wartosci EC Zielona Gora S.A. na podstawie metody zdyskontowanych
przeptywow pienieznych (DCF) w latach 2010-2024.

Dla potrzeb wyceny zostal przyjety sredniowazony koszt kapitalu w wysokosci 8,7% oraz cena sprzedazy energii
elektrycznej prognozowana przez spotke EDF Energia Sp. z 0.0. (dawniej Everen Sp. z 0.0.).

EC Zielona Gora S.A. - test na utrat¢ wartosci Warto$¢ biezaca netto (NPV)
% min zt
Analiza wrazliwos$ci (-0,5%) 8,20% 935,2
Sredniowazony koszt kapitatu - WACC 8,70% 912,2
Analiza wrazliwosci (+0,5%) 9,20% 890,1

W zwigzku z uchwaleniem i wej$ciem w zycie Ustawy o zasadach pokrywania kosztow powstatych u wytworcow w zwigzku
Z przedterminowym rozwigzaniem umow diugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej wystapit dodatkowy
czynnik powodujacy, ze Grupa uznata za celowe przeprowadzenie testu na utrate¢ wartosci. Wspomniana powyzej ustawa
umozliwila rozwigzanie tego typu KDT z dniem 1 kwietnia 2008 r., w zwigzku z czym ulegla zmianie pozycja rynkowa
EC Zielona Goéra S.A. Rekompensaty z tytulu KDT zmniejszaja warto$¢ osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne
W tescie na utrate warto$ci poniewaz w przypadku tendencji znacznego obnizenia cen energii elektrycznej nastgpuje wzrost
rekompensat, natomiast przy wzroscie cen energii elektrycznej kwota rekompensat ulega obnizeniu w poszczegolnych
latach.

Wyniki przeprowadzonego testu wykazuja, ze warto$¢ bilansowa jest nizsza od warto$ci uzytkowej osrodka
wypracowujacego srodki pieni¢zne. Test nie wykazat koniecznosci dokonywania odpisu aktualizujacego wartos¢ firmy
EC Zielona Goéra S.A. na dzien 31 grudnia 2012 r. Ponadto, warto$¢ uzytkowa przewyzsza warto$¢ bilansowa aktywow
trwatych jednostki zaleznej, stad nie nastgpita utrata wartosci jej aktywow trwatych.
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16. Grunty w uzytkowaniu wieczystym

Grunty w uzytkowaniu wieczystym zaliczane sa do uméw leasingu operacyjnego (por. nota nr 39).

Wiekszo$¢ gruntdow uzytkowanych przez Grupe zostala uzyskana nieodptatnie na drodze decyzji administracyjnych,
W zwigzku z tym nie sg one wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. W pozycji Grunty w uzytkowaniu
wieczystym wykazano warto$¢ gruntow, ktore Grupa nabyta odplatnie od 0sob trzecich.

Grunty w uzytkowaniu
w tysigcach zlotych Y y

wieczystym

10 348
Warto§¢ brutto na dzien 1 stycznia 2011 r.
Zwigkszenia 2754
Warto$ ¢ brutto na dzien 31 grudnia 2011 r. 13102
Warto$ ¢ brutto na dzien 1 stycznia2012 r. 13102
Zmiana skiadu konsolidowanych jednostek (53)
Warto§¢ brutto na dzien 31 grudnia 2012 r. 13 049
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty warto$ci na dzien 1 stycznia 2011 r. (307)
Amortyzacja za okres (157)
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty warto$ci na dzien 31 grudnia 2011 r. (464)
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty warto$ci na dzien 1 stycznia 2012 r. (464)
Amortyzacja za okres (169)
Zmiana skiadu konsolidowanych jednostek 14
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty warto$ci na dzien 31 grudnia 2012 r. (619)
Wartos$ ¢ netto
Na dzien 1 stycznia 2011 . 10041
Na dzien 31 grudnia 2011 r. 12 638
Na dzien 31 grudnia 2012 . 12430
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17. Nieruchomosci inwestycyjne

w tysigcach ztotych Nieruchomos$ci inwestycyjne
Warto$ ¢ brutto na dzien 1 stycznia 2011 r. 50141
Zmniejszenia (144)
Reklasyfikacja do $§rodkéw trwatych (710)
Warto$ ¢ brutto na dzien 31 grudnia 2011 r. 49 287
Warto$ ¢ brutto na dzien 1 stycznia2012 r. 49 287
Zwigkszenia 36
Warto$ ¢ brutto na dzien 31 grudnia 2012 r. 49 323
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty warto$ci na dzien 1 stycznia 2011 r. (27 967)
Amortyzacja za okres (1287)
Zmniejszenia z tytulu likwidacji/sprzedazy 24
Odwrocenie odpisu aktualizujacego 36
Reklasyfikacje 196
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci na dzien 31 grudnia 2011 r. (28 998)
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty warto$ci na dzien 1 stycznia 2012 r. (28 998)
Amortyzacja za okres (1132)
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty warto$ci na dzien 31 grudnia 2012 r. (30 130)
Warto$ ¢ netto

Na dzien 1 stycznia 2011 1. 22174
Na dzien 31 grudnia 2011 r. 20 289
Na dzien 31 grudnia 2012 r. 19193

Sktadnikami inwestycji w nieruchomosci Grupy sa: czgsciowo przeznaczone pod wynajem budynki socjalno-biurowe,
budynek mieszkalny, parkingi samochodowe, plac postojowy jednostek transportowych, sktadowisko ztomu i odpadow
oraz wiaty o warto$ci bilansowej ogotem 19 193 tys. zt na dzien 31 grudnia 2012 r. (31 grudnia 2011 r.: 20 289 tys. zt).
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18. Inwestycje w jednostkach powiazanych

a. Udzialy w pozostalych jednostkach powigzanych nie podlegajacych konsolidacji

Stan na dzien 31 grudnia 2012 r. i 31 grudnia 2011 r.

Udzial KOGENERACJIS.A. Rl )

H *
EDF Paliwa Sp. z 0.0. 12,40

b. Podstawowe dane finansowe o pozostalych jednostkach powiazanych nie podlegajacych konsolidacji

Stan na dzien 31 grudnia 2012 r.

Udzal w zysku
w tysigeach Zotych pozostalych jednostek
4 powiazanych/ Warto$é Kapital Przychody 2Zysk/(strata)
Cena nabycia  (odpis aktualizujacy) bilansowa Aktywa Zobowigzania wlasny ze sprzedazy za okres
EDF Paliwa Sp. z0.0.*
P 378 - 378 403 596 396 185 7411 2875633 922
378 - 378
Stan na dzien 31 grudnia 2011 r.
Udzal w zysku
W tysi cach zlolych pozostalych jednostek
S powiazanych/ Warto$¢ Kapital Przychody Zysk/(strata)
Cena nabycia  (odpis aktualizujacy) bilansowa Aktywa  Zobowiazania wlasny ze sprzedazy za okres
EDF Paliwa Sp. z0.0.* 378 - 378 336329 328 214 8115 2524 655 2908
378 - 378

*) W dniu 10 wrzeénia 2012 r. zmienita si¢ nazwa spotki Energokrak Sp. z 0.0. na EDF Paliwa Sp. z 0.0.

19. Test na utrate wartosci aktywow

Na koniec 2012 r. zostal przeprowadzony test na utrat¢ wartosci aktywow trwatych Grupy Kapitalowej, a w szczegolnosci
aktywow trwatych KOGENERACII S.A. oraz Elektrocieptowni Zielona Gora S.A. ponizej przedstawione zostaty wyniki
testu w zwigzku z aktywami trwalymi KOGENERACIJI S.A., natomiast wyniki testu EC Zielona Gora S.A. zostaly
przedstawione w nocie objasniajacej nr 15b.

Metodologia testow jest zgodna z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 36 ,,Utrata wartosci aktywow”. Testy
polegaty na poréwnaniu wartosci bilansowej osrodka wypracowujacego srodki pieni¢zne, do ktorego zostala przypisana
warto$¢ firmy z jego wartoscia odzyskiwana. W przeprowadzonym tescie przyjgto za warto$¢ odzyskiwang tzw. wartos¢
uzytkowa. Zgodnie ze standardem warto$¢ uzytkowa jest to biezaca, szacunkowa warto$¢ przysztych przeptywow
pieni¢znych, ktorych uzyskania oczekuje si¢ z tytutu dalszego uzytkowania osrodka wypracowujacego srodki pieni¢zne -

60



KOGENERACJA S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

metoda DCF. Dla celow przeprowadzenia testu przyjeto, ze osrodkiem wypracowujacym s$rodki pieni¢zne sg aktywa
KOGENERACJA S.A. Zastosowany model zaklada obliczenie wartosci KOGENERACIJI S.A. na podstawie metody
zdyskontowanych przepltywoéw pienieznych (DCF) w latach 2013-2035.

Dla potrzeb wyceny zostal przyjety $redniowazony koszt kapitalu w wysokosci 8,7% oraz cena sprzedazy energii
elektrycznej prognozowana przez spotke EDF Energia Sp. z 0.0. (dawniej Everen Sp. z 0.0.).

KOGENERACJA S.A. - test na utrat¢ wartosci Warto$¢ biezaca netto (NPV)
% min zt
Analiza wrazliwoéci (-0,5%) 8,20% 1262,6
Sredniowaiony koszt kapitatlu - WACC 8,70% 1182,6
Analiza wrazliwosci (+0,5%) 9,20% 1108,2

Wyniki przeprowadzonych testow wykazuja, ze warto§¢ bilansowa jest nizsza od wartoSci uzytkowej osrodka
wypracowujacego $rodki pienigzne. Testy nie wykazaly konieczno$ci dokonywania odpisu aktualizujagcego wartos¢ firmy
KOGENERACJA S.A. oraz EC Zielona Goéra S.A. na dzien 31 grudnia 2012 r.

20. Pozostale inwestycje

w tysigeach zlotych 31 grudnia 2012 r. 31 grudnia 2011 r.

Inwes tycje dtugoterminowe

Instrumenty kapitalowe dostepne do sprzedazy (akcje spotek i 124
niepowigzanych)

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik 4 3203
finansowy przeznaczone do obrotu

Razem pozostale inwestycje dlugoterminowe 4 3327
Inwes tycje krotkoterminowe

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik 670 12
finansowy przeznaczone do obrotu

Razem pozostale inwestycje krétk oterminowe 670 12
Pozostale inwestycje razem 674 3339

21. Podatek odroczony
a. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
zostaty ujete w odniesieniu do ponizszych pozycji aktywdw i zobowigzan.
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Aktywa Rezerwy Wartos$¢ netto

. 31 grudnia 31grudnia 31grudnia 31grudnia 31grudnia 31 grudnia
w tysigeach zlotych 20121, 2011r. 2012, 2011, 2012 1. 2011r.
Reeczowe aktywa trwale oraz 7327 8180  (77917) (68332  (70500)  (60152)
nieruchomos$ci inwestycyjne
Warto$ci niematerialne - - (1235) - (1235) -
Pozostale inwestycje - - (199) (714) (199) (714)
Zapasy 21 21 (8332) (9548) (8311) (9527)
Naleznosci 122 56 (7112) (690) (589) (634)
Pozyczki udzielone i otrzymane 69 277 (153) (1474) (84) (1197)
Swiadczenia pracownicze 10 651 11 385 - - 10 651 11 385
Rezerwy 909 624 - - 909 624
Inne zobowigzania finansowe 1713 - - - 1713 -
Pozostale 338 209 (236) (309) 102 (100)
Straty podatkowe podlegajace odliczeniu 3789 i ) i 3789 i
w przysztych okresach
Aktywa/zobowigzania z tytulu
odroczonego podatku dochodowego 24 939 20752 (88 783) (81 067) (63 844) (60 315)
Kompensata (24 132) (19 708) 24132 19708 - -

Aktywa/zobowiazania z tytulu
odroczonego podatku dochodowego
wykazane w sprawozdaniu

z sytuacji finansowej

807 1044  (64651) (61359)  (63844) (60 315)

b. Nieujete aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Na dzien 31 grudnia 2012 r. nie ujeto zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 1 878 tys. zt
dotyczgcego inwestycji w jednostkach zaleznych poniewaz Spotka Dominujgca kontroluje moment powstania zobowigzania
i jest przekonana, ze zobowigzanie to nie powstanie w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

c. Kompensata aktywow i rezerw na odroczony podatek

Zgodnie z § 74 MSR 12 aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegaja kompensacie wtedy
i tylko wtedy, gdy jednostka:

- posiada mozliwy do wyegzekwowania tytul prawny do przeprowadzenia kompensaty aktywow z tytutu podatku
odroczonego z rezerwami z tytulu odroczonego podatku dochodowego,

- aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego dotycza
podatku dochodowego natozonego przez t¢ samg wiadz¢ podatkowa na tego samego podatnika lub réznych podatnikow,
ktérzy rozliczajg si¢ wspolnie.

Powyzsze warunki sg spetnione na poziomie poszczegdlnych spotek nalezacych do Grupy, dlatego kompensacie podlegaja
aktywa i rezerwy odrebnie dla kazdej ze spotek.

W konsekwencji wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego
w wysokosci 807 tys. zt oraz rezerwy na podatek odroczony w wysokosci 64 651 tys. zt stanowig saldo aktywow/rezerwy
dla poszczegodlnych spotek Grupy Kapitalowej] KOGENERACJA S.A.
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d. Zmiana roéznic przejsciowych w okresie

w tysigcach zlotych

Rzeczowe aktywa trwale oraz nieruchomo$ci
inwestycyjne

Warto$ci niematerialne

Pozostale inwestycje

Zapasy

Nalezno$ci

Pozyczki udzielone i otrzymane
Swiadczenia pracownicze

Rezerwy

Inne zobowigzania finansowe

Pozostale

Straty podatkowe podlegajace odliczeniu
w przysztych okresach

w tysigcach ztotych

Rzeczowe aktywa trwale oraz nieruchomo$ci
inwestycyjne

Pozostale inwestycje

Zapasy

Nalezno$ci

Pozyczki udzielone i otrzymane

Swiadczenia pracownicze

Rezerwy

Pozostale

Stanna
1 stycnia 2012r.

Zmiana rémic

przejSciowych ujeta

Zmiana rémic
przej$ciowych ujeta
wsprawozdaniu

wrachunku zyskéwi strat zcalkowitych dochodéw

Stanna
31grudnia2012r.

(316 590) (54 939) - (371 529)
- (6 503) - (6 503)
(3757) 2712 - (1 045)
(50 142) 6397 - (43 745)
(3334) 232 - (3102)
(6302) 5861 - (441)
50919 (3799) (60) 56 060
3281 1502 - 4783
- 9018 - 9018
(523) 1063 - 540
- 19943 - 19943
(317 448) (18 513) (60) (336 021)
Zmiana rémic
Stanna Zmiana rémic przej$ciowych ujeta Stan na

1 stycnia 2011 .

przejSciowych ujeta

wrachunku zyskéwi strat

wsprawozdaniu
zcalkowitych dochodéw

31grudnia201lr.

(246 054) (70 536) - (316 590)
(2547) (1210) - (3 757)
(52 384) 2241 - (50 143)
(4292) 957 - (3 335)

(4 495) (1807) - (6 302)
57125 2221 573 59 346
5327 (2 045) - 3282
(893) 371 - (522)
(248 213) (69 808) 573 (318 021)
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22. Zapasy
w tysigcach ztotych 31 grudnia 2012 r. 31 grudnia 2011r.
Materialy 123 380 105 589
Nabyte uprawnienia do emisji CO, 2227 -
Towary 4 341
Zaliczki na dostawy 232 890
Certyfikaty energii ze zroddet odnawialnych 43 855 50 252
169 698 157 072
Warto$¢ zapasow o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 102 396 116 137

Zapasy zostaly obciazone na taczng kwote 102 396 tys. zt w celu zabezpieczenia zobowigzan Grupy. Szczegdtowe
informacje na temat obciazen majatku przedstawiono w nocie 28 pkt ¢ niniejszego sprawozdania.

W 2012 r. warto$¢ zapasow ujetych w koszcie wlasnym sprzedazy wyniosta 527 845 tys. zt (2011 r.: 492 007 tys. z1).

23. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale

wysigeach zlotych 31 grudnia 2012 r. 31 grudnia 2011 r.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 70676 81 865
Pozostale naleznosci z tytulu dostaw i ustug 86572 63 104
Nalezno$ci z tytutu podatkow, cet ubezpieczen spotecznych
i zdrowotnych oraz innych §wiadczen 38 506 29995
Nalezno$ci z tytulu rozliczenia KDT 3000 3235
Nalezna dotacja 14 007 8992
Nalezno$ci inwestycyjne 388 2192
Pozostale naleznos$ci 7738 2115
220 887 191 498

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug sg przedstawione w kwotach netto pomniejszonych o odpisy aktualizujagce w kwocie
2 796 tys. zt (31 grudnia 2011 r.: 3 101 tys. zt).
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Ponizsza tabela zawiera wiekowanie naleznosci przeterminowanych oraz informacje o wysokosci odpisow aktualizujacych.

w tysigcach ztotych

Nalezno$ci przeterminowane brutto
do 1 m-ca

powyzej 1 m-ca do 3 m-cy

powyzej 3 mcy do 6 m-cy

powyzej 6 mcy do 1 roku

powyzej 1 roku

Odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci przeterminowanych

Nalezno$ci przeterminowane netto

Zdaniem Grupy nalezno$ci przeterminowane nie objgte odpisami aktualizujacymi sg odzyskiwalne.

24. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

w tysigcach zlotych

31 grudnia 2012 r.

31 grudnia 2011 r.

11462 2609
921 1631
443 647
1177 697
2693 3042
16 696 8626
(2 796) (3 101)

13 900 5525

31 grudnia 2012 r.

31 grudnia 2011 r.

Srodki pienigzne w kasie 17 111
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 4123 6 556
Lokaty krotkoterminowe - 89 284
Cash-pool oraz lokaty bankowe 6 929 600
Sl‘Odk,l,plelllQZIle iich ekw1waler.1ty, ) . 11069 96 551
warto$ ¢ wykazana w s prawozdaniu z sytuacji finans owej
Srodki pleme;n?e iich ekw1w’alent.y, Yve.lrtosc wykazana 11069 96 551
w sprawozdaniu z przeplywow pieni¢znych
25. Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow
) Zmiana skladu
w tysigeach zlotych 1stycznia  Utworzenie Odwrécenie Wykorzystanie konsolidowanych 31 grudnia
2012 r. odpisu odpisu odpisu jednostek 2012r.

Odpisy aktualizujgce aktywa
finansowe
a) Inwestycje dlugoterminowe - - - - - -
b) Inwestycje krotkoterminowe - - - - - -
Odpisy aktualizuj k

dpisy ak tualizujace aktywa (6812) (1197) 465 501 548 (6495)
niefinansowe
a) Aktywa trwale (3590) - - - - (3590)
Rzeczowe aktywa trwale - - - - - -
Nieruchomo$ci inwestycyjne (3590) - - - - (3590)
b) Aktywa obrotowe (3222) (1197) 465 501 548 (2 905)
Zapasy (121) - - - 12 (109)
Nalezno$ci krotkoterminowe (3101) (1197) 465 501 536 (2 796)
Odpisy aktualizujace razem (6 812) (1197) 465 501 548 (6 495)
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w tysigcach zlotych

Odpisy aktualizujgce aktywa
finansowe

a) Inwestycje dlugoterminowe
b) Inwestycje krotkoterminowe
Odpisy aktualizujgce aktywa
niefinansowe

a) Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale
Nieruchomo$ci inwestycyjne
b) Aktywa obrotowe

Zapasy

Nalezno$ci krotkoterminowe

Odpisy aktualizujace razem

1 stycznia Utworzenie Odwroécenie Wykorzystanie 31 grudnia

2011 r. odpisu odpisu odpisu 2011 r.
(32) - - 32 -
(32) - - 32 -

(6 760) (1173) 249 872 (6 812)

(3647) - 57 - (3590)
(22) - 21 - -

(3 626) - 36 - (3590)

(3113) (1173) 192 872 (3222)

(115) (12) 6 - (121)

(2998) (1161) 186 872 (3101)

(6792) (1173) 249 904 (6812)

Ponizsza nota prezentuje zmiany odpisoéw aktualizujacych z tytutu utraty warto$ci aktywow w podziale segmentowym.

Wytwarzanie energii elektrycznej
iciepla oraz dystrybucja
Rolnictwo i ogrodnictwo
(dziatalno$¢ zaniechana)

Pozostala dziatalnos¢

Utworzenie odpisu

Utworzenie odpisu

Odwrocenie/
wykorzystanie odpisu wykorzystanie odpisu

Odwrocenie/

w2012 . w20ilr. w2012 r. w2011 .
(549) (545) 460 305
(40) i 272
(648) (588) 506 576
(1197) (1173) 966 1153
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26. Kapital wlasny

a. Kapital zakladowy

31 grudnia 2012 r. 31 grudnia 2011 r.
w tysigcach akcji
Ilo$¢ akceji na poczatek okresu 14 900 14 900
Ilo$¢ akcji na koniec okresu (w pelni oplacone) 14900 14900
Warto$¢ nominalna 1 akcji (w zt) 5 5
w tysigcach zlotych
Warto$§¢ emisji serii A 54 500 54 500
Warto$¢ emisji serii B 20 000 20 000
Hiperinflacja 178 003 178 003
252 503 252 503

Od daty zarejestrowania kapitatu akcyjnego w roku 1991 do grudnia 1996 r. Grupa funkcjonowala w warunkach
hiperinflacji. MSR 29 (,,Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji”) wymaga przeksztalcenia kazdego
sktadnika kapitalu akcjonariuszy (z wyjatkiem niepodzielonych zyskow i nadwyzki z przeszacowania) przez ogoélna
indeksacje cen w okresie hiperinflacji. Takie retrospektywne zastosowanie skutkuje wzrostem Kkapitalu akcyjnego
0178 003 tys. zt, kapitalu z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej o kwote 56 671 tys. zt oraz spadkiem
niepodzielonego zysku w tym okresie na taczng kwote 234 674 tys. zt.

Opisane powyzej zmiany zostaly ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kapitale akcyjnym, kapitale z emisji akcji
powyzej ich wartoéci nominalnej oraz w wyniku z lat ubiegtych.

Posiadacze akcji zwyklych sg uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz maja prawo do jednego glosu
na akcje podczas Walnego Zgromadzenia Spotki Dominujgcej. Wszystkie akcje uprawniaja w jednakowym stopniu
do majatku Spotki Dominujacej w przypadku podziatu majatku.

b. Pozostale kapitaly rezerwowe

Pozostate kapitaty rezerwowe sg tworzone przez Walne Zgromadzenie z cz¢sci lub caloéci zatwierdzonych zyskow Spotki
Dominujacej. Walne Zgromadzenie moze rowniez wskaza¢ konkretny cel, na ktory $rodki te maja by¢ przeznaczone
(np. inwestycje, restrukturyzacja).

Do pozostaltych kapitalow rezerwowych wlacza si¢ warto$¢ udziatdéw Grupy w pozostatych kapitatach rezerwowych
objetych konsolidacja peilng spotek zaleznych powstalych pomiedzy dniem objecia kontroli a koncem okresu
sprawozdawczego. Pozostate kapitaty rezerwowe powiekszono ponadto o warto$¢ akcji EDF przyznanych pracownikom
w ramach programu ACT 2007.

c. Kapital z emisji akcji powyzej ich wartos$ci nominalnej

Kapital z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej obejmuje kapital zapasowy utworzony w dniu przeksztalcenia
Jednostki Dominujacej z przedsiebiorstwa panstwowego w spotke akcyjng z czedci funduszu zatozycielskiego i funduszu
przedsiebiorstwa po wydzieleniu kapitatu akcyjnego, przeliczenie hiperinflacyjne oraz kapitat z dodatkowej emisji akcji
na Gietdzie Papierow Wartos§ciowych. Warunek okre§lony w art. 396 KSH dotyczacy tworzenia kapitalu zapasowego
na pokrycie straty w wysoko$ci 8% zysku za dany rok obrotowy do osiggniecia przez kapital zapasowy poziomu
€0 najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego zostat spetniony.
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c. Dywidendy proponowane przez Zarzad

KOGENERACJA S.A.

Zgodnie z Uchwala nr 5/2012 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich
KOGENERACJA S.A. z dnia 26 czerwca 2012 r., Spotka Dominujgca dokonata wyptaty dywidendy z zysku za 2011 r.
w dniu 28 sierpnia 2012 r. w tacznej kwocie 65 709 tys. zi, tj. 4,41 zI na akcje.

Zarzad Jednostki Dominujacej proponuje przeznaczenie zysku netto za 2012 r. w pelnej kwocie 69 284 tys. zt na zasilenie
kapitatu rezerwowego lub na ewentualng wyplate dywidendy w przyszto$ci (Raport Biezgcy 7/2013).

EC Zielona Géra S.A.

Zgodnie z Uchwalg nr 3 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Elektrocieptowni ,,Zielona Gora” S.A. z dnia 31 maja 2012 r.
spotka dokonata w dniu 24 sierpnia 2012 r. wyptaty dywidendy z zysku za 2011 r. w tacznej kwocie 54 858 tys. zi, tj. 99 zl na
akcje, z czego 53 982 tys. zt przypada wilascicielom Jednostki Dominujacej, a 876 tys. zt udzialowcom niekontrolujgcym.

Zarzad spotki zaleznej EC Zielona Gora S.A. proponuje wyptate dywidendy z wyniku finansowego za 2012 r. w tacznej
kwocie 60 400 tys. z1, tj. 109,00 zt na akcje.

27. Zysk przypadajacy na jedng akcje

a. Podstawowy zysk przypadajacy na akcje

Kalkulacja podstawowego zysku przypadajacego na jedng akcje dokonana zostala w oparciu o zysk netto akcjonariuszy

Spotki Dominujgcej w kwocie 92 523 tys. zt (2011 r.: 122 661 tys. zI) oraz o $rednig wazona liczbe akcji na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego w liczbie 14 900 tys. szt. (31 grudnia 2011 r.: 14 900 tys. szt.). Wielkosci

te zostaly ustalone w sposob przedstawiony ponize;j.
b. Zysk netto akcjonariuszy Jednostki Dominujacej

w tysigcach ztotych

Zysk netto akcjonariuszy Jednostki Dominujace;j
(dzialalno$ ¢ kontynuowana)

Zysknetto akcjonariuszy Jednostki Dominujace;j
(dzialalno$¢ zaniechana)

Zysk netto akcjonariuszy Jednostki Dominujacej ogélem

c. Srednia wazona liczba akeji zwyklych
w tysigcach akcji

Tlo$¢ akceji zwyktych na poczatek okresu

Srednia wazona liczba akcji zwyklych na koniec okresu

d. Zysk netto akcjonariuszy na akcje zwykla

Zysk netto akcjonariuszy Jednostki Dominujacej na

1 akcje (w zlotych ) - dziatalno$¢ kontynuowana
Zysknetto akcjonariuszy Jednostki Dominujacej na

1 akcje (w ztotych ) - dziatalno$¢ zaniechana

Zysk netto akcjonariuszy Jednostki Dominujacej na
1 akcje (w zlotych) - tacznie
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93690 126509
(1167) (3848)
92523 122661

31 grudnia 2012 r.

14900

31 grudnia 2011 r.

14900

14 900

14 900

31 grudnia 2012 r.

31 grudnia 2011 r.

6,29 8,49
(0,08) (0,26)
6,21 8,23
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28. Zobowigzania z tyt. kredytow, pozyczek, instrumentow dluznych oraz innych zobowigzan finansowych

Nota prezentuje dane o zobowigzaniach Grupy z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych.

w tysigcach ztotych

Dlugoterminowa cze$¢ kredytéw i pozyczek zabezpieczonych
na majatku Grupy
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego

Zobowiazania dlugoterminowe

Krétkoterminowa cze$ ¢ kredytow i pozyczek zabezpieczonych
na majatku Grupy

Krotkoterminowa cze$ ¢ kredytu zabezpieczona wzajemnymi
porgczeniami (cash-pool)

Zobowigzania z tytulu emisji dluznych papier6w warto$ciowych
Zobowigzania z tytulu zawartego kontraktu na wymiane¢ praw
do emisji CO, EUA na CER (SWAP)

Zobowiazania z tytulu zawartego kontraktu forward na zakup
uprawnien do emisji CO;

Zobowigzania z tytulu zawartego kontraktu na walute obcag
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego

Zobowigzania krétk oterminowe

a. Harmonogram splat kredytéw i pozyczek

Stan na dzien 31 grudnia 2012 r.
w tysigcach zlotych

Zobowigzania z tytulu kredytéw bankowych, dywidend,
innych instrumentow

KOGENERACJAS A
Cash-pool
Kredyt inwestycyjny - Bank Ochrony Srodowiska S.A.
Otrzymana pozyczka z WFOSIGW
Zobowigzania z tytulu zawartego kontraktu na wymiane praw
do emisji CO , EUA na CER (SWAP)
Zobowigzania z tytulu zawartego kontraktu forward na zakup
uprawnien do emisji CO ,
Zobowigzania z tytulu zawartego kontraktu na wymiang walut

Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego

EC Zielona Gora S.A.
Zobowigzania z tytulu zawartego kontraktu na wymiane praw
do emisji CO , EUA na CER (SWAP)
Zobowigzania z tytulu zawartego kontraktu forward na zakup
uprawnien do emisji CO ,
Zobowiqzania z tytulu zawartego kontraktu na walute obcg
Renevis Sp. z 0.0.

Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego
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- 135037

1089 780

1089 135817

28 539 118 217
228 793 -

- 111881
6048 -
2753 -
216 -

373 439

266 722 230537

od 1-go roku

RAZEM do 1 roku do 3 lat od3do5 lat

267 811 266 722 637 452
228 793 228 793 - -
26715 26 715 - -
1824 1824 - -
3977 3977 - -
2097 2097 - -
171 171 - -

191 21 60 110
2071 2071 - -
656 656 - -
45 45 - -

1271 352 577 342
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b. Terminy i warunki splat kredytéw i pozyczek

Stan na dzien 31 grudnia 2012 r.

w tysigeach zlotych waluta Nominalna stopa Rok Wartos¢ Wartos¢
(w %) splaty wg umowy do splaty

Kredyty bankowe

KOGENERACJA S.A.-BOS S.A. PLN  WIBOR 3M+2,85 2013 51000 26 715

KOGENERACJA S.A .- cash-pool PLN  WIBOR 1M +0,45 2013 296 000 228793

Renevis Sp. zo.0. PLN  WIBOR 1M+2,00 2013 2000 -

Renevis Sp. zo.0. PLN  WIBOR 1M+2,45 2013 2000 =
Otrzymane pozyczki

KOGENERACJA S.A. - WFOSiGW PLN 3,50 2013 21500 1824
Zobowigzania z tytulu leasingu finans owego

Renevis Sp. zo.o. PLN 9,94 2017 1 866 1271

KOGENERACJA S.A. PLN 7,00 2016 193 191
Inne

Zobowiazania z tytutu zawartego kontraktu na

wymian¢ praw do emisji CO, EUA na CER EUR EURIBOR 3M 2013 - 6 048

(SWAP)

Zobowigzania z tytutu zav.va’rtego k(‘)n“‘traktu EUR ) 2013 i 2753

forward na zakup uprawnien do emisji CO,

Zob9w1qzan1a ztytulu zawartego kontraktu na EUR i 2013 i 216

wymian¢ walut

374 559 267 811

c. Zabezpieczenia ustanowione na majatku Grupy
Zaciagnigte kredyty bankowe i pozyczki zabezpieczone sa na majatku Grupy.

W grudniu 2006 r. KOGENERACJA S.A. otrzymata z Wojewoddzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej pozyczke na modernizacje¢ oraz remont kotla parowego. Zabezpieczeniem zwrotu pozyczki oraz prawidtowej jej
obstugi jest weksel in blanco na sume wekslowa 32 250 tys. zt oraz gwarancja bankowa na kwote 12 542 tys. zt udzielona
przez ING Bank Slaski S.A. W zwiazku z udzielong przez ING Bank Slaski S.A. gwarancja splaty pozyczki ustanowiono
zastaw rejestrowy na zapasach wegla kamiennego sktadowanego na hatdach we Wroctawiu i Siechnicach 0 tacznej wartosci
nie nizszej niz 102 396 tys. zt oraz cesj¢ praw polisy ubezpieczeniowej dotyczacej tych zapasow.

W 2009 r. Spotka Dominujaca otrzymata kredyt inwestycyjny na finansowanie zadania zwigzanego z ochrong Srodowiska
w Banku Ochrony Srodowiska S.A. w wysokosci 51 000 tys. zt. Jako zabezpieczenie kredytu ustanowiono:
a) weksel in blanco wraz z deklaracja wekslows,
b) hipoteke umowna zwykta w kwocie 51 000 tys. zt oraz umowng kaucyjng do kwoty 25 500 tys. zt na uzytkowaniu
wieczystym gruntu oraz budynkach i urzadzeniach EC Czechnica,
c) zastaw rejestrowy na modernizowanym kotle OP130/K-2,
d) cesj¢ na rzecz banku praw z umowy ubezpieczenia od ognia i innych zdarzen losowych na przedmiotach
i nieruchomosci stanowiacych przedmiot zabezpieczenia kredytu,
e) przelew wierzytelnosci z gwarancji bankowej wystawionej na zlecenie wykonawcy inwestycji.

W dniu 29 marca 2013 r. KOGENERACJA S.A. dokonata catkowitej, dobrowolnej sptaty kredytu inwestycyjnego na rzecz
Banku Ochrony Srodowiska S.A.

Zabezpieczeniem leasingu oraz kredytow biezacych zaciggnigtych przez Renevis Sp. z 0.0. jest zastaw rejestrowy

na nalezno$ciach w kwocie 2 908 tys. zl. oraz cesja praw z polisy w wysokosci 1 866 tys. zt oraz weksel in blanco na kwotg
4 000 tys. zt.
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Na dzien 31 grudnia 2011 r. wykazano rowniez:

1. Zabezpieczenia zwigzane z udostgpnieniem KOGENERACJI S.A. w 2011 r. limitu kredytowego przez ING Bank

Slaski S.A.

a) hipoteka kaucyjna ustanowiona na prawie wieczystego uzytkowania gruntu oraz na prawie wlasnosci budynkow
i urzadzen stanowigcych nieruchomos$¢ do kwoty 123 600 tys. zt,

b) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej ktorej przedmiotem jest powyzsza nieruchomosé,

c) przelew wierzytelnoéci od Fortum Power and Heat Polska Sp. z 0.0. z tytulu umowy rocznej sprzedazy ciepta
(nalezno$¢ z tytutu sprzedazy ciepta od Fortum Power and Heat Polska Sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2011 r.
wynosi 35 162 tys. zt),

d) przelew wierzytelnosci od EDF Energia Sp. z 0.0. (dawniej Everen Sp. z 0.0.), zgodnie z postanowieniami umowy
przelewu wierzytelnosci z tytutu uméw handlowych (nalezno$¢ z tytutu sprzedazy energii elektrycznej od EDF
Energia Sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2011 r. wynosi 48 096 tys. zt).

Umowa kredytu w rachunku bankowym w ING Bank Slaski S.A. zostala rozwiazana za porozumieniem stron w dniu
25 czerwca 2012 r. W dniu 18 pazdziernika 2012 r., zgodnie z zawiadomieniem z Sadu Rejonowego dla Wroctawia —
Krzykow we Wroctawiu, IV Wydziat Ksigg Wieczystych, zostata wykreslona hipoteka umowna kaucyjna w wysokosci

123 600 tys. zt.

2. Zastaw rejestrowy na posiadanych przez KOGENERACIJE S.A. akcjach spotki EC Zielona Gora S.A. (169 112 tys. zt)

ustanowiony na rzecz konsorcjum bankowego finansujacego

inwestycj¢ budowy bloku gazowo-parowego

w EC Zielona Goéra S.A. W zwiazku z catkowitg sptata kredytow w lipcu 2012 r. przez EC Zielona Gora S.A. Sad
Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej Wydziat VII Gospodarczy Rejestru Zastawow postanowieniem z dnia 29 listopada
2012 r. i 3 grudnia 2012 r. wykreslit zastawy z rejestru zastawow.

3. Zabezpieczenia zwigzane z kredytami bankowymi zaciagnictymi przez spotke zalezng EC Zielona Goéra S.A. S.A. na
budowe bloku gazowo — parowego. Kredyty byly zabezpieczone zastawem rejestrowym na catym majatku spoiki,
hipoteka na gruntach o wartosci 639 439 tys. zl oraz zastawem rejestrowym zabezpieczajacym obecne i przyszie
roszczenia pieni¢zne wynikajace z wierzytelnosci do najwyzszej mozliwej sumy zabezpieczenia.

W lipcu 2012 r. EC Zielona Goéra S.A. dokonala catkowitej sptaty kredytow inwestycyjnych, w zwigzku z czym

zabezpieczenia wygasly.

Ponizsza tabela zawiera informacje o wysokosci i charakterze

aktywow.

Za okres konczacy sie 31 grudnia 2012 roku

w tysigcach zlotych

a. Obciazenia
prawnorzeczowe

- hipoteka

- zastaw rejestrowy
- inne

b. Obcigzenia
obligacyjne

- cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej

- zabezpieczenie (w tym
cesja) wierzytelnosci

obcigzen ustanowionych na poszczeg6élnych grupach

© — © ) £
o g E‘ ‘§ t]C') L E o 3 E 8
3 T X o g T £ > S > £ s
g s 2 - Z 2 S E
£ o o S ,2 5\ o £ o = 1R S
S § =E tT§ 2 8 § g 3 z
2 £ Q- g = c g N = g 2 N
ks 8 g c =2 z -3 5
< o z = i =)
- 83498 - - 102 396 2908 188 802
- 76 500 - - - - - 76 500
- 6 998 - - 102 396 2908 - 112 302
- 85 364 - - - 4000 - 89 364
- 85 364 - - - - - 85 364
- - - - - 4000 - 4000
- 168 862 - - 102 396 6 908 - 278 166
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Za okres konczacy sie 31 grudnia 2011 roku

g o @ £ =
o z
g2 £, %z gt - 22
g g s 2 E3 > 2 g 2 E s
w tysigcach ztotych ‘E % qg’ 3 < é\ 8 5 =3 .E 8 § 2
z £ S 2% E£% N = g3 3
K 2 2 = - %” 4 - B )
- = z 5
a. Obcigzenia 551 1315782 119 170623 116137 1461574 2648712, 5713498
prawnorzeczowe
- hipoteka - 858 543 - - - - - 858 543
- zastaw rejestrowy 551 457 239 119 170623 116137 1428941 2648 712 4822 322
- inne - - - - - 32633 - 32633
b. Obcigzenia obligacyjne - 251031 - - 26 455 4000 - 281 486
- cesja praw z polisy - 251031 - - 26 455 - - 277 486
ubezpieczeniowej
- zabezpi i t
zabezpieczenie (\{v'ym ) ) ) ) ) 4000 ) 4000
cesja) wierzy telnosci
551 1566813 119 170623 142592 1465574 2648712 5994984
29. Swiadczenia pracownicze
a. Swiadczenia pracownicze dlugoterminowe i krétkoterminowe
w tysigcach ztotych 31 grudnia 2012 r. 31 grudnia 2011 r.
dlugoterminowe Kkrétkoterminowe RAZEM  dlugoterminowe krétkoterminowe RAZEM
Nagrody jubileuszowe 15298 1959 17 257 14634 2519 17153
Odprawy emerytalno rentowe 2955 239 319% 3655 444 4099
Ekwiwalent energetyczny 14 661 1153 15814 16 362 1171 17 533
Zobowi ia okresl h
o powlAzana oRrestonye 32914 3351 36 265 34 651 4134 38 785
Swiadczen
Program indywidualnych odejs$¢ 2117 2 836 4953 3213 3939 7152
Nagrody roczne - 6 474 6 474 - 6 402 6 402
Premie o cele - 1864 1864 - 910 910
Urlopy - 2075 2075 - 1292 1292
Zobowigzania z tyt. wynagrodzen 2468 2751 5219 2496 3588 6084
ZUS - 2317 2 317 - 1626 1626
RAZEM 37 499 21668 59 167 40 360 21891 62 251

72




KOGENERACJA S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

b. Swiadczenia pracownicze wedlug rodzajow

w tysigcach zlotych

Odprawy
Zmiana stanu zobowigzan okreslonych swiadczen za okres Nagrody emerytalno- Ekwiwalent RAZEM
od 1 stycznia2012 r. do 31 grudnia 2012 r. jubileuszowe  rentowe energetyczny
Warto$¢ biezaca zobowigzania na poczatek okresu 16 665 3949 17534 38 148
Koszty odsetek 853 210 982 2045
Koszty biezacego zatrudnienia 801 208 246 1255
Koszty przeszlego zatrudnienia 709 (1042) (1565) (1898)
Wyplacone §wiadczenia (2525) (194) (1182) (3901)
Straty aktuarialne 754 63 55 872
Zmiana §ciezki cenowej energii elektrycznej - - (256) (256)
Zobowiazania ujete wbilansie na koniec okresu s prawozdawczego 17 257 3194 15814 36 265
Wartos$¢ bilansowa zobowigzan dlugoterminowych 15298 2955 14 661 32914
w tysigcach ztotych
. ., . - , Odprawy )
Zmiana stanu zobowiazan okreslonych Swiadczen za okres Nagrody Ekwiwalent
. . - emerytalno - RAZEM
od 1 stycznia2011 r. do 31 grudnia 2011 r. jubileuszowe rentowe energetyczny

Warto$¢ biezaca zobowigzania na poczatek okresu 17 643 3627 14 822 36 092
Koszty odsetek 846 183 757 1786
Koszty biezacego zatrudnienia 894 198 194 1286
Wyplacone §wiadczenia (2 083) (303) (1122) (3508)
Zyski [ straty aktuarialne (147) 394 2882 3129
Zobowiazania ujete wbilansie na koniec okresu sprawozdawczego 17 153 4099 17 533 38 785
Warto$¢ bilansowa zobowigzan dlugoterminowych 14 634 3655 16 362 34651
Warto$¢ bilansowa zobowigzan krotkoterminowych 2519 444 1171 4134
w tysigcach ztotych
Koszty uj¢te wrachunku zyskowi strat 0d 01 do 12 2012 r. 0d 01 do 12 2011 r.
Koszty odsetek 2045 1786
Koszty biezacego zatrudnienia 1255 1286
Koszty przeszego zatrudnienia (1898) 497
Straty aktuarialne 892 592

2294 4161
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c. Analiza wrazliwoS$ci — zmiana stopy dyskontowej

Stan na dzien 31.12.2012 r. Obnizenie dyskonta o 1% Obnizenie dyskonta o 2%

wykazany w sprawozdaniu (do 4,5%) (do 3,5%)
z sytuacji finansowej
(dyskonto 5,5%)

w tysigcach zlotych

Nagrody jubileuszowe 17 257 18435 19 692
Odprawy emerytalno rentowe 3194 3412 3644
Ekwiwalent energetyczny 15814 16 892 18 044

36 265 38739 41 380

Zastosowanie nizszej stopy dyskonta do poziomu 4,5% spowodowatoby wzrost zobowigzan z tytutu okreslonych swiadczen
0 2 474 tys. zb natomiast obnizenie dyskonta 0 2 punkty procentowe spowodowaloby wzrost zobowigzan z tytutu
okreslonych $wiadczen o 5 115 tys. zl (stopa dyskontowa 3,5%).

d. Zobowigzania z tytulu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych

Na podstawie przepisOw prawa pracy, w tym w szczegolnosci Zakladowego Ukladu Zbiorowego Pracy oraz
Ponadzaktadowego Ukladu Zbiorowego Pracy, Spoiki Grupy sa zobowigzane do wyptaty okreslonych w tych aktach
$wiadczen. W zwigzku z powyzszym Grupa wycenia i ujawnia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zdyskontowane kwoty
tych zobowigzan. Wysoko$¢ rezerw jest obliczana metodg aktuarialng i podlega corocznej aktualizacji.

Podstawowe zalozenia przyjete do aktuarialnego wyliczenia rezerw na ekwiwalenty energetyczne, nagrody jubileuszowe

i odprawy emerytalne na dzien 31 grudnia 2012 r.:

a) przyrost ptac o0 3,8% w 2013 r., 2,7% w 2014 oraz 2,5% w latach kolejnych,

b) dyskonto na poziomie 5,5% rocznie,

c) prawdopodobienstwo pozostania pracownikiem Spotki wyliczono na podstawie historycznych danych dotyczacych
rotacji zatrudnienia oraz szacunkow rotacji w branzy,

d) warunki uzyskania uprawnien okreslono na podstawie obowigzujacych Spotke przepiséw prawa pracy.

e. Rezerwa na ekwiwalenty energetyczne

Rezerwa na ekwiwalenty energetyczne dla emerytow jest obliczana przy zastosowaniu metody aktuarialnej. Obliczen
dokonuje si¢ poprzez wyliczenie warto$ci przysztych zobowiazan z tytutu wymienionych $wiadczen dla kazdej uprawnionej
do ekwiwalentu osoby oraz dla osob, ktére w przysztosci mogg uzyska¢ uprawnienia do tego $wiadczenia, a nastepnie
sumowanie wynikow otrzymanych dla poszczegolnych grup.

Przy obliczaniu rezerwy na ekwiwalent energetyczny uwzglednia si¢ wszelkie czynniki wptywajace na wysokosé

przysztego zobowigzania i prawdopodobienstwo jego otrzymania, w tym w szczegolnosci:

e prawdopodobienstwo uzyskania uprawnien do $wiadczenia przez wdowe (wdowca) w wyniku zgonu pracownika
w okresie zatrudnienia, lub po okresie zatrudnienia w przypadku bytych pracownikow Grupy,

e prawdopodobienstwo uzyskania uprawnien do $wiadczenia przez pracownika w wyniku przejscia na rentg, emeryture
lub rozpoczgcia pobierania $wiadczenia badz zasitku przedemerytalnego,

e prawdopodobienstwo wygasnigcia uprawnienia do $wiadczenia w wyniku zgonu ostatniej osoby, ktora te uprawnienia
posiadata, lub osiagnigcia przez sierot¢ maksymalnego wieku uprawniajacego do pobierania renty rodzinnej,

e zmiang¢ wysokosci $wiadczenia wskutek wzrostu cen w taryfie za energie elektryczna,
zmiang praw nabycia §wiadczenia,
restrukturyzacj¢ zatrudnienia.

Wiyniki obliczenia, o ktorym mowa powyzej, dyskontuje si¢ z zastosowaniem stopy dyskonta reprezentujacej mozliwy
do osiggnigcia przez Spotki Grupy zwrot ze $rodkOw pienieznych na rynku finansowym (z obligacji skarbowych lub
wysoko ocenianych obligacji przedsigbiorstw).

Do obliczenia rezerwy na ekwiwalenty przyjeto takie same zalozenia, jak dla rezerw z tytutu odpraw emerytalnych i nagrod
jubileuszowych.
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f. Zobowigzanie z tytulu programu indywidualnych odej$é¢

Rezerwa jest zwigzana z prowadzonym przez Grupe Programem Indywidualnych Odej$¢ pracownikow i jest ustalana
W wysokosci sumy przewidywanych wyptat odpraw i innych $wiadczen przystugujacych na mocy regulaminu programu
i przepisOw prawa pracy.

g. Nagroda roczna

Zgodnie z obowigzujagcymi Grupe przepisami prawa pracy, w tym w szczegolnosci Zbiorowym Uktadem Pracy, Spofki
Grupy wyplacaja kazdego roku tzw. nagrode roczna za poprzedni rok obrotowy. Rezerwa obejmuje szacunkowe koszty
przysziej wyplaty przypadajace na biezacy okres.

h. Premia o cele

Konstrukcja rezerwy jest analogiczna do rezerwy na nagrode roczng. Wyplaty sa dokonywane po wykonaniu okreslonych
celéw zalozonych przez Grupg.

i. Niewykorzystane urlopy

Rezerwa na zalegle urlopy jest tworzona w wysokosci iloczynu ilosci dni urlopu przypadajacego proporcjonalnie na dany
okres i dziennej stawki ekwiwalentu za zalegly urlop powigkszonej o narzuty. Wykorzystanie rezerwy nastepuje
w wysokosci ekwiwalentu za zrealizowane do dnia bilansowego urlopy powigkszonego o narzuty. Rozwigzanie rezerwy
nastepuje w wysokosci ewentualnej nadwyzki rezerwy nad faktyczng wyplata. Rezerwa jest tworzona, wykorzystywana
i rozwigzywana w korespondencji z wydzielonym kontem kosztow rodzajowych korygujacym koszty wynagrodzen.

30. Platnosci w akcjach wlasnych

Pracownicy spotek Grupy Kapitatowej: KOGENERACJA S.A., Elektrocieptownia Zielona Gora S.A., Zielonogorska
Energetyka Cieplna Sp. z 0.0. oraz Renevis Sp. z o.0. zostali objeci programem ACT 2007, w ramach ktérego przyznano
im akcje spotki EDF z siedziba we Francji.

Liczba przyznanych akcji na dzien 31 grudnia 2011 r. wynosi 16 957 sztuk.

Prawo do otrzymania akcji powstalo z dniem 30 sierpnia 2007 r., natomiast nabycie uprawnien nastgpito po spetnieniu
nastepujacych warunkow:

e beneficjent pozostanie pracownikiem spotki Grupy EDF przez okres trwania programu,

e  Grupa EDF osiggnie roczny przecigtny wzrost EBITDA na poziomie co najmniej 3% za lata 2006 — 2008.

Akcje zostaty przekazane w dniu 31 sierpnia 2009 roku, a swobodne dysponowanie akcjami przez pracownikoéw jest
mozliwe od 30 sierpnia 2011 roku.

Spotki nie sa zobowigzane do dokonania jakichkolwiek platnosci na rzecz EDF ani pracownikéw W zwigzku
z przyznaniem akcji.

Program zostal zaprezentowany w sprawozdaniu Spoétki zgodnie z MSSF 2 ,Platnosci w formie akcji wlasnych” oraz
KIMSF 11 ,,Wydanie akcji w ramach grupy i transakcje w nabytych akcjach wtasnych”.

31. Przychody przyszlych okresow

w tysigcach zlotych

31 grudnia 2012 r. 31 grudnia 2011 r.

Dotacje 59 653 51 695
Nieodptatne przyjecie §rodkow trwatych 102 128
59 755 51823
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W 2012 roku w pozycji Przychodach przyszlych okreséw ujgto nastgpujace dotacje:

KOGENERACJA S.A.:

W dniu 17 grudnia 2009 roku podpisana zostata przez Jednostke Dominujgcg umowa dotacji z Narodowym Funduszem
Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej z siedzibg w Warszawie w ramach dziatania 4.5 priorytetu Programu
Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko 2007 — 2013. Przedmiotem umowy byto dofinansowanie projektu ,,Zmiana
technologii spalania — przebudowa kotta weglowego OP130/K2 w EC Czechnica na kociot biomasowy” w wysokosci
26,75 % kwoty wydatkow kwalifikowalnych poniesionych w toku realizacji Projektu, nie wigcej niz 20 000 tys. zt.

Spotka przedlozyta wniosek o ptatnos¢ koncowa 31 lipca 2011 r. W dniu 1 lutego 2011 r. Spotka otrzymata ptatnosé
posrednia w wysokosci 18 930 tys. zt, natomiast pozostata czeg$¢ dotacji 1 070 tys. zt zostata przekazana w czerwcu
2011 r. Na dzien 31 grudnia 2012 r. warto§¢ dotacji wykazana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wyniosta
17 190 tys. zt, (31 grudnia 2011 r.: 18 512 tys. zl), w tym cze$¢ krotkoterminows w kwocie 1 322 tys. zt wykazano
W pozycji Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate a cze$é dhugoterminowa w kwocie 15 868 tys. zt
W pozycji Przychody przyszlych okresow.

EC Zielona Goéra S.A.:

Spotka zalezna Elektrocieptownia Zielona Gora S.A. otrzymata dotacje rzadowe z EKO Funduszu, zwiazane
z inwestycja budowy Bloku Gazowo Parowego w tacznej wysokosci 40 000 tys. zt. Uruchomienie bloku miato miejsce
w sierpniu 2004 r. Kwota dotacji, uznana jako przychody przysztych okresow, jest odpisywana przez okres
uzytkowania obiektu. Nadzien 31 grudnia 2012 r. warto$§¢ dotacji wyniosta 20 672tys. zl, w tym czes$é
dlugoterminowa ujeta W Przychodach przyszfych okresow: 18 894 tys. zt (31 grudnia 2011 r.: 20 672 tys. zt) oraz czes¢
krotkoterminowa ujeta w Zobowigzaniach z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate: 1778 tys. zt (31 grudnia 2011 r.:
1778 tys. zt).

W grudniu 2007 r. Elektrocieptownia Zielona Gora S.A. uzyskata pierwsza z dwoch transzy dotacji z NFOSIGW
dotyczaca wspotfinansowania budowy magistrali cieptowniczej, zamykajacej pier§cien wokot srodmiesécia Zielonej
Gory. Warto$¢ pierwszej transzy wyniosta 3 450 tys. zt, wyplata drugiej transzy w wysokosci 1042 tys. zt
nastapita W lipcu 2008 r. Warto$¢ dotacji na dzien 31 grudnia 2012 r. wyniosta 3545tys. zt w tym czgsé
dlugoterminowa ujeta w Przychodach przysztych okreséow: 3 397 tys. zt (31 grudnia 2011 r.: 3 545 tys. zt) oraz czes$é¢
krotkoterminowa ujeta W Zobowigzaniach z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate: 148 tys. zt (31 grudnia 2011 r.
148 tys. zt).

W 2011 r. w ramach projektu: ,,Modernizacja i przebudowa systemu cieptowniczego w miescie Zielona Goéra”
przyznana zostata dotacja z Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska, ktora ujeta zostala w przychodach przysztych
okreséw w wartosci 8 992 tys. zt. W roku 2012 w wyniku niezakwalifikowania cze$ci wydatkdow wyptacone zostaty
dwie transze dotacji w mniejszej wysokos$ci na taczng kwotg 6 549 tys. zi. Kwota dotacji, uznana jako przychody
przysztych okresow, jest odpisywana przez okres uzytkowania dotowanej czesci majatku cieplnego. Do 31 grudnia
2012 r. w pozostate przychody operacyjne odpisana zostata dotacja w wysokosci 92 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2012 r.
W Przychodach przyszlych okresow ujeto kwote 6 255 tys. zt i w Zobowigzaniach z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale
ujeto 187 tys. zt.

Spotka zalezna EC Zielona Gora S.A. otrzymata w listopadzie 2011 r. dotacje na budowg olejowo-gazowych kottow
wodnych w wysokosci 1296 tys. zt rozpoznajac ja w przychodach przysztych okresow. W pazdzierniku 2012 r.
na podstawie Wniosku o ptatnos¢ koncowa EC Zielona Gora S.A. zaewidencjonowala w przychodach przysztych
okresow dotacj¢ w wysokosci 14 007 tys. zk. Na dzien 31 grudnia 2012 r. w sprawozdaniu z sytuacji finansowej ujeto
krotkoterminows czg$¢ dotacji w kwocie 51 tys. zt w pozycji Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
a czes¢ dhugoterminowa w kwocie 15 239 tys. zt w pozycji Przychody przysziych okreséw. Do dnia 31 grudnia 2012 r.
W pozostate przychody operacyjne odpisana zostata dotacja w wysokosci 8 tys. zt.
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32. Rezerwy
Rezerwa na
niedobdr uprawnien Rszekrwy Inne rezerwy RAZEM
do emisji CO, podatkowe

w tysigcach zlotych

Warto$ ¢ na dzien 1 stycznia 2011 r. 1095 2921 993 5009
Zwigkszenie - - 414 414
Wykorzystanie (1 095) - (615) (1710)
Rozwigzanie - - (108) (108)
Warto$¢ na dzien 31 grudnia2011 r. - 2921 684 3605
Warto$¢ na dzien 1 stycznia 2012 r. - 2921 684 3605
Zwigkszenia 1946 - 1000 2 946
Rozwigzanie - (1461) (332) (1793)
Zmiana skladu konsolidowanych jednostek - - (82) (82)
Warto$¢ na dzien 31 grudnia2012 r. 1946 1460 1270 4676

Na dzien 31 grudnia 2012 r. Spétka Dominujaca posiadata niedoboér uprawnien do emisji CO, w ilosci 59 tys. ton, na ktére
zgodnie z polityka rachunkowosci zostata utworzona w ksiegach rezerwa w wysokosci 1 946 tys. zt. Pozostate informacje
dotyczace uprawnien do emisji CO, przedstawiono w Notach objasniajgcych w punktach 4 i 9.

W 2012 r. Jednostka Dominujaca utworzyta rowniez rezerwe na likwidacje srodkow trwatych w wysokosci 1 000 tys. zt.

Rezerwa na ryzyko podatkowe jest tworzona w zwigzku z potencjalnym ryzykiem powstania zobowigzan lub zaleglosci
podatkowych. W 2012 r. rozwigzano rezerwe na ryzyko podatkowe w kwocie 1 461 tys. zt.
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33. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale

w tysigeach zlotych 31 grudnia 2012 r. 31 grudnia 2011 r.
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 45 202 40 848
Zobowigzania z tytulu dostaw iustug od jednostek pozostatych 39 037 34 647
Zobowigzania z tytulu podatkoéw, cet, ubezpieczen spotecznych
iinnych §wiadczen 30492 22118
Zobowigzania z tytulu nabycia rzeczowych aktywow trwatych 39411 40 536
Zobowigzania z tyt. kosztéw osieroconych - 3478
Pozostale zobowigzania 255 2249
Rozliczenia mi¢dzyokresowe przychoddw oraz otrzymane zaliczki 14 461 9072
168 858 152 948

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek powigzanych obejmujg gtownie zobowigzania wynikajagce z zakupu

paliwa produkcyjnego od spotki EDF Paliwa Sp. z 0.0. (dawniej Energokrak Sp. z 0.0.) na kwote 17 280 tys. zt (31 grudnia
2011 r.: 33 654 tys. zt) oraz zobowigzania z tytutu zakupu zakontraktowanej energii elektrycznej i uprawnien do emisji CO,
od sp6tki EDF Energia Sp. z 0.0. (dawniej Everen Sp. z 0.0.) na kwotg 19 405 tys. zt (31 grudnia 2011 r.: 1 127 tys. z}).

34. Pozostale zobowigzania dlugoterminowe

w tysigeach zlotych 31 grudnia 2012 r. 31 grudnia 2011 r.
Zobowigzania z tytulu rekompensat KDT 91771 69 549
Pozostale zobowigzania 4192 4636

95963 74185

Pozostale zobowigzania dtugoterminowe obejmujg zobowigzanie wobec PGNIG S.A. przejete przez Spotke Dominujgcg
od spétki Z.C. , Term-Hydral” Sp. z 0.0. po potgczeniu obu spotek w kwocie 4 192 tys. zt. Zobowigzanie objete jest
porozumieniem w sprawie ratalnej sptaty zadtuzenia.
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35. Informacja dodatkowa do sprawozdania z przeplywéw pienieznych

a. Uzgodnienie zmiany stanu zobowigzan

w tysigcach ztotych

Zmiana stanu zobowiazan wynikajaca ze sprawozdania

z sytuacji finansowej:
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale
Przychody przyszlych okresow (dlugoterminowe)
Rezerwy krotkoterminowe

Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu naleznych dotacji oraz
ujawnionego prawa wieczystego uzytkowania gruntow
Zmiana stanu zobowiazan w s prawozdaniu

z przeplywow pienieznych

b. Uzgodnienie wydatkow inwestycyjnych

w tysigcach zlotych

Wydatki inwestycyjne:
Naktady inwestycyjne (tabele ruchu)
Zaliczki na nabycie aktywow
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych
Nabycie aktywow - leasing finansowy

Nabycie warto$ ci niematerialnych oraz rzeczowych $rodkow

trwatych w sprawozdaniu z przeplywéw pieni¢znych

c. Wplywy/wydatki netto

0d 01 do 12 2012 r.

od 01 do12 2011 r.

46 691 28 333
37688 24016
7932 5721
1071 (1404)
1125 (9 717)

- (10 205)

47 816 8411

od 01 do 12 2012 r.

od 01 do12 2011 r.

(146 693) (174 691)
(145 978) (176 871)
(715) 2180
(1125) 9717
285 1239

(147 533) (163 735)

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r. Jednostka Dominujgca dokonata wykupu dtuznych papieréw wartosciowych
na kwote 111 881 tys. zl, w tym warto$¢ nominalna 111 220 tys. zt i odsetki 661 tys. zt. Celem emisji obligacji byto biezace
finansowanie aktywow obrotowych Spotki. Zgodnie z MSR 7 paragraf 22: przeplywy pienigzne, ktorych obrot jest szybki,
kwoty sa znaczne a termin platnosci krotki moga by¢ wykazywane w kwotach netto (wptyw +130 695 tys. zl,
wykup: 242 576 tys. zt). Od dnia 25 czerwca 2012 r. program emisji obligacji zostal zastgpiony systemem wzajemnego

finansowania w ramach Grupy EDF (cash-pool).
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d. Uzgodnienie zmiany stanu nalezno$ci

w tysigcach ztotych

Zmiana stanu nalezno$ci wynikajaca ze sprawozdania
z sytuacji finansowej:

Nalezno$ci dlugoterminowe

Nalezno$ci z tytutlu dostaw i ustug oraz pozostate
Zmiana stanu nalezno$ci z tytutu dotacji rzadowych
Zmiana stanu nalezno$ci inwestycyjnych

Zmiana stanu z tytutu naleznej dotacji
Zmiana stanu nalezno$ci w s prawozdaniu
z przeplywow pienieznych

e. Uzgodnienie pozycji ,Inne korekty”

w tysigcach zlotych

Kontrakty na wymiang praw do emisji CO, EUA na CER (SWAP)
Kontrakty forward na zakup uprawnien do emisji CO,

Kontrakty na zabezpieczenie kursu waluty obcej

Leasing finansowy

Pozostale catkowite dochody

Zmiana skiadu konsolidowanych jednostek

Inne korekty wykazane wsprawozdaniu

z przeplywow pienieznych

36. Instrumenty finansowe

a. Klasyfikacja instrumentéw finansowych

w tysigcach ztotych

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy przeznaczone do obrotu
Pozyczki inaleznos$ci
Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy
Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy

- wyznaczone jako wyceniane w warto$ci godziwej

przy poczatkowymujeciu

Zobowiazania finansowe wyceniane metoda zamortyzowanego
kosztu

0d 01 do 12 2012 r.

od 01 do12 2011 r.

(31788) (7 929)
(2399) 1781
(29 389) (9 710)
- (20 000)

3697 (1413)

(6 549) 8992
(34 640) (20 350)

0d 01 do 12 2012 r.

od 01 do12 2011 r.

9247 (776)
2095 -
216 -
637 (105)
49 (464)
751 -
12 995 (1345)
31 grudnia2012r.
dilugoterminowe Kkrotkoterminowe RAZEM
- 11739 11739
6978 220 887 227 865
4 - 4
- (9017) (9017)
(9 017) (9 017)
(97 053) (426 563) (523 616)
(90 071) (202 954) (293 025)
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w tysigcach ziotych

31 grudnia 2011 r.

dlugoterminowe krotkoterminowe RAZEM

A.ktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik 3199 96 564 99763
finansowy przeznaczone do obrotu
Pozyczki inaleznos$ci 4579 191 497 196 076
Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 128 - 128
Zobowigzania finansowe wyceniane metoda zamortyzowanego (210 002) (383 485) (593 487)
kosztu

(202 096) (95 424) (297 520)

b. Efektywne stopy procentowe i analizy kategorii wiekowych

W ponizszych tabelach przedstawiona zostata efektywna stopa procentowa dotyczaca aktywow i zobowiagzan, od ktorych

naliczane jest oprocentowanie, w podziale na poszczegdlne kategorie wickowe.

31 grudnia 2012 r.
wiysigeach zlotych Efektywna Razem = 6 6 _,12 1-3 lata 3-5 lat >5 lat
Stopa miesi¢cy miesiecy

Srodki pienigzne iich ekwiwalenty 0,00% 11 069 11 069 - - - -
Nalezno$ci z tytulu leasingu 5,00% 3742 547 33 441 1015 1706
Naliumosm Z Iyt dfitaw 000% 224123 220307 . 3816 . -
iustug oraz pozostale
Instrumenty pochodne (SWAP) 1,44% 658 658 - - - -
Cash-pool 500% (228793) (228 793) - - - -
Zabezpieczone kredyty bankowe 7,78% (26 715) (26 715) - - - -
Otrzymane pozyczki 3,50% (1 824) (1 824) - - - -
Zobowigzania z tytulu zawartego
kontraktu forward na zakup 0,19% (6 048) (6 048) - - - -
uprawnien do emisji CO;
Zobowiazania z tytulu zawartego
kontraktu na wymiane¢ praw

- 0,00% 2753 656 2097 - - -
do emisji CO, EUA na CER ’ (2 753) (656) (2.097)
(SWAP)
Zobowigzania z tytulu zawartego 0,00% (216) (45) (171) i i i
kontraktu na walute obca
Zobowigzania z tytulu dostaw 0 0
fushug oraz pozostale 0%-6,5% (264 821) (168 438) (420) (1 479) (1470)  (93014)
o "pze‘;bs::”:fé?r”m z byl 6,50%  (91771) - - - - (91 771)
ﬁ;’:::;‘j‘vzezn;a ztytulu leasingu 9,87% (1 462) (188) (185) (637) (452) ;

- (293040) (200 126) (2 840) 2141 (907)  (91308)
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31 grudnia 2011 r.

w ysigeach zlotych Bfektywna Razem <6 6-12 1-3 lata 3-5lat >5 lat
stopa miesiecy miesiecy

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1,14% 96 551 96 551 - - - -
Naleznosci z tytulu leasingu 5,00% 3597 578 29 941 588 1461
Naleinosm z tytutu dostaw 0,00% 192 480 190 891 i 1589 i )
iustugoraz pozostate
Instrumenty pochodne (SWAP) 1,44% 3199 - - 3199 - -
Otrzymane pozy czki 3,50% (5413) (1.829) (1792) (1792) - -
Emisja dtuznych papierow 500%  (111881) (111 881) i ) i )
warto$ciowych '
Zobowiazania z tytulu dostaw 070

- 2271 14 4 122 1 7132
iushug oraz pozostate 0%-7%  ( 33) (148 389) (4 559) (1226) (1639) (71 320)
w tym: zobowigzania z tytutu 7.00% (73 027) ) (3 478) ) (69 549)
rekompensat KDT
Zobowigzania z tytulu leasingu 7 94% (1219) (439) i (780) i )
finansowego '
Zabezpieczone kredyty bankowe 5,48% (194 657) (32 332) (29 080) (93 404) (39 841) -
fredyty bankowe w rachunku 608%  (53184)  (50572)  (2612) : : :
biezacym

(297 660) (57 422) (41 492) (91 473) (40892) (139 408)

c. Warto$¢ godziwa

Ponizsza tabela zawiera zestawienie wartosci godziwych (szacunki Zarzadu) z warto$ciami bilansowymi.

Warto$¢ bilansowa

Warto$¢ godziwa

Warto$¢ bilansowa

Warto$¢ godziwa

w tysigcach ztotych 31 grudnia 2012 r. 31 grudnia 2012 r. 31 grudnia 2011 r. 31grudnia 2011r.
Aktywa 239 608 239 608 295967 295 967
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 4 4 128 128
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 670 670 3211 3211
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 224 123 224 123 192 480 192 480
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 11 069 11 069 96 551 96 551
Naleznosci z tytulu leasingu 3742 3742 3597 3597
Zobowigzania (532 632) (532579) (593 487) (593 326)
Cash-pool (228 793) (228 793) - -
Kredyty bankowe (26 715) (26 715) (247 841) (247 841)
Zobowigzania z tytutu emisji papieréw wartosciowych - - (111 881) (111 881)
Otrzymane pozyczki (1824) 1771) (5413 (5252)
Zobowigzania z tytulu zawartego kontraktu na

wymiang praw do emisji CO, EUA na CER (SWAP) (6048) (6043) ) )
Zobowigzania z tytutu zawartego kontraktu forward

na zakup uprawnien do emisji CO, 2 o i i
Zobowigzania z tytulu zawartego kontraktu ) )
na walut¢ obca 21 (216)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale (264 821) (264 821) (227 133) (227 133)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (1462) (1462) (1219 (1219)
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37. Oszacowanie wartoS$ci godziwej

Ponizej zostaly przedstawione podstawowe metody i zatozenia stuzace do oszacowania wartosci godziwej instrumentéw
finansowych przedstawionych w tabeli.

a. Aktywa dostepne do sprzedazy

Do aktywow dostepnych do sprzedazy zaliczono udzialy i akcje jednostek innych niz zalezne i stowarzyszone, ktdre sa
prezentowane w cenie nabycia skorygowanej o odpisy z tytulu trwalej utraty warto$ci. Odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci obciazajg koszty finansowe. Spotka monitoruje stan finansowy podmiotow, w ktorych posiada akcje, a w razie
zaistnienia przestanek utraty warto$ci zleca zewngtrznym ekspertom wykonanie wyceny.

Wszystkie instrumenty finansowe zostaty oméwione w notach do sprawozdania finansowego.

b. Oprocentowane kredyty, pozyczki i wyemitowane dluzne papiery wartosciowe

Wartos¢ godziwa kredytow, pozyczek i wyemitowanych dtuznych papierow wartoSciowych jest szacowana na podstawie
zdyskontowanych oczekiwanych przysztych przeptywow kapitatowych i odsetkowych.

C. Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego

Warto§¢ godziwa szacuje si¢ jako warto$¢ biezaca przysztych przeplywow pienigznych, zdyskontowang rynkowa stopa
procentowa dla podobnego rodzaju uméw leasingowych. Oszacowana warto$¢ godziwa uwzglednia zmiang stop procentowych.

d. Naleznos$ci/zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale

Przyjmuje si¢, ze warto$¢ nominalna nalezno$ci/zobowigzan wymagalnych w okresie krotszym niz 6 miesiecy
odzwierciedla ich warto$¢ godziwa. Nalezno$ci / zobowigzania o dluzszym terminie wymagalnosci sa dyskontowane w celu
oszacowania ich warto$ci godziwe;.

38. Zarzadzanie ryzykiem finansowym oraz wybranymi ryzykami operacyjnymi
a. Informacje ogélne

Dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej podlega nastgpujacym kategoriom ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi:
=  Ryzyko kredytowe,
= Ryzyko ptynnosci finansowe;j,
= Ryzyko rynkowe,
= Ryzyko operacyjne,
=  Ryzyko w zarzadzaniu kapitatami.

Niniejsza nota zawiera informacje o ekspozycji Grupy na kazdy rodzaj ryzyka wskazanego powyzej a takze opisuje cele,
polityke oraz procedury zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem oraz kapitatami. Ujawnienia danych liczbowych zostaty
zawarte w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Polityka zarzadzania ryzykiem Grupy jest zestandaryzowana z wytycznymi jednostki dominujacej najwyzszego szczebla
(Grupy EDF). Odpowiedzialno$¢ za wyznaczenie oraz wypetnianie polityki zarzadzania ryzykiem ponosi Zarzad Spotki
Dominujace;.

W 2011 roku Spotka Dominujaca i jednostka zalezna EC Zielona Goéra S.A. zawarly niezalezne umowy z EDF Polska
CUW Sp. z 0.0. 0 $wiadczenie ushug w zakresie audytu i kontroli wewnetrznej oraz zarzadzania ryzykiem. Na podstawie
uméw Dziat Audytu Wewngtrznego EDF Polska CUW Sp. z o. o. koordynuje proces zarzadzania ryzykiem w spotkach.
W aktualizacji Map i Kart ryzyk biorg udzial wilasciciele ryzyk odpowiedzialni za identyfikacje, analiz¢ i oceng ryzyk
poszczegodlnych obszaréw dziatalnosci spotek Grupy EDF w Polsce oraz Dzial Audytu Wewngtrznego, ktory wspiera
wlascicieli ryzyk a takze odpowiada za regularne monitorowanie dzialan ograniczajacych ryzyka. Dzial Audytu
Wewngtrznego sktada raporty ze swoich prac Zarzadom Spotek.
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b. Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Grupe strat finansowych na skutek niewypetnienia przez klienta lub

kontrahenta bedacego strong instrumentu finansowego swoich kontraktowych zobowigzan.
Ryzyko kredytowe jest gtdwnie zwiazane z nalezno$ciami Grupy wobec klientow oraz inwestycjami finansowymi.

Ponizsza tabela przedstawia maksymalng ekspozycj¢ Grupy na ryzyko kredytowe.

w tysigcach ztotych 31 grudnia 2012 r. 31 grudnia 2011 r.
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik
. 670 3211
finansowy przeznaczone do obrotu
Pozyczki i naleznosci (bez uwzglednienia odpis 6w aktualizujacych) 230653 198 641
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 11069 96 551
242 392 298 403

Grupa nie posiada istotnych przeterminowanych aktywow finansowych. Szczegotowe informacje dotyczace naleznosci
przeterminowanych zawarto w nocie 23.

Inwestycje

Grupa dokonuje inwestycji finansowych:

- krétkoterminowych obejmujacych glownie lokaty bankowe- overnight, bezpieczne fundusze inwestycyjne o minimalnym
ryzyku kredytowym oraz zakup bonow dluznych spotki zaleznej,

- dlugoterminowych - akcje i udzialy w podmiotach zewngtrznych. Spotka prowadzi w tym zakresie staly nadzor
wlascicielski, ktorego celem jest przyrost wartosci inwestycji i minimalizacja zwigzanego z nimi ryzyka. W razie spadku
wartos$ci inwestycji Spotka dokonuje odpowiednich odpiséw aktualizujacych.

Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale

W Grupie Kapitalowej KOGENERACJA S.A. ryzyko kredytowe w odniesieniu do naleznos$ci r6zni si¢ dla poszczegoélnych

segmentow rynku, w ktoérych Grupa operuje:

- segment sprzedazy wyprodukowanej energii elektrycznej oraz ciepta do duzych odbiorcow zajmujacych si¢ dystrybucja
i obrotem energia nie jest obarczony znaczacym ryzykiem kredytowym,

- segment sprzedazy ciepta do odbiorcow indywidualnych charakteryzuje si¢ wicksza iloscia naleznosci
przeterminowanych. Ryzyko zwigzane z tym segmentem nie stanowi jednak znaczacego zagrozenia dla finansow Grupy,

- sprzedaz produkcji rolniczej i ogrodniczej jest zblizona poziomem ryzyka do segmentu sprzedazy ciepta dla
indywidualnych odbiorcow,

- segment pozostatej dziatalnosci rowniez nie jest obarczony znaczacym dla Grupy ryzykiem kredytowym.

Grupa monituje na biezagco wysoko$¢ przeterminowanych naleznosci, w uzasadnionych przypadkach wystepuje
z roszczeniami prawnymi i dokonuje odpisow aktualizujacych.

Pozyczki
W ramach Grupy udzielane sa pozyczki jedynie dla podmiotéw powigzanych, nad ktorymi spotki sprawuja petna kontrolg,
dlatego tez ich sptata nie jest obcigzona ryzykiem.

Srodki pieniezne
Grupa posiada $rodki pienigzne gtdwnie na rachunkach bankowych o minimalnym ryzyku.
Poreczenia

Grupa ogranicza udzielanie porgczen do podmiotdow powigzanych oraz najwazniejszych dla dziatalno$ci Grupy
kontrahentow, z ktorymi stale wspolpracuje na plaszczyznie handlowe;.
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c. Ryzyko utraty plynnosci finansowej

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej jest to ryzyko wystapienia braku mozliwosci splaty przez Grupe jej zobowigzan
finansowych w momencie ich wymagalnosci.

Polityka zarzadzania ryzykiem utraty ptynnosci finansowej polega na zapewnieniu $rodkoéw finansowych niezbednych
do wywigzywania si¢ Grupy ze zobowigzan finansowych i inwestycyjnych przy wykorzystaniu najbardziej atrakcyjnych
zrddel finansowania. Do czerwca 2012 r. Spotka Dominujaca regularnie korzystala z finansowania zewnetrznego, a zatem
musiata posiada¢ staly dostep do rynkéw finansowych. W 2012 roku KOGENERACJA S.A. i spotka zalezna EC Zielona
Gora S.A. staly si¢ uczestnikami systemu wspolnego zarzadzania ptynno$cia finansows cash-pool w ramach Grupy EDF
w Polsce, ktorego agentem jest EDF Polska CUW Sp. z 0.0., a ustuge $wiadczy ING Bank Slaski S.A. W ramach tego
systemu KOGENERACJA S.A. i EC Zielona Gora S.A. w okresie wystepowania niedoboru gotowki korzystaja ze srodkow
udostepnionych przez pozostatych uczestnikow systemu cash-pool. W przypadku wystepowania nadwyzki finansowej
srodki s3 udostepniane pozostatym uczestnikom. Ze wzgledu na sezonowe zapotrzebowanie na $rodki finansowe w branzy
cieptowniczej, niedobory w systemie cash-pool uzupetniane sa okresowo przez gtéwnego akcjonariusza — Grupe EDF.

Zarzadzanie ptynnoscia Grupy koncentruje si¢ na szczegdtowej analizie, planowaniu i podjeciu odpowiednich dziatan
w trzech obszarach:

- CAPEX — obszar obejmujacy inwestycje w aktywa trwate,

- kapitat pracujacy,

- zadluzenie finansowe netto.

Stale zarzadzanie ryzykiem w wymienionych obszarach oraz pozycja rynkowa i finansowa Grupy pozwala na stwierdzenie,
ze ryzyko utraty ptynno$ci utrzymuje si¢ na poziomie minimalnym. Spadek ptynnosci biezacej jest spowodowany przede
wszystkim znacznymi naktadami inwestycyjnymi zwigzanymi z dostosowaniem urzadzen do wymogdw srodowiskowych.

Ponizsze tabele przedstawiajg maksymalng ekspozycj¢ Grupy na ryzyko utraty ptynnosci.

Na dzien 31 grudnia 2012 r.

w tysigcach zlotych Zakontraktowana powyzej 5
wartos$¢ cash flow  do 6 m-cy 6-12 mcy 1-3lat 3-5lat lat

Zobowigzania finans owe z wylaczeniem

ins trument6w pochodnych

Cash-pool (228 793) (228 793) - - - -
Zabezpieczone kredyty bankowe (26 715) (26 715) - - - -
Otrzymane pozyczki (1 824) (1 824) - - - -
Zobowigzania z tytulu dostaw i pozostate (264 821) (168 438) (420) (1 479) (1 470) (93 014)
w tym: zobowiqzania z tytutu rekompensat (91 771) ) _ ) ) (91 771)
KDT

Z.obowwlzama ztytulu leasingu (1462) (188) (185) (637) (452) i
finansowego

Zobowiazania finans owe - instrumenty

pochodne

Zobowigzania z tytulu zawartego

kontraktu forward na sprzedaz uprawnien (6 048) (6 048) - - - -
do emisji CO,

Zobowigzania z tytulu zawartego

kontraktu na wymian¢ praw do emisji (2 753) (656) (2097) - - -

CO, EUA na CER (SWAP)
Zobowigzania z tytulu zawartego

216 45 171 = = =
kontraktu na walute obca (216) (45) (171)

(532632) (432 707) (2873)  (2116) (1922)  (93014)
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Na dzien 31 grudnia 2011 r.

. Zakontraktowana powyzej 5
w tysigeach zlotych warto§é cash flow  do6mcy  6-12mcy  1-3lat 3.5 lat lat
Zobowiazania finansowe z wylaczeniem
instrumentéw pochodnych
Zabezpieczone kredyty bankowe (194 657) (32 331) (29080) (93 404) (39 842) -
Otrzymane pozyczki (5413) (1 829) (1792) (1792) - -
Dhuzne papiery warto$ciowe (111881)  (111881) - - - -
Z_obowiqzania ztytuhu leasingu (1219) (439) i (780) i i
finansowego
Zobowigzania z tytulu dostaw i pozostate (227 133) (148 389) (4 559) (1 226) (1639) (71 320)
w tym: zobowigzania z tytutu (73 027) ) (3 478) ) ) (69 549)
rekompensat KDT
Kredyty bankowe w rachunku biezagcym (53 184) (50 572) (2612) - - -

(593487)  (345441)  (38043) (97202)  (41481)  (71320)

Zaprezentowane przeplywy pieni¢zne nie obejmuja odsetek

d. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest zwigzane z zajsciem zmian w zakresie kursow walut zagranicznych, stop procentowych, ceny
kapitatu, ktore wptywaja na wyniki Grupy lub warto$¢ posiadanych aktywow. Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest
utrzymanie ekspozycji na to ryzyko w akceptowalnych ramach, przy jednoczesnej optymalizacji zwrotu z ryzyka.

Ryzyko stép procentowych

Ryzyko zmiany stép procentowych koncentrowalo si¢ glownie na zobowigzaniach podjetych przez spotke zalezng
Elektrocieptownia Zielona Gora S.A. w zwigzku ze zrealizowang budowa nowoczesnego bloku gazowo-parowego.

Ponizsza tabela przedstawia profil podatnosci (maksymalng ekspozycje) Grupy na ryzyko zmiany stdép procentowych
poprzez prezentacje zobowigzan finansowych w podziale wedtug zmiennych i statych stop procentowych.

Wartos$¢ biezaca Wartos$¢ biezaca
w tysigcach zlotych 31 grudnia 2012 r. 31 grudnia 2011 r.
Ins trumenty o stalej stopie procentowej

Aktywa finansowe 228539 199 416
Zobowigzania finansowe (266 644) (344 427)
(38 105) (145 011)

Instrumenty o zmiennej stopie procentowej
Aktywa finansowe 11 069 96 551
Zobowigzania finansowe (265 988) (249 060)
(254 919) (152 509)

Grupa nie posiada instrumentéw finansowych o stalej stopie wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
a takze nie wyznaczyla instrumentow pochodnych (swapy na stopy procentowe) jako instrumentdow zabezpieczajacych
warto$¢ godziwg. W zwigzku z tym zmiana stopy procentowej na koniec okresu nie wptynie na rachunek zyskow i strat ani
na sprawozdanie z catkowitych dochodow.
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Grupa nie posiada takze instrumentdow o statej stopie procentowej odnoszonych bezposrednio na kapitaty, dlatego zmiana
stopy procentowej nie wptynie na wysokos$¢ kapitalow witasnych.

Grupa przeprowadzita analize wrazliwosci instrumentow finansowych o zmiennej stopie procentowej na zmiang rynkowych
stop procentowych. W ponizszej tabeli zaprezentowano wptyw jaki ma zwigkszenie i zmniejszenie stopy procentowej
0 100 bp na wynik finansowy i na kapitaly wlasne. Analiza zostala przeprowadzona przy zalozeniu ze wszystkie inne
zmienne jak np. kursy wymiany walut pozostajg niezmienione. Analize przeprowadzono dla roku biezacego oraz dla okresu
porownywalnego roku poprzedniego.

Rachunek zyskow i strat Kapital wlasny *

w tvsiacach zlotveh zwigkszenia zmniejszenia zwigkszenia zmniejszenia

i 4 100bp 100bp 100bp 100bp
1stycznia - 31 grudnia 2012 (2549) 2549 - -
1stycznia - 31 grudnia 2011 (1523) 1523 - -

Ryzyko walutowe

Spotka jest narazona na ryzyko walutowe w zwigzku z transakcjami sprzedazy, zakupu wyrazonych w walucie obcej
(gtownie EUR, USD). Spotka minimalizuje ryzyko walutowe poprzez:

e odpowiednie uksztalttowanie struktury aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych,

e zawieranie kontraktow terminowych forward na zakup/sprzedaz waluty.

e. Ryzyko operacyjne
Ryzyko rynkowe jest zwigzane z zaj$ciem zmian w zakresie popytu, podazy oraz cen.

Ceny i dostawy wegla

Wegiel jest podstawowym paliwem produkcyjnym Spdtki Dominujgcej. Polityka w zakresie zaopatrzenia w to paliwo
polega na wspdlnych zakupach wegla dla spotek Grupy EDF w Polsce poprzez wyspecjalizowany podmiot EDF Paliwa Sp. z 0.0.
(dawniej Energokrak Sp. z 0.0.).

Polityka wspdlnych zakupoéw oraz prowadzone na biezaco analizy i prognozy cenowe pozwalaja na uzyskanie atrakcyjnych
cen zakupu wegla i znaczace ograniczenie ryzyka poniesienia strat na skutek niekorzystnych ruchdéw cen. Spotka nie
posiada instrumentow finansowych, ktorych warto$¢ lub przeptywy pienigzne sg powigzane ze zmianami cen wegla,
W zwigzku z czym nie zaprezentowano maksymalnej ekspozycji ani analizy wrazliwosci na to ryzyko.

Ze wzgledu na obowigzujgce od poczatku 2008 roku nizsze limity emisyjne SO, od 2008 roku KOGENERACJA S.A.
(EC Wroctaw i EC Czechnica) spala jedynie wegiel niskosiarkowy pochodzacy z Katowickiego Holdingu Weglowego.
Od jesieni 2007 r. okresowo wystepujg problemy wynikajgce z nierytmicznosci dostaw z KHW.

Dostawy wegla dla EC Wroctaw realizowane sg drogg wodng, ktora to w sezonie zimowym jest zamykana w okresie
15 grudnia — 31 marca. Ze wzgledu na wystepujace okresowo na wiosne:

o wydhluzone okresy niskich temperatur (zamarznigta Odra),

e wysokie stany wod (opady, topnienie $niegdw),

e prace remontowe na jazach na rzece Odrze,

moga wystepowaé opoOznienia we wznowieniu dostaw (lub zmniejszenie ich intensywnosci), co z kolei mogtoby
potencjalnie spowodowaé pewne problemy z dotrzymaniem wymaganych zapasow strategicznych paliw (spelnienie
wymogdw prawa, jak i zapewnienie niezawodnosci dostaw energii dla klientdéw). W celu zmniejszenia ryzyka wynikajacego
z uwarunkowan transportu wodnego Spoétka podejmuje dziatania w kierunku umozliwienia i maksymalnego wykorzystania
dostaw drogg kolejows.
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Ceny i dostawy biomasy

Polityka w zakresie zaopatrzenia spotek Grupy EDF w Polsce w biomasg¢ polega na zakupach tego surowca poprzez
wyspecjalizowany podmiot EDF Paliwa Sp. z 0.0. (dawniej Energokrak Sp. z 0.0.).

Rozwdj energetycznego wykorzystania biomasy zwigzany jest ze zobowigzaniami Polski w zakresie udzialu energii
odnawialnej w zuzyciu energii finalnej (15% w 2020 r.). Polska wprowadzita mechanizm wsparcia energii zielonej poprzez
system zielonych certyfikatow. [1o$¢ producentéw biomasy na rynku nie nadaza za rosngcym zapotrzebowaniem. Powoduje
to wzrost cen dla sektora energetycznego oraz wyrazny wzrost dostaw biomasy z importu. Zrodta pozyskiwania biomasy sa
zdywersyfikowane. Szczegdlnie poszukiwang na rynku biomasg jest biomasa agro z uwagi na konieczno$¢ rosnacych z roku
na rok obowigzkow w zakresie zwigkszenia jej udziatu w strumieniu spalanej biomasy.

Ryzyko dostaw biomasy zwigzane jest nieurodzajem, ktory wynika z warunkéw pogodowych. Skutkiem nieurodzajéw jest
drastyczny wzrost cen ptodow rolnych, co przektada si¢ na wzrost cen produktéw rolno-spozywczych i biomasy agro, ktora
najczesciej jest produktem ubocznym towarzyszacym produkcji zboz.

Ceny gazu

Umowa na dostawy gazu do bloku gazowo-parowego, podstawowego zrodia produkcji energii elektrycznej i ciepla
w EC Zielona Gora S.A., zostala zawarta na okres 20 lat do roku 2024. Cena gazu ze zt6z krajowych, zgodnie z umowa
z PGNIG, ulega corocznej indeksacji na podstawie formuty opartej o ksztaltowanie si¢ dwdoch wskaznikow:

o wskaznik cen produkcji sprzedanej przemyshu ogotem,

e wskaznik cen produkcji sprzedanej przemyshu- wytwarzanie i zaopatrywanie w energi¢ elektryczna, gaz i wode.

Cena ta jest raz w roku aktualizowana, poczynajac od dnia 1 stycznia w oparciu o dane z Biuletynu Statystycznego GUS.
Analiza dotychczasowych rocznych zmian cen gazu wykazuje, ze wzrost ten ksztattowat si¢ w granicach od 2,1% do 6,6%
i byt zblizony do rocznych wzrostow wskaznika inflacji (od 1,0 % do 4,2%).

W prognozach wzrostu cen gazu na kolejne lata EC Zielona Goéra S.A. postuguje si¢ prognozowanymi wskaznikami
wzrostu inflacji, ktére mozna uznac¢ za bardzo wiarygodny element prognozy.
W $wietle powyzszych uregulowan ryzyko dotyczace cen gazu nie wydaje si¢ by¢ wysokie.

Ceny produktéw

Glowne obszary wystepowania ryzyka cenowego dla produktéw Grupy Kapitalowej KOGENERACJA S.A. sa Scisle

powigzane ze zmianami w prawie energetycznym. Na szczegdlng uwage zastuguja nastepujace kwestie:

e Rynek cen energii elektrycznej w obrocie hurtowym jest rynkiem konkurencyjnym, na ktorym dziata wielu
producentéw energii elektrycznej. Druga potowa 2012 r. pokazata trend spadkowy cen hurtowych co rodzi ryzyko
uzyskiwania w 2013 r. nizszych niz w roku 2012 cen energii elektrycznej;

e Projekt zmiany ustawy Prawo Energetyczne przygotowywany przez Ministerstwo Gospodarki (tzw. trdjpak
energetyczny) nie zostat wprowadzony w zycie. Spowodowalo to sytuacje niepewnosci na rynkach praw majatkowych,
zwhaszcza certyfikatow ,,zielonych” oraz spadek cen praw majatkowych notowanych na gietdzie towarowej w 2012 r.

Grupa przeprowadzila analize¢ wrazliwosci cen podstawowych produktow. W ponizszej tabeli zaprezentowano wplyw

na wynik finansowy, jaki ma zwi¢kszenie i zmniejszenie ceny o 100 bp. Analiz¢ przeprowadzono dla roku biezacego oraz
dla roku poprzedniego.
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Rachunek zyskow i strat

Kapital wiasny *

w tysigcach zlotych 1 stycznia - 31 grudnia 2012 r. 1 stycznia - 31 grudnia 2012 r.
Parametr zwickszenia zmniejszenia zwickszenia zmniejszenia
100bp 100bp 100bp 100bp
Cena energii elektrycznej 5500 (5500) - -
Cena certyfikatu zielonego 663 (663) - -
Cena certyfikatu czerwonego 79 (79 - -
Cena certyfikatu zoltego 686 (686) - -
Cena ciepla 3611 (3611) - -
Cena wegla w zuzyciu (1840) 1840 - -
Cena biomasy w zuzyciu (1394) 13% - -
Cena gazu w zuzyciu (1 960) 1960 - -

Rachunek zyskow i strat

Kapital wiasny *

w tysigcach zlotych 1 stycznia - 31 grudnia 2011 r. 1 stycznia - 31 grudnia 2011 r.
Parametr zwickszenia zmniejszenia zwickszenia zmniejszenia
100bp 100bp 100bp 100bp
Cena energii elektrycznej czarnej 4 666 (4 666) - -
Cena certyfikatu zielonego 647 (647) - -
Cena certyfikatu czerwonego 277 277) - -
Cena certyfikatu zoltego 655 (655) - -
Cena jednoczionowa ciepta 3282 (3282) - -
Cena wegla w zuzyciu (1707) 1707 - -
Cena biomasy w zuzyciu (1330) 1330 - -
Cena gazu w zuzyciu (1825) 1825 - -

* kapital wlasny nie obejmuje zysku/straty netto

Przydzial praw do emisji CO,

Regulacje prawne naktadajg obowigzek posiadania i odpowiedniego umarzania praw do emisji CO,. Wielkos¢ przyznanych
uprawnien wynika z Krajowego Planu Rozdziatu Uprawnien II (Rozporzadzenie Rady Ministrow z lipca 2008 r.). Przydziat
uprawnien KPRU II obejmuje okres od 2008 do 2012 i rocznie wynosi dla KOGENERACII S.A. 1 627 tys. ton CO,.

Dyrektywa 2009/29/WE zmieniajgca dyrektywe z roku 2003 o europejskim systemie handlu emisjami wprowadza
rozwigzania dotyczace handlu emisjami CO, po roku 2013. Jest ona instrumentem realizacji Pakietu Klimatycznego,
w ktéorym przyjeto ograniczenie emisji gazow cieplarnianych o 20% w Unii Europejskiej do roku 2020. Dyrektywa
wprowadza, W odréznieniu od ETS okresu I i II, nowe podejécie do przydziatu uprawnien emisyjnych na III okres
rozliczeniowy.

Od roku 2013 przydziat darmowych uprawnien do emisji zostat ograniczony tylko do tej emisji CO,, ktéra bedzie
wyemitowana w zwigzku z produkcjg ciepla na potrzeby gospodarki mieszkaniowej. Ostateczne wielkosci przydziatow
uprawnien do emisji nie zostaly jeszcze potwierdzone przez Ministerstwo Srodowiska. Jednym z istotnych warunkow
skorzystania z darmowych uprawnien CO, dla energii elektrycznej jest realizacja modernizacji i inwestycji zwigzanych
z ograniczaniem emisji CO, o warto$ci rownej co najmniej warto$ci przydzielanych darmowych uprawnien.

Mimo szansy ztagodzenia problemu konieczne byto zakupienie uprawnien do emisji CO, w celu pokrycia zakupionymi
uprawnieniami niedoboru emisji w 2013 r.
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Spadek przychodow ze sprzedazy ciepla
Podstawowymi przyczynami wystepowania ryzyka spadku przychodéw ze sprzedazy ciepta sa:

e obnizanie przez odbiorcow zamdwionej mocy cieplnej (na skutek termomodernizacji budynkoéw, zastosowania
energooszczednych technologii i rozbudowy automatyki sieci cieptowniczych),
e utrzymania konkurencyjnosci cen ciepla sieciowego w stosunku do innych no$nikéw energii a zwlaszcza do cen gazu
ziemnego,
e niekorzystne warunki pogodowe.

Polityka Spotki Dominujacej w tym zakresie koncentruje si¢ na podejmowaniu dziatan stuzacych pozyskiwaniu nowych
i utrzymaniu dotychczasowych odbiorcoéw oraz przygotowaniu i realizacji strategii obrony rynku ciepta.

Zmiany cen uprawnien do emisji CO,

Spotka Dominujaca i jednostka zalezna EC Zielona Goéra S.A. narazone s3 na ryzyko zmian cen w zwigzku z transakcjami
wymiany uprawnien do emisji CO, (EUA/CER ) oraz terminowymi transakcjami zakupu uprawnien do emisji CO,.
Na dzien 31 grudnia 2012 r. warto$¢ SWAP dotyczacych wymiany uprawnien CO, wyceniono w kwocie 6 048 tys. zt oraz
terminowych transakcji zakupu uprawnien CO, w kwocie 2 753 tys. zt.

Kontrakt Dlugoterminowy w EC Zielona Goéra S.A.

Spotka zalezna EC Zielona Gora S.A. jest narazona na ryzyko zwiagzane z ostatecznym rozliczeniem rekompensat
na pokrycie kosztow osieroconych w zwiazku z Ustawa z dnia 29 czerwca 2007 r. o zasadach pokrywania kosztow
powstalych u wytworcow w zwiazku z przedterminowym rozwigzaniem uméw dtugoterminowych sprzedazy mocy i energii
elektrycznej (Ustawa o KDT).

Zgodnie z Ustawa o zasadach pokrywania kosztow powstatych u wytworcow w zwigzku z przedterminowym rozwigzaniem
umow dlugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej w przypadku okre§lonych warunkéw rynkowych,
EC Zielona Goéra S.A. w programie kosztow osieroconych moze otrzymaé¢ maksymalng kwot¢ kosztow osieroconych
przewidziang przez ustawodawce w zatgczniku 2 Ustawy w wysokosci 464 297 tys. zt.

Na podstawie szacunkow Zarzadu EC Zielona Goéra S.A. kwota otrzymanych zaliczek na pokrycie kosztoéw osieroconych
bedzie podlegata w caloéci zwrotowi w przysztych okresach. W zwiagzku z powyzszym zaliczki otrzymane w okresie
od 2008 r. do 31 grudnia 2012 r. sg ujmowane w sprawozdaniu finansowym jako zobowigzania w warto$ci zdyskontowanej
(91 771 tys. zb).

Stopa dyskontowa zostata ustalona na poziomie 6,5%. Zgodnie z przeprowadzona kalkulacja $redni spadek cen energii
elektrycznej w calym okresie programu (lata 2012-2025) 0 5% w stosunku do $ciezek cenowych stosowanych do wyceny
KDT w sprawozdaniu finansowym za 2012 r. spowoduje, ze EC ZG zobligowana do czgsciowego zwrotu otrzymanych
srodkow. Natomiast spadek cen energii elektrycznej w catym okresie 2013-2025 o co najmniej 24% w stosunku do $ciezek
cenowych stosowanych do wyceny KDT w sprawozdaniu finansowym bedzie skutkowal konieczno$cia zwrotu catosci
otrzymanych kwot na pokrycie kosztow osieroconych.

Pozostate informacje dotyczace kontraktow dtugoterminowych zaprezentowano w czesci Noty objasniajgce, punkt 5.

f. Zarzadzanie kapitalami

Podstawowym zalozeniem polityki Grupy w zakresie zarzadzania kapitatami jest utrzymanie silnej bazy kapitatowej, ktora
bedzie podstawa zaufania ze strony inwestorow, kredytodawcow oraz rynku i ktora zapewni przyszty rozwoj Grupy.
Ryzyko w zakresie zarzadzania kapitalami polega na nieuzyskaniu powyzszych celow. Grupa monitoruje zmiany
w akcjonariacie, wskazniki rentownosci kapitatu oraz poziom dywidend wyptacanych akcjonariuszom.

Celem Grupy jest osiagnigcie wskaznika rentownosci kapitatu na poziomie satysfakcjonujacym akcjonariuszy.

Zgodnie z art. 347 Kodeksu Spotek Handlowych akcjonariusze maja prawo do udzialu w zysku wykazanym

w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta, ktory zostal przeznaczony przez Walne Zgromadzenie
do wyptaty akcjonariuszom. Zysk rozdziela si¢ w stosunku do liczby akcji. Spotka Dominujaca w swoim Statucie nie
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przewiduje innego niz wskazany w Kodeksie spétek handlowych sposobu podzialu zysku. Zgodnie z jego zapisami Walne
Zgromadzenie moze przeznaczy¢ czg¢s¢ zysku na:

e pozostale kapitaly i fundusze lub inne cele, okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia,
e dywidende.

Zgodnie z art. 348 KSH kwota przeznaczona do podziatu migdzy akcjonariuszy (dywidenda) nie moze przekraczaé zysku za
ostatni rok obrotowy, powigkszonego o niepodzielone zyski z lat ubieglych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych
z zysku kapitalow zapasowego i rezerwowych, ktore moga by¢ przeznaczone na wyplate dywidendy. Kwote te nalezy
pomniejszy¢é o niepokryte straty, akcje wlasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢
przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki Dominujacej (bedacej spotka publiczng) ustala dzien, na ktory ustala si¢ liste
akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzien dywidendy) oraz termin wyptaty dywidendy. Dzien
dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien powzigcia uchwaty albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia.

Jednostka Dominujaca jest zobowiazana na podstawie art. 396 KSH do tworzenia kapitatu zapasowego na pokrycie straty,
do ktérego przelewa co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej
kapitatu zakladowego. Do kapitatu zapasowego nalezy przelewaé nadwyzki, osiagnigte przy emisji akcji powyzej ich
warto$ci nominalnej, a pozostate - po pokryciu kosztow emisji akcji. Do kapitatu zapasowego wptywaja rowniez doplaty,
ktore uiszczaja akcjonariusze w zamian za przyznanie szczegélnych uprawnien ich dotychczasowym akcjom, o ile
te doptaty nie beda uzyte na wyrownanie nadzwyczajnych odpiséw lub strat.

Ponadto Statut Spotki przewiduje tworzenie innych kapitalow na pokrycie szczegdélnych strat lub wydatkéw (kapitaty
rezerwowe). O uzyciu kapitalu zapasowego irezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakze czgsci kapitatu
zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zakladowego mozna uzyé jedynie na pokrycie straty wykazanej
w sprawozdaniu finansowym.

Przedstawiona w sprawozdaniu z sytuacji finansowej prezentacja kapitaldow wilasnych jest oparta o Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej i dlatego odbiega od klasyfikacji przewidzianej w Kodeksie Spotek Handlowych.

39. Leasing operacyjny

a. Umowy leasingu operacyjnego, w ktorych Grupa jest leasingobiorca

Szacunkowe ptatnosci z tytutu umow leasingu operacyjnego ksztattuja si¢ w sposob przedstawiony ponize;j.

w tysigcach zlotych 31 grudnia 2012 r. 31 grudnia 2011 r.
do roku 1190 984
od roku do 5 lat 4266 3538
powyzej 5 lat 24 939 21770

30 395 26 292

Grupa zakwalifikowata do umow leasingu operacyjnego uzytkowanie wieczyste gruntow.

W 1991 roku KOGENERACJA S.A. na mocy Ustawy o Komercjalizacji i Prywatyzacji Przedsigbiorstw nabyta prawo
uzytkowania wieczystego gruntéw na okres 99 lat. Za korzystanie z tego prawa Spotka ponosi optaty. Zwickszenie
szacunkowych optat z tytutu prawa uzytkowania wieczystego gruntdow wynika z otrzymanych decyzji administracyjnych
ustalajacych nowe optaty roczne z tytutu prawa uzytkowania wieczystego gruntow.
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b. Umowy leasingu operacyjnego, w ktorych Grupa jest leasingodawcg

Szacunkowe platnosci z tytutu umoéw leasingu operacyjnego ksztattujg si¢ w sposdb przedstawiony ponize;.

w tysigcach zlotych 31 grudnia 2012 r. 31 grudnia 2011 r.
do roku 37% 3607
od roku do 5 lat 2 396 3759
powyzej 5 lat 273 8

6 463 7374

Grupa wynajmuje powierzchnie biurowe oraz niektére inne aktywa dostawcom ushug prawnych, informatycznych,
technicznych. Okres trwania zawartych umoéw nie jest dtuzszy niz 5 lat.

Przyczyng zmniejszenia wartosci leasingu operacyjnego jest aktualizacja stawek czynszu z wynajmu nieruchomosci
inwestycyjnych.

40. Leasing finansowy

a. Umowy leasingu finansowego, w ktorych Grupa jest leasingobiorca

Szacunkowe zdyskontowane ptatnosci z tytutu uméw leasingu finansowego ksztaltuja si¢ w sposob przedstawiony ponize;j.

w tysigcach zlotych 31 grudnia 2012 r.
Warto$¢ przyszlych Odsetki Wartos¢ biezaca platnosci
platnosci leasingowych leasingowych
do roku 492 (120) 373
od roku do 5 lat 1265 (176) 1089
1757 (296) 1462
w tysigcach zlotych 31 grudnia 2011 r.
Warto$¢ przyszlych Odsetki Warto$¢ biezaca platnoSci
platnosci leasingowych leasingowych
do roku 530 91) 439
od roku do 5 lat 8387 (107) 780
1417 (198) 1219
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b. Umowy leasingu finansowego, w ktérych Grupa jest leasingodawcg

Szacunkowe zdyskontowane ptatnosci z tytutu uméw leasingu finansowego ksztaltuja si¢c w sposob przedstawiony ponize;j.

w tysigcach zlotych 31 grudnia 2012 r.
Wartos$¢ przysztych Wartos$¢ biezaca platnosci
platnosci leasingowych DREINEI leasingowych
do roku 744 (164) 580
od roku do 5 lat 1912 (455) 1457
powyzej 5 lat 1960 (255) 1705
4616 (874) 3742
w tysigcach zlotych 31 grudnia 2011 r.
Warto$¢ przyszlych Dvskonto Wartos$¢ biezaca platnosci
platnosci leasingowych y leasingowych
do roku 763 (156) 607
od roku do 5 lat 1931 (402) 1529
powyzej 5 lat 1679 (218) 1461
4373 (776) 3597

W celu pozyskania nowych odbiorcow ciepta sieciowego Spoétka Dominujgca prowadzi dziatalnos¢ polegajaca
na finansowaniu, wspoétfinansowaniu i budowie weztéw cieplnych, ktore nastgpnie sg wydzierzawiane kontrahentom.
Umowy dzierzawy zawierane sg zwykle na okres okoto 6 lat.

Po zakonczeniu umowy odbiorca ma prawo do przedluzenia jej na nastgpny okres badz wyboru opcji wykupu
na korzystnych warunkach. Na dzierzawcow natozono ponadto obowiazek biezacej konserwacji i napraw weztow cieplnych
(przeniesienie ryzyka). Z tego wzgledu umowy zostaly rozpoznane w sprawozdaniu finansowym zgodnie z MSR 17 jako
leasing finansowy. Umowy nie przewiduja ptatnosci warunkowych.

Dzierzawa wezlow jest bezposrednio skorelowana z zawartymi umowami na sprzedaz ciepta i mocy. Dlatego tez przy
ksiggowym rozliczaniu uméw leasingu finansowego zastosowano konstrukcje dostaw wielotowarowych (multiple
deliverables) polegajaca na zaliczeniu do przychodow leasingowych poza ratami dzierzawnymi takze odpowiedniej czgsci
optaty za moc cieplna.

Na koniec okresu sprawozdawczego Spotka miata zawarte 124 umowy leasingu finansowego. Stronami tych umow sa
gtownie spoldzielnie i wspodlnoty mieszkaniowe oraz deweloperzy. W 2012 roku po zakonczeniu okresu dzierzawy
sprzedano 26 weztow.

41. Nalezno$ci i zobowiazania warunkowe

a. Wykaz naleznosci warunkowych

Zwrot akcyzy

W zwigzku z niedostosowaniem polskich przepisow dotyczacych akcyzy od energii elektrycznej do przepisow
wspolnotowych Jednostka Dominujgca ztozyta korekty deklaracji wraz z wnioskami stwierdzajagcymi nadptate podatku

akcyzowego za lata 2006-2009 w dniach: 15 wrze$nia 2008 r., 23 lutego 2009 r. i 12 maja 2009 r. L.aczna warto$¢ nadptaty
stwierdzona w przedmiotowych wnioskach ztozonych przez Spotke Dominujacg wyniosta 78 094 tys. zt.
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W dniu 12 stycznia 2009 r. zapadl wyrok Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej potwierdzajacy, iz Polska ztamata
unijne prawo poprzez zaniechanie dostosowania do dnia 1 stycznia 2006 r. swojego systemu opodatkowania energii
elektrycznej do wymogdéw dyrektywy Rady 2003/96/WE z dnia 27 pazdziernika 2003 r. w sprawie restrukturyzacji
wspolnotowych przepiséw ramowych dotyczacych opodatkowania produktow energetycznych i energii elektrycznej, jako
ze obowigzek podatkowy w zakresie podatku akcyzowego od energii elektrycznej w Polsce powstaje w momencie jej
wydania przez producenta, a hie w momencie jej dostawy przez dystrybutora lub redystrybutora.

Ministerstwo Finansow stato na stanowisku, ze taki zwrot wigzalby si¢ z bezpodstawnym wzbogaceniem przez wytworcow.
Pytanie prawne o konstytucyjno$¢ zasad zwrotu nadptaty w podatku akcyzowym producentom energii elektrycznej
skierowat do Trybunatu Konstytucyjnego 15 pazdziernika 2009 r. Naczelny Sad Administracyjny (sygn. I FSK 240/08).
Wszystkie postgpowania zostaty zawieszone do czasu wydania postanowienia Trybunatu Konstytucyjnego.

W dniu 29 listopada 2010 r. Trybunat Konstytucyjny wydat postanowienie o umorzeniu postgpowania (sygn. akt P 45/09).
W zwiazku z powyzszym brak byto przestanek do dalszego niepodejmowania przez organy skarbowe jak rowniez sady
zawieszonych postepowan. Naczelny Sad Administracyjny wyrokiem z dnia 21 grudnia 2010 r. oddalit skarge kasacyjna
Dyrektora Izby Celnej we Wroctawiu (sygn. akt I GSK 54/10) na pozytywny dla KOGENERACIJI S.A. wyrok WSA
we Wroctawiu W sprawie zwrotu nadptaty w podatku akcyzowym zwigzanego ze sprzedaza przez Spoétke Dominujaca
energii elektrycznej w okresie od stycznia 2006 r. do lipca 2008 r. W wyniku wydania pozytywnego dla Spotki
Dominujagcej wyroku NSA, KOGENERACJA S.A. uzyskala prawo do zwrotu podatku akcyzowego za w/w okres
w wysokosci 63 887 tys. zt wraz z odsetkami za zwlokg pobieranymi od zaleglosci podatkowych za okres od dnia
powstania nadptaty do dnia jej zwrotu.

Na wniosek Spotki Dominujacej Wojewddzki Sad Administracyjny we Wroctawiu postanowieniem z dnia 10 stycznia
2011 r. podjat zawieszone postgpowanie w sprawie skargi na decyzje Dyrektora Izby Celnej we Wroctawiu (sygn. akt |
SA/Wr 1699/09) odnosnie stwierdzenia nadptaty w podatku akcyzowym za okres od sierpnia do grudnia 2008 r.
Rownoczesnie Wojewddzki Sad Administracyjny we Wroctawiu postanowieniem z dnia 10 stycznia 2011 r. podjat z urzedu
zawieszone postepowanie dotyczace stwierdzenia nadptaty w podatku akcyzowym za okres od stycznia do lutego
2009 r. (sygn. akt I SA/Wr 541/10). NSA postanowieniem z dnia 3 lutego 2011 r. przedstawit Izbie Gospodarczej NSA
pytanie: ,, Czy w rozumieniu art. 72 § 1 pkt 1 Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Ordynacja podatkowa (Dz.U. z 2005 r.,
nré, poz. 60 ze zmianami) jest nadplatq kwota podatku akcyzowego uiszczona z tytutu sprzedazy energii elektrycznej
W sytuacji, w ktorej ten kto jq uiscit nie poniost z tego tytutu uszczerbku majgtkowego”.

W dniu 22 czerwca 2011 r. pelny sktad Izby Gospodarczej Naczelnego Sadu Administracyjnego podjat uchwate (sygn. akt
I GPS 1/11) o nastepujacej tresci: ,,W rozumieniu art. 72 § 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Ordynacja podatkowa
(Dz. U. z 2005 r. Nr 8, poz. 60 ze zm.) nie jest nadptatg kwota podatku akcyzowego uiszczona z tytulu sprzedazy energii
elektrycznej w sytuacji, w ktorej ten kto jg uiscit nie ponidst z tego tytutu uszczerbku majatkowego". W zwigzku z taka
interpretacja przepiséw Ordynacji podatkowej Naczelnik Urzedu Celnego we Wroctawiu pismem z dnia 30 czerwca 2011 r.
wezwal Spotke do odpowiedzi na pytanie, czy w ceng sprzedazy energii elektrycznej wliczony byt podatek akcyzowy.
12 lipca 2011 r. Spétka dziatajac przez pelnomocnikoéw wskazata, iz zgodnie z wyrokiem WSA | SA/Wr 1037/09 fakt
wliczenia w cen¢ podatku akcyzowego nie ma znaczenia dla zwrotu nienaleznie zaptaconego podatku akcyzowego.

W zakresie zwrotu nadptaty za okres od sierpnia do grudnia 2008 r. oraz od stycznia do lutego 2009 r. Wojewddzki Sad
Administracyjny we Wroctawiu postanowieniem z dnia 4 lipca 2011 r. podjat z urzgdu zawieszone postepowania, nadajac
im nowe sygnatury akt: I SA/Wr 1122/11 oraz I/SA/Wr 1046/11. W dniu 27 pazdziernika 2011 r. Wojewoddzki Sad
Administracyjny we Wroctawiu oddalit skarge Spotki Dominujacej w przedmiocie odmowy stwierdzenia nadptaty
w podatku akcyzowym za okres od stycznia do lutego 2009 r. w tacznej kwocie 5 504 tys. zt. W dniu 18 stycznia 2012 r.
Spotka Dominujaca ztozyta skarge kasacyjna do Naczelnego Sadu Administracyjnego we Wroctawiu.

Wyrokiem z dnia 27 pazdziernika 2011 r. Wojewodzki Sad Administracyjny we Wroctawiu, uwzglednit skarge Spotki
Dominujacej ztozona za okres od sierpnia do grudnia 2008 r. w tacznej kwocie 8 703 tys. zl, wskazujac jednocze$nie
na koniecznos$¢ przeprowadzenia przez organy podatkowe postgpowania dowodowego w zakresie poniesienia przez Spotke
Dominujacg cigzaru ekonomicznego podatku akcyzowego. Nie zgadzajac si¢ uzasadnieniem wyroku Wojewodzkiego Sadu
Administracyjnego Spétka w dniu 23 grudnia 2011 r. wniosta skarge kasacyjng do Naczelnego Sagdu Administracyjnego.

W dniu 31 sierpnia 2011 r. Naczelnik Urzgdu Celnego we Wroctawiu wydatl decyzje (sygn. akt 451000-UAGR-9110-
106/11/1992/MC) odmawiajaca stwierdzenia nadplaty w podatku akcyzowym z tytulu sprzedazy energii elektrycznej
za okres od stycznia 2006 r. do lipca 2008 r. w tacznej kwocie 63 887 tys. zt. W uzasadnieniu organ powotal si¢ na uchwate
pelnego skladu Izby Gospodarczej Naczelnego Sadu Administracyjnego (Sygn. akt | GPS 1/11) twierdzac, iz wskazana
uchwata pelni rolg prawotworcza i ma zasadnicze znaczenie w przedmiotowej sprawie. W dniu 16 wrze$nia 2011 r. Spotka
Dominujaca ztozyta odwotanie na powyzszg decyzj¢ do Dyrektora 1zby Celnej we Wroctawiu.
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Dyrektor Izby Celnej decyzja z 23 grudnia 2011 r. po rozpatrzeniu odwolania Spotki od powyzszej decyzji NUC
we Wroctawiu, uchylit w catosci zaskarzong decyzje¢ i przekazat sprawe do ponownego rozpatrzenia przez organ | instancji.
W dniu 27 stycznia 2012 r. Spotka ztozyta skarge do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego we Wroctawiu. Wojewddzki
Sad Administracyjny we Wroclawiu po rozpoznaniu sprawy w dniu 8 maja 2012 r. oddalit skarge Spotki na decyzje
Dyrektora Izby Celnej we Wroctawiu. W dniu 29 czerwca 2012 r. Spotka zlozyla skarge kasacyjng na wyrok
Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego we Wroctawiu zarzucajac migdzy innymi bledne uznanie przez sad, ze organy
podatkowe obu instancji nie byly zobligowane wydac rozstrzygniecia zgodnego z prawomocnym wyrokiem WSA z dnia
16 wrzesénia 2009 r.

Do dnia publikacji sprawozdania KOGENERACJA S.A. nie otrzymala zwrotu podatku akcyzowego. Zdaniem Zarzadu
Spotki Dominujacej istnieje fundamentalna niepewno$¢ co do otrzymania srodkow pienigznych z tego tytutu, dlatego kwota
ewentualnego zwrotu nie zostala ujgta w przychodach ani w naleznosciach Jednostki Dominujace;.

Rekompensaty z tytulu przedterminowego rozwigzania KDT

Grupa Kapitatowa posiada aktywo warunkowe w kwocie 57,2 min zt dotyczace rekompensat z tytutu rozwigzania KDT.
Szczegotowe informacje przedstawiono w Notach objasniajgcych W punkcie 5.

b. Wykaz zobowiazan warunkowych

w tysigcach zlotych Stan na zwi¢kszenia / Stan na Termin wygasniecia
1stycznia 2012 r.  (zmniejszenia) 31 grudnia 2012 r. gwarancji/por¢czenia

Poreczenia z tyt. umowy cash-pool - 185 500 185500 31-07-2014

- 185500 185500

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku Jednostka Dominujaca i spotka zalezna EC Zielona Goéra S.A. udzielity
poreczen kredytow w ramach systemu cash-pool, ktorych tgczna warto$¢ stanowi ponad 10% kapitatdéw wihasnych
KOGENERACIJI S.A.:

a. Porgczenie do maksymalnej wysokosci 77 000 tys. zt (Jednostka Dominujgca) i 27 500 tys. zt (EC Zielona Goéra S.A.)
na rzecz ING Bank Slaski S.A. na wypadek braku sptaty zobowiazan, w tym Limitéw Dziennych oraz odsetek od tych
Limitéw Dziennych, z tytutu Umowy Swiadczenia Ustugi Zarzadzania Ptynnoscia W Formie Limitéw Dziennych, przez
dtuznikéw — Spotki Grupy EDF w Polsce, tj.:

- EDF Polska CUW Sp. z 0.0.,

- EDF Polska Centrala Sp. z 0.0.,

- EDF Wybrzeze S.A. (dawniej Elektrocieptownie Wybrzeze S.A.)

- EDF Rybnik S.A. (dawniej Elektrownia ,,Rybnik” S.A.),

- EDF Energia Sp. z 0.0. (dawniej Everen Sp. z 0.0.),

- EDF Rybnik New Coal Sp. z 0.0. (dawniej Elektrownia Ruda Sp. z 0.0.),
- EDF Krakéw S.A. (dawniej Elektrocieptownia”Krakow” S.A.),

- EDF Paliwa Sp. z 0.0. (dawniej Przedsiebiorstwo Handlowo-Ustugowe Energokrak Sp. z 0.0.),
- EDF Torun S.A. (dawniej Torunska Energetyka Cergia S.A.),

- Przedsigbiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z o0.0.,

- EC Zielona Géra S.A.,

-  KOGENERACJA S.A.

Przedmiotowe porgczenie jest terminowe i zachowuje swoja wazno$¢ do dnia 31 lipca 2013 r.
Laczna kwota zobowiazan, ktore w czesSci zostaty poreczone przez Spotki to kwota 1 059 000 tys. zt.
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b. Porgczenie do maksymalnej wysokosci kwoty 33 000 tys. zt (Jednostka Dominujgca) i 7 500 tys. zt (EC Zielona
Gora S.A.) na rzecz ING Bank Slaski S.A. na wypadek braku splaty zobowiazan Spétek Grupy EDF w Polsce
wymienionych w punkcie powyzej, z tytulu Umowy Ramowej obejmujgce sptate wszystkich zobowigzan, w tym
z tytutu linii gwarancyjnej, odsetek, prowizji i innych kosztow w tym kosztow egzekucji, w przypadku gdyby
ktorakolwiek ze Spotek Grupy EDF w Polsce wymienionych w pkt. powyzej, nie splacila tych zobowigzan w terminie
oznaczonym w Umowie Ramowej.

Przedmiotowe porgczenie jest terminowe i zachowuje swoja waznos¢ do dnia 31 lipca 2014 r.

Laczna kwota zobowigzan, ktdre w czesci zostaty porgczone to 150 000 tys. zt.

c. Poreczenie za zobowigzania EDF Polska CUW Sp. z 0.0., z tytulu Umowy Kredytowej, ktora EDF Polska CUW Sp. z 0.0.
zawarta z ING Bank Slaski S.A., na podstawie ktérej ING Bank Slaski S.A. udzielit EDF Polska CUW Sp. z o.0. linii
kredytowej w tacznej wysokoséci 150 000 tys. zt, do maksymalnej wysokosci 33 000 tys. zt (Jednostka Dominujaca)
i 7500 tys. zt (EC Zielona Goéra S.A.), obejmujgce wynikajace z w/w Umowy Kredytowej zobowigzania EDF Polska
CUW Sp. z 0.0., aw szczegoblnoéci zobowigzania z tytutu linii kredytowej, odsetek, prowizji i innych kosztow, w tym
kosztow egzekucji, w przypadku gdyby EDF Polska CUW Sp. z 0.0. nie sptacit tych zobowiazan na rzecz ING Bank
Slaski S.A. w terminie oznaczonym w w/w Umowie Kredytowej.

Przedmiotowe porgczenie jest terminowe i zachowuje swoja waznos¢ do dnia 31 lipca 2013 r.

Porgczenia zostaly udzielone odplatnie, a wynagrodzenie z tego tytutu nie odbiega od wysokosci wynagrodzen za tego typu
ustugi wystepujacych na rynku ustug finansowych i zostato skalkulowane w oparciu o zasady proporcji w partycypowaniu
ryzyka za udzielone poreczenie. Za poreczenie z tytutu Umowy Kredytowej Jednostka Dominujgca otrzyma wynagrodzenie
w kwocie 18tys. zI; jednostka zalezna 4 tys.zl, a za porgczenie z tytutu Umowy Swiadczenia Ushugi Zarzadzania
Ptynnoscia W Formie Limitéw Dziennych oraz Umowy Ramowej Jednostka Dominujaca otrzyma wynagrodzenie w kwocie
18 tys. zt; jednostka zalezna 4 tys. zt.

Model funkcjonowania systemu cash-pool zaktada udzielenie przez spétki Grupy EDF w Polsce wzajemnych porgczen,
dzigki ktéorym beda dokonywane transfery §rodkéw pienigznych. Wszystkie umowy z ING Bank Slgski S.A.: umowa
swiadczenia ustugi zarzadzania ptynnoscig w formie limitow dziennych, umowa kredytowa, umowa ramowa, zawarte
w ramach systemu cash-pool, sa zabezpieczone poprzez wzajemne poreczenia.

Ponadto spotka zalezna EC Zielona Goéra S.A. posiada zobowigzania wekslowe:

a. na zabezpieczenie umowy o dofinansowanie projektu ,,Modernizacja i przebudowa systemu cieptowniczego w EC Zielona
Gora S.A. z dostosowaniem do BAT” z dnia 9 wrzeSnia 2011 r. na zabezpieczenie ewentualnej splaty kwoty
dofinansowania 36 233 tys. zt wraz z odsetkami, udzielonego przez NFOSiGW.

b. na zabezpieczenie umowy o dofinansowanie projektu ,,Budowa olejowo-gazowych kottow wodnych w EC Zielona

Gora S.A. z dostosowaniem do BAT” z dnia 30 lipca 2010 r. na zabezpieczenie ewentualnej sptaty kwoty dofinansowania
15 358 tys. zt wraz z odsetkami, udzielonego przez NFOSiGW.

42. Przyszle zobowiazania z tytulu zawartych umow inwestycyjnych

Warto$¢ przysztych zobowigzan z tytutu najistotniejszych zawartych przez Grupe Kapitalowg umow inwestycyjnych,
nie ujetych jeszcze w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2012 r. wyniosta 222 424 tys. zt.

Naktady zostana poniesione glownie na zaprojektowanie, wykonanie i uruchomienie instalacji odsiarczania spalin metoda
mokra wedlug technologii wapienno-gipsowej w Elektrocieptowni Wroctaw oraz modernizacje: rozdzielni i kondensatu

na bloku BC-1,2,3, projekt sieci cieplowniczej Brochow, modernizacj¢ generatorow, dostawe, montaz i uruchomienie
agregatu kogeneracyjnego w EC Zawidawie.

43. Transakcje z podmiotami powigzanymi
a. Podmioty powiazane
Grupa jest powigzana z jej jednostkami zaleznymi (patrz Informacje ogéine, pkt 3), pozostatymi jednostkami powigzanymi

nalezacymi do Grupy EDF (patrz nota 18), oraz kadra kierownicza obejmujaca w szczegdlno$ci Zarzad oraz cztonkéw Rady
Nadzorczej.

96



KOGENERACJA S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Cztonkowie Zarzadu Spétki Dominujgcej KOGENERACIJIA S.A. petnig jednoczesnie funkcje w spotkach powigzanych:

e  Prezes Zarzadu Wojciech Heydel pelni funkcje przewodniczacego Rady Nadzorczej w spotce Renevis Sp. z 0.0.,

e  Czlonek Zarzadu Krzysztof Wrzesinski peini funkcje Czlonka Zarzadu w spoice zaleznej Renevis Sp.z 0.0.
oraz cztonka Rady Nadzorczej w spolce zaleznej EC Zielona Goéra S.A.,

e  Czlonek Zarzadu Roman Traczyk petni funkcje¢ Cztonka Zarzadu w spoétce zaleznej EC Zielona Gora S.A.

b. Transakcje z kadrg kierownicza

Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Catkowite wynagrodzenie zostato przedstawione w nocie Koszty swiadczen pracowniczych (patrz nota 10) natomiast taczne
wynagrodzenie (ptaca catkowita wraz z dodatkowymi $§wiadczeniami) osiggniete przez osoby zarzadzajace Spotka
Dominujacg i nadzorujace ksztaltowato si¢ zgodnie z ponizsza tabela.

) b dotvch Za okres Za okres
W tysigeach zlotye od 1 stycznia 2012 r. od 1 stycznia 20011 r.
do 31 grudnia 2012 r. do 31 grudnia 2011 r.
Zarzad 2928 2711
Rada Nadzorcza 660 628
3588 3339

Wynagrodzenie Zarzadu

Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze

Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r. (w okresie pelnienia funkcji Czlonka Zarzadu)

Okres petnienia . . Df)chc.!dy RAZEM
w ysigeach zlotyeh RAKeH Pensja Premia o cele Placa Dodatkowe osiagniete e
podstamowa  za 2011r. catkowita $wiadczenia ~ w spotkach
w2012 r. . w2012 r.
powigzanych
Philippe Gagneux 01.01.2012-30.09.2012 667 176 843 247 30 1120
Wojciech Heydel 01.10.2012-31.12.2012 156 - 156 12 5 173
Roman Traczyk 01.01.2012-31.12.2012 502 129 631 18 58 707
Krzysztof Wrzesinski ~ 01.01.2012-31.12.2012 483 110 593 60 55 708
Henryk Zajas 01.01.2012-31.12.2012 313 35 348 20 - 368
2121 450 2571 357 148 3076

W zwiazku ze ztozona rezygnacja z funkcji Prezesa Zarzadu Pana Philippe Gagneux dochody wykazane sg za okres
petnienia funkcji Prezesa Zarzadu tj. od 1 stycznia 2012 r. do 30 wrze$nia 2012 r. W dniu 21 wrze$nia 2012 r. Rada
Nadzorcza powotata ze skutkiem na dzien 1 pazdziernika 2012 r. Pana Wojciecha Heydel na funkcje Prezesa Zarzadu
KOGENERACIJI S.A. (Raport biezgcy 29/2012).
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Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r. (w okresie pelnienia funkeji Czlonka Zarzadu)

Dochody

Okres penienia . . L RAZEM

w tysigcach zlotych funkcji ;’(:nSja Premzlgloocele f:acé P(?djtkoV\fE osmgl;;@teh dochody

w2011 r. pO Stawowa Za r. catkowita swiadaczenia w SPO ac w2011 r.

powigzanych

Philippe Gagneux 01.01.2011-31.12.2011 861 24 885 286 43 1214
Andrzej Siennicki 01.01.2011-30.06.2011 146 51 197 3 R 200
Roman Traczyk 01.01.2011-31.12.2011 470 105 575 11 108 694
Krzysztof Wrzesinski ~ 01.01.2011-31.12.2011 464 80 544 53 53 650
Henryk Zajas 30.06.2011-31.12.2011 151 - 151 6 - 157
2092 260 2 352 359 204 2915

W zwigzku z rezygnacja z ubiegania si¢ o wybor na Czlonka Zarzadu w nastgpnej kadencji dochody Pana Andrzeja
Siennickiego wykazane sg za okres pelienia funkcji Cztonka Zarzadu tj. od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r.

W dniu 16 marca 2011 roku pracownicy Spétki Dominujacej wybrali przedstawiciela do Zarzadu Pana Henryka Zajasa,
ktory rozpoczat petnienie funkcji Cztonka Zarzadu po odbyciu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia za rok 2010 w dniu
30 czerwca 2011 r.

Wynagrodzenie potencjalnie nalezne

Premia Swiadczenia
w tysigcach zlotych o cele z tyt. zakazu RAZEM
za2012r. konkurencji
Philippe Gagneux 146 - 146
Wojciech Heydel 36 624 660
Roman Traczyk 121 1036 1157
Krzysztof Wrzesinski 115 493 608
Henryk Zajas 74 315 389
346 2 468 2814

Cztonkowie Zarzadu bedacy rownoczeénie pracownikami Jednostki Dominujgcej sg uprawieni do:

1) wynagrodzenia naleznego a nie wyptaconego z tytutlu premii rocznej, tzw. premii 0 cele, powigzanej ze stopniem
realizacji wytyczonych celéw, zgodnie z systemem Zarzadzania przez Cele wdrozonym w Spétce w 2002 roku,

2) platnosci w formie akcji — w zwiazku ze spelnieniem zatozen programu ACT 2007 Czlonkowie Zarzadu otrzymali
w2009 r. akcje jednostki dominujacej najwyzszego szczebla tj. spotki EDF we Francji. Mozliwo$¢ dysponowania
akcjami nastgpita w sierpniu 2011 r. Swiadczenia z tego tytutu zostaly ujete w sprawozdaniu finansowym zgodnie
z IFRIC 11 w latach poprzednich,

3) $wiadczen z tytutu rozwigzania stosunku pracy — na zasadach przewidzianych w przepisach prawa pracy,

4) $wiadczen po okresie zatrudnienia — prawo do odpraw emerytalnych na warunkach réwnych dla wszystkich
pracownikow, na zasadach okreslonych w obowiazujacych Spotke przepisach prawa pracy oraz dodatkowe swiadczenia
wynikajace z umow o zakazie konkurencji zawartych z Wojciechem Heydlem, Prezesem Zarzadu, a takze z Romanem
Traczykiem, Krzysztofem Wrzesinskim oraz Henrykiem Zajasem, Cztonkami Zarzadu.

Pracownicy Jednostki Dominujacej bedacy rownoczesnie cztonkami Rady Nadzorczej sa uprawieni do §wiadczen jak w pkt

2)- 4) oraz do $wiadczen dhugoterminowych, takich jak nagrody jubileuszowe, na warunkach réwnych dla wszystkich
pracownikow, zgodnie w obowigzujacymi Spotke przepisami prawa pracy.
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Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej za2012 r.

- - . RAZEM
w tysigcach zlotych Okres Ix ?Sinzl:funkcﬁ Wynagrovc\lezegllezort.rzymane S(}Zl;:tclfza/l: Wynagrodzenie otrzymane

w2012
Marian Augustyn 01.01.2012-31.12.2012 50 6 56
Philippe Castanet 01.01.2012-31.12.2012 64 3 67
Roman Cecota 01.01.2012-31.12.2012 55 1 56
Frangois Driesen 01.01.2012-31.12.2012 50 2 52
Raimondo Eggink 01.01.2012-31.12.2012 50 3 53
Birgit Fratzke-Weiss 01.01.2012-31.12.2012 50 14 64
Mariusz Grodzki 05.03.2012-31.12.2012 41 - 41
Laurent Guillermin 05.03.2012-31.12.2012 41 - 41
Jens Linhart 01.01.2012-16.02.2012 7 - 7
Harald Minkner 01.01.2012-16.02.2012 7 - 7
Nicolas Mitjavile 17.09.2012-31.12.2012 14 - 14
Roman Nowak 01.01.2012-31.12.2012 50 1 51
Dominique Silvain 01.01.2012-15.09.2012 34 10 44
Zbigniew Szymanek 01.01.2012-31.12.2012 50 1 51
Danuta Zelezna 01.01.2012-31.12.2012 55 1 56
618 42 660

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej za2011 r.

) Okres pehienia funkcji ~ Wynagrodzenie otrzymane Swiadczenia RAZ_EM
w tysigcach zlotych w2011 T, w2011 T, dodatkowe Wynagrodzenie otrzymane

w2011
Marian Augustyn 01.01.2011-31.12.2011 48 1 49
Philippe Castanet 01.01.2011-31.12.2011 62 3 65
Roman Cecota 01.01.2011-31.12.2011 53 2 55
Francgois Driesen 01.01.2011-31.12.2011 48 3 51
Raimondo Eggink 01.01.2011-31.12.2011 48 2 50
Birgit Fratzke-Weiss 01.01.2011-31.12.2011 48 1 49
Jens Linhart 01.01.2011-31.12.2011 48 1 49
Harald Minkner 01.01.2011-31.12.2011 48 1 49
Roman Nowak 01.01.2011-31.12.2011 48 2 50
Dominique Silvain 01.01.2011-31.12.2011 48 12 60
Zbigniew Szymanek 01.01.2011-31.12.2011 24 - 24
Henryk Zajas 01.01.2011-25.05.2011 20 2 22
Danuta Zelezna 01.01.2011-31.12.2011 53 2 55
596 32 628

Inne informacje

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej bedgcy rownoczesnie pracownikami Spotki sg uprawieni do uzyskania pozyczek
z Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych na zasadach réwnych dla wszystkich pracownikéw, okreslonych
w regulaminie.

Wartos¢ pozyczek udzielonych cztonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej wraz z odsetkami na dzien 31 grudnia 2012 roku
wyniosta 40 tys. zt (31 grudnia 2011 r.: 55 tys. z}).

Kadra kierownicza Spétki Dominujgcej posiada na dzien 31 grudnia 2012 r. 0,16 % udzialu w glosach na Walnym
Zgromadzeniu.
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c. Transakcje z pozostalymi podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powiagzanymi dotycza przede wszystkim:

- ustug dostawy wegla energetycznego i biomasy (EDF Paliwa Sp. z 0.0., dawniej Energokrak Sp. z 0.0., spotka
nalezaca do Grupy EDF),

- sprzedazy energii elektrycznej i handlu prawami majatkowymi (EDF Energia Sp. z 0.0., dawniej Everen Sp. z 0.0.
spolka nalezaca do Grupy EDF),

- ustug wsparcia funkcji nietechnicznych, ustug konsultingowych oraz sprzedazy majatku informatycznego, ustugi
kompleksowego zarzadzania wspdlna ptynnoscia finansowa tzw. cash-pool, ustugi ubezpieczeniowe (spotki Grupy
EDF: EDF Polska CUW Sp. z 0. 0., EDF Polska Centrala Sp. z 0.0., EDF S.A., EDF Assurances).

Wszystkie transakcje z jednostkami powigzanymi, wedtug oceny Zarzadu Jednostki Dominujacej, sa przeprowadzane

na warunkach rynkowych.

a) wzajemne naleznos$ci

w tysigcach zlotych

Naleznosci od spétek
31 grudnia 2012 r.

Naleznosci od spétek
31 grudnia 2011 r.

EDF Paliwa Sp.zo.0.* 10 10
EDF Energia Sp.z0.0.* 70 648 83702
EDF Polska CUW Sp. z0.0. 18 2229
RAZEM 70676 85941

b) wzajemne zobowigzania

w tysigcach ztotych

Zobowiazania wobec spotek
31 grudnia 2012 r.

Zobowigzania wobec spotek
31 grudnia 2011 r.

EDF Paliwa Sp.zo0.0.* 17 280 33654
EDF Energia Sp.zo0.0.* 19 405 1127
EDF Polska Centrala Sp. zo.0. 2895 3426
EDF Polska CUW Sp.zo.0. 236 805 4205
EDF S.A. - 63
RAZEM 276 385 42 475
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 45 202 40 848
Pozostale zobowigzania 2390 1627

Pozostale zobowigzania (cash-pool) 228 793 -
276 385 42 475
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c) przychody osiagnigte we wzajemnych transakcjach (facznie z przychodami finansowymi)

Przychody osiagniete Przychody osiagniete

w transakcjach ze spétkami w transakcjach ze spotkami

w tysigcach zlotych od 01 do 12 2012 r. od 01 do 12 2011 r.

EDF Paliwa Sp.zo0.0.* 295 220

EDF Energia Sp.z0.0.* 620 062 634 660
EDF Polska Centrala Sp. zo.0. 1 -

EDF Polska CUW Sp. zo.0. 295 1547
EDF Assurances 1112 -

RAZEM 621 765 636 427

d) koszty poniesione we wzajemnych transakcjach (tacznie z kosztami finansowymi)

Zakupy/koszty poniesione  Zakupy/koszty poniesione
w transakcjach ze spétkami w transakcjach ze spotkami

w tysigcach zlotych od 01 do 12 2012 r. od 01 do 12 2011 r.
EDF Paliwa Sp.zo0.0.* 321214 302 593
EDF Energia Sp.z0.0.* 78 076 5071
EDF Polska Centrala Sp. z0.0. 2681 2143
EDF Polska CUW Sp. zo.0. 33234 23939
EDF S.A. 185 -
EDF Assurances 2116 1815

RAZEM 437 506 335561

*) W dniu 10 wrzesnia 2012 r. zmienita si¢ nazwa spotki Energokrak Sp. z 0.0. na EDF Paliwa Sp. z 0.0. oraz Everen Sp. z 0.0.
na EDF Energia Sp. z 0.0.

Wazrost zakupow od EDF Paliwa Sp. z o0.0. (dawniej Energokrak Sp. z 0.0.) wynika gtownie ze wzrostu cen wegla
produkcyjnego oraz utrzymania trendu wzrostowego udziatu biomasy drzewnej w procesie wspotspalania z weglem.

Wyzsze koszty poniesione w transakcjach z EDF Energia Sp. z 0.0. (dawniej Everen Sp. z 0.0.) sg konsekwencja zakupu
i odsprzedazy zakontraktowanej energii elektrycznej, wzrostu ilosci zakupionej energii elektrycznej w EC Zawidawie oraz
wigkszej ilosci zakupionych uprawnien do emisji CO,.

Wozrost kosztow transakcji ze spotka EDF Polska CUW Sp. z o.0. jest efektem podpisania nowych uméw SLA zwigzanych

z wigczeniem do Centrum Ustug Wspolnych obszarow HR i Audyt Wewngetrzny w 2011 2012 r. w Spotce Dominujace;j
i spotce zaleznej EC Zielona Gora S.A.
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44. Szacunki ksiegowe i zalozenia

a. Odpisy z tytulu utraty wartosci

Spotka Dominujaca dokonuje szacunku warto$ci udzialow i akcji w jednostkach powiazanych, udziatdw w spotkach
niepowigzanych oraz wartosci firmy. Szczegétowe informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych znajdujg si¢ w nocie 25.

b. Zalozenia dotyczace odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych

Grupa dokonuje oszacowan aktuarialnych zobowigzan (rezerw) na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne oraz
ekwiwalenty energetyczne. Zatozenia dotyczace tych zobowiazan zostaly przedstawione w nocie nr 29.

c. Amortyzacja

Omoéwiono w Informacji dodatkowej, w rozdziale 1l Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci w punkcie 5d
oraz w rozdziale 11l Noty objasniajgce, punkt 14c.

d. Rezerwy
Omowiono w rozdziale Ill. Noty objasniajgce punkt 32.
e. Rekompensaty z tytulu rozwiazania KDT

Omoéwiono w rozdziale Il Noty objasniajgce punkt 5.

45. Zdarzenia po koncu okresu sprawozdawczego

Po dniu 31 grudnia 2012 r. miaty miejsce zdarzenia opisane ponizej:

W dniu 22 stycznia 2013 r. odbylo sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoéiki, podczas ktorego
powotano do Rady Nadzorczej Pana Ryadh Boudjemadi (Raport biezgcy 1,2,3/2013).

W dniu 1 lutego 2013 r. KOGENERACIJA S.A. nabyta bony dtuzne o wartosci nominalnej 5 800 tys. zt wyemitowane przez
Renevis Sp. z 0.0. termin sptaty nalezno$ci z bondéw przypada na dzien 31 stycznia 2014 r. Transakcja ma charakter
inwestycyjny i zostata zawarta na warunkach rynkowych za posrednictwem Raiffeisen Bank Polska S.A.

W dniu 27 lutego 2013 r. zostat zawarty aneks do umowy znaczacej na dostawy biomasy z dnia 27 wrzesnia 2012 r. z EDF
Paliwa Sp. z 0.0., zmieniajacy postanowienia okreslajace wysokos¢ kar umownych oraz wolumen dostarczanej biomasy
(Raport Biezgcy 5/2013).

W dniu 29 marca 2013 r. KOGENERACJA S.A. dokonata dobrowolnej przedterminowej sptaty kredytu inwestycyjnego
w kwocie 26 715 tys. zt na rzecz banku BOS S.A. (Raport Biezgcy 6/2013).
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46. Przeksztalcenie danych poréwnawczych

W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2012 r. oraz w skonsolidowanym

sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw za okres konczacy si¢ 31 grudnia 2012 r. dokonano korekty danych poréwnawczych

na dzief 31 grudnia 2011 r. i 31 grudnia 2010 r. oraz za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r. i za okres od 1 stycznia

do 31 grudnia 2010 .

1. Spotka zalezna EC Zielona Gora S.A. dokonata korekty remontdw cyklicznych rozliczanych w czasie zmniejszajac
warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych o kwote 2 429 tys. zl a takze zwickszyla rezerwe z tytutu podatku odroczonego
0 kwote 1 871 tys. zl na moment potaczenia EC Zielona Géra S.A. i ZEC Sp. z 0.0. majacego miejsce w 2009 r.

2. Jednostka Dominujaca KOGENERACIJA S.A. zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu znowelizowanego MSR 19
Swiadczenia pracownicze. Zmiany do MSR 19 wymagaja, aby zyski i straty aktuarialne byty ujmowane bezposrednio
W pozostatych catkowitych dochodach w momencie ich powstania, tak aby kwota netto aktywow lub zobowigzan
emerytalnych ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej odzwierciedlata petng warto$¢ kwoty deficytu lub nadwyzki
finansowej programu. Ponadto zyski/straty aktuarialne nie sa ujmowane przy zastosowaniu metody Kkorytarzowe;.
W skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r. ujeto straty
aktuarialne z tytutu programu okreslonych $wiadczen w kwocie 576 tys. zt oraz podatek odroczony w kwocie 109 tys. zt
(w 2010 r. ujeto odpowiednio: straty aktuarialne w kwocie 1 653 tys. zt oraz podatek odroczony w kwocie 314 tys. z}).
Jednoczesnie w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej nadzien 31 grudnia 2011 r. zwigkszono
zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych o kwote 2 226 tys. zt, zmniejszono rezerwe z tytulu podatku
odroczonego o kwote 423 tys. zt oraz zmniejszono zyski zatrzymane o kwote 1 803 tys. zt. W 2010 r. zwigkszono
zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych o kwote 1 653 tys. zl, zmniejszono rezerwe z tytutu podatku
odroczonego o kwote 314 tys. zt oraz zmniejszono zyski zatrzymane o kwote 1 339 tys. zt.

Rezerwa z tytulu Zobowigzania
) Rzeczowe Zyski Udzialy odroczonego z tytulu §wiadczen
w tysigcach zlotych . . )
aktywa trwale zatrzymane niekontrolujace podatku pracowniczych

dochodowego (dtugoterminowe)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzien 1 stycznia 2011 r. (zatwierdzone)

1252126 326 234 16 328 48 254 33 856

Zmiana (2429 (5569 (70) 1557 1653

Sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzien 1 stycznia 2011 r. 1249697 320665 16 258 49 811 35509

(po przeksztalceniach)

Rezerwa z tytulu Zobowigzania
) Rzeczowe Zyski Udzialy odroczonego z tytuhlu §wiadczen
wtysigcach zlotych ) ] X
aktywa trwale zatrzymane niekontrolujace podatku pracowniczych

dochodowego (dlugoterminowe)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien 31 grudnia 2011 r. (zatwierdzone) 1303456 331417 4456 59911 38134

Zmiana (429 (6033 (70) 1448 2226

Sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzien 1 stycznia 2011 r. 1301027 325384 4 386 61 359 40 360

(po przeksztalceniach)
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Wroctaw, 15 kwietnia 2013 r.

Wojciech Heydel Roman Traczyk
Prezes Zarzqdu Czlonek Zarzqdu
Krzysztof Wrzesifiski Henryk Zajas

Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu



