Oswiadczenia Zarzagdu Emitenta wymagane ROZPORZADZENIEM MINISTRA FINANSOW z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkow uznawania za r6wnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa

niebedacego panstwem cztonkowskim

Oswiadczenie Zarzadu:

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta jest kompletne a punkty rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkdéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim, ktérych w nim nie przedstawiono, nie wystgpity w roku biezgcym.

Oswiadczenie Zarzagdu odnosnie przyjetych zasad rachunkowosci

Zarzad spotki Grupa SMT S.A. oswiadcza, ze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone
zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majgtkowq i finansowg Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych zagrozen i
ryzyka;

Oswiadczenie Zarzagdu odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych dokonujgcego
badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zarzad spotki Grupa SMT S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz
biegli rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o
badanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.
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PISMO ZARZADU GRUPA SMT S.A.
Drodzy Akcjonariusze,

Mamy za sobg rok istotnych zmian i kluczowych decyzji, ktére zmieniajg oblicze Grupy Kapitatowej i zapewnig jej dalszy
dynamiczny wzrost na kolejne lata.

Do decyzji tych zaliczamy skoncentrowanie sie na obszarach zwigzanych z innowacyjnymi technologiami informatycznymi
oferowanymi gtéwnie w modelu B2B, do ktérych nalezy zaliczy¢ m.in.: inteligentne systemy telematyczne (SATIS), systemy
wspierajgce rozwigzania z zakresu ,business travel” (iAlbatros), systemy optymalizujgce procesy zakupu i wykorzystania mediow
(Trade Tracker, Quantum DSP), systemy personalizacji i rekomendacji produktowych dostarczanych w czasie rzeczywistym dla
polskiego rynku e-commerce (Quartic) oraz rozwigzania dedykowane. Nasza strategia zaktada dalszg koncentracje na tworzeniu
wtasnych produktéw technologicznych z obszaru wsparcia sprzedazy, optymalizacji kosztow oraz proceséw biznesowych.

W tym celu Grupa SMT S.A. (dawniej ADV) podniosta kapitat w celu zaoferowania swoich akcji dotychczasowym akcjonariuszom
SMT Software S.A. oraz Codemedia S.A. W dniu 22 lutego 2013 roku Sad zarejestrowat podwyzszenie kapitatu Spotki z 700 tys.
PLN do 1 067 tys. PLN w zamian za akcje aportowe spétek zaleznych. W wyniku tych dziatan Grupa SMT zwiekszyta swdj udziat w
SMT Software S.A. 2 51,23% do 89,99% a w Codemedia S.A. z 79,09% do 99,51%. Kontynuujac proces konsolidacji 26 marca 2013
roku zarejestrowane zostato kolejne podwyzszenie kapitatu zaktadowego z kwoty 1 067 tys. zt do kwoty 1 131 tys. zt w drodze
emisji 635 543 akcji zwyktych imiennych serii E, dzieki czemu Grupa SMT S.A. zwiekszyta swoje udziaty w kapitatach SMT
Software S.A. i Codemedia S.A. odpowiednio do 99,40% i 99,95%.

Operacja ta nie miata tylko wymiaru kapitatowego ale takze ,ludzki”, gdyz kluczowi menadzerowie (zatozyciele spotek
mniejszosciowych) stali sie udziatowcami Grupy SMT, majgc za podstawowy cel budowanie wartosci Grupy.

Zarzad Grupy zdecydowat réwniez o rozpoczeciu procesu sprzedazy agencji interaktywnej Lemon Sky sp. z 0.0. S.K.A. co jest
efektem koncentracji na obszarach zwigzanych z technologiami informatycznymi, a w szczegdlnosci rozwijaniem modeli
biznesowych opartych na wtasnych produktach.

Komentujgc wyniki ubiegtego roku nalezy podkresli¢ wysokie wzrosty przychodéw, zysku netto i EPS na poziomie blisko 40% rok
do roku. Jednoczesnie wzrost zysku z dziatalnosci operacyjnej byt nizszy i wynidst 20,5%. Zadecydowato o tym znaczace ujemne
odchylenie rok do roku na wyniku operacyjnym Spoétki Xantus S.A. w kwocie blisko 2,5 miliona PLN i wzrost kosztow ogdlnych
spowodowanych rozpoczeciem procesu konsolidacji akcji spotek zaleznych. Xantus S.A. zostat poddany restrukturyzacji i w roku
biezacym zaktadamy jego dodatni wynik finansowy, koszty ogdlne sg scisle kontrolowane. Gdyby nie te dwa ujemne odchylenia
wynik operacyjny bytby wyzszy o ponad 3 miliony PLN.



W rok 2013 Grupa SMT weszta silniejsza, dlatego gteboko wierzymy w dynamiczne i rentowne wzrosty w roku biezgcym.
Potwierdzeniem tego byto opublikowanie 10 kwietnia 2013 r. przez Grupe SMT S.A. prognoz na rok biezgcy. Planowane na rok
2013 skonsolidowane przychody ze sprzedazy ogétem wyniosg 200 min zt, EBITDA osiggnie wynik 16 min zt, skonsolidowany zysk
netto wyniesie 13,5 min zt, a EPS 1,19 zt na akcje. W ocenie Zarzgdu prognozy te sg konserwatywne.

Uwazamy, ze zmiany ktére dokonaliSmy (konsolidacja wewnetrzna) oraz perspektywy naszych bizneséw pozwalajg
optymistycznie patrze¢ w przysztosé. Rosniemy nieustannie od poczatku naszej dziatalnosci i nie zamierzamy zwalnia¢. Nasz cel
to przynosi¢ inwestorom stale rosngcy zysk na akcje, wyrdzniajac sie innowacyjnym podejsciem.
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A. CHARAKTERYSTYKA GRUPY KAPITALOWEJ GRUPA SMT S.A.

1 Opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji.

Grupa SMT Spétka Akcyjna (Grupa SMT S.A.) z siedzibg w Gdyni, ul. Swietojariska 9/4, 81-368 Gdynia tworzy grupe kapitalowg spotek
dziatajacych w trzech dynamicznie rozwijajgcych sie obszarach: komunikacji cyfrowej, innowacyjnych technologii oraz e-commerce.

1.1 Spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej.

Traffic Info
Lemon Sky = Sp zo.o0.

- Sp z 0.0. SKA 100%

90% ﬁ ' J
- o iAlbatros Francja
iAlbatros S.A. 53% LLC 100%

Lemon Sky Sp zo.o. SMT Software
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40%

MobiCare S.A.
SMT Software S.A. 90% = | 55%

a Nilaya Sp z 0.0. .| Ungavasp. zo.o.
100% 100%
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25%

CodeArch S.A
100%

Grupa SMT S.A. i Recrutia
sp. zo.0. 100%

TradeTracker
Poland

Spzo.o.
50%

Trade Marketing
.| Poland Sp. z 0.0.
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Codemedia S.A. 100%

. Offiliate Sp z 0.0.
AdvFinance B 70%

= Sp zo.o.
100% Iweii Online
=4 Solutions LLC
100%

Xantus S.A Claire Multimedia
= o - Int S.A.
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1.2 Spotki Grupy Kapitatowej Grupa SMT S.A. objete konsolidacja metoda petng na dzier 31.12.2012 r.

Spotki podlegajgce konsolidacji metoda petng Udziat w kapitale (%)
Lemon Sky Sp. z 0.0. S.K.A. 90,00
SMT Software Sp. z 0.0.* 89,99
Codemedia S.A.* 99,51
ADV Finance Sp. z o.0. 100,00
Xantus S.A. 50,00
Trade Tracker Poland sp. z 0. 0. 49,76
Nilaya Sp. z 0. 0. 89,99

* Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta w dniu 10 grudnia 2012 roku podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu akcyjnego z kwoty
700 000 zt do kwoty 1 067 278 zt w drodze emisji 3 672 780 akcji serii D w zamian za akcje aportowe spoétek zaleznych: SMT Software S.A.
oraz Codemedia S.A.

W dniu 21 lutego 2013 Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego zarejestrowat podwyiszenie
kapitatu Emitenta.

W efekcie tych zdarzen Emitent zwiekszyt swoj udziat w kapitale akcyjnym SMT Software S.A. z 51,23% do 89,99% a Codemedia S.A. z
79,09% do 99,51%. Docelowo Emitent bedzie dgzyt do uzyskania 100% udziatow w kapitatach akcyjnych tych Spoétek.
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13 Spotki konsolidowane wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej Grupa SMT S.A. — stan posiadania Emitenta na dzien 31 grudnia

2012r.

% posiadanego PLN wartos¢ llo$é udziatéw/akcji

Spotka Zaleine kapitatu udziatéw/akcji w cenie PLN wartos¢ bilansowa posiadanych przez
zaktadowego nabycia udziatéw/akcji Spotke

Lemon Sky sp. z 0.0. S.K.A. 90,00 855 000 855 000 180
ADV Finance sp. z 0.0. 100,00 50 000 50 000 100
Codemedia S.A 99,51 15237 969 47 024 949 1669 189
SMT Software S.A. 89,99 32937025 64 980 952 4832028
Xantus S.A. 50,00 3 000 000 3 000 000 300 000

1.4 Informacje ogdlne o Emitencie i Spotkach z Grupy Kapitatowej Grupa SMT S.A.
Grupa SMT S.A.
siedziba: 81-368 Gdynia ul. Swietojariska 9/4

Przedmiot dziatalnosci:
Grupa Kapitatowa Emitenta to grupa firm dziatajgcych w trzech dynamicznie rozwijajgcych sie obszarach: komunikacji cyfrowe;j,
innowacyjnych technologii oraz e-commerce (outsourcing sprzedazy on-line).

W ramach komunikacji cyfrowej Grupa Kapitatowa Emitenta Swiadczy peten zakres ustug:

. strategia/kreacja/implementacja we wszystkich kanatach komunikacji marketingowej,
. zakup mediow cyfrowych oraz tradycyjnych,

. wyspecjalizowane ustugi marketingu w wyszukiwarkach internetowych,
. pozyskiwanie oraz monetyzacja baz danych — tj. przeksztatcania baz danych klientéw w strumienie pieniezne,
. tworzenie rozbudowanych narzedzi marketingu internetowego oraz mobilnego,

. tworzenie animacji 3D na potrzeby reklam telewizyjnych oraz produkcja efektéw specjalnych do filméw fabularnych i
dokumentalnych.

Za $wiadczenie ustug w obszarze komunikacji cyfrowej odpowiedzialne sg nastepujace spoétki z Grupy Kapitatowej Emitenta:

. Lemon Sky sp.z 0.0. S.K.A.
. Codemedia S.A.
. Xantus S.A.

Kompetencje Grupy Kapitatowej Emitenta w obszarze innowacyjnych technologii obejmuja:

e aplikacje dedykowane — realizacja aplikacji dopasowanych do specyficznych wymagan klientéw (rozwigzania ,,pod klucz”),

e outsourcing — delegowanie kadry IT — wsparcie realizowanych projektéw na rzecz klientow,

* rozwigzania mobilne — tworzenie wyspecjalizowanego oprogramowania na urzadzenia przenosne (gtéwnie telefony komérkowe —
smartfony),

e portale webowe — ustugi zwigzane z wdrazaniem korporacyjnych aplikacji internetowych i portali intranetowych oraz
przeprowadzaniem testéw uzytecznosci,

e systemy GIS — przetwarzanie danych mapowych (ptaskich i przestrzennych),

¢ ustugi telemedyczne skierowane do osdb starszych.
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Emitent swiadczy ustugi w segmencie innowacyjnych technologii poprzez spdotke SMT Software S.A. oraz jej spétki zalezne: Traffic Info sp. z
0.0. oraz iAlbatros S.A., MobiCare sp. z 0.0.

Dziatalno$¢ w obszarze e-commerce opiera sie na wsparciu sprzedazy przez internet poprzez:
* tworzenie strategii sprzedazowych on-line,
¢ realizacje programow sprzedazowych w Internecie w oparciu o success-fee,
¢ wifasne unikatowe system afiliacyjny 2.0 — pierwsze tego typu narzedzie na Swiecie.

Dziatalnos¢ w obszarze e-commerce realizowana byta przez Emitenta poprzez Spotke Iweii S.A., ktéra w grudniu 2012 zostata wchtonieta
przez Codemedia S.A. a wypracowane przez nig technologie i kompetencje bedg dalej rozwijane i wykorzystywane przez Codemedia S.A.

Sktad Zarzadu:

Konrad Pankiewicz — Prezes Zarzadu

Adam Kuszyk — Wiceprezes Zarzadu

Sebastian tekawa — Wiceprezes Zarzadu od dnia 21 marca 2013 r.
Szymon Pura — Wiceprezes Zarzadu od dnia 21 marca 2013 r.
Kamila Karpiniska — Cztonek Zarzadu do dnia 21 marca 2013 r.

Sktad Rady Nadzorczej:

Rafat Jelonek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej od dnia 22 czerwca 2012 r.
Mariusz Sokotowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej do dnia 15 czerwca 2012 r.
Piotr Sulima — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Jakub Bartkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Przemystaw Kruszynski — Cztonek Rady Nadzorczej

Jakub Deryng-Dymitrowicz — Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 22 czerwca 2012 r.
Stawomir Kalicki — Cztonek Rady Nadzorczej do dnia 15 czerwca 2012 r.

Sebastian tekawa — ukonczyt Politechnike Wroctawska na wydziale Informatyki i Zarzadzania, a w 2010 z okazji 100-lecia Politechniki zostat
uznany jednym z 6 najbardziej zastuzonych absolwentéw uczelni. Doswiadczenie w branzy technologicznej zdobywat pracujac w pionach IT
firm - Pyton Software (2002, stanowisko: projektant - programista) oraz Lukas Bank SA, (2002 — 2006, stanowiska: projektant - programista,
analityk). Jest prezesem i wspdtzatozycielem spotki SMT Software SA. Pod jego nadzorem SMT Software rozwineta sie od jednoosobowe;j
dziatalnos$ci gospodarczej do spotki publicznej notowanej na rynku papieréw wartosciowych, wygrywajgacej znaczace przetargi IT w Polsce.
W spétce odpowiedzialny jest za strategie rozwoju, sprzedaz, oraz dziatalno$¢ na rynkach miedzynarodowych. Brat udziat w wielu
projektach i przedsiewzieciach biznesowych realizowanych miedzy innymi dla takich firm jak Credit Agricole, Microsoft oraz Credit Suisse.

Szymon Pura — Absolwent Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie na kierunku Metody llosciowe oraz Podyplomowego Studium
Zarzgdzania Projektami na tej samej uczelni. Doswiadczenie zawodowe zdobywat gtéwnie w firmach doradczych Andersen Business
Consulting (lata 2002-2005, stanowiska: konsultant, starszy konsultant, doswiadczony starszy konsultant) oraz Deloitte Business Consulting
(lata 2005-2006, stanowisko: senior consultant), pracujac dla duzych klientéw m.in. z branzy telekomunikacyjnej i ubezpieczeniowej,
realizujgc projekty z pogranicza doradztwa biznesowego i projektowania, realizacji oraz wdrazania aplikacji biznesowych. Posiada
certyfikaty z zakresu zarzadzania projektami - PMP, Prince 2, CompTIA Project +, ITIL oraz certyfikaty techniczne Microsoft — MCDBA,
MCSD, MCAD. Szymon Pura jest cztonkiem zarzadu i wspdtzatozycielem spotki SMT Software S.A.

Rafat Jelonek — absolwent Akademii Ekonomicznej w Katowicach wydziatu Zarzadzanie i Marketing; legitymuje sie dyplomem magistra
ekonomii o specjalnosci marketing i zarzadzanie. Z marketingiem, organizacjq i zarzagdzaniem projektami B2B, B2C zwigzany od 1996 roku,
w Tesco Polska Sp. z 0.0. do 2005 roku, nastepnie w Agencji Reklamowej ABC4Brands (2006 — 2010) jako zarzadzajgcy dziatem Client
Service i New Business, od 2010 do roku 2011 zwigzany z Media Marketing Distribution (spdtka celowa Cyfrowego Polsatu) gdzie jako
Dyrektor Marketingu odpowiadat za przygotowanie, koordynacje i realizacje projektow strategicznych. Obecnie Swiadczy ustugi w zakresie
doradztwa dla firm z branzy reklamowo — marketingowych oraz sprawuje funkcje nadzorczg dla spétek zaleznych do Agencji Reklamowej
Czart Sp.zo.0.

Jakub Deryng — Dymitrowicz — absolwent Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu — tytut magistra ekonomii, studiéw MBA Helsinki
School of Economics — tytut Masters of Business Administration. Cztonek prestizowego Chartered Institute of Marketing, stuchacz programu
Postgraduate Diploma in Marketing. Aktywny zawodowo juz od czaséw studenckich - dyrektor ds. marketingu Fundacji Samorzadu
Studentéw ,Oskar”. Wiceprezes Agencji Interaktywnej Internet Center Polska, Prezes Rady Nadzorczej Quart SA obecnej na NC. Od 2007
roku jako wiceprezes Agencji Reklamowej CzZART odpowiedzialny za development spotki. Posiada doswiadczenie w produkcji reklamowej
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(ATL, BTL), ugruntowane podczas realizacji kampanii dla klientdéw z branzy turystycznej, farmaceutycznej, telekomunikacyjnej, paliwowe;j i

Spoétki Zaleine:

SMT Software S.A.
Siedziba: ul. Marszatka J6zefa Pitsudskiego 13, 50-048 Wroctaw

Przedmiot dziatalnosci: spdtka technologiczna $wiadczgca ustugi programistyczne i outsourcingowe oraz prowadzgca rozwdj wtasnych
dedykowanych systeméw i serwiséw (dla branzy logistycznej i leasingowej).

Sktad Zarzadu:

Sebastian tekawa — Prezes Zarzadu

Szymon Pura — Cztonek Zarzadu

Emilian Pétrolnik — Cztonek Zarzadu do dnia 29.11.2012 r.

Sktad Rady Nadzorczej:

Konrad Pankiewicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Michat Ogierman - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Stawomir Nowak - Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Fratczak - Cztonek Rady Nadzorczej

Adam Kuszyk - Cztonek Rady Nadzorczej

Codemedia S.A.
Siedziba: 02-729 Warszawa ul. Rolna 175B

Przedmiot dziatalnosci: agencja mediéw interaktywnych, w strukturze tej spétki funkcjonuje marka ThinkOpen obejmujgca swiadczenie
ustug w obszarze marketingu interaktywnego, w szczegdlnosci e-mail marketingu wykorzystywanego w procesach sprzedazy, komunikacji z
klientami, budowie lojalnosci oraz promocji produktéw i ustug.

Sktad Zarzadu:

Piotr Bierko — Prezes Zarzadu od 18.05.2012 r.
Stawomir Kornicki — Prezes Zarzadu do 18.05.2012 r.
tucja Gdala — Wiceprezes Zarzadu

Anna Gruszka — Cztonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej:

Stawomir Kornicki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej od 17.05.2012 r.

Grzegorz Raczkowski — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej do 15.05.2012 r.
Renata Kornicka — Cztonek Rady Nadzorczej do 15.05.2012 r.

Kamila Karpinska — Cztonek Rady Nadzorczej

Adam Kuszyk — Cztonek Rady Nadzorczej

Konrad Pankiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej od 17.05.2012 r.

Robert Wist — Cztonek Rady Nadzorczej od 17.05.2012 r.

Lemon Sky Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.
Siedziba: ul. Krakowska 88a, 50-427 Wroctaw

Przedmiot dziatalnosci: agencja cyfrowa; w strukturze tej spoétki dziata wyspecjalizowana marka Weblocus, zwigzana z marketingiem w
wyszukiwarkach internetowych.

Sktad Zarzadu:
Magdalena Surowiec — Prezes Zarzadu

Beata Turlejska-Zduniczyk — Wiceprezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej:
Spétka nie posiada Rady Nadzorczej.

Xantus S.A.
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Siedziba: ul. Dgbrowskiego 55, 02-561 Warszawa

Przedmiot dziatalnosci: spotka specjalizuje sie w produkcji seriali animowanych, reklam telewizyjnych, komputerowych efektow
specjalnych (VFX) oraz rozwigzaniach typu motion design. Xantus oferuje takze wykorzystanie unikalnych technologii informatycznych w
reklamie, zaawansowanych projektach multimedialnych i produkcjach filmowych.

Sktad Zarzadu:
Konrad Pankiewicz — Prezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej:

Kruszynski Przemystaw Jakub - Cztonek Rady Nadzorczej
Dziedzic Rafat - Cztonek Rady Nadzorczej

Kuszyk Adam - Cztonek Rady Nadzorczej

Chmielewski Pawet - Cztonek Rady Nadzorczej

ADV Finance Sp. z 0.0.
Siedziba: ul. Swietojariska 9/4, 81-368 Gdynia

Przedmiot dziatalnosci: spdtka powotana w celu zwiekszenia efektywnosci obstugi finansowo-ksiegowej wszystkich spotek z Grupy
Kapitatowej Emitenta.

Sktad Zarzadu:
Agnieszka Przybyt — Prezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej:

Kamila Karpiriska — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Konrad Pankiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej
Mariusz Sokotowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Traffic Info Sp. z o.0.
Siedziba: ul. Marszatka J6zefa Pitsudskiego, nr 13, 50-048 Wroctaw

Przedmiot dziatalnosci: spdtka ustugowa, odpowiedzialna za prowadzenie serwisu internetowego udostepniajgcego aktualng sytuacje o
ruchu drogowym.

Sktad Zarzadu:
Tomasz Fratczak — Prezes Zarzadu
Szymon Pura — Cztonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej:
Spétka nie posiada Rady Nadzorczej.

MobiCare S.A.
Siedziba: ul Jutrzenki 183, 02-231 Warszawa

Emitent posiada 49,49 % w kapitale zaktadowym Spotki

Przedmiot dziatalnosci: spdtka Swiadczaca ustugi telemonitoringu i teleopieki medycznej w oparciu o technologie GPS, telefony
komérkowe i dedykowane call center bazujac na zmodernizowanej wersji systemu SATIS.

Sktad Zarzadu:
Szymon Pura — Prezes Zarzadu
Daniel Kaczmarek — Wiceprezes Zarzagdu

Sktad Rady Nadzorczej:

Adam Kuszyk — Cztonek Rady Nadzorczej
Wojciech Bodnarus — Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Fraczak — Cztonek Rady Nadzorczej
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Tomasz Krzesniak — Cztonek Rady Nadzorczej

TradeTracker Poland sp. z 0. o.
Siedziba: 02-729 Warszawa ul. Rolna 175B

Emitent posiada 49,76% w kapitale zaktadowym Spétki.
Przedmiot dziatalnosci: spotka tworzy sie¢ afiliacyjna.

Sktad Zarzadu:
Justyna Spytek - Prezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej:
Spotka nie posiada Rady Nadzorczej.

iAlbatros S.A.
Siedziba: Jutrzenki 183, 02-231 Warszawa

Emitent posiada 50,05% w kapitale zaktadowym Spétki

Przedmiot dziatalnosci: spo6tka ustugowa, odpowiedzialna za uruchomienie innowacyjnego, dostepnego przez Internet serwisu dla
korporacji i biur podrézy, ktéry w sposéb kosztowo efektywny pozwala¢ bedzie na organizowanie podrézy stuzbowych, a w szczegdlnosci
dokonywanie rezerwacji hotelowych.

Sktad Zarzadu:
Moncef Khanfir — Prezes Zarzadu
Szymon Pura — Cztonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej:

Tomasz Fratczak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wojciech Bodnarus — Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Krzesniak — Cztonek Rady Nadzorczej

Viala Thibaud — Cztonek Rady Nadzorczej

Trade Marketing Poland sp. z 0. o.
Siedziba: 02-729 Warszawa ul. Rolna 175B

Emitent posiada 99,51% w kapitale zaktadowym Spétki

Przedmiot dziatalnosci: Spotka oferujgca ustugi trade marketingu bezposrednio wspierajgce sprzedaz produktéw w sieci sprzedazy retail
oraz ecommerce.

Sktad Zarzadu:
Arkadiusz Biatek- Prezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej:
Spotka nie posiada Rady Nadzorczej.

Offiliate Sp z 0. o.
Siedziba: 02-635 Warszawa ul. Balonowa 8

Emitent posiada 69,66% w kapitale zaktadowym Spétki
Przedmiot dziatalnosci: Spotka oferujgca outsourcing sprzedazy oraz wsparcie sprzedazy w kanatach tradycyjnych.
Sktad Zarzadu:

Agnieszka Stelmaszyk— Prezes Zarzadu
tucja Gdala — Cztonek Zarzadu
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Sktad Rady Nadzorczej:
Spotka nie posiada Rady Nadzorczej.

CodeArch S.A.
Siedziba: ul. Handlowa 6G, 15-399 Biatystok

Emitent posiada 89,99 % w kapitale zaktadowym Spofki.

Przedmiot dziatalnosci: Spotka swiadczy ustugi outsourcingu infrastrukturalnego IT administracja serwerami i sieciami, helpdesk) oraz
zajmuje sie dystrybucja sprzetu komputerowego.

Sktad Zarzadu:
Robert Strzelecki — Prezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej:
Tomasz Krzesniak — Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Fratczak — Cztonek Rady Nadzorczej
Wojciech Bodnarus — Cztonek Rady Nadzorczej

Nilaya sp. z 0.0.
Siedziba: ul. Jutrzenki 183, 02-231 Warszawa

Emitent posiada 89,99 % w kapitale zaktadowym Spétki.
Przedmiot dziatalnosci: Spoétka, do ktérej SMT Software wniosto aportem udziaty spétki zaleznej Ungava sp. z 0.0., gdzie wczesniej wniosta
aportem zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa oraz prawo ochronne znakéw tow. st-graf. SMT oraz SATIS. Kapitat zaktadowy sp6tki wynosi

26 056 000,00 PLN. SMT Software posiada 100% akcji sp6tki Nilaya Sp. z o.0.

Sktad Zarzadu:
Wojciech Bodnarus — Prezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej:
Spotka nie posiada Rady Nadzorczej.

Recrutia Sp. z 0.0.
Siedziba: ul. Pitsudskiego 13, 50-048 Wroctaw

Emitent posiada 89,99 % w kapitale zaktadowym Spoétki.
Przedmiot dziatalnosci: Spdtka swiadczy ustugi pozyskiwania specjalistow IT oraz outsourcingu procesu rekrutacji.

Sktad Zarzadu:
Sebastian tekawa — Prezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej:
Spotka nie posiada Rady Nadzorczej.

Iweii Online Solutions Limited
Siedziba: 37 Fitzwilliam Place Dublin 2 Irland

Emitent posiada 99,51 % w kapitale zaktadowym Spoéfki.

Przedmiot dziatalnosci: spdtka utworzona w ramach planu ekspansji zagranicznej lweii.com oraz w zwigzku z zastosowanym modelem
operacyjnym serwisu internetowego ,,poznajomosci.pl”.

Sktad Zarzadu:

Renata Kornicka - Managing Director
Matgorzata Gromadzinska - Director
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Sktad Rady Nadzorczej:
Spotka nie posiada Rady Nadzorczej.

IAlbatros SAS
Siedziba: Centre d’Affaires La Boursidiere (BP 140), 92357 Le Plessis-Robinson, Francja

Emitent posiada 50,05% w kapitale zaktadowym Spaotki.
Przedmiot dziatalnosci: spdtka ustugowa, odpowiedzialna za uruchomienie innowacyjnego, dostepnego przez Internet serwisu dla
korporacji i biur podrézy, ktéry w sposob kosztowo efektywny pozwala¢ bedzie na organizowanie podrézy stuzbowych, a w szczegdInosci

dokonywanie rezerwacji hotelowych.

Sktad Zarzadu:
Moncef Khanfir — Prezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej:
Spotka nie posiada Rady Nadzorczej.

Ungava sp. z 0.0.
Siedziba: ul. Jutrzenki 183; 02-231 Warszawa

Emitent posiada 89,99% w kapitale zaktadowym Spoéfki.
Przedmiot dziatalnosci: spotka ustugowa.

Sktad Zarzadu:
Wojciech Bodnaru$ — Prezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej:
Spotka nie posiada Rady Nadzorczej.

Spotki Stowarzyszone

Claire Multimedia International S.A.
Siedziba: 53-609 Wroctaw ul. Fabryczna 19

Emitent posiada 25 % w kapitale zaktadowym Spotki

Przedmiot dziatalnosci: spodtka zajmuje sie produkcja contentu edukacyjnego dla dzieci i mtodziezy. W ofercie spétki znajdujg sie produkcje
video przeznaczone do nauki angielskiego.

Sktad Zarzadu:
Waldemar Miksa — Prezes Zarzadu
Artur Gniadek — Wiceprezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej:

Jakub Deryng-Dymitrowicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Claire Selby — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Zbigniew Fornal — Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Dusinski — Cztonek Rady Nadzorczej

NOBO Solutions S.A.
Siedziba: ul. Pitsudskiego 13, 50-048 Wroctaw

Emitent posiada 22,50% w kapitale zaktadowym Emitenta.

Przedmiot dziatalnosci: Spodtka oferuje ustugi badawczo-rozwojowych i doradczych w oparciu o analizy numeryczne z wykorzystaniem
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metody elementdéw skoriczonych (MES), oceny wytezenia i zywotnosci konstrukcji, projektowanie rurociggéw i zbiornikdéw cisnieniowych,
oprogramowanie inzynierskie.

Sktad Zarzadu:
Roman Fratczak — Prezes Zarzadu
Aleksander Przygoda — Wiceprezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej:

Natalia teska Twardawa — Cztonek Rady Nadzorczej
Szymon Pura — Cztonek Rady Nadzorczej

Adam Kuszyk — Cztonek Rady Nadzorczej

tukasz Maciejewski — Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Czaplinski — Cztonek Rady Nadzorczej

SMT Software Nederland B.V.
Siedziba: Zonnebaan 45, 3542 EB Utrecht Hollandia

Emitent posiada 36,00% w kapitale zaktadowym Emitenta.

Przedmiot dziatalnosci: spétka technologiczna $wiadczaca ustugi programistyczne i outsourcingowe oraz prowadzaca rozwdj wiasnych
dedykowanych systemow i serwiséw (dla branzy logistycznej i leasingowej).

Sktad Zarzadu:
Michat Ogierman — Prezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej:
Spotka nie posiada Rady Nadzorczej.

2 Zmiany kapitatu zaktadowego Emitenta.

10.12.2012 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta podjeto uchwale w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez
emisje akcji w trybie subskrypcji prywatnej z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru. Podwyziszenie kapitatu
zaktadowego nastgpito z kwoty 700 000 zt do kwoty 1 067 278 zt to jest o kwote 367 278 zt w drodze emisji 3 672 780 akcji zwyktych
imiennych serii D o wartosci nominalnej 0,1 zt kazda akcja, kolejne podniesienie kapitatu do kwoty 1 130 832,30 zt nastgpito w drodze
emisji 635 543 (stownie: szesciuset trzydziesci pieciu tysiecy pieciuset czterdziestu trzech) akcji zwyktych imiennych serii E o wartosci
nominalnej 0,1 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.

Na dziert 31.12.2012 r. nie nastgpita rejestracja powyzszego podwyzszenia kapitatu podstawowego Emitenta przez Krajowy Rejestr Sagdowy.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta w dniu 10 grudnia 2012 roku podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu akcyjnego z kwoty
700 000 zt do kwoty 1 067 278 zt w drodze emisji 3 672 780 akcji serii D w zamian za akcje aportowe spétek zaleznych: SMT Software S.A.
oraz Codemedia S.A

21.02.2013 - na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego Gdansk-Pétnoc VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia
21 lutego 2013 roku zarejestrowane zostato podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta z kwoty 700 000 zt (stownie: siedemset tysiecy
ztotych) do kwoty 1 067 278 zt (stownie: jeden milion szes¢dziesiat siedem tysiecy dwiescie siedemdziesigt osiem ztotych) w drodze emisji 3
672 780 (stownie: trzy miliony sze$¢set siedemdziesigt dwa tysigce siedemset osiemdziesigt) akcji zwyktych imiennych serii D o wartosci
nominalnej 0,1 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda oraz zmiany w Statucie Emitenta wynikajgce z Uchwat nr 10, 13 oraz 14 podjetych
podczas obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zwotanego na dzien 10 grudnia 2012 roku, o ktérych podjeciu, po
uprzednich przerwach w obradach, Emitent poinformowat w raporcie biezgcym nr 57/2012 z dnia 11 grudnia 2012 roku. Ogdlna liczba
gtosow wynikajaca ze wszystkich akcji wyemitowanych przez Emitenta po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji akcji serii D wynosi obecnie 10 672 780 (stownie: dziesie¢ milionéw szes$éset siedemdziesigt dwa tysigce siedemset osiemdziesiat).
Akcje nowej emisji przeznaczone s3 do wydania dla dotychczasowych akcjonariuszy SMT Software S.A. oraz Codemedia S.A. w zamian za
przekazane akcje tych spotek.
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Ponadto Sad zarejestrowat réwniez zmiane firmy Emitenta ze spdtka Grupa ADV Spétka Akcyjna na Grupa SMT Spétka Akcyjna.

26.03.2013 - na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego Gdansk-Pétnoc VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia
26 marca 2013 roku zarejestrowane zostato podwyiszenie kapitatu zaktadowego Emitenta z kwoty 1 067 278 zt (stownie: jeden milion
szes$édziesigt siedem tysiecy dwiescie siedemdziesigt osiem ztotych) do kwoty 1 130 832,30 zt w drodze emisji 635 543 (stownie: szesciuset
trzydziesci pieciu tysiecy pieciuset czterdziestu trzech) akcji zwyktych imiennych serii E o wartosci nominalnej 0,1 zt (stownie: dziesie¢
groszy) kazda.

3 Emisje papieréw wartosciowych Emitenta.

W okresie 01.12.2012- 31.12.2012. Emitent nie przeprowadzat oferty publicznej.

4 Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta i jego Grupa Kapitatowa.

W okresie 01.01.2011 —31.12.2011 nie wystgpity zmiany.

5 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi.

Umowy z jednostkami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych, stosowanych przez Grupe lub jednostke powigzana takze dla
innych odbiorcéw lub dostawcéw. Poza pozyczkami, transakcje te stanowig przede wszystkim ustugi majace charakter podwykonawstwa
do $wiadczonych przez podmioty ustug dla klientow zewnetrznych.

Nastepujgca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezgcy i poprzedni rok obrotowy.

Sprzedaz na Zobowiazania

Zakupy od Naleznosci od . ) X 3
) . rzecz L, L, Pozyczki wobec Pozyczki
Podmiot powigzany L, podmiotéw podmiotéw i L,
podmiotéw . . udzielone podmiotéw otrzymane
. powiazanych powigzanych .
powigzanych powigzanych
31.12.2012
Jednostki powigzana kapitatowo:
SMT Software Nederlands B.V. 0 0 0 33 30 0
Iweii Online Solutions 0 0 0 22 0 0
iAlbatros S.A. 1487 16 872 564 3 0
Ungava Sp. z 0.0. 1 0 0 28 82 0
Trade Marketing Sp. z 0.0. 38 6 34 170 4 0
CMIS.A. 690 0 228 302 0 0
Recrutia Sp. z 0.0. 0 0 19 0 0 0
Attorn S.A. 0 0 6 0 0 0
Traffic Info Sp. z 0.0. 31 5 29 435 18 0
MobiCare S.A. 12 79 642 10 5 0
Codearch S.A. 18 739 51 0 0 0

Jednostki powigzane osobowo:
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Grupa SMT S.A. za rok zakoriczony 31

grudnia 2012 r. (wszystkie dane przedstawiono w tys. PLN, chyba ze zaznaczono inaczej)

Nuon.pl Sp. z 0.0. 15 0 23 243 11 0
Sinteg Sp. z 0.0. 0 0 0 0 0 0
Bachmat Sp. z 0.0. 0 0 0 0 0 0
PB1 Piotr Biertko 0 190 0 0 0 0
Doneva Sp. z o0.0. 27 0 8 339 0 0
Softrada Sp. z 0.0. 13 1 2 367 0 0
Pluma Sp. z 0.0. 14 3 12 329 14 0
Onemaker Solutions Ltd 0 2299 0 0 0 0
Kancelaria Finansowa A.Kuszyk 0 204 2 0 0 0
SKILLS Pankiewicz Adriana 0 182 0 0 0 0

Sprzedaz na Zakupy od Naleznocci od ' . Zobowiazania ' .

Podmiot powigzany rze.cz ; podmiotéw podmiotéw Po?yczkl wol.)ec' Pozyczki
pod.mlotow powiazanych powiazanych udzielone pod.mlotow otrzymane
powigzanych powigzanych
31.12.2011

Jednostki powigzana kapitatowo:
lweii.com Sp. z 0.0. 1384 987 1745 564 1160 0
SMT Software Nederlands B.V. 1590 0 0 0 30 0
iAlbatros S.A. 1925 320 688 486 1 0
Trade Tracker Sp. z 0.0. 138 613 160 26 323 0
Trade Marketing Sp. z 0.0. 0 0 0 0 0 0
CMIS.A. 574 0 38 0 0 0
Traffic Info Sp. z 0.0. 27 15 9 631 12 0
MobiCare S.A. 535 0 654 0 0 0
Jednostki powigzane osobowo:
Nuon.pl Sp. z 0.0. 13 9 5 241 11 0
MojRachunek.pl Sp. z 0.0. 8 55 4 165 2 0
Szymon Pura 0 63 0 0 1 0
Stawomir Nowak 0 94 0 0 1 0
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Tomasz Fratczak 0 353 0 0 47 0
SMT Sebastian tekawa 0 110 0 0 35 0
PB1 Piotr Biertko 0 612 0 0 0 0
Adapt Sp. z0.0. 0 60 0 418 26 0
Doneva Sp. z o0.0. 23 12 20 543 15 0
Softrada Sp. z 0.0. 15 0 5 880 0 0
Pluma Sp. z 0.0. 16 12 2 784 14 0
Stawomir Matul 0 86 0 0 157 0

6 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publiczne;j.

Nie wystgpity.

7 Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku nie wystgpit wykup ani sptaty zaréwno dtuznych jak i kapitatowych papierow
wartosciowych. W biezgcym okresie naliczono odsetki od wyemitowanych w latach poprzednich obligacji i odniesiono je w koszty na taczna
kwote 1.054 tys. zt. Do dnia 31.12.2012 uregulowano odsetki od obligacji w kwocie 983 tys. zt.

8 Wyptacone dywidendy.
Nie wystapity.

9 Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia
lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci.

Potaczenia jednostek gospodarczych za okres 01.01.2012 - 31.12.2012

Procent Wartos¢ godziwa Nadwyzka udziatu
Dat przejetych Koszt potaczenia aktywow netto jednostki przejmujacej
ata
Wyszczegdlnienie L. instrumentow jednostek jednostki przejmowanej w wartosci godziwej
przejecia . . .
kapitatowych z gospodarczych przypadajaca na aktywow netto nad
prawem gtosu jednostke przejmujaca kosztem potaczenia
Trade Tracker Poland Sp. z
0.0. 01.01.2012 50% 50 -191 241
lweii S.A. 19.10.2012 87% 5208 737 4471
Wartos¢ ogétem X X 5258 546 4712

Wartos¢ firmy powstata w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych zostata przyporzadkowana do nastepujacych osrodkéw
generujacych srodki pieniezne, bedacych elementami istniejgcych juz segmentdw:

. osrodek Trade Tracker — komunikacja zintegrowana

. osrodek Iweii — komunikacja zintegrowana
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Z dniem 1 stycznia 2012 konsolidacja metoda petng objeta zostata spoétka Trade Tracker Poland
Sp. z 0.0. Spdtka Trade Tracker Poland jest w 50% wtasnoscig spétki Codemedia S.A., zaleznej od Grupa SMT S.A. Ponizej zaprezentowane
zostaty informacje liczbowe dotyczace tego potgczenia:

Koszt potaczenia wynidst 50 tys. zt zaptacony gotowka, co stanowi wartos¢ 1000 nowych udziatdéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy.

Kwoty ujete na dzien przejecia z tytutu aktywow i zobowigzan oraz zobowigzan warunkowych ksztattowaty sie nastepujaco:

Aktywa trwate - Rezerwy -
Aktywa obrotowe 583 tys. zt Zobowigzania dtugoterminowe -
zapasy -
naleznosci krétkoterminowe 563 tys. zt Zobowigzania krotkoterminowe 774 tys. zt
inwestycje krotkoterminowe 20 tys. zt
inne -

Wartosc firmy, co do ktdrej oczekuje sie, ze dla celéw podatkowych bedzie stanowic¢ koszt uzyskania przychodu nie wystepuje.

Kwota przychodu jednostki przejmowanej od dnia przejecia, uwzglednione w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw za
okres sprawozdawczy wynosi 3.530 tys. zt i ze wzgledu na fakt, iz potaczenie nastgpito z dniem 1.01.2012 to jest to kwota zgodna z
przychodami za caty okres sprawozdawczy.

Kwota straty jednostki przejmowanej od dnia przejecia, uwzglednione w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw za okres
sprawozdawczy wynosi 4 tys. zt i ze wzgledu na fakt, iz potgczenie nastapito z dniem 1.01.2012 to jest to kwota zgodna z przychodami za
caty okres sprawozdawczy.

Z dniem 19 pazdziernika 2012 Grupa objeta kontrolg spétke lweii S.A. Ponizej zaprezentowane zostaty informacje liczbowe dotyczace tego
potaczenia:

Koszt potfaczenia wynidst 5.208 tys. zt. Na te kwote sktadata sie cena nabycia akcji w tacznej kwocie 4.156 tys. zt oraz zysk z taczenia
jednostek etapami, ktéry wynidst 1.052 tys. zt i prezentowany jest w pozostatych przychodach finansowych skonsolidowanego rachunku
zyskoéw i strat. Na kwote 4.156 tys. zt sktadaty sie:

gotéwka w kwocie 2.593 tys. zt

naleznosci krétkoterminowe o wartosci godziwej w kwocie 1.563 tys.

Kwoty ujete na dzien przejecia z tytutu aktywoéw i zobowigzan oraz zobowigzan warunkowych ksztattowaty sie nastepujgco:

Aktywa trwate 515 tys. zt Rezerwy -
- wartosci niematerialne 485 tys. zt Zobowigzania dtugoterminowe -
- $rodki trwate 10 tys. zt
- aktywa finansowe 20 tys. zt
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Aktywa obrotowe 279 tys. zt Zobowigzania krétkoterminowe 20 tys. zt
— naleznosci krotkoterminowe 202 tys. zt Rozliczenia miedzyokresowe 101 tys. zt
— inwestycje krétkoterminowe 33 tys. zt
—inne 44 tys. 74

Spotka lweii S.A. stata sie w trakcie roku 2012 w 87% wtasnoscig Grupy SMT S.A., a nastepnie akcje w tej spotce zostaty zbyte do Codemedia
S.A. (spotki zaleznej od Grupy SMT), gdzie przeprowadzony zostat proces potaczenia tych spotek, gdzie Iweii S.A. byto spdtka przejmowana.

Wartosc firmy, co do ktdrej oczekuje sie, ze dla celéw podatkowych bedzie stanowic¢ koszt uzyskania przychodu nie wystepuje.

Potgczenie realizowane byto w tym przypadku etapami, z czym wigzaty sie nastepujace wartosci:

wartos$¢ godziwa na dzien przejecia udziatu kapitatowego w jednostce przejmowanej nalezacego do jednostki przejmujgcej tuz przed dniem
przejecia wyniosta 1.802 tys. zt kwota zysku ujeta w przychodach finansowych na skutek przeszacowania do wartosci godziwej udziatu
kapitatowego w jednostce przejmowanej nalezgcego do jednostki przejmujacej przed potgczeniem jednostek wyniosta 1.052 tys. zt.

Kwota przychodu jednostki przejmowanej od dnia przejecia, uwzglednione w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw za
okres sprawozdawczy wynosi 7 tys. zt, a gdyby datg przejecia byt poczatek okresu sprawozdawczego Grupy Kapitatowej kwota przychody
wyniostaby 157 tys.  Kwota straty jednostki przejmowanej od dnia przejecia, uwzglednione w skonsolidowanym sprawozdaniu z
catkowitych dochoddéw za okres sprawozdawczy wynosi 63 tys. zt, a gdyby datg przejecia byt poczatek okresu sprawozdawczego Grupy
Kapitatowe] kwota straty wyniostaby 510 tys.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta w dniu 10 grudnia 2012 roku podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu akcyjnego z kwoty
700 000 zt do kwoty 1 067 278 zt w drodze emisji 3 672 780 akcji serii D w zamian za akcje aportowe spétek zaleznych: SMT Software S.A.
oraz Codemedia S.A.

Zgodnie z uzasadnieniem Zarzadu Emitenta ,,Nadrzednym celem emisji akcji serii D pod aport akcji Codemedia S.A. oraz SMT Software S.A.
jest 100% konsolidacja wynikdw mniejszosci najbardziej dochodowych bizneséw Spétki. Jednoczesnie zaréwno Codemedia S.A. jak i SMT
Software S.A. s3 spdtkami zaleznymi charakteryzujacych sie najwieksza dynamika wzrostu przychoddw i EBITDA sposréd wszystkich
podmiotow w grupie kapitatowej Spotki.

W ocenie Zarzadu Spétki popartej opiniami Zarzaddw Spoétek zaleznych Codemedia S.A. i SMT Software S.A. planowane dziatanie przetozy
sie na synergie kosztowg, lepszg i bardziej efektywng obstuge w obszarze proceséw wsparcia dla biznesu. W znacznej mierze wptynie to
rowniez na jeszcze szybszy wzrost przychoddw i EBITDA w segmentach technologii, medidow i e-commerce, co powinno przetozy¢ sie na
wzrost skonsolidowanego EPS Spotki. W opinii Zarzadu efektem planowanego dziatania bedzie wzrost przychoddw Spétki z segmentu e-
commerce poprzez wygenerowanie korzysci wynikajgcych ze skrzyzowania kompetencji i doswiadczen w obszarze mediéw i technologii.”

W dniu 21 lutego 2013 Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego zarejestrowat podwyzszenie
kapitatu Emitenta.

W efekcie tych zdarzer Emitent zwiekszyt swoéj udziat w kapitale akcyjnym SMT Software S.A. z 51,23% do 89,99% a Codemedia z 79,09% do
99,95%. Docelowo Emitent bedzie dazyt do uzyska¢ 100% udziatow w kapitatach akcyjnych tych Spotek.

10 Umowy zawarte miedzy Emitentem a osobami zarzagdzajacymi przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub
zwolnienia z zajmowanego stanowiska.

Nie wystepuja.

11  Inne istotne zdarzenia w rozwoju Grupy Kapitatowej.

Inne poza wyzej wymienionymi nie wystgpity.
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12 Wynagrodzenia, nagrody i korzysci Cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta.

Informacja na temat wynagrodzenia zarzadu znajduje sie w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego. Wynagrodzenie Zarzgdu
wyniosto w roku 2012 tacznie 199 tys. PLN.
Rada Nadzorcza nie pobierata w roku 2012 wynagrodzenia. Nagrody i korzysci w roku 2012 nie byty przyznawane.

13 Informacje o umowie z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych i jego wynagrodzeniu.

Emitent zawart umowe w dniu 6.08.2012 na ustugi audytorskie ze Spétkg BDO sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie ul. Postepu 12 wpisang na
liste biegtych rewidentéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3355. Umowa obejmuje przeglad srédrocznego
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego porzadzonego na dzien 30 czerwca 2012 oraz badania jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzgdzonego na dzieri 31.12.2012. Wynagrodzenie za w/w ustugi wynosi :

e przeglad $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego — 5.000 PLN,
przeglad srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego — 8.000 PLN,
badanie jednostkowego sprawozdania finansowego — 10.000 PLN,

badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego. — 18.000 PLN.

Emitent zawart umowe w dniu 5.08.2011 na ustugi audytorskie ze Spétkg BDO sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie ul. Postepu 12 wpisang na
liste biegtych rewidentéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3355. Umowa obejmuje przeglad srédrocznego
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego porzadzonego na dzierh 30 czerwca 2011 oraz badania jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzieri 31.12.2011. Wynagrodzenie za w/w ustugi wynosi :

przeglad srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego — 5.000 PLN,
przeglad srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego — 8.000 PLN,
badanie jednostkowego sprawozdania finansowego — 10.000 PLN,

badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego. — 15.000 PLN,

raport dla Komitetu Audytu — 3.000 PLN.

14 Oswiadczenie i raport o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego przez Spétke Grupa SMT S.A.

14.1 Zasady tadu korporacyjnego stosowane przez Emitenta.

W dniu 23.11.2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate o przyjeciu przez Emitenta i jego organy procedur
tadu korporacyjnego obowigzujacych na rynku regulowanym, okreslonych szczegétowo w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych
na GPW”, rekomendujac Zarzadowi Spétki stosowanie wszystkich procedur tadu korporacyjnego opisanych w wymienionym wyzej
dokumencie i ich implementacje z uwzglednieniem mozliwosci organizacyjnych i technicznych Spétki.

Emitent zamierza implementowaé stosowanie wszystkich zasad tadu korporacyjnego okreslonych w dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek
Notowanych na GPW” obowigzujgcego od dnia 1 stycznia 2011 roku, tak by najpdzniej zaczety one obowigzywaé od dnia 1 stycznia 2013
roku.

Zasady tadu korporacyjnego stosowane przez Grupe SMT S.A. zmieszczono na stronie internetowej Grupy SMT pod adresem

http://www.grupa-adv.pl/pl/grupa adv pl/lad korporacyjny

14.2  Wskazanie zasad tadu korporacyjnego, ktdre nie byly stosowane przez Emitenta, wraz ze wskazaniem, jakie byty okolicznosci i
przyczyny niestosowania danej zasady.

Emitent nie stosowat zasady 11.1.9a) dotyczacej zamieszczania na stronie internetowej zapisu przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w
formie audio lub wideo. Niestosowanie powyzszej zasady wynika z faktu, ze publikowane przez Spétke, przewidziane przepisami prawa,
informacje dotyczace zwotania i przebiegu Walnego Zgromadzenia, umozliwiaja w sposdb wyczerpujgcy zapoznanie sie ze sprawami
poruszanymi na Zgromadzeniu akcjonariuszom nieuczestniczgcym w obradach i innym zainteresowanym.
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14.3  System Kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem

Sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowe] zostaty opracowane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j
(,MSSF”), w zakresie przyjetym przez Komisje Europejska, obejmujacymi standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF”) oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finansow w zakresie regulacji dotyczacych emitentéw papierow wartosciowych
dopuszczonych do publicznego obrotu tj.: ,w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim” z dnia 19 lutego 2009 roku.

Grupa Kapitatowa prowadzi ksiegi wszystkich Spotek zaleznych w specjalnie do tego celu powotanym podmiocie Advfinance Sp z o0.0. co
znaczaco wptywa na prawidtowg komunikacje wewnetrzng i zapewniana jest rzetelnos¢, kompletnos¢. Za funkcjonowanie i skutecznosé
systemu kontroli wewnetrznej w zakresie sporzgdzania sprawozdan finansowych odpowiada Zarzad Spoétki. Dyrektor Finansowy sprawuje
merytoryczny nadzor nad przygotowywaniem sprawozdan finansowych. Weryfikacjg sprawozdan zajmuje sie Zarzad, a nastepnie wybrany
przez Rade Nadzorcza niezalezny biegty rewident, ktory dokonuje przegladu i badania sprawozdan. Do zadan biegtego rewidenta nalezy
przede wszystkim przeglad poétrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz badanie rocznego
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spoétki i grupy kapitatowej. Audytor sporzadza raport i opinie z dokonanych
przeglagdow i badan. Z dokumentacjg ta zapoznaje sie Rada Nadzorcza, ktéra dokonuje oceny sprawozdania finansowego Spoétki i grupy
kapitatowej i sporzadza sprawozdanie z tej oceny, ktére podawane jest do wiadomosci publicznej przed odbyciem sie Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

14.4 Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogdlnej liczby na walnym zgromadzeniu
emitenta na dzien przekazania raportu wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogélnej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Struktura akcjonariuszy na dzien przekazania raportu:

liczba akcji po emisji liczba akcji po 100%

Akcjonariusz .. udziat .. udziat po konwersji
serii E konwersji

Investors TFI S.A. 959 389 8,48% 959 389 8,48%
Blue Ceriana Limited 887 447 7,85% 887 447 7,85%
Agencja Reklamowa Czart sp. z 0.0. 869 511 7,69% 869 511 7,69%
Amplico PTE S.A. 765 106 6,77% 765 106 6,77%
inwestorzy ponizej 5% 7 826 870 69,21% 7 826 870 69,21%
RAZEM 11308 323 100,00% 11308 323 100,00%
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struktura akcjonariatu po emisji akcji serii E

Investors TFI
SA. Blue Ceriana

8,5% Limited pgencja
7,8%Reklamowa
Czart Sp

inwestorzy
ponizej 5%
69,2%

Amplico PTE S.A.

6,8%

Struktura akcjonariatu na dzien przekazania ostatniego raportu kwartalnego:

Akcjonariusz liczba a:::;i;;) emisji udziat % liczba gtoséw na WZA udziat %
Investors TFI S.A. 959 389 8,99% 959 389 8,99%
Blue Ceriana Limited 887 447 8,32% 887 447 8,32%
Agencja Reklamowa Czart sp. z 0.0. 869 511 8,15% 869 511 8,15%
Amplico PTE S.A. 765 106 7,17% 765 106 7,17%
CBNC Capital Solutions Ltd. 563 569 5,28% 563 569 5,28%
Pekao Pioneer PTE S.A. 561624 5,26% 561624 5,26%
inwestorzy ponizej 5% - 6066 134 56,84% 6 066 134 56,84%
RAZEM 10672 780 100,00% 10 672 780 100,00%
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struktura akcjonariatu po emisji akcji serii D
Investors TFI
S.A. Blue Ceriana
9,0% Limited
8,3% Agencja
Reklamowa

Czart sp.zo.0.
8,1%

inwestorzy
ponizej 5% - Capital
56,8% ions Ltd.

Amplico PTE S.A.
7,2%

Pekao Pioneer
PTE S.A.
5,3%

14.5 Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta i jednostek powigzanych lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu, odrebnie dla kazdej z oséb.

Wedtug informacji posiadanych przez Spétke na dzien przekazania raportu rocznego za 2012 stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajgce
i nadzorujgce przedstawia sie nastepujgco.

Stan na dzier opublikowania Stan na dzierh opublikowania
raportu za IV kwartat 2012 r tj. raportu zarocznego za 2012 r
Imig i nazwisko Funkcja na dzien 28 lutego 2013 r tj. na dzierh 12 marca 2013 r
Konrad Pankiewicz Prezes Zarzadu 887 447 887 447
posiadanie posrednio posiadanie posrednio

14.6 Informacje na temat nabycia akcji wtasnych przez Spétke Grupa SMT S.A.
W roku 2012 Spétka nie nabywata akcji wiasnych.

14.7 Informacje na temat posiadaczy papieréw wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia kontrolne

Nie dotyczy.

14.8 Ograniczenia odnosnie wykonywania prawa gltosu

Nie wystepuja
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14.9 Ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa witasnosci papieréw wartosciowych Grupa SMT S.A.

W zwigzku z emisjg akcji serii D oferowanych w zamian za akcje Spoétek zaleznych SMT Software S.A. oraz Codemedia S.A. Zarzad Grupa
SMT S.A. zawart w imieniu Emitenta umowy ograniczajgce rozporzgdzanie akcjami w odniesieniu do tacznej liczby 4 460 720 szt. akcji, w
tym 3 573 210 akcji serii D. Na mocy tych umow 20% tych akgcji tj. 892.144 szt. objetych jest zakazem sprzedazy, w terminie do dnia 31
pazdziernika 2013 r., natomiast pozostate 80% tj. 3.568.576 objetych jest zakazem zbycia do dnia 31 pazdziernika 2014 r. W przypadku
naruszenia powyzszego zobowigzania akcjonariusz nim objety bedzie zobowigzany do zaptaty na rzecz Spétki kary umownej, ktérej
wysokos¢ bedzie uzalezniona od ilosci zbywanych akcji i bedzie obliczona w ten sposdb, ze za kazdorazowe zbycie jednej akcji objetej
zakazem, strona naruszajgca zakaz bedzie zobowigzana zaptaci¢ kare w wysokosci 12.22 zt za akcje, zatem wysokos¢ kary umownej bedzie
obliczana w przypadku kazdorazowego naruszenia w ten sposdb: ilos¢ zbywanych akcji * 12.22 zt. Objeci ograniczeniem zbywalnosci
akcjonariusze udzielili Emitentowi petnomocnictw do wystepowania i uzyskiwania pisemnych informacji od wszelkich podmiotéw
prowadzacych na ich rzecz rachunki inwestycyjne, dotyczacych ilosci akcji objetych ograniczeniem.

14.10 Zasady dotyczace powotywania i odwotywania oséb zarzadzajacych oraz ich uprawnien, w szczegélnosci do podjecia decyzji o
emisji lub wykupie akcji.

Zgodnie z § 6 Statutu Emitenta, Cztonkdéw Zarzadu powotuje i odwotuje w drodze uchwaty Rada Nadzorcza. Zarzad sktada sie z od jednego

do pieciu cztonkdéw, powotywanych na wspdlng, trzyletnig kadencje. W przypadku Zarzadu wieloosobowego kadencja jest wspdlna.

Kadencja Zarzadu trwa 3 lata (§ 6 ust. 4 Statutu Emitenta). Cztonkowie Zarzagdu wieloosobowego powotywani s3 na okres wspdlnej
kadencji. Mandaty cztonkéw Zarzadu wygasaja z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajgcego sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci Spétki i sprawozdanie finansowe za ostatni rok ich urzedowania, tj. z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Emitenta,
zatwierdzajgcego sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki i sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013.

Zgodnie z § 10 Statutu Emitenta Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkdw, w tym Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego,
powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na wspdlng trzyletnig kadencje.

Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 lata (§ 10 ust. 4 Statutu Emitenta). Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na okres wspdinej
kadencji. Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe za ostatni rok ich urzedowania oraz w innych przypadkach okreslonych w K.s.h. Kadencja cztonkdédw obecnej Rady Nadzorczej
Emitenta uptywa w dniu 28.06.2013 roku.

14.11 Zasady zmiany statutu Spoétki Grupa SMT S.A.

Zgodnie z KSH art. 430 zmiana statutu wymaga uchwaty walnego zgromadzenia i wpisu do rejestru.

14.12 Sposdb dziatania i zasadnicze uprawnienia Walnego Zgromadzenia Spotki oraz opis praw akcjonariuszy i sposobu ich
wykonywania.

Zgodnie z art. 14 Statutu Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie moze by¢ zwotane przez Zarzad, Rade Nadzorczg lub akcjonariuszy
przedstawiajacych przynajmniej potowe kapitatu zaktadowego lub potowe gtoséw w Spétce. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy
co najmniej 5% kapitatu zaktadowego mogg zgda¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w
porzadku obrad.

Zgodnie z art 18 Statutu do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:

—  rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci spétki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy,

—  powziecie uchwaty o podziale zysku albo o pokryciu straty,

— udzielenie cztonkom organdw spotki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw,

—  wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzone przy zawigzaniu Spétki lub sprawowaniu Zarzadu
albo nadzoru,

—  zbycie przedsiebiorstwa, a takze wydzierzawienie przedsiebiorstwa oraz ustanowienie na nim prawa uzytkowania,

— emisja obligacji, zmniejszenie lub umorzenie kapitatu zaktadowego,

—  rozwigzanie Spotki,

— uchwalenie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia,

—  powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej oraz ustalanie ich wynagrodzenia,
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— uchwalanie regulaminu Rady Nadzorczej,
—  rozpatrywanie i rozstrzyganie wnioskow przedstawionych przez Rade Nadzorczg lub Zarzad,
— inne sprawy, przewidziane przez Kodeks Spétek Handlowych lub niniejszy Statut

14.13 Skfad osobowy oraz opis dziatania organéw zarzadzajacych, nadzorujacych Spoétki.

Tabela: Okres kadencji i okresy sprawowania funkcji obecnych cztonkéw Zarzadu Emitenta

Imie i nazwisko Funkcja od do
Konrad Pankiewicz Prezes Zarzadu 29.03.2011 29.03.2014
Kamila Karpinska Cztonek Zarzadu 29.03.2011 21.03.2013
Adam Kuszyk Cztonek Zarzadu 12.07.2012 29.03.2014
Wiceprezes Zarzadu 21.03.2013 29.03.2014
Szymon Pura Wiceprezes Zarzadu 21.03.2013 29.03.2014
Sebastian tekawa Wiceprezes Zarzadu 21.03.2013 29.03.2014
Tabela: Okres kadencji obecnych cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta
Imie i nazwisko Funkcja od do
Mariusz Sokotowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 28.06.2010 15.06.2012
Stawomir Kalicki Cztonek Rady Nadzorczej 28.06.2010 15.06.2012
Przemystaw Kruszynski Cztonek Rady Nadzorczej 7.12.2011 28.06.2013
Piotr Sulima Cztonek Rady Nadzorczej 7.12.2011 28.06.2013
Jakub Bartkiewicz Cztonek Rady Nadzorczej 7.12.2011 28.06.2013
Deryng-Dymtirowicz Cztonek Rady Nadzorczej 22.06.2012 28.06.2013
Rafat Jelonek Przewodniczacy Rady Nadzorczej 22.06.2012 28.06.2013
B. CHARAKTERYSTYKA DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ GRUPA SMT S.A.
1 Informacje dotyczgce segmentéw dziatalnosci, produktéw, towaréw oraz ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowa Emitenta

wraz z opisem rynkéw zbytu.

Segmenty zostaty wyodrebnione w oparciu o rodzaje dziatalnosci prowadzonych przez jednostki w grupie. Efektem sg trzy nastepujgce

segmenty:

— komunikacja cyfrowa (Grupa SMT S.A., Lemon Sky.pl Sp. z 0.0. S.K.A.; Codemedia S.A; Xantus S.A);

— innowacyjne technologie (SMT Software S.A.,);
— pozostate (Adv Finance Sp. z 0.0.).

Zasady rachunkowosci w poszczegolnych segmentach sg jednakowe z zasadami catej Grupy opisanymi wyze;j.

Strona | 25



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Grupa SMT S.A. za rok zakoriczony 31
grudnia 2012 r. (wszystkie dane przedstawiono w tys. PLN, chyba ze zaznaczono inaczej)

clay tie Lirupa ALY

Informacje o przychodach i zyskach w poszczegdlnych segmentach operacyjnych w tys. PLN znajdujg sie w informacji dodatkowej.
Emitent nie jest uzalezniony od jednego dostawcy ani odbiorcy. Zaréwno dostawcy jak i odbiorcy sg rozproszeni.

2 Opis podstawowych ryzyk i zagrozen Grupy Kapitatowej Grupa SMT S.A.

Ryzyko zwigzane z brakiem dtugoterminowych uméw handlowych

Emitent prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg ($wiadczy ustugi) zasadniczo na podstawie biezgcych zamowien, nie posiadajac istotnych
dtugoterminowych umoéw handlowych. Spétki z Grupy Kapitatowej Emitenta sg strong umoéw ramowych, ktére nie gwarantujg
jednakze otrzymywania przez te Spotki biezacych zlecen; ryzyko to w mniejszym stopniu dotyczy SMT Software S.A., ktdra powigzana
jest statymi umowami o wspodtpracy z szeregiem kontrahentéw. Brak umoéw diugoterminowych moze stanowi¢ dla Emitenta
ograniczenie dla organizacji dziatalnosci gospodarczej oraz wptywac negatywnie na mozliwos¢ optymalnego jej planowania, a takze
moze powodowac okresowe pogorszenie sie osigganych przez Emitenta wynikéw finansowych.

Ramowe umowy handlowe i umowy wspédtpracy zawierane na krétsze okres, najczesciej na okresy roczne w dotychczasowej praktyce
Emitenta i Spotek z jego Grupy Kapitatowej podlegaty najczesciej przedtuzeniu na kolejne okresy. Kontynuowanie wspdtpracy z
Emitentem i Spotkami z grupy Emitenta przez ich kontrahentéw, ponawiajgcych zamodwienia moze jednak wskazywaé, iz dziatalnos¢
Emitenta nie podlega zaktéceniom.

Ryzyko zwigzane z utratg przedstawicieli kadry zarzadzajacej i kluczowych pracownikéw

Dziatalno$¢ Emitenta i Spotek z jego Grupy Kapitatowej, podobnie jak innych przedsiebiorcéw z sektora e-commerce, jest uzalezniona
od mozliwosci dysponowania wykwalifikowang kadrg zarzadzajacg i pracownicza. Dziatania przedsiebiorcéw konkurencyjnych w
branzy, jak réwniez w branzach pokrewnych mogg wprowadzac ryzyko utraty przez Emitenta i Spdtki z jego Grupy Kapitatowej
kluczowych pracownikéw i przedstawicieli kadry zarzadzajacej, co z kolei moze oddziatywac negatywnie na jakos$¢ i terminowos¢
Swiadczonych ustug oraz na poprawnos¢ kontaktéow z kontrahentami. Konkurencja wsréd pracodawcéw branzy reklamowej i e-
marketingu moze sie rowniez przektadaé na wzrost kosztéw zatrudnienia, co znajdzie przetozenie na osiggane przez Emitenta i Spotki z
Grupy Kapitatowej wyniki finansowe.

Podobne ryzyko generuje konkurencja ze strony przedsiebiorcéw posiadajacych siedziby za granica, przejmujacych wysoko
wykwalifikowanych specjalistow.

Emitent i Spétki z jego Grupy Kapitatowej podejmujg dziatania majgce na celu ograniczenie wskazanego ryzyka poprzez dtugofalowa
polityke zatrudnienia (realizowang poprzez zawieranie uméw o prace na czas nieokreslony), wprowadzenie motywacyjnego systemu
wynagradzania, umozliwianie pracownikom awansu zawodowego i budowanie dobrych relacji pracownikéw z kadrg zarzadzajaca.

Emitent udostepnia pracownikom mozliwos¢ nabycia akcji w kapitale zaktadowym Spétki, uzalezniajagc jednak uczestnictwo
pracownikdéw w strukturze akcjonariatu od przyjecia przez nich zobowigzan do kontynuowania wspétpracy z Emitentem (m.in. poprzez
zawarcie umoéw typu lock-up).

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem transakcji w ramach Grupy Kapitatowej Emitenta

Przepisy podatkowe naktadajg na Emitenta i poszczegdlne Spotki jego Grupy Kapitatowej obowigzek stosowania cen transakcyjnych w
transakcjach wewnatrzgrupowych na poziomie rynkowym. Stosowane ceny w transakcjach wewnatrzgrupowych, moga byc¢
kwestionowane przez organy administracji podatkowej w przypadku podejrzenia stosowania cen odbiegajgcych od rynkowych.
Emitent i Spoétki z jego Grupy Kapitatowej nie posiadajg porozumienia z wtasciwym organem w sprawach ustalania cen transakcyjnych,
W rozumieniu przepisu art. 20a i nast. Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa, co mogtoby znaczgco ograniczy¢
wskazane tu ryzyko.

Emitent i Spotki zalezne Emitenta w taczacych je wzajemnych stosunkach kontraktowych zachowujg szczegdlng starannos$é w celu
okreslenia cen transakcyjnych na poziomie odpowiadajgcym cenom rynkowym.

Ryzyko zmiany przepiséw prawnych, ich interpretacji i stosowania

Polski system prawa podlega przyspieszonym przemianom, przede wszystkim w zakresie dostosowywania obowigzujacych w Polsce
przepiséw do wymogoéw prawa europejskiego. Zmiany przepisOw wymuszane tez sg koniecznoscig dostosowywania prawa do
zmieniajacych sie warunkéw obrotu gospodarczego, nierzadko jednak stuig realizacji okreslonych, nawet dorainych celéw
gospodarczych, spotecznych i politycznych. Zmiany prawa, w tym w szczegdlnosci prawa gospodarczego, jak réwniez zmiany ustaw
majgcych bezposredni wptyw na funkcjonowanie rynku ustug e-marketingowych i reklamowych, mogg miec istotny wptyw na
prowadzong przez Emitenta dziatalno$¢ gospodarczg i jej efektywnos¢. Zmiany przepisow prawa (lub nawet ich oficjalnych
interpretacji i zasad stosowania) moga rzutowa¢ na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej przez Emitenta i/lub Spétek z jego Grupy
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Kapitatowej, np. poprzez zwiekszenie kosztow dziatalnosci Emitenta, zmniejszenie wysokosci marz i/lub obnizenie rentownosci,
wprowadzenie okreslonych ograniczen administracyjnych lub faktycznych, koniecznosci uzyskiwania dodatkowych zezwolen itp.
Niestabilnos¢ systemu prawa utrudnia¢ moze prawidtowg ocene skutkow przysztych zdarzen i proces podejmowania decyzji
ekonomicznych. Zmiany regulacji prawnych mogg zatem, cho¢ nie muszg, mie¢ negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i funkcjonowanie
Emitenta i Spétek z jego Grupy Kapitatowe;j.

Ryzyko zwigzane z brakiem stabilnosci polskiego systemu podatkowego

Szczegolne ryzyko zwigzane z szeroko pojetym otoczeniem prawnym Emitenta wigze sie z mozliwosciag zmian w zakresie regulacji
prawo-podatkowych i generalnie z brakiem stabilnosci polskiego systemu podatkowego. Zmiany w prawie podatkowym dokonywane
sq czesto dla realizacji scisle okreslonych doraznych celéw, a nadto czesto wprowadzane sg one w trakcie trwajacego roku
podatkowego albo tuz przed rozpoczeciem nowego roku podatkowego. Regulacje podatkowe charakteryzuja sie duzym stopniem
skomplikowania, czesto nie pozostajg ze sobg w petni zharmonizowane. W obszarze polskiego systemu podatkowego funkcjonuje
duza ilo$¢ réznorodnych interpretacji prawno-podatkowych, nierzadko sprzecznych ze sobga. Brak jasnego prawa, niejednolita praktyka
organoéw podatkowych, rozbiezne interpretacje powoduja, ze podmioty gospodarcze dziatajg w Polsce w obszarze zwiekszonego
ryzyka podatkowego. Sytuacja ta moze takze bezposrednio dotyczyé Emitenta i Spotek z jego Grupy Kapitatowej i nie pozostawaé bez
wptywu na prowadzenie przez Emitenta i te Spoétki dziatalnosci gospodarczej w przysztosci.

Ryzyko zwigzane z wystapieniem nieprzewidzianych zdarzen

Dziatalno$¢ Emitenta i/lub spotek z jego grupy kapitatowej moze potencjalnie ulec okreslonym zaktéceniom w wyniku zaistnienia
nieprzewidzianych zdarzen, noszacych znamiona sity wyzszej, w tym w szczegdlnosci takich jak atak terrorystyczny, kleski zywiotowe
czy katastrofy naturalne, ewentualne zaburzenia publiczne czy strajki o zasiegu powszechnym. Okreslenie z géry mozliwych skutkéw
takich zdarzen jest praktycznie niemozliwe; ich wystgpienie moze jednak powodowal czasowe ograniczenie lub zawieszenie
prowadzonej dziatalnosci, konieczno$¢ ponoszenia dodatkowych kosztéw operacyjnych, czy tez ponoszenia wyzszych kosztow sktadek
ubezpieczeniowych.

Ryzyko konkurencji

Rynek e-marketingu i ustug reklamowych jest juz obecnie obszarem intensywnej konkurencji prowadzonej przez funkcjonujgce na tym
rynku podmioty. Nalezy zaktadaé, iz w najblizszych latach moze w istotny sposéb wzrastaé zainteresowanie tym rynkiem ze strony
zwtaszcza duzych miedzynarodowych agencji reklamowych i przedsiebiorcow dziatajacych w sektorze e-marketingu. Bedzie to
zmuszato Emitenta do ciggtego unowoczes$niania swoich ustug, poszukiwania nowych sposobéw na dotarcie z przekazem reklamowym
bezposrednio do odbiorcy oraz dopasowania oferty do potrzeb klientéw.
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3 Charakterystyka struktury aktywow i pasywow, w tym z punktu widzenia ptynnosci Grupy Kapitatowej SMT S.A., oméwienie
podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych wraz z podstawowymi wskaznikami

3.1 Analiza rachunku zyskow i strat Grupy Kapitatowej SMT S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW za okres dynamika dynamika
2012/2011 2011/2010
01.01.2012 - 01.01.2011- 01.01.2010- 2011=100% 2010=100%
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010

Przychody ze sprzedazy 125618 91976 53 452 36,6% 72,1%
Przychody ze sprzedazy ustug 125618 91921 53452 36,7% 72,0%
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatow - 56 - - -
:(;:z.ty sprzedanych produktéow, towaréw i materiatéw, w 98 581 67 290 40 367 46,5% 66,7%
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 98 581 67 266 40 367 46,6% 66,6%
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw - 24 - - -
2Zysk (strata) brutto na sprzedazy 27037 24 686 13 085 9,5% 88,7%
Koszty sprzedazy 312 142 - 119,7% -
Koszty ogdlnego zarzadu 14 935 13770 8983 8,5% 53,3%
Zysk (strata) ze sprzedazy 11789 10775 4102 9,4% 162,7%
Pozostate przychody operacyjne 1517 820 4270 85,0% -80,8%
Pozostate koszty operacyjne 1396 1710 2229 -18,4% -23,3%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 11910 9 885 6143 20,5% 60,9%
Przychody finansowe 1546 1373 270 12,6% 408,5%
Koszty finansowe 2129 869 1132 145,0% -23,2%
Zysk ze zbycia udziatow w jednostkach zaleznych - - 353 - -100,0%
Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci wartosci firmy 1740 - - - -
2ysk (strata) przed opodatkowaniem 9586 10 389 5634 -7,7% 84,4%
Podatek dochodowy 1277 2 055 1456 -37,9% 41,1%
2Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 8309 8334 4178 -0,3% 99,5%
2ysk (strata) netto 8309 8334 4178 -0,3% 99,5%
) o ) ) 1294 3202 1640 -59,6% 95,3%
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym
Zysk (strata) netto podmiotu dominujgcego 7015 5132 2538 36,7% 102,2%
(Z‘le;)(strata) netto podmiotu dominujgcego na jedng akcje 1,00 0,73 0,36 36,7% 102,2%

Utrzymuje sie wysoka dynamika przychodow ze sprzedazy. Wzrost kosztéw finansowych wynikat z emisji 2 transzy obligacji w listopadzie
2011 roku w kwocie 4 min zt oprocentowanych 590 p. p. rocznie ponad 3 miesieczny WIBOR oraz z wiekszego wykorzystywania
dostepnych linii kredytowych przez Spétki z Grupy.
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3.2 Analiza majatku Grupy Kapitatowej SMT S.A oraz irédet jego finansowania wraz z oceng zarzadzania zasobami finansowymi oraz
mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

AKTYWA 31.12.2012 b;/; ::;"v:ej 31.12.2011 bi‘ﬁ::;"xej 31.12.2010 bi:/"a:::'v‘v’ej
Aktywa trwate 16 979 23,4% 10137 18,4% 3445 11,2%
Rzeczowe aktywa trwate 2392 3,3% 1813 3,3% 1104 3,6%
Wartosci niematerialne 2829 3,9% 2392 4,3% 877 2,9%
Wartos¢ firmy 5551 7,6% 2580 4,7% 937 3,0%
Akcje i udziaty w jednostkach
podporzadkowanych nie objetych 4518 6,2% 2 506 4,6% 82 0,3%
konsolidacja
Pozostate aktywa finansowe 33 0,0% 32 0,1% 29 0,1%
ﬁgmfﬁfﬁgﬂu odroczonego podatku 1654 2,3% 715 1,3% 346 1,1%
Rozliczenia miedzyokresowe 1 0,0% 98 0,2% 70 0,2%
Aktywa obrotowe 55594 76,6% 44 939 81,6% 27 324 88,8%
Zapasy 1963 2,7% 1966 3,6% 894 2,9%
Naleznosci handlowe 32976 45,4% 26 196 47,6% 13 006 42,3%
Z‘j'c‘;?;c‘:‘:v':g?t' biezacego podatku 79 0,1% 40 0,1% 39 0,1%
Pozostate naleznosci 3977 5,5% 4585 8,3% 2601 8,5%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 542 0,7% 1082 2,0% - 0,0%
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
god»;iwej przez wynikyfinansowy i 0.0% i 0,0% i 0.,0%
Pozostate aktywa finansowe 2997 4,1% 4746 8,6% 3299 10,7%
Rozliczenia miedzyokresowe 8778 12,1% 652 1,2% 102 0,3%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4281 5,9% 5672 10,3% 7 383 24,0%
AKTYWA RAZEM 72572 100,0% 55 076 100,0% 30769 100,0%

Gtowng pozycjg aktywow sg naleznosci handlowe, wzrost tej pozycji jest pochodng wzrostu przychodéw Spoétki. Relatywnie wysoka wartosé
naleznosci wynika réwniez z sezonowosci sprzedazy, najwieksze przychody Grupa SMT osigga w ostatnim miesigcu roku.

Na pozycje rozliczert miedzy okresowych w kwocie 8 778 tys. PLN sktadajg sie gtéwnie wycena projektow w toku w SMT Software S.A. oraz
niezafakturowane naleznosci Codemedia S.A.

Wzrost wartosci firmy jest konsekwencjg przejecia Mat sp. z 0.0. przez Lemon Sky sp. z 0.0. oraz IWEII S.A. przez Codemedia S.A., ob.
Potaczenia zostaty rozliczone przez sp6tki przejmujace metoda faczenia udziatéw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym operacje
te podlegaty odwréceniu i rejestracji wg metody nabycia.

Nabycie MAT sp. z 0.0. przez Lemon Sky sp. z 0.0. miato na celu wzbogacenie kompetencji agencji interaktywnej w zakresie marketingu

zintegrowanego w tym w obszarze ATL i BTL, natomiast przejecie IWEII S.A. stuzy rozwijaniu przez Codemedia S.A. wiasnych produktéw
technologicznych oraz kompetencji w obszarze e-commerce.
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

PASYWA 31.12.2012 bi:/; ::;"“‘I’ej 31.12.2011 biﬁ:‘s‘;““‘,’ej 31.12.2010 biﬁ;‘s‘;"“‘,’ej

Kapitaty wtasne 29 154 40,2% 21938 39,8% 13673 44,4%
gf:,’f;z““::;';: ;’;?;"anuszy 24637 33,9% 15437 28,0% 10174 33,1%
Kapitat zaktadowy 700 1,0% 700 1,3% 700 2,3%
Kapitat zapasowy 5707 7,9% 5707 10,4% 5707 18,5%
Pozostate kapitaty 11 066 15,2% 4897 8,9% 1722 5,6%
Niepodzielony wynik finansowy 149 0,2% (1 000) -1,8% (493) -1,6%
Wynik finansowy biezgcego okresu 7 015 9,7% 5132 9,3% 2538 8,2%
:;’;’;Z’;;Z’;’L ‘;Z":‘ id 4518 6,2% 6 501 11,8% 3499 11,4%
Zobowiazania diugoterminowe 4 866 6,7% 9714 17,6% 5437 17,7%
Obligacje 4357 6,0% 9000 16,3% 5000 16,3%
Pozostate zobowigzania finansowe 64 0,1% 532 1,0% 330 1,1%
gsiﬁlﬁﬁ@teg:m odroczonego podatku 445 0,6% 182 0,3% 107 0,3%
Zobowigzania krétkoterminowe 38 552 53,1% 23424 42,5% 11659 37,9%
Kredyty i pozyczki 5007 6,9% 3116 5,7% 335 1,1%
Obligacje i inne zob. finansowe 5790 8,0% 1055 1,9% 472 1,5%
Zobowiazania handlowe 21056 29,0% 12 200 22,2% 7526 24,5%
Zobowigzania publiczno-prawne 1223 1,7% 1379 2,5% 471 1,5%
Pozostate zobowigzania 3682 5,1% 4874 8,8% 2720 8,8%
Efzz\:'cc;:ggawm'dey°kres°we 880 1,2% 410 0,7% 1 0,0%
Pozostate rezerwy 914 1,3% 390 0,7% 134 0,4%
PASYWA RAZEM 72572 100,0% 55076 100,0% 30 769 100,0%

W pasywach bilansu nastgpita konwersja zobowigzan z tytutu 1 transzy obligacji w kwocie 5 000 tys. PLN z zobowigzan dtugoterminowych
do krétkoterminowych. 25 marca 2013 rok nastgpito znaczace ,,skupienie wewnetrzne” obligacji, Spétki Codemedia S.A. oraz Lemon Sky sp.
z 0.0. S.K.A. kupity tacznie 3 100 szt. obligacji o wartosci nominalnej 3 100 tys. PLN. Jest to jedno z dziatarh optymalizujacych wydatki i
zapewniajgcych pozostawienie czesci wyptywdw pienieznych zwigzanych z obstugg odsetek w ramach Grupy. Pozostate wiec do
wykupienia od podmiotow trzecich obligacje do korica roku to 1 900 tys. PLN.

Jednym z wyzwan na rok 2013 jest obnizenie wartosci kapitatu pracujgcego netto, na dzien bilansowy wynosit on 22 661 tys. PLN =8 778
tys. PLN (rm) + 32 976 tys. PLN (naleznosci) + 1 963 tys. PLN (zapasy) — 21 056 tys. PLN (zobowigzania krétkoterminowe). Saldo pokazuje to
jak duzym Zrodtem potencjalnej gotowki operacyjnej jest obnizenie wartosci kapitatu pracujacego netto.
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3.3 Analiza wskaznikowa

2012 2011 2010

Rentownos¢ majatku

wynik finansowy netto z udziatem mniejszosci x 100 11,45% 15,13% 13,58%

wartosé aktywéw
Rentownos¢ kapitatu wiasnego

wynik finansowy netto x 100 28,47% 38,00% 30,60%

kapitat wtasny jednostki dominujgcej
Rentownos¢ netto sprzedazy

wynik finansowy netto z udziatem mniejszosci x 100 6,61% 9,06% 7,82%

przychody netto ze sprzedazy produktéw oraz towardw i materiatow

Wskaznik ptynnosci I

aktywa obrotowe ogdtem - zapasy 1,4 1,8 2,3

zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci szybki

$rodki pieniezne i ekwiwalenty 0,11 0,24 0,63

zobowigzania krotkoterminowe
Wynik finansowy podmiotu dominujacego na jedng akcje

wynik finansowy netto za ostatnie 12 miesiecy 1,00 0,73 0,36

liczba akgji

Dtugoterminowe finansowanie Grupy oparte jest o obligacje korporacyjne w tacznej kwocie 9 000 tys. PLN. Finansowanie dziatalnosci
biezacej oparte jest o kredyty obrotowe oraz faktoring. W ocenie Zarzgdu finansowanie zamierzen inwestycyjnych Spotki jest
zabezpieczone.

Rok 2013 bedzie rowniez rokiem wyzwan w zakresie poprawy rentownosci majatku, jest to mozliwe w efekcie przyspieszenia rotacji
naleznosci. Grupa w wiekszym stopniu zamierza wykorzystywac faktoring.

Na rentownosc¢ sprzedazy netto istotny wptyw bedzie miata konsolidacja iAlbatros generujace istotne obroty przy relatywnie niskiej marzy
netto. W celu utrzymania rentownosci Grupa musi utrzymac¢ a nawet poprawi¢ rentownos$é na dotychczasowej dziatalnosci, zostanie to
zrealizowane poprzez bardziej efektywnga realizacje projektéw IT oraz obstuge zlecen mediowych, narzedzia i procesy, ktére majg to
wspierac zostaty wypracowane w roku 2012 badz na poczatku 2013 roku.

Na ptynnos¢ Grupy istotny wptyw moze mie¢ planowana transakcja sprzedazy akcji w Lemon Sky sp. z 0.0. S.K.A., transakcja powinna zosta¢
zrealizowana do konca roku o ile Spétka uzyska satysfakcjonujgca cene.
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4 Podstawowe informacje o produktach i ustugach oraz rynkach zbytu

Segmenty zostaty wyodrebnione w oparciu o rodzaje dziatalnosci prowadzonych przez jednostki w grupie. Efektem s3 trzy nastepujace
segmenty:

—  komunikacja zintegrowana (Grupa SMT S.A. oraz Lemon Sky S.K.A.; Codemedia S.A.; Trade Tracker Sp. z 0.0., Xantus S.A.),
— innowacyjne technologie (SMT Software S.A.),
—  pozostate (AdvFinance Sp. z 0.0.).

Informacje o przychodach w poszczegélnych segmentach operacyjnych — uzyskiwane od klientéw zewnetrznych

Segment 01.01. -31.12.2012 01.01.-31.12.2011
komunikacja zintegrowana 77 295 58 522
innowacyjne technologie 48 295 33401
pozostate 28 52
Razem 125618 91975
Przychody Grupy 125618 91975
01.01.2012 - 31.12.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
w tys. PLN w % w tys. PLN w %
Kraj 109 003 87% 81728 65%
Eksport, w tym: 16 615 13% 10 247 8%
Unia Europejska 15 656 12% 10214 8%
Pozostate 959 1% 34 0%
Razem 125618 100% 91975 73%

5 Opis czynnikow i zdarzen w szczeg6lnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na osiagniete wyniki finansowe
Grupy Kapitatlowej Emitenta.

Zarzadowi Emitenta nie sg znane czynniki nadzwyczajne, ktére miaty wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

6 Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej Grupa SMT S.A.

W5srdd czynnikow wptywajacych na przychody Grupy Kapitatowej Emitenta mozna wyrdzni¢ m.in.:

1) Harmonogramy realizacji budzetéw marketingowych klientéw w przypadku Spétek Zaleznych Emitenta prowadzacych dziatalnos¢ w
sektorze zintegrowanej komunikacji cyfrowej (Lemon Sky Sp. z 0.0. S.K.A., Codemedia S.A.);
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2) Harmonogramy realizacji budzetéw na inwestycje w infrastrukture informatyczng klientéw oraz potrzeba rozpoczecia korzystania
przez nich z nowych rozwigzan od poczatku kolejnego roku w przypadku spoétki zaleznej Emitenta SMT Software S.A., prowadzacej
dziatalnos¢ w sektorze technologii informatycznych.

Wynikajgca z powyzszych czynnikdw sezonowos$¢, majgca przetozenie na wzrost przychoddw oraz rentownosci w IV kwartale roku w
poréwnaniu do pozostatych kwartatéw, skutkowata w okresach historycznych znaczacym zwiekszeniem generowanych wynikéw
finansowych w IV kwartale na poziomie skonsolidowanym.

Wyzej opisana kumulacja przychodéw w ostatnich kwartatach kolejnych lat jest czynnikiem powtarzajacym sie, a jej przyczyny sg dla
Emitenta znane i zostaty zdiagnozowane nastepujgco:

- W przypadku Spétek Zaleznych Emitenta prowadzacych dziatalno$é¢ w sektorze zintegrowanej komunikacji cyfrowej sezonowos¢
wynika z koniecznosci realizowania budzetéw przez klientow, ktére najczesciej ustalane sg w cyklach rocznych (od stycznia do
grudnia) — Srodki niewykorzystane w pierwszych trzech kwartatach roku kumulowane sg w ostatnim kwartale;

- W przypadku spétki zaleznej Emitenta prowadzacej dziatalno$¢ w sektorze technologii informatycznych — SMT Software S.A. —
liczba podpisywanych umow jest zblizona we wszystkich kwartatach danego roku, natomiast zwiekszone fakturowanie w IV kw.
Wynika z ustalen z poszczegdlnymi klientami.

7 Informacje o umowach znaczacych dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta.

Grupa SMT zadebiutowata w dniu 25 kwietnia 2012 roku na amerykarskim rynku pozagietdowym OTCQX. To trzeci najaktywniejszy rynek
w USA po NYSE i NASDAQ — wartos$¢ transakcji w 2010 roku przekroczyta 144 miliardéw USD. Grupa SMT jest pierwsza polskg spotka, ktérej
ADRYy sg notowane na OTCQX.

Platforma OTC to rynek pozagietdowy, umozliwiajagcy maklerom obroét akcjami spdtek, ktore nie sa notowane na gietdach papieréow
wartosciowych w USA. W obrocie na platformie OTC znajduje sie ponad 10.000 papierdw wartosciowych o tgcznej kapitalizacji
przekraczajacej 10 bilionédw USD, w tym 280 spdtek na OTCQX International.

OTCQX jest przeznaczona wytgcznie dla najlepszych spotek gietdowych spoza USA, ktére gwarantujag maksymalng transparentnosé¢ wobec
inwestorow, spetniajg najwyzsze standardy finansowe, uzyskaty poreczenie od instytucji amerykanskiej i s3 notowane na uprawnionej
gietdzie poza Stanami Zjednoczonymi. Sredni dzienny wolumen transakcji przypadajacy na jedna spétke na platformie OTCQX wynosi 11,9
min USD. Z rynku OTCQX korzystajg m.in.: Marks&Spencer, Allianz, Adidas, Roche, BASF, BNP Paribas, Ahold, Imperial Tobacco, AXA, Air
France.

03.07.2012 r. - iAlbatros - spdtka zalezna SMT Software S.A. - wygrata przetarg wart 15 min EURO na 3-letnig agencyjng obstuge rezerwacji
hotelowych we francuskiej instytucji naukowej Centre National de la Recherche Scientifique.

Przetarg zostat ogtoszony zostat przez Centre National de la Recherche Scientifique, CNRS (pl. Krajowe Centrum Badari Naukowych) -
francuska panstwowa instytucja naukowa bedaca pod kuratelg francuskiego ministra do spraw nauki. CNRS jest najwiekszg i najbardziej
prestizowa organizacjg tego typu we Francji. Zorganizowany przetarg jest, pod wzgledem wysokosci kontraktu, jednym z najwiekszych
przetargéw hotelowym w sektorze publicznym we Francji.

Projekt dotyczy agencyjnej obstugi rezerwacji hotelowych na bazie oprogramowania iAlbatros oraz dedykowanego telefonicznego centrum
obstugi podrézujacych. Przedmiotem dziatalnosci spotki iAlbatros jest Swiadczenie ustug rezerwacji hotelowych dla klienta biznesowego
oraz optymalizacja procesdw zakupowych w obszarze business travel. iAlbatros to innowacyjny system rezerwacji hotelowych oferujacy
dostep do bazy ponad 200 000 hoteli. Zastosowane w nim rozwigzania pozwalajg usprawnic¢ proces zarzgdzania podrézami stuzbowymi w
korporacji, kontrolowaé wydatki oraz znacznie ograniczy¢ koszty zwigzane z organizacja delegacji pracowniczych.

03.07.2012 r. - SMT Software S.A. otrzymat dwa pisma z Fundacji Matych i Srednich Przedsiebiorstw informujace o przyznaniu
dofinansowania na realizacje dwdch projektéw w ramach ,Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, lata 2007 - 2013, Dziatanie
1.4.: Wsparcie projektow celowych."

Catkowity koszt realizacji pierwszego projektu: ,Opracowanie przemystowego standardu przesytania danych telematycznych" wynosi 2 309
700 zt, a przyznana kwota dofinansowania wynosi 1 598 795,00 zt. Celem realizacji projektu jest przeprowadzenie badan, w wyniku ktérych
zaprojektowany zostanie jednolity standard komunikacji stuzacy do przesytania danych telemetrycznych oraz danych przesytanych wraz z
danymi telematycznymi, ktéry umozliwi monitorowanie pojazdéw i innych obiektéw przy wykorzystaniu urzadzen dostarczanych przez
réznych producentéw. Planowany dzieki niniejszej dotacji rozwéj systemu lokalizacji i monitoringu GPS bedzie miat znaczacy wptyw na
wyniki sprzedazy dziatu SATIS w najblizszych 5 latach.

Catkowity koszt realizacji drugiego projektu: , Zintegrowany system oceny stopnia wytezenia oraz zywotnosci konstrukcji" wynosi 1 971 000
zt, a przyznana kwota dofinansowania wynosi 1 455 490,00 zt. Celem Projektu jest przeprowadzenie badan, na podstawie ktorych zostanie
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utworzone rozwigzanie usprawniajgce proces analizy i oceny wynikdw obliczern mechanicznych uzyskiwanych na drodze symulacji Metody
Elementdéw Skoriczonych (MES) lub wynikéw uzyskiwanych na drodze badan eksperymentalnych.

11.01.2013 r. - Codemedia inwestuje w spotke Quartic, specjalizujgca sie w technologiach e-commerce

Codemedia SA kupita 30 proc. udziatéw w spotce Quartic, ktéra jest liderem w zakresie personalizacji i rekomendacji produktowych
dostarczanych w czasie rzeczywistym dla polskiego rynku e-commerce. Zaréwno inwestycja kapitatowa, jak i bliskie partnerstwo
produktowe z Quartic pozwolg Codemedia rozwing¢ narzedzia z obszaru precyzyjnego targetowania kampanii internetowych oraz
dynamicznych rekomendacji produktowych. Catosciowa inwestycja Codemedia SA obejmuje 50% udziatu w kapitale zaktadowym Quartic —
zakup kolejnych 20% udziatéw zostanie sfinalizowany do korca biezgcego roku. Srodki te maja zapewni¢ spdtce Quartic mozliwosci
dynamicznego rozwoju technologicznego i wejscia w nowy obszar — rozwigzan dedykowanych rynkowi mediowo-reklamowemu.

Kompetencje Quartic i wypracowane przez nig autorskie technologie, unikatowe na polskim rynku, doskonale wpisuja sie w wizje dotyczaca
zaréwno rozwoju Codemedia, jak i kierunkéw w jakich zmierza rynek reklamowy. Oczekiwane s3 istotne korzysci m.in. w mozliwosci
rozwoju wtasnych rozwigzan marketingowych dedykowanych nie tylko branzy e-commerce, ale takze w udostepnieniu klientom Codemedia
kolejnych efektywnych narzedzi pozwalajacych na precyzyjne targetowanie dziatan w internecie, co jest dzi$ z ich punktu widzenia jednym z
kluczowych kryteriow efektywnego marketingu.

Quartic od poczatku swojej dziatalnosci specjalizuje sie w tworzeniu produktéw i ustug dla branzy internetowej. Flagowy produkt spétki to
wtasnie Quartic — inteligentny system personalizowanych rekomendacji dla e-biznesu. System automatycznie gromadzi i analizuje
informacje o zachowaniach klientéw na witrynie. Na tej podstawie precyzyjnie poznaje ich potrzeby i preferencje zakupowe po to by z
obszernego katalogu produktow lub tresci przedstawic najlepsza oferte i zaprezentowac ja na witrynie.

Silnik rekomendacji Quartic zostat bardzo pozytywnie przyjety na polskim rynku e-commerce i w krétkim czasie zyskat status lidera w
segmencie silnikdbw rekomendacyjnych. Wsrdd klientéw Quartic s3 m.in.: Empik.pl, Merlin.pl, Playmobile.pl, Rainbow Tours, Szkla.com,
Praktiker.pl. Strategia rozwoju firmy Quartic zaktada dalszy rozwdj technologii wspierajacej sprzedaz w e-commerce w oparciu o
wykorzystanie personalizacji i zaawansowanych metod analizy dany i sztucznej inteligencji. Dzieki zaangazowaniu Codemedia SA duzy
nacisk rozwoju produktow spétki zostanie potozony na kierunki zwigzane z rynkiem reklamowym, w szczegdlnosci z szeroko rozumiang
reklama efektywnosciowa.

Oproécz Codemedia, aktywnymi udziatowcami Quartic pozostajg Data Force Group oraz Divante.

05.02.2013 r. - iAlbatros SAS z siedzibg w Paryzu, spdtka zalezna od iAlbatros S.A., ktdra jest spdtka zalezng od spotki zaleznej Emitenta -
SMT Software S.A., zawarta umowe z francuskg spotkg Globeotravel. Przedmiotem umowy jest Swiadczenie ustug obstugi podroézy dla
klientéw Globeotravel, dostawa kompleksowego systemu informatycznego do obstugi rezerwacji hotelowych dla biura podrézy.
Dostarczony system konsoliduje oferty hotelowe z szeregu réznych zrédet, posredniczy w ptatnosciach i udostepnia informacje analityczno-
zarzadcze. Cel biznesowy wdrozenia to poprawa efektywnosci procesow.

Umowa nie zawiera postanowien dotyczacych kar umownych, ktérych wysokos$é moze przekroczy¢ 10% wartosci Umowy lub réwnowartosé¢
200.000 euro. Umowa nie zawiera nietypowych dla tego rodzaju umoéw zapisow.
Umowa zostata uznana za znaczacg ze wzgledu na fakt, iz jej warto$¢ przekracza poziom 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

18.02.2013 r. - spodtka zalezna od Emitenta - SMT Software S.A., zawarta umowe z Ministerstwem Finanséw, ktérej przedmiotem jest
dostawa sprzetu wraz z ustugami towarzyszagcymi oraz dokonanie migracji systemoéw informatycznych Ministerstwa Finansow.

Umowa dotyczy wykonania projektu "Konsolidacja i centralizacja systemoéw celnych i podatkowych (KiC)" na kwote: 22,8 min zt brutto oraz
projektu “Program e-Cto" na kwote 12 min zt brutto. taczna wartos¢ umowy wynosi 34,8 min zt brutto. Ptatnosci wynikajace z podpisanej
umowy beda realizowane etapami. Termin realizacji umowy przez SMT Software S.A. wynosi 4 lata.

Jako zabezpieczenie umowy SMT Software S.A. wnidst na rzecz Ministerstwa Finanséw gwarancje ubezpieczeniowg nalezytego wykonania
umowy i usuniecia wad w wysokosci 3,48 min zt wystawiong przez Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A. W przypadku odstgpienia przez
Zamawiajacego od umowy z powodu okolicznosci lezgcych po stronie SMT Software, spoétka zalezna zaptaci kare w wysokosci 20% wartosci
umowy.

SMT Software S.A ponosi odpowiedzialnos$¢ za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie Umowy poprzez mozliwos¢ naliczenia kar
umownych lub dochodzenia odszkodowania na zasadach ogdlnych. Naliczenie kar umownych nie wytgcza mozliwosci dochodzenia
odszkodowania na zasadach ogélnych. tgczny limit kar umownych szczegétowo opisanych w umowie i uzaleznionych od poszczegdlnych faz
projektu nie moze przekroczy¢ wartosci wynagrodzenia SMT Software S.A.

Strona | 34



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Grupa SMT S.A. za rok zakoriczony 31

grudnia 2012 r. (wszystkie dane przedstawiono w tys. PLN, chyba ze zaznaczono inaczej)

GRUPASMT

clay tie Lirupa ALY

W umowie zawarte s3 warunki rozwigzujace, zwigzane z nienalezytym lub nieterminowym wykonaniem przez SMT Software S.A
poszczegdlnych, szczegbtowo opisanych faz wykonywania przedmiotu umowy.
Umowa zostata uznana za znaczacg ze wzgledu na fakt, iz jej warto$¢ przekracza poziom 10% kapitatow wiasnych Emitenta.

14.02.2013 - na podstawie § 4 a Statutu oraz uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta w sprawie wyrazenia zgody na podwyzszenie kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, wyrazenia zgody na cene emisyjng akcji serii E oraz wyrazenia zgody na pozbawienie
akcjonariuszy prawa poboru akc;ji serii E w catosci, Zarzagd Emitenta podjat w formie aktu notarialnego uchwate nr 1 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego w drodze emisji akcji serii E oraz wytaczenia prawa poboru akgji
serii E.

Zgodnie z zapisami powyzszej uchwaty kapitat zaktadowy Emitenta zostanie podwyzszony o kwote 61 932,10 zt (stownie: sze$édziesiat
jeden tysiecy dziewiedset trzydziesci dwa ztote 10/100) w drodze emisji 619 321 (stownie: sze$¢set dziewietnascie tysiecy trzysta
dwadziescia jeden) akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,1 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda i cenie emisyjnej
wynoszacej 12,22 zt (stownie: dwanascie ztotych i dwadziescia dwa grosze) za akcje.

Wszystkie akcje serii E zostang zaoferowane w ramach subskrypcji prywatnej dotychczasowym akcjonariuszom dwéch spétek zaleznych
Emitenta: Codemedia S.A. z siedzibg w Warszawie zarejestrowanej w rejestrze przedsiebiorcdw pod numerem KRS 0000368274 oraz SMT
Software S.A. z siedzibg we Wroctawiu zarejestrowanej w rejestrze przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000332508 i zostang pokryte w
catosci wktadami niepienieznymi w postaci akcji wyzej wymienionych spétek zaleznych Emitenta.

Zawarcie umoéw objecia akcji nastapi w terminie do dnia 28 lutego 2013 roku. Akcje serii E zostang pokryte przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w Krajowym Rejestrze Sgdowym i beda przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do
obrotu na rynku regulowanym organizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.

Informacje na temat kredytéw i pozyczek znajduja sie w sprawozdaniu finansowych Emitenta w czesci dotyczacej informacji dodatkowe;j.

8 Wykaz zobowiazan warunkowych w tym réwniez udzielonych przez jednostke gwarancji i poreczen, wekslowych (stan na
31.12.2012r).

Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011
Poreczenie sptaty weksla 6915 7 560
Razem zobowigzania warunkowe 6915 7 560
Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen
Lo Gwarancja / poreczenie
Wyszczegélnienie dl Tytutem Waluta 31.12.2012  31.12.2011
a

Poreczenie Iweii.com S.A. umowy kredytowej PLN 0 600

. . gwarancja ubezpieczeniowo
Poreczenie iAlbatros S.A. PLN 179 0

turystyczna

Poreczenie sptaty weksla iAlbatros S.A. gwarancja ptatnosci EUR 286 0
Poreczenie sptaty weksla Lemon Sky Sp. z 0.0. SKA umowy kredytowej PLN 1200 1200
Poreczenie sptaty weksla MAT Sp. z 0.0. umowy kredytowej PLN 0 510
Poreczenie sptaty weksla Codemedia S.A. umowy kredytowej PLN 5250 5250
Razem 6915 7 560
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Pozostate zobowigzania warunkowe
Pozostate zobowigzania warunkowe

Projekt finansowany ze Srodkéw Unii Europejskiej pod nazwg ,,SMT OPTYMALIZACIA —
opracowanie i wdrozenie innowacyjnego rozwigzania ekonometrycznego optymalizacji weksel in blanco
kosztow i frachtéw w logistyce i transporcie drogowym

Projekt finansowany ze srodkéw Unii Europejskiej pod nazwg ,,Wzrost konkurencyjnosci SMT
Software SA poprzez wdrozenie kompleksowego Systemu Koordynacji Projektéw i integracje weksel in blanco
z istniejgcymi systemami spotek Grupy Adv.pl”

Projekt finansowany ze srodkéw Unii Europejskiej pod nazwa ,,Przygotowanie Plan rozwoju .
. - weksel in blanco
eksportu dla nowego Innowacyjnego systemu Satis

Projekt finansowany ze srodkdw Unii Europejskiej pod nazwa ,Wsparcie spotki SMT Software .
. o B weksel in blanco
S.A w zakresie pozyskania inwestora zewnetrznego

Projekt finansowany ze srodkdw Unii Europejskiej pod nazwa ,Zintegrowany system oceny .
. . . , . - weksel in blanco
stopnia wytezenia oraz zywotnosci konstrukcji

Projekt finansowany ze srodkdw Unii Europejskiej pod nazwa ,Opracowanie przemystowego
standardu przesytania danych telemetrycznych”

weksel in blanco

Projekt finansowany ze $rodkdw Unii Europejskiej pod nazwg ,Software systemu
informatycznego stuzacego automatyzacji wspétpracy w zakresie ustug zwigzanych z weksel in blanco
monitoringiem”

Projekt finansowany ze srodkéw Unii Europejskiej pod nazwa ,,SMT Engineering Toolkit - ksel in bl
weksel in blanco
Platforma integracji narzedzi inzynieryjno-badawczych w srodowisku rozproszonym”

Projekt finansowany ze srodkéw Unii Europejskiej pod nazwa ,Utworzenie centrum .
. weksel in blanco
badawczo — rozwojowego SMT Software S.A.”

Umowa zlecenia o okresowe udzialenie gwarancji ubezpieczeniowych kontraktowych przez

weksle in blanco
PZU S.A. do kwoty 5 min zt.

Umowa generalna o udzielenie ubezpieczeniowych gwarancji kontraktowych dla InterRisk
T.U.S.A.

weksle in blanco

9 Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w Swietle
wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2012 rok.

10 Informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i
ich zmian, oraz informacje, ktore s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowa Emitenta.

Wszystkie istotne informacje do oceny sytuacji kadrowej, finansowej zostaty zawarte w raporcie.
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11  Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci i
przewidywanej sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej Emitenta.

Wyniki Grupy Kapitatowej sg pochodng efektywnosci i rentownosci dziatalnosci Spétek zaleznych oraz optymalizacji wydatkéw zarzadzania i
administracji. Zarzad Grupy SMT S.A. dobrze ocenia perspektywy finansowe Spotek, niemniej zamierza wzmocnic¢ nadzér wtascicielski i nie
chodzi tu jedynie o wzmocnienie funkcji kontrolnej w odniesieniu do Zarzgdéw i dziatalnosci Spétek zaleznych, ale przede wszystkim
zapewnienie odpowiedniego wsparcia dla menadzerdw operacyjnych Spétek oraz potozenie nacisku na wymiane informacji i wspotprace
pomiedzy Zarzadami Spétek i Zarzadem Grupy Kapitatowej. Zarzad pozytywnie ocenia rowniez perspektywy rynku, zaréwno w obszarze
innowacyjnych technologii jak i zintegrowanej komunikacji cyfrowe;j.

Na wyniki Grupy Kapitatowej w coraz wiekszym stopniu beda wptywaty nowe przedsiewziecia, takie jak iAlatros, MobiCare czy Tradetracker
jak rowniez inne bedace aktualnie na etapie inkubaciji.

12  Zdarzenia, ktére wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono roczne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a
mogacych w znaczacy sposéb wplynaé na przyszte wyniki finansowe emitenta.

5.02.2013 r. - iAlbatros SAS z siedzibg w Paryzu, spo6tka zalezna od iAlbatros S.A., ktdra jest spdtka zalezng od spétki zaleznej Emitenta - SMT
Software S.A., zawarta umowe z francuska spdtkg Globeotravel. Przedmiotem umowy jest swiadczenie ustug obstugi podrézy dla klientéw
Globeotravel, dostawa kompleksowego systemu informatycznego do obstugi rezerwacji hotelowych dla biura podrézy. Dostarczony system
konsoliduje oferty hotelowe z szeregu réznych zrédet, posredniczy w ptatnosciach i udostepnia informacje analityczno-zarzadcze. Cel
biznesowy wdrozenia to poprawa efektywnosci procesow.

Umowa nie zawiera postanowien dotyczacych kar umownych, ktérych wysokos$¢ moze przekroczy¢ 10% wartosci Umowy lub réwnowartos¢
200.000 euro. Umowa nie zawiera nietypowych dla tego rodzaju uméw zapisow.
Umowa zostata uznana za znaczacg ze wzgledu na fakt, iz jej wartos$é przekracza poziom 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

18.02.2013 r. - spotka zalezna od Emitenta - SMT Software S.A., zawarta umowe z Ministerstwem Finansow, ktérej przedmiotem jest
dostawa sprzetu wraz z ustugami towarzyszacymi oraz dokonanie migracji systemoéw informatycznych Ministerstwa Finansdw.

Umowa dotyczy wykonania projektu "Konsolidacja i centralizacja systemow celnych i podatkowych (KiC)" na kwote: 22,8 min zt brutto oraz
projektu “Program e-Cto" na kwote 12 min zt brutto. taczna warto$¢ umowy wynosi 34,8 min zt brutto. Ptatnosci wynikajgce z podpisane;j
umowy beda realizowane etapami. Termin realizacji umowy przez SMT Software S.A. wynosi 4 lata.

Jako zabezpieczenie umowy SMT Software S.A. wnidst na rzecz Ministerstwa Finanséw gwarancje ubezpieczeniowa nalezytego wykonania
umowy i usuniecia wad w wysokosci 3,48 min zt wystawiong przez Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A. W przypadku odstgpienia przez
Zamawiajacego od umowy z powodu okolicznosci lezgcych po stronie SMT Software, spétka zalezna zaptaci kare w wysokosci 20% wartosci
umowy.

SMT Software S.A ponosi odpowiedzialnos$¢ za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie Umowy poprzez mozliwosé naliczenia kar
umownych lub dochodzenia odszkodowania na zasadach ogdlnych. Naliczenie kar umownych nie wytgcza mozliwosci dochodzenia
odszkodowania na zasadach ogdlnych. taczny limit kar umownych szczegétowo opisanych w umowie i uzaleznionych od poszczegélnych faz
projektu nie moze przekroczy¢ wartosci wynagrodzenia SMT Software S.A.

W umowie zawarte sg warunki rozwigzujace, zwigzane z nienalezytym lub nieterminowym wykonaniem przez SMT Software S.A
poszczegdlnych, szczegdtowo opisanych faz wykonywania przedmiotu umowy.
Umowa zostata uznana za znaczacg ze wzgledu na fakt, iz jej warto$¢ przekracza poziom 10% kapitatéw wiasnych Emitenta.

14.02.2013 - na podstawie § 4 a Statutu oraz uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta w sprawie wyrazenia zgody na podwyzszenie kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, wyrazenia zgody na cene emisyjng akcji serii E oraz wyrazenia zgody na pozbawienie
akcjonariuszy prawa poboru akcji serii E w catosci, Zarzad Emitenta podjat w formie aktu notarialnego uchwate nr 1 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego w drodze emisji akcji serii E oraz wytgczenia prawa poboru akcji
serii E.
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Zgodnie z zapisami powyzszej uchwaty kapitat zaktadowy Emitenta zostanie podwyzszony o kwote 61 932,10 zt (stownie: sze$édziesiat
jeden tysiecy dziewieéset trzydziesci dwa ztote 10/100) w drodze emisji 619 321 (stownie: sze$¢set dziewietnascie tysiecy trzysta
dwadziescia jeden) akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,1 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda i cenie emisyjnej
wynoszacej 12,22 zt (stownie: dwanascie ztotych i dwadziescia dwa grosze) za akcje, kolejng uchwatg zwiekszono te wartos¢ do kwoty
63 554,30 zt co wigzato sie, ze zwiekszeniem emisji akcji serii E do 635 543 szt.

Wszystkie akcje serii E zostaty zaoferowane w ramach subskrypcji prywatnej dotychczasowym akcjonariuszom dwdch spotek zaleznych
Emitenta: Codemedia S.A. z siedzibg w Warszawie zarejestrowanej w rejestrze przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000368274 oraz SMT
Software S.A. z siedzibg we Wroctawiu zarejestrowanej w rejestrze przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000332508 i zostang pokryte w
catosci wktadami niepienieznymi w postaci akcji wyzej wymienionych spétek zaleznych Emitenta.

Zawarcie umoéw objecia akcji nastgpito w terminie do dnia 28 lutego 2013 roku. Akcje serii E zostaty pokryte przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w Krajowym Rejestrze Sgdowym sg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do
obrotu na rynku regulowanym organizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.

21.02.2013 - na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego Gdarisk-Pétnoc VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia
21 lutego 2013 roku zarejestrowane zostato podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta z kwoty 700 000 zt (stownie: siedemset tysiecy
ztotych) do kwoty 1 067 278 zt (stownie: jeden milion sze$¢dziesiat siedem tysiecy dwiescie siedemdziesigt osiem ztotych) w drodze emisji 3
672 780 (stownie: trzy miliony sze$éset siedemdziesigt dwa tysigce siedemset osiemdziesigt) akcji zwyktych imiennych serii D o wartosci
nominalnej 0,1 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda oraz zmiany w Statucie Emitenta wynikajgce z Uchwat nr 10, 13 oraz 14 podjetych
podczas obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zwotanego na dzien 10 grudnia 2012 roku, o ktérych podjeciu, po
uprzednich przerwach w obradach, Emitent poinformowat w raporcie biezagcym nr 57/2012 z dnia 11 grudnia 2012 roku. Ogdlna liczba
gtoséw wynikajaca ze wszystkich akcji wyemitowanych przez Emitenta po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji akcji serii D wynosi obecnie 10 672 780 (stownie: dziesie¢ miliondw szes¢set siedemdziesigt dwa tysigce siedemset osiemdziesiat).
Akcje nowej emisji przeznaczone sg do wydania dla dotychczasowych akcjonariuszy SMT Software S.A. oraz Codemedia S.A. w zamian za
przekazane akcje tych spotek.

Ponadto Sad zarejestrowat rowniez zmiane firmy Emitenta ze spétka Grupa ADV Spdtka Akcyjna na Grupa SMT Spétka Akcyjna.

21.02.2013 - Zarzad Emitenta, podjat decyzje o rozpoczeciu procesu zbycia posiadanego pakietu udziatéw w spdtce Lemon Sky Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. Grupa SMT S.A posiada 90% udziatu w kapitale i ogdlnej liczbie gtoséw Spétki Lemon Sky Spoétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.

26.03.2013 - na podstawie postanowienia Sgdu Rejonowego Gdarisk-Pétnoc VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia
26 marca 2013 roku zarejestrowane zostato podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta z kwoty 1 067 278 zt (stownie: jeden milion
szes$édziesigt siedem tysiecy dwiescie siedemdziesigt osiem ztotych) do kwoty 1 130 832,30 zt w drodze emisji 635 543 (stownie: szesciuset
trzydziesci pieciu tysiecy pieciuset czterdziestu trzech) akcji zwyktych imiennych serii E o wartosci nominalnej 0,1 zt (stownie: dziesie¢
groszy) kazda.

29.03.2013 - spotka zalezna od Emitenta - SMT Software S.A., zawarta umowe z Ministerstwem Finansow reprezentowanym przez
Dyrektora Izby Celnej w Rzepinie. Warto$¢ umowy wynosi blisko 5 min zt.

Umowa dotyczy zaprojektowania, wykonania, wdrozenia, rozwoju i wsparcia utrzymania Zintegrowanego Systemu Zarzadzania Ryzykiem
(ZISAR). Projekt jest zaplanowany na 13 miesiecy, a pfatnosci beda realizowane etapami.

SMT Software S.A ponosi odpowiedzialnos¢ za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie Umowy poprzez mozliwosc¢ naliczenia kar
umownych lub dochodzenia odszkodowania na zasadach ogdlnych. Naliczenie kar umownych nie wytgcza mozliwosci dochodzenia
odszkodowania na zasadach ogdlnych. taczny limit kar umownych szczegétowo opisanych w umowie i uzaleznionych od poszczegdlnych faz
projektu nie moze przekroczy¢ wartosci wynagrodzenia SMT Software S.A.

W umowie zawarte sg warunki rozwigzujace, zwigzane z nienalezytym lub nieterminowym wykonaniem przez SMT Software S.A
poszczegdlnych, szczegdétowo opisanych faz wykonywania przedmiotu umowy.
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13  Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe, obligacje, umowy leasingu finansowego z
opcjg zakupu, $rodki pieniezne i lokaty krdtkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw
finansowych na dziatalnos¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasadg stosowang przez Grupe obecnie i przez caty okres objety badaniem jest nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.
Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane z
ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe.

Ryzyko kredytowe: Grupa zawiera transakcje przede wszystkim z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Ponadto, dzieki
biezagcemu monitorowaniu standw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne. W Grupie nie
wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscig: Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji jak iaktywdéw finansowych (np. konta naleznosci,
pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych zrdodet
finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe oraz umowy leasingu finansowego.

Ryzyko walutowe: Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania
sprzedazy w walutach innych niz waluta wyceny jak réwniez z tytutu lokowania srodkdw w walucie obce;j.

Ryzyko stopy procentowej: Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stdp procentowych dotyczy przede wszystkim
dtugoterminowych zobowigzan finansowych, do ktérych naleza dtugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu oraz obligacje.

14  Zabezpieczenie przeptywow srodkow pienigeznych oraz zarzadzanie zasobami finansowymi

Dtugoterminowe potrzeby finansowe zabezpieczone sg finansowaniem w postaci obligacji w tacznej kwocie 9 000 tys. PLN z zapadalnoscia
5000 tys. PLN na koniec roku 2013 i 4 000 tys. PLN na koniec roku 2014. Krétkoterminowe potrzeby finansowe wigzg sie z koniecznosciag
finansowania dodatniego kapitatu obrotowego, jest to realizowane za pomocg kredytéw obrotowych, na date publikacji raportu taczne
dostepne limity kredytowe wynoszg blisko 17 miliondw PLN oraz linie faktoringowe na 200 tys. EUR i 1 milion PLN. W ocenie Zarzadu
instrumenty te w petni zabezpieczajg przeptywy srodkow pienieznych w Grupie Kapitatowej oraz zapewniajg terminowa obstuge
zobowigzan, jak rdwniez niezaktécong realizacje projektéw inwestycyjnych.
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