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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Grupy Kapitalowej FON, w ktorej
Jednostka Dominujgca jest FON S.A.

Przeprowadziliémy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej FON S.A., w ktorej Jednostka Dominujaca jest FON S.A. z siedzibg w
Plocku, przy ulicy Padlewskiego 18c, sporzadzonego za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku
do dnia 31 grudnia 2012 roku, na ktére sktada sig:

~ Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2012 roku, ktére po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 88.712 tys. ziotych;

~  Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do
dnia 31 grudnia 2012 roku wykazujacy stratg netto w wysokosci 13.30 tys. ziotych;

— Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od dnia 1 stycznia
2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 reku wykazujace catkowity dochdd w wysokosci
-7.075 tys. Zotych;

~ Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1
stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku wykazujace zmniejszenie kapitaiu
wiasnego o kwote 5.590 tys. ziotych;

— Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia
2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku wykazujgcy zmniejszenie stanu Srodkéw
pienieznych netto o kwote -622 tys. zlotych;

— dodatkowe informacje i objasnienia — zawierajgce =zastosowane zasady
rachunkowosei, noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz noty
objas’niajqcé do pozycji pozabilansowych.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania finansowego z dziafalnosci cdpowiedzialny jest Zarzad
Jednostki Dominujace].

Zarzgd oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej sa zobowigzani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzednia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku nr 152, poz. 1223, z péin. zm.), zwanej dale]

,,ustawg o rachunkowosci”.




Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnodci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy .
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1} rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

1) krajowych standarddw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych

Rewidentdéw w Polsce,

2y Miedzynarodowe Standardy Rewizji Finansowej (MSRF).

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy
w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewno$é, pozwalajgca na wyrazenie opinii ©
sprawozdaniu. W  szczegOlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie  poprawnosci
zastosowanych przez Spéike zasad (polityki) rachunkowosci i znaczgcych szacunkdw,
sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikaja
liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak 1 calosciowsa oceng
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, #e badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i
finansowej Grupy Kapitatowej FON na dzieft 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od dnia 1/stycznia 2012 roku do dnia31 grudnia 2012
rokuy,

b) zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z
nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskie, a w
zakresie nieregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy 0
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

¢) jest zgodne z wyplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego

przepisami prawa i postanowieniami statutu Spotki.
Nie zglaszajac zastrzezeh do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zwracamy uwage na nastgpujgce kwestie:




1.

Strata roku biezgcego Jednostki Dominujgcej zostal wypracowany dzigki

transakcjom ze spétkami powigzanymi w rozumieniu MSR 24 Ujawnianie informacyji
na temat podmiotdw powigzanych nie podlegajacymi konsolidacji zgodnie z MSR 27
Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe — spizedazy akcji Atlantis
S.A. (-11 805 tys. z), IF CAPITAL S.A. (-5 957 tys. z1), Damf Invest S.A. (-27 tys.
zt) oraz udzialéw REFUS sp. z 0.0. (-655 tys. z1), FLAVIO PLANNET sp. z 0.0. (-20
tys. zl) oraz spadku wyceny instrumentéw finansowych.

Jednostka Dominujaca  do dnia wydania opinii, nie dopelnila obowiazku
wynikajgcego z art. 70 Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223, z pdzniejszymi Zmianami),

dotyczgcego ogloszenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2011 rok w

Momnitorze Polskim B.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnodci Grupy jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy o

rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw

papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych

przepisami prawa panstwa nie bgdgcego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 or 33 poz.

259), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z

nim zgodne.

Krakéw, dnia 25.04.2013 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3436
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1. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfiknjace Jednostke¢ Dominunjacy
1.1. Nazwa i forma prawna
FON Spétka Akcyjna

1.2. Siedziba Jednostki Dominujgcej
Gtéwna siedziba Spétki miesci sie przy ul. Padiewskiego 18c, 09-402 Piock.

1.3. Przedmiot dzialainosci
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spolki jest wynajem nieruchomosci.
W badanym okresie gtéwnym przedmiotem dzialalnosci FON 8.A. byla dziatalnos¢

finansowa.

1.4. Podstawa dzialalnoSci

FON S.A. dziata na podstawie:
- Statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 20 maja 1998 roku {Rep.

A Nr 2924/1998) wraz z p6Zniejszymi zmianami oraz
- Kodeksu spétek handlowych — Ustawa z dnia 15 wrzeénia 2000 roku (Dz. U. nr 94,

poz. 1037 z pdzniejszymi zmianami).

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym
W dniu 18 lipca 2001 roku Spdlka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego

w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie — XIV
Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000028913,

1.6. Rejestracja w Urzgdzie Skarbowym i Wojewoddzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 548-007-58-44
REGON 070009914

1.7. Kapiltal podstawowy i wiasny Jednostki Dominujacej
Kapitat akcyjny Spéiki na dzien 1 stycznia 2012 roku wynosit 33.600.000 zi i dzielil

sie na 336.000.000 akcji o wartodci nominalnej 0,10 zt kazda.
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W roku 2012 kapitat akcyjny ulegh podwyzszeniu do wartosci 33.775.000,00 zi dziek
emisjom akcji serii M.
Emisja 1.750.000 akcji serii M o wartosei 175.000,00 zt zostata zarejestrowana.

Stan akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub poérednio przez podmioty zalezne

co najmniej 5% w ogolnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadreniu wedlug stanu na

koniec 2012 roku przedstawial sig nastgpujgco:

Stan na 31 grudnia 2012 roku

Akcjonariusz Alkeje Udzial w kapitale
Liczba Wartosé (w zl)
DAMF Invest S.A. 221 759 000 22 175 900,00 66%
Pozostali 115991 000 11 599 100,60 34% ;
RAZEM 337 750 000 33775 000,60 100%

W okresie od dnia bilansowego do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego warto$é

kapitatu akcyjnego oraz jego struktura wlasnosci nie ulegly zmianom.

Na kapital wiasny Spétki na dzien 31 grudnia 2012 roku skiadaly sig ponadto:

- kapitat z aktualizacji wyceny -39.923 tys. =4
68.895 tys. zl.

13.096 tys. zh
-19.740 tys. z1.

- kapital zapasowy

- pozostate kapitaly rezerwowe
- zyski/straty zatrzymane
¥.acznie kapitat wlasny na dzien 31 grudnia 2012 roku byl dodatni i wynosit 56.102 tys. zi.

1.8. Zarzad Jednostki Dominujgcej
Na dzien | stycznia 2012 roku Zarzad Spdtki byl jednoosobowy. Funkcje Prezesa Zarzadu

peinita Pani Sylwia Szwed.

Uchwala z dnia 1 marca 2012 roku Pani Sylwia Szwed z dniem 2 marca 2012 roku zostata
odwolana z pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu. Do tymczasowego pelnienia funkeji Prezesa
Zarzadu do dnia 2 kwietnia 2012 roku zostal powotany Przewodniczacy Rady Nadzorczej Pan
Wojciech Hetkowski.

Uchwalg Rady Nadzorczej FON S.A. z dnia 03.04.2012 do petnienia funkcji Prezesa Zarzgdu
zostata powolana Pani Izabela Jarota- Wahed, ktora pelni tg funkcje nadal.



1.9. Rada Nadzorcza Jednostki Dominujgcej

Sktad Rady Nadzorezej Spotki na dzie: 01 stycznia 2012 roku przedstawiat si¢ nastgpujgco:

- Pan Wojciech Hetkowski -  Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Pani Marianna Patrowicz - Czlonek Rady Nadzorczej
- Pani Malgorzata Patrowicz - Czlonek Rady Nadzorczgj
- Pan Damian Patrowicz - Czonek Rady Nadzorczej
- Pan Jacek Koralewski - Czionek Rady Nadzorczej

W ciagu roku i do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystgpily zmiany w
skladzie Rady Nadzorczej Spotki.

2. Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej.

2.1. Jednostka Dominujaca

Sprawozdanie finansowe FON.S.A. sporzadzone zostalo na dziefi 31 grudnia 2012 roku i
obejmowato ono okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku.
Sprawozdanie finansowe zostato zbadane przez Auxilium Audyt Sp. zo.0. Sp. k.

ul. Moniuszki 50, 31-564 Krakéw pod kierunkiem kluczowego bieglego rewidenta
Krzysztofy Drozynskiej { nr ewidencyjny 8130 ) i uzyskat opinig bez zastrzezen z
nastepujacymi chjasnieniami:

1. Strata roku biezacego powstala w wyniku transakcji ze spotkami powigzanymi w
rozumieniu MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych nie
podlegajacymi konsolidacji zgodnie z MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe — sprzedazy akeji Atlantis S.A. (-11 805 tys. 2i), IF CAPITAL
S.A. (-5 957 tys. zI), Damf Invest S.A. (-27 tys. z}) oraz udziatéw REFUS sp. 2 0.0. (-655
tys. zb), FLAVIO PLANNET sp. z o.0. (-20 tys. zl) oraz spadku wyceny instrumentow

finansowych.

2. Spétka do dnia wydania opinii, nie dopeinita obowigzku wynikajacego z art. 70 Ustawy o
rachunkowoséci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku, ar

152, poz. 1223, z péznigjszymi zmianami), dotyczacego ogloszenia sprawozdania

finansowego za 2011 rok w Monitorze Polskim B.

Suma bilansowa 65.218 tys. zt
Wynik finansowy({strata) -11.862 tys. zt
Catkowity dochdd (strata) - 5.632 tys. 2t
Zmniejszenie kapitatu wlasnego 5345tys. 2
Zwiekszenie stanu $rodkéw pienigznych 543 tys.

Przychody ze sprzedazy 120 tys. zk



2.2 Podmioty zaleine , wspélzaleZne i stowarzyszone

Sprawozdanie finansowe spélek zalesznych sporzadzone zostaty zgodnie 2 przepisami
wynikajacymi z Ustawy o rachunkowosci, za$ dla potrzeb konsolidacji Grupy Kapitatowej w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujgto odpowiednie korekty i przeksztatcenia
wedhug zasad rachunkowosci zgodnych z MSR/MSSF.

Wszystkie sprawozdania finansowe obejmuja okres od 1 stycznia 2012 roku do dnia 31
grudnia 2012 roku, chyba Ze zaznaczono inaczej.

Na dziei 31 grudnia 2012 roku Spéika sprawowata kontrolg nad nastepujgcymi spotkami
zaleznymi, ktére zostaty objete w sposéb bezposredni skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym:
{. FON Ecology S.A.

Siedziba:

Przedmiat dziatalnosci:

Metoda konsolidaci:

Struktura wiasnosci:

Okres objety sprawozdaniem:
Podmiot uprawniony do badania:
Opinia z badania:

2. Urlopy.pl S.A.

Siedziba:

Przedmiot dzialalnosci:

Metoda konsolidacji:

Struktura wiasnosci:

Okres objety sprawozdaniem:
Podmiot uprawniony do badania:
Qpinia z badania:

Plock

sprzedaz energii

pelna

55,70 %
01.01.2012r-31.12.2012 1.
Auxilium Sp. z o.0. Sp. k.
bez zastrzezen

Plock

podrednictwo w sprzedazy ustug turystycznych
metoda praw wiasnosci

31,61 %

01.01.2012r -31.12.2012 .

ALP Group Sp. z 0.0.

bez zastrzezen, z nastepujacymi objasnieniami:

" Nie zglaszajgc zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracanty uwage, ze Spolka nie przekazata sprawozdania finansowego za lata
2010, 2011 do opublikowania w Monitorze Polskim B".

3.Flavio Planet Sp. z o.o.

Siedziba:

Przedmiot dzialalnodei:

Metoda konsolidacii:

Struktura wiasnodci:

QOkres objety sprawozdaniem:
Podmiot uprawniony do badania:
Opinia z badania:

Plock

posrednictwo finansowe
peina

51,00 % FON S.A,
01.01.2012r-31.12.2012 1.
brak

brak

s



4.. Elkop Energy S.A.

Siedziba:

Przedmiot dzialalnosei:

Metoda konsolidacji:

Struktura wiasnosci:

Okres ohjety sprawozdaniem:
Podmiot uprawniony do badania:
Opinia z badania:

5. STARK DEVELOPMENT S.A.
Siedziba:

Przedmiot dzialalnosci:

Metoda konsolidacji:

Struktura wiasnoscei:

Okres objgty sprawozdaniem:
Podmiot uprawniony do badania:
Opinia z badania:

Plock

wytwarzanie i sprzedaz energii elektrycznej
metoda praw wlasnosci

18,77 % FON S.A., 5,78 % FON Ecology S.A.
01.01.2012 r.-31.12.2012 1.

Polinvest-Audyt

bez zastrzezen

Chorzow

zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosei
praw wiasnosci

22,05 % FON S.A.
01.01.20121.-31.122012 1.

Polinvest - Audyt

z objasnieniami nastgpujacej tresci:

. Nie zwracajac zastrzezen do prawidlowosci 1 rzetelnodci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage, iz dokonana przez Spotke Stark Development Emisja akeji
Serii E o wartosci emisyjnej 2.256 tys. zostala objeta przez FON §.A., a pokrycie nabytych
akeji nastapito przez kompensate wzajemnych wierzytelnosci. Wierzytelnos¢ FON S.A.
powstata z emisji obligacji nabytych przez STARK DEVELOPMENT 8.A., ktorych termin

wykupu uptywa 24 kwietnia 2013 roku.

6. HIBERTUS Sp. z 0.0.
Siedziba:

Przedmiot dziatalnosci:

Metoda konsolidacii:

Struktura wiasno$ci:

QOkres objety sprawozdaniem:
Podmiot uprawniony do badania:
Opinia z badania:

7. AF ESTRY S.A.

Siedziba:

Przedmiot dziatalnosci:

Metoda konsolidacji:

Struktura wiasnoSci:

Okres objety sprawozdaniem:
Podmiot uprawniony do badania:
Opinia z badania:

Piock

wytwarzanie energii elekirycznej
pelna

100,00 % Elkop Energy S.A.
01.01.2012r-31.12.2012 .

brak

brak

Plock
dostarczanie komponentdw do produkcji estrow

metoda praw wiasnosci

49,00 % FON.S.A.

24.05.2012,r. -31.12.2012 1.

Biuro Bieglych Rewidentéw OPINIA
bez zastrzeZzen



8. Nowy Cotex Sp. z 0.0.

Siedziba: Plock

Przedmiot dzialalnodci: wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami
wilasnymi lub dzierzawionymi

Okres objety sprawozdaniem 041.01.2012 . -31.12.2012 1.

Spétka stowarzyszona z Flavio Planet Sp. z 0.0.

2.4 Podmioty wylaczone z Konselidacji.

Jednostka dominujgca dokonata w 2012 roku wylgczenia z obowigzku objgcia konsolidacja
Spotki TRANS RMF PLUS Sp. z 0.0. z siedzibg w Plocku i Spotki Investment Friends
Capital S.A. z siedziba w Plocku oraz Nowy Cotex Sp. z 0.0. z siedzibg w Plocku. Przy
dokonaniu wytaczenia z obowigzku objecia konsolidacjs kierowano sig faktem, ze 53 to
aktywa krotkoterminowe faktycznie przeznaczone do sprzedazy. Sprzedazy dokonano
ostatecznie 22.1.2013 ( 100 % udziatéw TRANS RMF PLUS Sp. z 0.0.).

3. Dane identyfiknjace zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej FON
sporzadzone za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku,

obejmujace:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012
roku, ktore po stronie akiywéw i pasywéw wykazuje sumg 88.712 tys. 2k,

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31
grudnia 2012 roku wykazujacy stratg netto w wysokosci - 13.305 tys. zh, :

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od stycznia 2012 roku do
dnia 31 grudnia 2012 roku wykazujgee catkowity dochod w wysokosei - 7.075 tys. =,

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 01 stycznia
2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku wykazujgce zmniejszenie kapitatu wiasnego o
kwote 5.590 tys. 2,

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienigznych za okres od dnia 01 stycznia 2012
roku do dnia 31 grudnia 2012 roku wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkéw pienigznych
netto o kwotg - 622 tys. zlotych

- dodatkowe informacje i objasnienia — zawierajace zastosowane zasady rachunkowosci, noty
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz noty objasniajace do pozycji

pozabilansowych,
oraz sprawozdanie Zarzadu Jednostki Dominujacej z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku

2012.

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego
badanie.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej FON z
siedziba w Plocku za rok obrotowy 2012 roku zostaio przeprowadzone przez Auxilium
Audyt Sp. z 0.0. Sp. k., ul. Moniuszki 50, 31-564 Krakéw, podmiot uprawniony do




badania sprawozdan finansowych, wpisany na listg Krajowej Izby Bieglych Rewidentéw

pod nr 3436
Wyboru bieglego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza badanej Spdlki na podstawie

uchwaty nr 3/VI/2012 z dnia 22.06.2012 1.
Badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy o badanie zawartej w dniu 20 lipca
2012 roku, przez kluczowego bieglego rewidenta Krzysztofg Drozyfska ( nr ewidencyjny

8130).

Os$wiadczamy, ze Auxilium Audyt Sp. z 0.0.1 Sp. k., jej zarzad oraz biegly rewident wraz
z zespotem badajacym opisane sprawozdanie finansowe spelniajg warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu — zgodnie z art. 56 ust. 31 4
Ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdas finansowych oraz o nadzorze publicznym ( Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz.

649).

Jednostka dominujaca w czasie badania udostepnila biegltemu rewidentowi zadane dane i
udzielila informacji i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz
poinformowata o braku istotnych zdarzen, kiore nastapily po dacie bilansu, do dnia
zlozenia o§wiadczenia.

Biegty rewident nie byt ograniczony w doborze wiasciwych metod badania.

5. Informacje ¢ sprawozdaniu finansowym za rok poprzedmi

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone za okres od dnia 01 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, ktére
zostalo zadane przez BDO Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Postgpu 12 i uzyskalo
opinie z badania bez zastrzezen z objasnieniami.

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za okres od dnia 1 stycznia
2011 do dnia 31 grudnia 2011 roku zostalo zatwierdzone uchwalg nr 8 Walnego

Zgromadzenia z dnia 20 czerwca 2012 1.

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe za rok 2011 w ustawowo przewidzianych
terminach przekazano do wiasciwego miejscowo Urzgdu Skarbowego oraz do Krajowego

Rejestru Sgdowego.

Jednostka dominujaca do dnia wydania opinii, nie dopeinita obowiazku wynikajacego z
art. 70 Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci ( Dz. U. z
2009 roku, nr 152, poz. 1223, z pézniejszymi zmianami), dotyczgcego oglaszania
sprawozdania finansowego za 2011 rok w Monitorze Polskim B.

1. Analiza finansowa Spélki

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze sprawozdania z sytuacji finansowe) i rachunku
zyskéw i strat w pelnych tysigcach ziotych oraz podstawowe wskazniki finansowe, w
poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegty. Ponizsza analiza zostala
zaprezentowana w oparciu o dane bilansowe bez uwzglednienia wskaznikow inflacji.
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1. Podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat

(wtys. zl)

Wyszczegélnienie 1.01.2012- Dynamika 01.01.201%-
31.12.2012 201272011 31.12.2011

Przychody ze sprzedazy 257 68% 378
Koszt sprzedanych 484 113% 430
produktdw, towarow i

materialow

Zysk brutto ze sprzedazy -227 -437% -52
Koszty sprzedazy 9 32% 28
Koszty ogdlnego zarzadu 911 109% 834
Wynik na pozostatych 23 12% 199
przychodach i kosztach

operacyjnych _

Wynik z dziatalnosci -1.124 1537% =715
operacyinej _

Wynik na dziatalnosci -14.344 -191% 7515
finansowej

Zysk na sprzedazy calosci 7 812
lub czesel udzialow

podporzadkowanych

Odpis ujemnej wartosci 213
firmy jednostek
podporzadkowanych

Udziat w zyskach ( 1.105 311 % 355
stratach jednostek

objetych konsolidacjg

metoda praw wiasnosci)

Wynik finansowy brutto -14.363 | 95 % 15180
Podatek dochodowy -1.038 353 % -300
Wynik finansowy netto -13.305 -86 % 15480
Przypadajgcy na

Akcjonariuszy jednostki -12.869 -83,46% 15419
dominujacej

Udziaty niekontrolujgce -436 -715 % 61

2. Podstawowe wartoSci ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej grupy.

{w tys. zl)
AKTVYWA 01.61.2012- % sumy 01.01.2011- | % sumy
31.12.2012 bilansowej 38.12.2011 bilansowej
AKTYWA TRWALE 7.603 9% 44 847 51%
Wartodci niematerialne 0 0%
1 prawne |




Rzeczowe aktywa 205 0% 5 683 6%

trwaie

Nieruchomosci 3.918 5% 0 0

inwestycyjne

Dhugoterminowe 2.987 3% 31 889 36%

aktywa finansowe

Inwestycie wyc. 46 0% 7031 8%

Met.praw wlasnosci

Aktywa z tyt. Podatku 447 1% 244 0%

odroczonego

AKTYWA 69.438 78% 43 824 49%

OBROTOWE

Naleznosci 162 0% 8 789 10%

krétkoterminowe

Inwestycje 54.684 62% 32126 36%

krétkoterminowe

Inwestycje wyc. 13.875 16% I 568 2%

Met.praw wlasnosci

Srodki pieniezne 1 ich 709 0% 1331 2%

ekwiwalenty

Rozliczenia 8 0% 0 0%

migdzyokresowe

Aktywa przeznaczone 11.671 13% 0 0

do sprzedazy »

SUMA AKTYWOW 8§8.7121 100% | 88671 100%

PASYWA 01.01.2012- | % sumy 01.01.2011 | % sumy

31.12.2012 bilansowsj | - bilansowej
J1.12.2011

Kapitai wlasny 74.254 84% 79 844 90%
| Kapital podstawowy 33.775 38% 33 600 38%

Kapitat z aktualizacji -39.924 -45% | -46154|  -52%

wyceny

Kapital zapasowy 68.895 78% 68 783 7%

Pozostale kapitaty 13.096 15% 13 096 15%
{ ( fundusze)rezerwowe

Zysk/Strata z lat 0 0% 0 0%

uhiegtych

Zyski -13.231 -15% -21 0%

zatrzymane/Nierozdziel

ony wynik _ '

Udziaty niekontrolujgce 11.643 13% 10 540 12%

Zobowiazania i rezerwy 14.458 16% 8 827 10%

na zobowigzania

Rezerwy na 5.756 6% 1426 2%

zobowigzania

Zobowigzania 8.702 10% 7 401 8%

krétkoterminowe

Rozliczenia 4 0% 10 0%

miedzyokresowe

SUMA PASYWOW 88.712| 100%| 88671 100%




3. Podstawowe wskazniki finansowe

01.01.2012  01.01.2011

31.12.2012 31.12.2011

Wskaznik plynnosci

alctywa obrotowe ogdlem 8.0 5,9
zobowiazania krétkoterminowe

Wskaznik renfownosci
Rentowno$é majatku

wynik finansowy netio -14,99 % 17,5 %
aktywa ogolem

Rentownosé kapitalu wlasnego

wynik finansowy netio -17.91% 22,3%
kapitat wiasny

Wska#niki zadiuzenia
Szybkos¢ splaty zobowigzan w dniach 66 71

$redni stan zobowiazan z tyt. Dostaw i ushug x 365 dni
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw

Wskaznik zadluzenia

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 16% 10%
Pasywa ogélem
Efektywnos¢ akeji

Warto$¢ ksiggowa na jedna akeje wzl

Kapital wiasny 0,19 0,24

Liczba akcji
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Wynik finansowy netfo na jedng akeje w zi

Wynik finansowy netto -0,04 0,05
Liczba akceji

3. Komentarz

W badanym okresie Grupa Kapitalowa FON wypracowata ujemny wynik finansowy netto
w wysokosci -13.305 tys. zt . Strata brutto na dzialalnosci operacyjne) wyniosia
~ 1.124 tys. 73, a na dziatalnosci finansowej -14.344 fys. z1.

Gléwna pozycjg w aktywach bilansu za badany okres s inwestycje krétkoterminowe,
ktore stanowia 62 % sumy bilansowej.

W pozycji pasywow dominujgcy pozycje zajmuja kapitaly wiasne, stanowig 84 % sumy
bilansowej, w tym kapital zapasowy 78% sumy bilansowej. Kapitat wlasny w badanym
roku ulegt nieznacznemu zmnigjszeniu o kwote 5 590 tys. 21, tj. o 7 % w stosunku do roku
ubieglego. Na zmniejszenie sig kapitatu wlasnego mial wplyw ujemny wynik finansowy

za badany rok,

Wskaznik plynnosci wzrost o 2,1 punktu. Wskazniki rentownosci osiggnely wartosci
yjemne z powodu ujemnego wyniku finansowego netto.

Warto$é ksiegowa na 1 akcje wynosi 0,22 zt zmniejszyla sig o 0,02 punktu do roku
poprzedniego, wynik finansowy na 1 akcjg na koniec badanego roku wynosi -0,04 zi.

HI CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Zastosowane zasoby konsolidacji sprawozdan finansowych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej, w ktérej podmiotem
dominujacym jest FON S.A. sporzadzone zostalo zgodnie z przepisami Migdzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczodci Finansowej. oraz zwigzanych z nimi  interpretacii
ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w
tych Standardach - stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci (DZ.U. z 2009 roku, nr
152, poz. 1223, z pOfniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

Przyjete przez Grupe Kapitalowa zasady i metody wyceny poszczegélnych skiadnikéw
majatkowych, przychodéw i kosztéw oraz prezentacji danych finansowych byly jednakowe.

Sprawozdania finansowe podmiotéw objgtych  skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, zostaly sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe

podmiotu dominujgcego.
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2. Informacja dodatkowa do skonselidowanego sprawozdania finansowego

Grupa Kapitalowa sporzadzita informacje dodatkows obejmujacg zastosowane zasady
rachunkowosci, noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia spelniajace w kwestiach istotnych wymogi wynikajgce z
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, a w zakresie nie
uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowaosei (DZ.
U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223, z péZniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych.

Informacja dodatkowa jest kompletna, a dane liczbowe w ni¢j zawarte wynikaja z ewidencji
ksiegowej i sa zgodne z pozostalymi elementami zbadanego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego .
3. Skensolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym zostato prawidiowo sporzadzone
i wykazuje prawidlowe powigzanie ze skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji
finansowej oraz rachunkiem zyskow i strat.

Dane wykazane w zestawieniu zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym w sposob
rzetelny i prawidlowy obrazuja zmiany w kapitatach Grupy.

4. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywiw pienigznych.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienigznych zostalo sporzadzone prawidlowo,
metody poérednia zgodnie z zasadami ( polityka ) rachunkowosci, wynikajgcymi z
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacjami ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci i
wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

5. Sprawozdanie Zarzadu Jednostki Dominujgcej z dzialalnosci Grupy Kapitalowej..

Zgodnie z wymogami art.49 Ustawy o rachunkowosci, Kodeksem spolek handlowych oraz
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow wartoéciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie
bedacego pafistwem czlonkowskim ( Dz. U z 2009 nr 33, poz. 259), Zarzad Jednostki
dominujgcej sporzadzit sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej FON SA. w

badanym okresie.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnodci Grupy sg¢ zgodne z informacjami
zawartymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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6. Oswiadczenie Zarzadu Jednostki Dominujacej.

Zarzad Jednostki Dominujgcej zlozyl pisemne os$wiadczenie o nie pomini¢ciu zadnych
informacji, ktére moglyby mie¢ istotny wptyw na zbadane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o wszystkich istotnych
zdarzeniach dotyczacych Grupy Kapitalowej FON, ktére nastapity po dniu bilansowym.

Krakow, dnia 25.04.2013 1.,

Auxilium Audyt Sp. z 0.0. Sp. k.
ul. Moniuszki 50
31-564 Krakow

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3436

Kluczowy biegly rewident
LX ECA Auxilium

przeprowadzajacy badanie:
m‘u’}’ Addyt Sp. 70,0, Sp.k.
- Monluszkj 50, p
tel. +48 53 417 7%105:3
NIP: 675142.42.53
REGON: 121082753
KRS: 0000321881

nr. ewid. 8130




