HUTMEN S.A,
WARSZAWA, UL. LUCKA 7/9

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK OBROTOWY 2012

WRAZ
Z OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA
1
RAPORTEM Z BADANIA




HUTMEN S.A.

SPIS TRESCI

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENT A...ccouomniereeeerensenssessesssssssssseses 3
RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI
HUTMEN S.A. ZA ROK OBROTOWY 2012......covevnireneenissnnaserssissssssssssscsessonssssosss 5
I INFORMACIE OGOLNE .....ccomerirunrecarssnsssmmiassssssssssmssssssssssssssssssssssssssssssssssssesss 5
1. Dane identyfikujgce badang SPOIKE ..ot 5
2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy .......ccoeervevennn... 7
3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta

przeprowadzajgcego w jego Imieniu DAdani€ .. ......oveieiiieiiriieer e et ree e 8
4. Dostepnos¢ danych i oswiadezenia kierownictwa SpotKi.....ooooovvieciicr e 8
II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOEKI.....ocuirirrienmecnrencrseasenens 9
H1L INFORMACJIE SZCZEGOEOWE ......cooniveinsicninsesessansssssssssonssssssssssesessens 10
1. Ocena sysStemu rachUnKOWOSCL. . c.o.eivieeiiciiceiee e e ee e er st e er e 10
2. Informacje na temat badanego sprawozdania finanSOWEZO ....oevvvevevevviviirecreeenn 10
3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego ............. 11
4. Kompletnos¢ 1 poprawno$é sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien

oraz sprawozdania z dziatalnosci Spotki.......occiiiiiiiii . 12
IV. UWAGI KONCOWE.........mcvumsmnnssesmssseressssessssssssssssssssmmmssessensssassesssisasssssssssses 13

SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI HUTMEN S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2012

1.

A T

Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Rachunek zyskéw i strat

Zestawienie catkowitych dochodéw
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Informacje dodatkowe obejmujace informacije o przyjetej polityce rachunkowosci oraz

inne informacje objasniajgce

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI SPOLKI HUTMEN S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2012

Deloitte Polska Spétka z ograniczens odpowiedzialnoéeig sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)



Deloitte.

Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
(dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)

z siedzibg w Warszawie

Al. Jana Pawia 11 19

00-854 Warszawa

Polska

Tel.: +48 2251108 11, 511 08 12
Fax: +48 22 511 08 13
www.deloitte.com/pl

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Hutmen S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Spdtki Hutmen S.A.
zsiedzibg w Warszawie, przy ulicy Luckiej 7/9, na ktore skiada si¢ sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku, rachunek zyskow i strat, zestawienie
catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeptywéw
pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku oraz informacje
dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje
objasniajgce.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spolki oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330), zwanej
dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Spotke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik

finansowy Spotki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy 1 przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby
uzyska¢ racjonalng pewno$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci
badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposdb
wyrywkowy — dowodéw i zapisow ksiggowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa ocene sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

5qd Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki na dziefi 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od | stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie z Miegdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

— Jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage na not¢ objasniajaca nr 2.12 zatytulowana ,.Zamierzenia, co do dalszego
prowadzenia dziatalnosci przez Spotki w ramach Grupy Kapitatowej Hutmen”, w ktérej Zarzad
Spoitki zawart informacje dotyczace kontynuacji dziatalnosci przez Spotke Hutmen S.A. z ktorych
wynika, iz mozliwos¢ kontynuowania dziatalnosci moze by¢ ograniczona do okresu, wynikajacego
z terminu obowigzywania pozwolenia zintegrowanego na prowadzenie dziatalnosci w obecnym
zakresie i lokalizacji. W zwigzku z powyzszym, zdaniem Zarzadu, w odniesieniu do okresu
12 miesigcy od daty sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istnieje zagrozenie kontynuacji
dzialania Spotki,

Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki za rok obrotowy 2012 jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebgdacego panstwem czltonkowskim, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 12523

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. (dawniej: Deloitte
Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na
listg podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Warszawa, 17 kwietnia 2013 roku



HUTMEN S.A.

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI
HUTMEN S.A. ZA ROK OBROTOWY 2012

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujgce badang Spotke
Spolka dziata pod firma Hutmen S.A. Siedziba Spotki jest Warszawa, ul. Lucka 7/9.

Spotka prowadzi dzialalno$¢ w formie spotki akeyinej, zawiazanej aktem notarialnym w dniu
9 stycznia 1992 roku przed notariuszem Pawlem Blaszczakiem w Warszawie (Repertorium
A Nr 197/92) w wyniku przeksztatcenia przedsigbiorstwa panstwowego pod nazwg ,,Zaklady
Hutniczo-Przetworeze Metali Niezelaznych HUTMEN” w jednoosobowg spotke Skarbu Panstwa,
Od 1997 roku akcje Spotki Hutmen S.A. sa notowane na rynku podstawowym Gieldy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy w Warszawie, XI1 Wydziat Gospodarezy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0000036660,

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 896-000-01-96 nadany przez 1 Urzad
Skarbowy Wroctaw Sradmiescie w dniu 17 maja 1993 roku.

Urzad statystyczny nadal Spotce REGON o numerze 931023629 w dniu 23 lipca 1999 roku.
Spotka dziata na podstawie przepisoéw Kodeksu spdlek handlowych.

Wediug statutu Spdtki przedmiotem jej dzialalnosei jest:

—  produkcja miedzi,

—  produkcja pozostatych metali niezelaznych,

—  odlewnictwo miedzi 1 stopdw miedzi,

—  odlewnictwo pozostalych metali niezelaznych,

- kucie, prasowanie, wytlaczanie 1 walcowanie metali; metalurgia proszkow,

—  produkcja pozostalych gotowych wyrobéw metalowych,

- produkeja pozostalych narzgdzi mechanicznych,

—  przesylanie energii elektrycznej,

— handel energig elektryczna,

~  wytwarzanie i zaopatrywanie w par¢ wodng, goragca wode i powietrze do ukladéw
klimatyzacyjnych,

—  pobor, uzdatnianie i dostarczanie wody,

— odprowadzanie i oczyszezanie Sciekow,

—  zbieranie odpadéw innych niz niebezpieczne,

- obrobka i usuwanie odpaddw innych niz niebezpieczne,

—  odzysk surowcéw z materialéw segregowanych,

— dzialalno$¢ agentow zajmujacych si¢ sprzedaza paliw, rud, metali i chemikaliow
przemystowych,

—~  sprzedaz hurtowa metali i rud metali,

—  sprzedaz hurtowa pozostalych poiproduktow,

- sprzedaz hurtowa odpadow i ziomu,

~  transport drogowy towaréw,

—  dzialalnos¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

Deloitte Polska Spétka z egraniczong odpowiedzialnoscia sp. k. (dawnicj: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) 5
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—  pozostala dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,

-  przetwarzanie danych, zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dzialalnosé,

- pozostate posrednictwo pieniezne,

- leasing finansowy,

~  pozostate formy udzielania kredytéw,

- pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa,

~  pozostale badania i analizy techniczne,

~  wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych,

- dzierzawa wiasnodci intelektuainej i podobnych produktow, z wylaczeniem prac chronionych
prawem autorskim,

- realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow,

—  roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych,

- kupno i sprzedaz nieruchomosei na wiasny rachunek,

- wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi,

- posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,

- zarzadzanie nieruchomodciami wykonywane na zlecenie.

W badanym okresie Spotka prowadzita dzialalno$é gldwnie w zakresie odlewnictwa miedzi
i produkeji gotowych wyrobdéw metalowych,

Kapitat akeyjny Spétki wykazany w sprawozdaniu finansowym facznie z korekta hiperinflacyjna
dokonang zgodnie z MSR 29 wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosit 312,027 tys. zt
(wg wpisu w KRS 255.963 tys. zl) i dzielit si¢ na 25.596.270 akcji zwyklych na okaziciela
o warto$ci nominalnej 10 zi kazda.

Aktualna struktura kapitalu zakladowego spétki na dzien niniejszej opinii ksztaltuje sie
nastgpujaco:

—  Impexmetal S.A. - 37.69% akcji,
- Impex-invest Sp. z ¢.0. - 27,54% akeii,
~  pozostali akcjonariusze w obrocie gieldowym —34,77% akgji.

W badanym okresie wystgpily nastgpujace zmiany w strukturze wlasnosci kapitatu zaktadowego
Spotki:
—  w dniu 7 grudnia 2012 roku Impexmetal S.A. wniost 3.100.000 sztuk akcji Hutmen S.A,

stanowiacych 12,11% w kapitale zakladowym Hutmen S.A. jako wklad niepieniezny do
spotki Impexmetal SA i Wspoinicy Spdtka komandytowa,

= w dniu 10 grudnia 2012 roku spdtka Impexmetal SA i Wspdlnicy Spétka komandytowa
wuiosta 3.100.000 akcji sztuk akeji spotki Hutmen S.A. stanowigcych 12,11% w kapitale
zaktadowym Hutmen S.A. w formie wkiady niepieni¢znego do spotki Impex-invest Sp. z 0.0.

Po dniu bilansowym nie nastapily zadne zmiany w kapitale zaktadowym Spéiki.

Kapitat whasny Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosi 238.626 tys. 7.

Rokiem obrotowym Spélki jest rok kalendarzowy.

Spotka posiada nastgpujgce podmioty powigzane:

~  Impexmetal S.A, — podmiot Dominujacy,

~  Susmed Sp. z 0.0. - podmiot zalezny w 100%,
- Walcownia Metali ,,.Dziedzice” S.A. — podmiot zalezny w 71,3%,
- MBO Hutmen j.v. Sp. z0.0. - podmiot zalezny w 50%,
—  Katech-Hutmen Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 50%,

= »SUROWCE HUTMEN Spolka Akeyjna” Sp. K. — podmiot zalezny w 1% (100% glosdw),

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) 6
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Ponadto jako podmioty powigzane Hutmen S.A. traktuje spotki nalezace do Grupy Kapitalowe;
Boryszew,

W sklad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinii wehodzili:
— Jan Ziaja —  Prezes Zarzaduy,
—  Kazimierz Smigielski —  Czlonek Zarzgdu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w skladzie Zarzgdu Spétki.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalnos¢ Spotki w 2011 roku zamknela si¢ zyskiem netfo w wysokodci 15.671 tys. zh.
Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2011 podlegato badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Audyt Sp. z o.0.
(obecnie: Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k.). Biegly rewident
wdniu 20 kwietnia 2012 roku wydal o tym sprawozdaniu opini¢ ze zwrdceniem uwagi
o nastepujacej tresci:

»Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
Zwracamy uwage na:

— notg objasniajgcq nr 2.12 zatytulowang ,,Zamierzenia, co do dalszego prowadzenia dziatainosei
przez Spotki w ramach Grupy Kapitatowej Hutmen”, w ktérej Zarzad Spotki poinformowal
o kwestii dotyczacej kontynuacji dzialalnosci przez Spolke Hutmen S.A. z czego wynika,
iz mozliwo$¢ kontynuowania dziatalnosei moze by¢ ograniczona do okresu, wynikajacego
z terminu obowiazywania pozwolenia zintegrowanego na prowadzenie dzialalnosci w obecnym
zakresie i lokalizacji. W zwigzku z powyzszym, zdaniem Zarzadu, w odniesieniu do okresu
12 miesigcy od daty sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istnieje zagroZenie
kontynuacji dziatania Spoki,

— notg objasniajaca nr 1.3 zatytulowana ,.Inne informacje majace istotny wplyw na oceng sytuacii
majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy Hutmen S.A. - korekty lat poprzednich”,
w ktore] Zarzad przedstawil korekty danych finansowych wynikajace z nieuwzglednienia
wiarygodnych informacji co do ktorych mozna bylo zasadnie oczekiwaé, ze zostang otrzymane
i uwzglednione w procesie sporzadzania sprawozdan za 2009 rok a dotyczacych kosztéw
rozbiérki pozostawionych elementéw budowlanych po wyburzeniu budynkéw i obiektow
budowlanych w spdlce HMN Szopienice oraz rekultywacji terenu, co w istotny wpltywa na
warto$¢ tych nieruchomodei, a tym samym na szacowane mozliwe do odzyskania przeplywy

pienigzne dotyczace zaangazowania finansowego Spolki w jednostce HMN Szopienice S.A.
w likwidacji.”

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2011 odbylo si¢ w dniu 30 maja 2012 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
w catosci przeznaczyC zysk na pokrycie czesci nierozliczonej straty z lat ubieghych,

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011 zostato ziozone w Krajowym Rejestrze Sadowym
w dniu 6 czerweca 2012 roku i ztozone do opublikowania w Monitorze Polskim B w dniu 3 lipca
2012 roku. Sprawozdanie to zostalo opublikowane w Monitorze Polskim B nr 2856
w dniu 12 listopada 2012 roku.

Deloitte Polska Spéika 2 ograniczons edpowiedzialnodeia sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) 7
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3. Dane identyfikujagce podmiot wuprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 18 lipca
2012 roku, zawartej pomigdzy Hutmen S.A. a firmg Deloitte Audyt Sp. z 0.0. (obecnie: Deloitte
Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnodcig Sp. k.) z siedziba w Warszawie, al. Jana
Pawia Il 19, wpisang na prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego
badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Piotra Niedzieli (nr ewidencyjny 12523) w siedzibie Spotki w dniach od 3 grudnia do
7 grudnia 2012 roku, od 18 marca do 22 marca 2013 roku oraz poza siedzibg Spétki do dnia
wydania niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwaly z dnia 17 lipca 2012 roku na
podstawic upowaznienia zawartego w par. 21 ust. 2 pkt. 9 statutu Spotki.

Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte
Audyt Sp. z 0.0.) oraz kluczowy biegly rewident Piotr Niedziela potwierdzajg, iz sa uprawnieni do
badania sprawozdan finansowych oraz iz spelniajg warunki okre$lone w art. 56 ustawy
o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649 z pézn, zm.) do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spdlki Hutmen S.A.

4. Dostepnosé danych i o$wiadczenia kierownictwa Spolki

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak rowniez udzielono wyczerpujacych informacii

I wyjasnien, co miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spotki
z dnia 17 kwietnia 2013 roku.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) 8
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkoéei z rachunku zyskéw i strat oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Spétki, jej sytuacje finansowa i majatkows w poréwnaniu
do analogicznych wielkosci za rok ubiegly.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskdw i strat (w tys. zh) 2012 2011
Przychody ze sprzedazy 404.818 456.340
Koszty dzialalnosci operacyjnej 405.499 453.043
Pozostale przychody operacyjne 2.744 11.236
Pozostale koszty operacyjne 1.306 378
Przychody finansowe 9.041 10.412
Koszty finansowe 5.687 8.292
Podatek dochodowy 95 104
Zysk (strata) netto 4016 15.671
Calkowity dochéd ogdlem 4.015 15.771
Wskazniki rentownosci 2012 011
— rentowno$¢ sprzedazy 0,2% 3,0%
— rentownos¢ sprzedazy netto 1,0% 3,4%
- rentownose netto kapitalu wlasnego 1,7% 7.2%
Wskazniki efektywnogdci

— wskaznik rotacji majatku 1,35 1,56
— wskaznik rotacji naleznosei w dniach 49 47
— wskaZnik rotacji zobowigzan w dniach 17 23
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 33 25
Plynnos¢/Kapital obrotowy netto

- stopa zadluzenia 20% 20%
— stopief pokrycia majatku kapitatem wilasnym 80% 80%
- kapitat obrotowy netto (w tys. z1) 47 844 79.954
- wskaznik plynnosci 1,91 2,60
~ wskaznik podwyzszonej ptynnosci 1,09 2,01

Analiza powyzszych wielkodei i wskainikdéw wskazuje na wystapienie w roku 2012 nastepujacych

tendencji:

—  znaczgey spadek wskaznikdw rentownoscl,

- spadek rotacji majatku,

—  spadek rotacji naleznosci oraz zapaséw w dniach, wzrost rotacji zobowigzaf w dniach,

— utrzymanie stopy zadluzenia oraz stopnia pokrycia majatku kapitalem wlasnym na
niezmienionym poziomie,

~  spadek wartosci kapitalu obrotowego netto,

—  spadek plynnosci Spélkki.
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111. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spolka posiada dokumentacje wymagang przepisami art. 10 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. UJ. z 2013 roku, poz. 330), zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci”,
w szezegoOlnoscl dotyczaca: okreélenia roku obrotowego i wchodzacych w jego sklad okreséw
sprawozdawczych, metod wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego,
sposobu prowadzenia ksigg rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw, Dokumentacja
polityki  rachunkowosci zostala opracowana zgodnie 2z wustawa o rachunkowosci,
a w zakresie wyceny aktywdw i pasywOw oraz prezentacji sprawozdania finansowego zgodnie
z wymogami MSSF i przyjeta do stosowania od dnia | stycznia 2006 roku uchwata Zarzadu
nr 18/07 z dnia 7 maja 2007 roku. Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywdw oraz pomiaru
wyniku finansowego zostaly przedstawione w dodatkowych informacjach objasniajgcych.

Zasady rachunkowosci, do ktérych Spétka ma mozliwosé wyboru na podstawie MSSF, zostaly
wybrane w sposob pozwalajacy na poprawne odzwierciedlenie specyfiki dzialalnodci Spotki, jej
sytuacji finansowej oraz uzyskiwanych wynikow finansowych. Zasady te byly stosowane w sposéb
ciggly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych do prowadzenia ksiag
rachunkowych i sporzadzenia sprawozdania finansowego w roku poprzednim.,

W Spoice stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiggowej IFS Applications, w ktérym
dokonywane sg ksiggowania wszystkich zdarzefi gospodarczych. System IFS Applications posiada
zabezpieczenia hastowe przed dostepem osdb nieuprawnionych oraz funkcyine ograniczenia
dostepu.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostat on prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

W czesci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz
powiazanie zapisow ksiggowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spehiajg wymogi
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowodci.

Ksiggi rachunkowe, dowody ksiggowe, dokumentacja przyjetego sposobu  prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spotki sa przechowywane zgodnie
z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywdw w zakresie oraz w terminach
i z czgstotliwoscia wymagana przez ustawe o rachunkowoscei. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiggach badanego okresu.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzieni 31 grudnia 2012 roku i obejmuje:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywdw wykazuje sume 299.918 tys. zf,

= rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku
wykazujgey zysk netto w kwocie 4.016 tys. zt,

~  zestawienie catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia
2012 roku wykazujace catkowity dochod ogétem w kwocie 4.015 tys. zi,
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—  sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia
2012 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 4,015 tys. zi,

— sprawozdanie z przeplywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2012 roku de 31 grudnia
2012 roku wykazujace zmniejszenie stanu srodkéw pienigznych o kwote 2.501 tys. zi,

— informacje dodatkowe, obejmujgce informacje o przyjetej polityce rachunkowodci i inne
informacje objasniaigce.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztaltujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

3. Toformacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale

Na pozycje rzeczowych aktywow trwalych w Spotee skladajg sie:
—  srodki trwale w kwocie 76.835 tys. zl,
—  srodki trwale w budowie w kwocie 184 tys. 4,

Informacje dodatkowe prawidlowo opisujg zmiany stanu rodkdw trwalych oraz §rodkdw trwatych
w budowie, facznie z ujawnieniem ewentualnych odpiséw aktualizujgcych powyzsze skiadniki

majatkowe.

Inwestycje diugoterminowe

Do pozycji inwestycji dtugoterminowych w Spéice zaliczono:
— udzialy i akcje w podmiotach powigzanych w kwocie 65.792 tys. zi.

Informacje dodatkowe prawidtowo opisuja ziniany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Struktura zapasow

Struktura zapaséw zostala prawidlowo przedstawiona w informacji objasniajacej t¢ pozycje
sprawozdania z sytuacji finansowej.

Struktura naleznosci

Struktura wiekowa naleznosci handlowych zostala prawidlowo przedstawiona w informacji
objasniajacej t¢ pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej. W zbadanej przez nas probie
naleznosci przedawnione lub umorzone nie wystapily.

Zobowiazania

Struktura czasowa i rodzajowa zobowigzafh wedlug okresu splaty zostala prawidlowo
przedstawiona w informacji objasniajgcej te pozycje sprawozdania z sytuacji finansowe;.
Najwigksze wartosci wérdd zobowigzan Spotki stanowig:

—  kredyty i inne krétkoterminowe zobowigzania finansowe w kwocie 33.711 tys. zi,
— zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 15.351 tys. zh

Specyfikacje zaciagnietych kredytow wraz z opisem ich zabezpiecze ujawniono w informacjach
dodatkowych. Zobowigzania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas prébie nie
wystapily.
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Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowiazania

Informacje objasniajgce czynne 1 bierne rozliczenia migdzyokresowe oraz rezerwy
na zobowigzania w sposob prawidlowy opisujg ich strukturg. Koszty i przychody rozliczane
w czasie zakwalifikowano prawidlowo w stosunku do badanego okresu obrotowego. Rezerwy
na zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach. Pozycje ujeto kompletnie
i prawidlowo w istotnych aspektach w odniesieniu do calosci sprawozdania finansowego.

Uzasadnienie wydanej opinii

O zbadanym sprawozdaniu finansowym wydaliSmy opini¢ bez zastrzezefi do prawidlowosci
i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego ze zwrdceniem uwagi na note objasniajaca
nr 2.12 zatytulowang ,.Zamierzenia, co do dalszego prowadzenia dzialalnodci przez Spotki
w ramach Grupy Kapitatowej Hutmen”, w ktorej Zarzad Spélki poinformowat o kwestii dotyczacej
kontynuacji dzialalnosci przez Spétke Hutmen S.A. z czego wynika, iz mozliwosé kontynuowania
dziatalnosei moze by¢ ograniczona do okresu, wynikajacego z terminu obowigzywania pozwolenia
zintegrowanego na prowadzenie dzialalno$ei w obecnym zakresie i lokalizacji. W zwiazku
z powyzszym, zdaniem Zarzadu, w odniesieniu do okresu 12 miesiecy od daty sporzadzenia
sprawozdania finansowego nie istnieje zagroZenie kontynuacji dziatania Spotki.

4. Kompletno$¢ i poprawnosé sporzadzenia dodatkowych informacji i objasniefi oraz
sprawozdania z dzialalnosci Spdlki

Spolka potwierdzita zasadnosé zastosowania zasady kontynuacji dziatalnoéci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywéw, pomiary wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidiowo i kompletnie opisane
w informacjach objasniajacych.

Dla poszczegdlnych aktywow wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przedstawiono
mozliwos¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.
Informacje objasniajgce w sposéb kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuja
pozostale informacje wymagane przez MSSF.

Zarzad sporzadzil i zalgczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spétki
w roku obrotowym 2012. Sprawozdanie z dziatalnoéci zawiera informacje wymagane przez art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebgdgcego panstwem czlonkowskim. Dokonalismy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktorych bezposrednim zrodiem jest
zbadane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spotki pisemne oswiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzil, iz Spotka
przestrzegala przepisow prawa.

Pjotr Niedziela

luczowy biegly rewident
przeprowadzajgcy badanie
nr ewid. 12523

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. (dawniej: Deloitte
Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na
list¢ podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

e
Jacék Matgja — Widwjzes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o.0.
- komplementariusza Deloitte Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 17 kwietnia 2013 roku

Deloitte Polska Spétka z ograniczony odpowiedzialno$cig sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) 13



