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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorezej Impel S.A.

L.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitalowej Impel S.A. (,,Grupy”), w ktérej jednostkq dominujgeq jest Impel S.A. (,,Spolka™)
z siedziba we Wroclawiu, ul. Slezna 118, za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2012 roku,
obejmujacego skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzqdzone na dzien
31 grudnia 2012 roku, skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow
pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku, informacjg
dodatkowa oraz noty objasniajace (,,zalagczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe™).

Za rzetelnos¢ i jasnoé¢ zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak rowniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowoséci oraz za prawidlowo$¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Spolki.
Ponadto Zarzad Spoélki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy
spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z pézn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”). Naszym
zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach
zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie
i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowsq i finansowa,
Jjak tez wynik finansowy Grupy.

Badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my
stosownie do postanowier:
o rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,
o krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowag Radg Bieglych
Rewidentow w Polsce,
w taki sposdb, aby uzyskad racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosdci. W szczegdlnosei, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowq — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalagczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosei
przyjetych i stosowanych przez Grupg zasad rachunkowos$ci i znaczacych szacunkéow
dokonanych przez Zarzad Spolki, jak i ogolnej prezentacji zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, 7ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam
wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalagczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym traktowanym jako calosé.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoficzony dnia 31
grudnia 2011 roku bylo przedmiotem badania przez kluczowego bieglego rewidenta
dzialajacego w imieniu innego podmiotu uprawnionego, ktéry z dniem 19 marca 2012 roku
wydal opinig bez zastrzezei o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

5. Naszym zdaniem zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012
roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dziei 31 grudnia 2012 roku;

o sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosei
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE;

o jest zgodne z wplywajgcymi na forme i tre§é sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdai finansowych,

6.  Zapoznali$my sig ze sprawozdaniem Zarzadu Spélki na temat dzialalnosci Grupy w okresie od
dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dzialalnosci”) i uznaliémy, ze
informacje pochodzace z zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papicréw wartodciowych
oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa
niebgdacego patistwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z pézn. zm. - ,,rozporzadzenie
w sprawie informacji biezqeych i okresowych®),

7. Do daty niniejszej opinii skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31
grudnia 2011 roku nie zostato zlozone do ogloszenia w Monitorze Polskim B, jak wymagaja
tego przepisy ustawy o rachunkowoéei.

w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z o.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewid. 130

Kluczowy Biegly Rewident

ERNST & YOUNG
3 AUDIT sp. z 0.6,
¥ 2 Rondo ONZ 1,
Marek Musiat 00-124 Warszawya
biegly rewident
nr 90036

Wroclaw, dnia 24 kwietnia 2013 roku
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GRUPA KAPITALOWA IMPEL S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 3| grudnia 2012 roku
(w tysigcach zlotych)

I. CZESC OGOLNA
1. Informacje ogélne

Jednostkg dominujaca w Grupie Kapitatowej (zwanej dalej ,,Grupg” lub ,,Grupg Kapitatowa™)
jest Impel S.A. (,Jednostka dominujaca”, »opotka®).

Jednostka dominujaca zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 20 grudnia 1990 roku jako
Zaklad Elektroniki ,,TEL-EKO” S.A. Siedziba jednostki dominujacej micsci sic we
Wroctawiu, ul. Slezna 118.

Jednostka dominujgca jest emitentem papieréw warto$ciowych, o ktérych mowa w art. 4
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002 r. or
1606/2002/WE w sprawie stosowania migdzynarodowych standardéw rachunkowosci (Dz.
Urz. WE L 243 z 11 wrzesnia 2002 roku, str. 1; Dz. Urz, UE Polskie wydanie specjalne, rozdz.
13, t. 29, str. 609) i na podstawie art. 55.5 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku
o rachunkowodci (Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z p6Zn., zm, — ,ustawa
o rachunkowosci®) sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosei Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez UE.

Jednostka dominujaca zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000004185,

Jednostka dominujaca posiada numer NIP: 8990106769 oraz symbol REGON: 006318849.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest:
* uslugi fizycznej i technicznej ochrony mienia i 0séb,
* ustugi doradcze zarzadzania strategicznego i korporacyjnego.

Zakres dzialalnosci podmiotéw zaleznych, wspdlzaleznych i stowarzyszonych obgjmuje
nastepujace rodzaje dzialalnoéei:

* uslugi z zakresu wewngtrznego i zewngtrznego sprzatania budynkéw, specjalistyczne
ustugi w zakresie zapewnienia czystoéci dla odbiorcow instytucjonalnych, naziemna
obstuga samolotow i bagazy, uslugi technicznego utrzymania nieruchomosci, systeméw
alarmowych, telewizji przemystowej, ochrony przeciwpozarowej,

» uslugi z zakresu fizycznej ochrony mienia, monitoringu  systeméw alarmowych,
konwojowanie i zarzadzanie fizyczna gotéwkq oraz uslugi archiwizacji i digitalizacji
dokumentéw,

« wynajem odziezy roboczej i bielizny plaskiej, uslugi pralnictwa dla odbiorcéw
instytucjonalnych, przygotowywania i dostarczania zywnoici, organizacji dostaw
materiatéw i towaréw, obshugi kadrowo-placowe; i pracy czasowej, ustugi ksiggowe
i teleinformatyczne, ustugi wynajmu nieruchomosci, uslugi licencyjne, oraz dziatalnoéé
sportowa.

W dniu 31 grudnia 2012 roku kapital podstawowy Jednostki dominujacej wynosil 64.326
tysigey zlotych. Kapital wasny Grupy na ten dzies wynosit 278.883 tysiecy zlotych,
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Na dziei 31 grudnia 2012 roku struktura wlasnosci kapitalu podstawowego jednostki
dominujgcej byla nastgpujaca:

flose akei [los¢ gloséw Wartosé Udzial w kapitale

nominalna akeji podstawowym
PrajJa Ltd (podmiot
kontrolowany przez 5.091 7.941 25.455 39,57%
Grzegorza Dzika)
Birmat Ltd (podmiot
kontrolowany przez 3.508 5.658 17.541 27,27%
Jozefa Biegaja)
Inwestorzy gieldowi 4.266 4.266 21.330 33,16%
Razem 12.865 17.865 64.326 100%

W roku obrotowym oraz po dacie bilansowej do daty opinii mialy miejsce nastgpujace zmiany
w strukturze wlasnosciowej kapitalu podstawowego jednostki dominujacej:

o zgodnie z Raportem biezacym Komisji Nadzoru Finansowego nr 20/2012 z dnia
27 lipca 2012 roku nastapifo przeniesienie znacznego pakietu 5.037.907 akeji Impel
S.A. nalezacych do Grzegorza Dzika na rzecz Prajla Holding z siedziba w Larnace
(dzialajacego zgodnie z prawem Republiki Cypryjskiej), w ktérym jest on podmiotem
dominujgcym; ponadto w dniu 25 lipca 2012 roku Prajla Holding dokonala
dodatkowego zapisu na 53.000 akcji Impel S.A. W zwiazku z powyzszym Prajla
Holding nabyla fgcznie 5.090.907 akecji Impel S.A. — 2.850.000 akcji imiennych
uprzywilejowanych oraz 2.240.907 akcji zwykiych na okaziciela;

o zgodnie z Raportem biezacym Komisji Nadzoru Finansowego nr 24/2012 z dnia
27 lipca 2012 roku nastapilo przeniesienie znacznego pakietu 3.208.255 akcji Impel
S.A. nalezacych do Jézefa Biegaja na rzecz Birmat Holding z siedziba w Larnace
(dzialajacego zgodnie z prawem Republiki Cypryjskiej), w ktérym jest on podmiotem
dominujacym; w zwigzku z powyzszym Birmat Holding nabyia lacznie 3.208.255
akcji Impel S.A. — 1.850.000 akeji imiennych uprzywilejowanych oraz 1.358.255 akeji
zwyklych na okaziciela, Po dokonaniu wniesienia Pan Jozef Biegaj posiadat 300.000
akcji Impel S.A.;

o zpodnie z Raportem biezagcym Komisji Nadzory Finansowego nr 26/2012 zdnia 31
lipca 2012 roku w dniu 27 lipca i 30 lipca 2012 roku przeniesiono 300.000 akcji Impel
S.A. pomiedzy Jézefem Biegajem a Birmat Holding, a nastgpnie z rachunku papieréw
warto$ciowych Birmat Holding wykreslono 3.508.255 akcji Impel S.A;

e zgodnie z Raportem biezacym Komisji Nadzoru Finansowego nr 27/2012 z dnia 31
lipca 2012 roku na mocy umowy Birmat Holding z podmiotem zaleznym Birmat
Limited na rachunku papieréw warto$ciowych Birmat Limited zapisano 3.508.255
akcji Impel S.A. — 2.150.000 akcji imiennych uprzywilejowanych i1.358.255 akeji
zwyklych na okaziciela;

e zgodnie z Raportem biezacym Komisji Nadzory Finansowego nr 28/2012 z dnia 31
lipca 2012 roku w wyniku umowy wniesienia akeji i udziatéw zawartej pomigdzy
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za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2012 roku
(w tysiacach zlotych)

Prajla Limited z siedziba w Larnace (Republika Cypryjska) a Prajla Holding, w dniu
27 lipca 2012 roku z rachunku papieréw wartodciowych Prajla Holding wykreslono
5.090.907 akeji Impel S.A. izapisano na rachunku papieréw warto$ciowych Prajla
Limited — 2.850.000 akcji imiennych uprzywilejowanych i 2.240.907 akeji zwyklych
na okaziciela;

© zgodnie z Raportem biezacym Komisji Nadzory Finansowego nr 31/2012 z dnia
16 sierpnia 2012 roku Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU S.A zwigkszylo
ilos¢ posiadanych akeji z 852.825 do 863.727 na dziei 16 sierpnia 2012 roku;

° zgodnic z Raportem biezacym Komisji Nadzoru Finansowego nr 39/2012 z dnia
19 wrzesnia 2012 roku, w dniu 18 wrzesnia 2012 roku dokonano nabycia 48.288 akcji
Impel S.A. przez Grzegorza Dzika oraz 36.427 akcji Impel S.A. przez Jézefa Biegaja.

° Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU S.A zwigkszyto iloéé posiadanych akeji
z 863.727 do 1.213.272 w wyniku nabycia 350.000 akcji serii E zarejestrowanych
3 pazdziernika 2012 roku (dane wedlug wiedzy spolki);

© zgodnie z Raportem biezacym Komisji Nadzoru Finansowego nr 2/2013 z dnia
29 stycznia 2013 roku nastapila zmiana stanu posiadanych akeji przez PrajJa Limited
z5.090.907 do 4.890.907 akcji Impel S.A. - 2.850.000 akcji imiennych
uprzywilejowanych oraz 2.040.907 akcji zwyklych.

Zmiany kapitatu podstawowego jednostki dominujacej w roku obrotowym byly nastgpujace:

® w dniu 3 paZdziernika 2012 roku Sad Rejonowy dla Wroclawia-Fabrycznej, VI
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowal podwyzszenie
kapitalu zakladowego Impel S.A. w wyniku rejestracji 713.715 akeji zwyklych na
okaziciela serii E Impel S.A. W zwigzku z powyzszym kapitat zakladowy Impel S.A.
zostal podwyzszony z kwoty 60.757 tysigcy zltotych do kwoty 64.326 tysigcy zlotych
1 obecnie dzieli sig¢ na 12.865.177 akgji.

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzieit 24 kwietnia 2013 roku wehodzili:

Grzegorz Dzik - Prezes Zarzadu

Jozef Biegaj - Wiceprezes Zarzadu
Wojciech Rembikowski - Wiceprezes Zarzadu
Danuta Czajka - Wiceprezes Zarzqdu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian
w skiadzie Zarzadu Spolki.
2. SKklad Grupy Kapitalowej

Na dzien 31 grudnia 2012 roku w sklad Grupy Kapitalowej IMPEL S.A. wchodzily
nastgpujace jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):
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rodzai oninii podmiot uprawniony,  diefi bilansowy, na
; ; metoda Japial ktéry przeprowadzit ktéry sporzadzono
nazwa jednostki i o sprawozdaniu ; : :
konsolidacji f badanie sprawozdania sprawozdanie
inansowym
finansowego finansowe

Tmpel S.A. konsolidacja bezzastezesen  Dmst&YoungAudit 4 o g0 9010

peina sp. Z 0.0
Impel Cleaning sp. z  konsolidacja bcesitzeich Emst & Young Audit 31 grudnia 2012
0.0. pelna Sp. Z 0.0.
Impe! Serviks SJA  Konsolidacja bezzastrzcioh  pooien AGdiESTA 31 grudnia 2012

pelna z objasnieniami
DC System konsolidacja _— Misters Audytor .
sp. Z. 0.0. pelna b Easlianish Adviser Spélka z o.0. 31 grudnia 2012
Impel Food Hygienie  konsolidacja ; Misters Audytor ;
Sp. Z 0.0 pelna bz At oneat Adviser Spolka z o.0. 31 gniini 2612
Impel Tech Solutions  konsolidacja i Misters Audytor ;
sp. Z 0.0. pelna Spnttabien Adviser Spéika z o0.0. Shgniinia 2012
Hospital Serwis o 3
Partner sp. z 0.0, i bez zastrzezen Ebast S Vg Andlt 31 grudnia 2012
SK. pelna sp. Z 0.0.
Impel Grifiin Geoup  konsolidaciy bez zastrzezen Studio AUDIT 31 grudnia 2012
Sp. z 0.0 pelna
Impel Airport konsolidacja . s Misters Audytor :
Partner sp. z 0.0. peina w trakie badania Adviser Spdlka z o.0. 31 grudnia 2012
CS Partner sp. z 0.o.  konsolidacja kil Misters Audytor ;
S.K. pelna bez zastizezel Adviser Spélka z o.0. 31 gralnie2012
ZUH Partner— o :
Nieruchomodei sp. z Measnlidagis bez zastrzezen Misters Audytor 31 grudnia 2012

0.0,
Partner sp. z 0.0,
PP-UH Consensus

sp. Z 0.0.

Biuro Podrdzy
Partner sp. z o.0.
S.K.

Impel Market Pariner
sp. 2 0.0. SK.A.

Solutions sp. z o.0.

pelna

konsolidacja
pelna

konsolidacja
peina

konsolidacja
pelna

konsolidacja
pelna

konsolidacja
pelna

w trakeie badania

bez zastrzeien

brak obowiazku
badania

bez zastrzezen

brak obowiazku
badania

Adviser Spélka z o.o.

Misters Audytor
Adviser Spolka
Z 0.0

Misters Audytor
Adviser Spélka z 0.0.

brak obowiazku
badania

Misters Audytor
Adviser Spélka z o.0.

brak obowiazku
badania

31 grudnia 2012

31 grudnia 2012

31 grudnia 2012

31 grudnia 2012

31 grudnia 2012
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GRUPA KAPITALOWA IMPEL S.A.
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Company sp. z 0.0,

Climbex S.A.

Impel Security
Polska sp z o.0.

Asekuracja Cash
Handling sp. z o.0.

Impel Sccurity
Provider sp. z 0.0.

Impel Monitoring sp.
z0.0. S.K.

Impel Cash Services
sp. z 0.0,

Monitoring sp. z 0.0.

Gulf Impel Services
Ltd.

Security Partner sp. z
0.0

Ad Akta S A,

Gwarant Agencja
Ochrony S.A.

Gwarant-Bis
Security sp. z o.0.

DefendAir Inteligent
Airport Security sp. z
0.0.

Impel Rental sp.
Z 0.0,

konsolidacja
pelna

konsolidagja
pelna

konsolidacja
pelna

konsolidacja
pelna

konsolidacja
petna

konsolidacja
pelna

konsolidacja
petna

konsolidacja
pelna

konsolidacja
proporcjonalna

konsolidacja

peina

konsolidacja
pelna

konsolidacja
pelna

konsolidacja
petna

konsolidacja
pelna

konsolidacja
pelna

brak obowiazku
badania

bez zastrzezen

bez zastrzezen

bez zastrzezen

bez zastrzezen

bez zastrzezen

bez zastrzezen

brak obowigzku
badania

bez zastrzezen

brak ohowiazku
badania

w trakcie badania

bez zastrzezen

brak obowiazku
badania

brak obowigzku
badania

bez zastrzezen
z objagnieniami

Brak obowiazku
badania

Misters Audytor
Adviser Spélka z o.0.

Emst & Young Audit
Sp. Z 0.0.

Kancelaria Porad
Finansowo-
Ksiggowych dr Piotr
Rajek Sp. z 0.0.

Kancelaria Porad
Finansowo-
Ksiggowych dr Piotr
Rojek Sp. z 0.0.

Kancelaria Porad
Finansowo-
Ksiggowych dr Piotr
Rojek Sp. z o.0.

Kancelaria Porad
Finansowo-
Ksiggowych de Piotr
Rojek Sp. z 0.0.

brak obowiazku
badania

Emst & Young

brak obowigzku
badania

Kancelaria Porad
Finansowo-
Ksiggowych dr Piotr
Rojek Sp. z

Kancelaria Porad
Finansowo-
Ksiggowych dr Piotr
Rojek Sp. z o.0.

brak obowiazku
badania

brak obowigzku
badania

4AUDYT sp. z 0.0.

31 grudnia 2012

31 grudnia 2012

31 grudnia 2012

31 grudnia 2012

31 grudnia 2012

31 grudnia 2012

31 grudnia 2012

31 grudnia 2012

31 grudnia 2012

31 grudnia 2012

31 grudnia 2012

31 grudnia 2012

31 grudnia 2012

31 grudnia 2012

31 grudnia 2012
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Tmpel Perfekta sp. z
0.0.

Impel Catering sp. z
0.0.

Impel Logistics sp. z
0.0.

Praxima Krakpol sp.
Z0.0.

Impel HR Services
Sp.Z 0.0,

Sanpro Job Services
sp. Z 0.0.

Sanpro—PTS sp.
Z 0,0.

Impel Trading sp. z
0.0.

Tmpel Accounting
sp. Z 0.0.

Accounting Audyt
Partner sp. z 0.0.
S.K.

Agrobud BHP S.A.

Agrobud sp. z 0.0.

Brokers Union sp. z
0.0.

Impel IT sp. z o0.0.

HR for Business sp.
zo.0.

Synergy Platform sp,
Z 0.0

Rest&More sp. z 0.0.

Rest&Mote sp. z 0.0.

konsolidacja
proporcjonalna

konsolidacja
pelna

konsolidacja
pelna

konsolidacja
pelna

konsolidacja
pelna

konsolidacja
pelna

konsolidacja
pelna

konsolidacja
pelna

konsolidacja
petna

konsolidacja
petna

konsolidacja
pélna

konsolidacja
pelna

konsolidacja
pelna

konsolidacja
pelna

konsolidacja
pelna

konsolidacja
pelna

konsolidacja
pelna

konsolidacja

bez zasirzezen

bez zastrzezen

bez zastrzezen
z objadnieniami

bez zastrzezen
z objasnicniami

bez zastrzezen
z objanieniami

bez zastrzezen

bez zastrzezen

<«
bez zastrzezef
z objasnieniami

bez zastrzezen

brak obowiazku
badania

bez zastrzezen

brak obowigzku
badania

brak obowiazku
badania

bez zastrzezen

bez zastrzezen

brak obowigzku
badania

brak obowigzku
badania

brak obowiazku

4AUDYT sp. z 0.0

4AUDYT sp. z 0.0,

4AUDYT sp. z 0.0.

4AUDYT sp. z 0.0

4AUDYT sp. 2 0.0.

4AUDYT sp. z 0.0,

4AUDYT sp. z 0.0.

4AUDYT sp. z 0.0.

4AUDYT sp. z o.0.

brak obowiazku
badania

4AUDYT sp. z 0.0.

brak obowigzku
badania

brak obowiazku
badania

4AUDYT sp. z 0.0.

4AUDYT sp. z 0.0

brak obowigzku
badania

brak obowiazku
badania

brak obowiazku

31 grudnia 2012

k]| gnld;lia 2012
31 grudnia 2012
31 grudnia 2012
31 grudnia 2012
31 grudnia 2012
31 grudnia 2012
31 grudnia 2012

31 grudnia 2012
31 grudnia 2012

31 grudnia 2012
31 grudnia 2012
31 grudnia 2012
31 grudnia 2012
31 grudnia 2012
31 grudnia 2012
31 grudnia 2012

31 grudnia 2012

S.K. petna badania badania
konsolidacja brak obowiazku brak obowigzku .
Prosg. zee. pelna badania badania 51 gudnip 2012
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OPM sp. z 0.0, konsolidacja bez zastrzezen 4AUDYT sp. z 0.0. 31 grudnia 2012
pelna

R Tl L

TMSI Sa.cl. ;g&s:'id"“jﬂ :::]';[‘1’5"“”“2"“ E;‘:]’;I‘l’i‘;""’m’*k“ 31 grudnia 2012

'é‘hélssl Pariners I;:;:}s:lidacja Ié;z;!; ;Jil;owiqzku g::i]; r?it;'oxviazku 31 grudnia 2012

Impel Volleyball

konsolidacja

bez zaslrzezen

4AUDYT sp. z o.0.

31 grudnia 2012

S.A. pelna z objasnieniami
4 Sports sp. 7 0.0. konsolidacja E::j];:i!;owquku }t;qra;i!:l:izowlqzku 31 grudnia 2012

Rent Management
sp. Z 0.0.

pelna

konsolidacja
pelna

brak obowiazku
badania

brak obowiazku
badania

31 grudnia 2012

House Rent G

Management sp, kg;:]s:lldaqa bez zastrzezen 4Audyt Sp. z 0.0. 31 grudnia 2012

z0.0. S.K. p

a:::réﬁ;?:,, —_ konsolidacja brak obowiazku brak obowigzku 31 grudnia 2012

B P pelna badania badania g

0.0. S.K.A.

31?;;: ";}] T:i:t,, . konsolidacja brak obowigzku brak obowigzku 31 grudnia 2012
anag p- pelna badania badania 8

z 0.0, S.K.A.

Udzialy w nastgpujacych podmiotach stowarzyszonych (bezposrednio i posrednio) wykazane
zostaly metoda praw wlasnosci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy na
dzief 31 grudnia 2012 roku:

Nazwa podmiotu i sicdziba Rodzaj dzialalnosci

Uslugi porzadkowo-czystosciowe, zarzadzanie
nieruchomogciami

Elkom sp. z 0.0., Brzezie ¥Opola

Rodzaj zmian i wplyw wywolany zmianami w stosunku do roku ubieglego w zakresie
Jjednostek objetych konsolidacja zostal przedstawiony w nocie 2 zasad (polityki)
rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajacych (»informacja dodatkowa”) do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2012 roku.
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3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Emst & Young Audit sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 10 kwietnia 2012 roku zostala wybrana przez Rade
Nadzorezg do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident spelniajg, w rozumieniu art. 56
ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z poin. zm.), warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 26 czerwca 2012 roku z Zarzadem jednostki
dominujacej przeprowadziliémy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakoniczony dnia 31 grudnia 2012 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby
umozliwi¢ wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako
catodé. Nasze procedury nie obejmowaly uzupehiajacych informacji, ktére nie majg wplywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe traktowane jako calosé.

Na podstawie naszego badania, z dniem 24 kwietnia 2013 roku wydaliémy opini¢ biegtego
rewidenta bez zastrzezen o nastepujacej tresci:

»Dla Walnego Zgromadzenia Akecjonariuszy i Rady Nadzorczej Impel S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitalowej Impel S.A. (,,Grupy”), w ktérej jednostka dominujaca jest Impel S.A.
(,Spotka”) z siedziba we Wroclawiu, ul. Slezna 118, za rok zakoficzony dnia 31 grudnia
2012 roku, obejmujacego skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone
na dziefi 31 grudnia 2012 roku, skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym, skonsolidowane
sprawozdanie z przeplywow pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31
grudnia 2012 roku, informacj¢ dodatkowsa oraz noty objasniajace (,zalgczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelno$¢ i jasno$¢ zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak
réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz za prawidlowo$é dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad
Spolki. Ponadto Zarzad Spoéiki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sq zobowiazani do
zapewnienia, aby zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z
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dzialalnosci Grupy spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994
roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z p6Zn. zm. — ,ustawa o
rachunkowoséci”). Naszym zadaniem bylo zbadanie =zalgczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym czy jest
ono we wszystkich istotuych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie ijasno przedstawia ono, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy.

. Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my
stosownie do postanowien:

° rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

° krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szezegdlnodei, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktdrej wynikaja kwoty i informacje zawarte w
zalgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez
oceng poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosei
iznaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spolki, jak i ogdlnej prezentacji
zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone
przez nas badanie dostarczyto nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii
o zalagczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calosé.

. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoificzony dnia 31
grudnia 2011 roku bylo przedmiotem badania przez kluczowego bieglego rewidenta
dziatajacego w imieniu innego podmiotu uprawnionego, ktéry z dniem 19 marca 2012
roku wydat opini¢ bez zastrzezef o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

. Naszym zdaniem zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

° przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku
finansowego dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do
dnia 31 grudnia 2012 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy
na dziei 31 grudnia 2012 roku;

° sporzadzone  zostalo  zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE;

¢ jest zgodne z wplywajacymi na formg¢ i tre$¢ sprawozdania finansowego
przepisami prawa regulujacymi przygotowanie sprawozdai finansowych.

. ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzgdu Spélki na temat dziatalnosci Grupy
w okresie od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku oraz zasad
sporzadzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie
z dzialalno$ci”) i uznali$my, ze informacje pochodzace z zalgczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu
z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartos$ciowych oraz warunkéw uznawania za

Ell ErnsT &YOUNG 10/17

e



" 'GRUPA KAPITALOWA IMPEL S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

(w tysigcach ztotych)

rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa paiistwa niebgdacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z p6zn. zm. - ,rozporzadzenie w sprawie informacji
biezacych i okresowych”).

7. Do daty niniejszej opinii skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoinczony dnia
31 grudnia 2011 roku nie zostalo zlozone do ogloszenia w Monitorze Polskim B, jak
wymagaja tego przepisy ustawy o rachunkowosci.”

Badanie sprawozdania finansowego Spoélki przeprowadziliémy w okresie od 22 pazdziernika
2012 roku do 24 kwietnia 2013 roku, w tym w miejscu gdzie prowadzone sa ksiggi
rachunkowe Spolki od 22 paZdziernika 2012 roku do 14 listopada 2012 roku oraz od 4 lutego
2013 roku do 15 marca 2013 roku.

3.2 Oéwiadczenia otrzymane i dostgpno$é danych

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialnos¢ za rzetelno$é i jasnosé
sprawozdania finansowego jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowodci oraz prawidtowosé dokumentacji
konsolidacyjnej. O$wiadezyt on, iz udostgpnil nam wszystkie sprawozdania finansowe
jednostek  objetych  skonsolidowanym  sprawozdaniem finansowym, dokumentacje
konsolidacyjng oraz pozostate wymagane dokumenty oraz udzielil niezbgdnych wyjasniei.
Otrzymali$my réwniez pisemne o$wiadczenie z dnia 24 kwietnia 2013 roku Zarzadu jednostki
dominujacej o:
o kompletnym ujeciu informacji w dokumentacji konsolidacyjnej,
» wykazaniu wszelkich zobowiazai warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, oraz
 ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen,
ktdre nastapity po dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, Zze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu jednostki dominujacej i objely wszelkie
zdarzenia moggce mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Jednocze$nie o$wiadczamy, Ze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastapily
ograniczenia zakresu badania,

3.3 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni
rok obrotowy
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
zostalo zbadane przez Monike Grudzien-Wisniewska, kluczowego bieglego rewidenta nr
10298, dzialajacego w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie,
Al. Armii Ludowej 14, wpisanym na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdain
finansowych pod nr 144. Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnioncgo kluczowy biegly
rewident wydat o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku opinie bez zastrzezen. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku zostalo zatwierdzone przez Akcjonariuszy na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 23 czerwea 2012 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakoiiczony dnia 31 grudnia
2011 roku wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu
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skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sprawozdaniem z dzialalnodci Grupy zostalo
zlozone w dniu 2 lipca 2012 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Do dnia 24 kwietnia 2013 roku, skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien
31 grudnia 2011 roku, skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw, sprawozdanie
ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie
z przeplywéw pienigznych za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku wraz z opinia
bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, nie zostaly zlozone do ogloszenia w Monitorze Polskim B.

4. Sytuacja finansowa

4.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy
wlatach 2010 - 2012, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w sprawozdaniach finansowych za lata zakoficzone dnia 31 grudnia 2011 roku i dnia
31 grudnia 2012 roku.

Wskazniki za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2010 roku wyliczono na podstawie danych
finansowych zawartych w zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, ktére
byto przedmiotem badania innego bieglego rewidenta.

2012 2011 2010
suma bilansowa 722.532 660.035 585.477
kapital wiasny 278.883 339.715 306.401
wynik finansowy netto 27.818 59.927 54.529
rentowno$é majatku (%)
wynik finansowy netto x 100 3,9% 9,1% 9,3%
suma aktywow
rentowno$¢ kapitalu wlasnego (%)
wynik finansowy netto x 100 8,2% 19,6% 20,1%
kapitat wlasny na poczatek okresu
rentowno$¢ netto sprzedazy (%)
wynik finansowy netto x 100 1,9% 4,7% 4,7%
przychody ze sprzedazy i z dotacji
plynno$§é — wskaznik plynnosci I
aktywa obrotowe ogdlem 1,2 1,6 1,5
zobowiazania krétkoterminowe
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2012 2011 2010

plynnoéé — wskaznik plynnosei ITI

$rodki pienigzne 0,11 0,14 0,25
zobowiazania krétkoterminowe

szyblkos$¢ obrotu naleznosci

naleznogei z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 76 dni 70 dni 65 dni
przychody ze sprzedazy i z dotacji

okres splaty zobowigzan

zobowigzania z tytulu dostaw i uslug x 365 dni 22 dni 20 dni 19 dni
koszty dzialalno$ci operacyjnej

szybko$¢ obrotu zapaséw

zapasy x 365 dni 8 dni 9 dni 4 dni
koszty dziatalnosci operacyjnej

trwalo$é struktury finansowania (%)

(kapitat wlasny + rezerwy i zobowigzania 51,7% 58,6% 58,6%
diugoterminowe) x 100

suma pasywow
obeigzenie majgtlu zobowigzaniami (%)

(suma pasywow— kapital wlasny) x 100 61,4% 48,5% 47,7%
suma aktywow

wskaznik inflacji:
Srednioroczny 3,7% 4,3% 2,6%
od grudnia do grudnia 2,4% 4,6% 3,1%

4,2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastgpujace trendy:
o wskaznik rentownosci majatku spadl z 9,3% w roku 2010 do 9,1% w roku 2011,
a nastepnie do 3,9% w roku 2012;
o wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego spadl z 20,1% w roku 2010 do 19,6% w roku
2011, a nastgpnie do 8,2% w roku 2012;
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 wskaznik rentownosci netto sprzedazy spadt z 4,7% w 2010 i 2011 roku do poziomu
1,9% w 2012 roku;

o wskaznik plynnosci I wzrésl z poziomu 1,5 w roku 2010 do 1,6 w roku 201 1, a nastepnie
spadt do 1,2 w roku 2012;

* wskaznik plynnosci III spadt z poziomu 0,25 w roku 2010 do 0,14 w roku 2011,
a nastgpnie do 0,11 w roku 2012;

® okres obrotu naleznosci wydluzyt si¢ z 65 dni w roku 2010 do 70 dni w roku 2011 oraz
do 76 dni w roku 2012;

o okres splaty zobowigzaf wzrést z 19 dni w roku 2010 do 20 dni w 2011 roku oraz do
22 dni w roku 2012;

o okres obrotu zapaséw wzrést z 4 dni w roku 2010 do 9 dni w roku 201 I, a nast¢pnie
spadt do poziomu 8 dni w roku 2012;

o wskaznik trwalosci struktury finansowania wyniésl 58,6% w latach 2010 i 201 1,
a nastepnie spadl do 51,7%% w roku 2012;

° wskaZnik obciazenia majatku zobowigzaniami wzrést z 47,7% w roku 2010 do 48,5%
w 2011 roku, a nastgpnie do poziomu 61,4% w roku 2012.

4.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrécilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
z¢ jednostka dominujaca nie jest w stanie kontynuowaé dziatalnosci przez co najmniej 12
miesigey liczac od dnia 31 grudnia 2012 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej dzialalnosei.

W nocie 3 informacji dodatkowej skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok
zakoniczony dnia 31 grudnia 2012 roku Zarzad jednostki dominujgcej wskazal, ze bedace
podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania finansowe
jednostek Grupy zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez te
Jednostki przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2012 roku | Ze nie
wystepuja okolicznodci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dzialalnodci przez te
jednostki.
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CZESC SZCZEGOLOWA

Kompletnosé i poprawnos¢ dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdzili§my mogacych mieé istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidlowosci dokumentagji konsolidacyjnej, ktore nie zostalyby
usunigte, w tym w zakresie spelnienia warunkéw, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja
konsolidacyjna (a w szczegblnosci obejmujacych wylgczenia dotyczace  korekt
konsolidacyjnych).

Zasady i metody wyeceny aktywoéw i zobowigzan oraz kapitalow wlasnych

Zasady (polityke) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w nocie 4
i5 informacji dodatkowej w sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2012 roku.

3. Charakterystyka skladnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura aktywow, zobowiazai i kapitaléw wiasnych Grupy zostala przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku,

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna,

3.1 Warto§¢ firmy z konsolidacji oraz sposéb dokonywania odpisow
Sposéb ustalenia wartosci firmy z konsolidacji, zasady oceny utraty wartosci oraz dokonane
odpisy z tytulu utraty wartosci za rok obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono w nocie
5 informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

3.2 Kapital wlasny, w tym udzialy niekontrolujace
Wykazany stan kapitaléw wlasnych, w tym udzialébw nickontrolujacych jest zgodny
z dokumentacja  konsolidacyjna iodpowiednimi dokumentami prawnymi. Udzialy
nickontrolujace na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosily 10.422 tysigey zlotych. Udzialy
niekontrolujace zostaly ustalone prawidtowo i sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.
Dane dotyczace kapitaléw wiasnych przedstawiono w nocie 16 informacji dodatkowej
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

3.3 Rok obrotowy
Sprawozdania finansowe, bedace podstawa sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej zostaly
sporzadzone na dziei 31 grudnia 2012 roku i obejmuja dane finansowe za okres
sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku,
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4,  Wylgczenia konsolidacyjne

4.1 Wylgezenia yzajemnych rozrachunkéw (nalezno$ci i zobowigzan) oraz ohrotéw
wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacjg

Dokonane wylgczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosei i zobowigzan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychod6w i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja sa zgodue
z dokumentacja konsolidacyjng,

4.2 Wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacjg,
zawartych w warto$ci aktywéw oraz z tytulu dywidend

Dokonane wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja
zawartych w wartoSci aktywdw oraz z tytulu dywidend sg zgodne z dokumentacjg
konsolidacyjna.

5. Sprzedaz calosci lub czgSci udzialéw (akeji) w jednostee podporzgdkowanej

W roku obrotowym Grupa nie sprzedala zadnych udzialéw (akcji) w jednostkach
podporzadkowanych.

6. Pozycje ksztaltujgce wynik dzialalnoSci grupy

Charakterystyka pozycji ksztattujacych wynik dzialalnodci Grupy =zostala przedstawiona
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia
2012 roku.

7. Sluszno$¢ odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci
okreslonych w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawezosci Finansowej,
ktore zostaly zatwierdzone przez UE

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca
odstegpstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wilasnosci.

10. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoticzony
dnia 31 grudnia 2012 roku sporzadzona zostata, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczogci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unig¢ Ewropejska.

11.  Sprawozdanie z dzialalnosci grupy

Zapoznalismy sig ze sprawozdaniem Zarzadu Spéltki na temat dzialalnosci Grupy w okresie od
dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dzialalnosci™) i uznali$my, ze
informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnogci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow warto$ciowych
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oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa

niebgdacego panistwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z pozn. zm.).

12.  Zgodno$é z prawem

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu jednostki dominujgeej, iz w roku
sprawozdaweczym nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowicnia statutéw

i umodw jednostek Grupy majace wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
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